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Skonsolidowany bilans

Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu srodkow pienigznych

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosei oraz,
inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL
ZA ROK OBROTOWY 2011
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impexmetal, dla ktorej Impexmetal S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Luckiej 7/9, jest Spotkg Dominujaca, na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu Srodkow pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spétki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad  (polityki) rachunkowoéei i sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
sawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie Z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci  zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

—  dodatkowa not¢ objasniajacg nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowana ,,Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgcej
poinformowal o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dziatalno$ci przez Hutmen S.A. do
okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie

dziatalnoéci w obecnym zakresie i lokalizacji,

_  dodatkows not¢ objasniajaca nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,.Stosowane zasady rachunkowoéci” w podpunkcie ,korekty wynikajace
7 istotnego bledu lat ubieglych” w ktorej Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil przyczyng
i opisal popelnione bledy przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitatowej Hutmen i wplyw tych bledéw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal za poprzednie okresy.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Jacek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9736

K_w_ate]ra_ DELOITTEAUDYT Sp. z o.0.
Al, Jana Pawla Il 18, 00-854 Warszawa
wikeprezes Z3rzadu tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
—Biegly rewident NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
Nr ewid. 9736
osoby reprezentujgee podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

i.  Dane identyfikujace badang Spolke Dominujgcy

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Impexmetal S.A. Siedzibg Spolki jest
Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spolka dominujgea powstala na podstawie aktu przekszialcenia przedsigbiorstwa panstwowego
»Centrala Importowo-Eksportowa Impexmetal” w Jednoosobowa Spdlke Akeyjng Skarbu Panstwa
z dnia 29 maja 1995 roku, dokonanege w formie akiu notarialnego Repertorium A nr 7389/95
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem.

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XVI Wydzial Gospodarczy w Warszawie, w dziale B pod numerem 44181, na podstawie
postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku. Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcdow
prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie pod numerem KRS 0000003679,

Spotka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 525-00-03-551 nadany przez
Urzad Skarbowy Warszawa Wola w dniu 26 lipca 1995 roku. Urzad statystyczny nadal Spolce
w dniu 3 lipca 1995 roku REGON o numerze 011135378,

Spotka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spélek handlowych.

Wedlug statutu Spolki dominujgcej przedmiotem jej dzialalnosci jest:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

~  produkcja aluminium hutniczego,

~  produkcja wyrobéw z aluminium i stopéw aluminium,

—  pozostale drukowanie,

- introligatorstwo i podobne ustugi,

~  przesylanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energit elektrycznej,

~  handel energig elektryczna,

~  dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

- wylwarzanie i zaopatrywanic w parg wodng, goracg wodg i powictrze do ukladéw
klimatyzacyjnych,

—  odzysk surowcow z materialdw segregowanych,

—  dzialalno$¢ agentéw  zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali | chemikaliow
przemyslowych,

- dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, wzadzen przemyslowych, statkow
i samolotow,

~  dzialalno$¢ agentdw zajmujacych sig sprzedazg towarow roznego rodzaju,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow  porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz  $rodkow
cryszezgeych,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6
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~  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen,

~  sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych péiproduktow,

~  sprzedaz hurtowa odpaddw i zlomu,

~  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkla prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobdéw prowadzona w  wyspecjalizowanych
sklepach,

- pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami,

~  transport drogowy towaréw,

- dzialalnosé pozostalych agencji transportowych,

~ dzialalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
dzialalnodé zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

= przetwarzanic danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnosé,

~  pozostale posrednictwo pieniezne,

—  dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

- pozostale formy udzielania kredytow,

- pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

-~ kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wilasny rachunek,

—  wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo poedatkowe,

- dzialalnos¢ firm centralnych (Head Office) i holdingéw 7z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

~  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoscei gospodarczej i zarzadzania,

-  pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

~  pozostata dzialalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

~  dzialalno$¢ zwigzana z organizacja targdw i wystaw i kongresow,

- realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow,

~  pozostale badania i analizy techniczne,

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé glownie w zakresie produkcji wyrobéw
z alumintum i stopdw aluminium oraz sprzedazy metali i rud metali.
Kapital akeyjny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 80.000 tys, zl

i dzielil si¢ na 200.000.000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,40 2 kazda. Dodatkowo
Spétka w kapitale akeyjnym ujmuje przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 14.661 tys, zi.

Deloitte Audyt Sp. 2 0.0. 7
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 wirdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

- Grupa Boryszew —51,00% akcji,
~  ING Powszechne Towarzystwoe Emerytaine S.A. - 8,05% akeji,
—-  pozostali - 40,95% akeii.

W badanym okresie ani po dniu bilansowym nie wystapiy zadne zmiany w kapitale zakladowym
Spalki.

Kapital wiasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
943.913 tys. zL

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok katendarzowy.

W skiad Zarzadu Spdtki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzil;
—  Piotr Szeliga —  Prezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapila zmiana w skladzie Zarzadu Spdétki polegajgca na zlozeniu
rezygnacji z dniem 1 lutego 2012 roku przez Pana Jerzego Poplawskiego z pelnionej funkgji
cztonka Zarzgdu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitatowej Impexmetal wehodzg:
¢ podmiot dominujgey — Impexmetal S.A., oraz
s spdlki zalezne bezposrednio:

- Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A,

- FLT & Metals Ltd.,

- S&ISA.

-~  FLT Polska Sp. zc.0,,

- Polski Cynk Sp. z 0.0,

- Hutmen S.A,,

SPV Lakme Investment Sp. z 0.0,

-~ Impex-Invest Sp. z 0.0,

-~ lLastside Capital Investments Sp. z 0.0,

- Symonvit Limited,

—  Brassco Inc.,

—  Hutnik Sp. z 0.0,

- Zaklad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0,

o spolki zalezne posrednio:
Baterpol S.A,
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
~  FLT Bearings Ltd.,
—  TFLT France SAS,
—  Metalexfrance S.A.,
- Susmed Sp. z 0.0,
—~  Temer Sp. z 0.0, w likwidacji,
~  Surowce Hutmen S A, Spolka Komandytowa,
- FLT Wilzlager GmbH,
- FLT & Metals s.r.1.,
- FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 8
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e spolki wspdlzalezne:

- MBO Hutmen Sp. z 0.0.,

~  Katech-Hutmen Sp. z 0.0, w likwidacji,
e spolki stowarzyszone:
Remal Sp. z 0.0,
—  Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0,
- FLT & Metal Ltd. w likwidacji,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2071 roku objete zostaty

nastepujace spotki:

a)  Spotka dominujgca ~ Impexmetal S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Impexmetal S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 20 kwietnia 2012 roku opinig bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi na dodatkowa note do
tego sprawozdania finansowego opisujaca mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosei przez jedng
z jednostek zaleznych od Impexmetal S.A.

by  Spolki objgte konsolidacja metoda pelng:

uwagi

T Udzial w | Podmiot przeprowadzajgcy badanie
Nazwa i stedziba . . . . -
.ty e kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
Spotki o AR
(w %) wydanej opinii
PRO AUDIT
7M Silesia S.A. 90,47 I?apce@wa Biegtych Rewidentow s marca 2012
Spotka z o.0.
opinia bez zastrzezen
HB Accountants; Amwell House 19
FLT & Metals Amwell Street
Ltd. 100.90 | Hoddesdon Herts.ENT1 8TS J4 marca 2012
opinia bez zastrzezen
F.-M. Richard & Associés opinia niewvdana
Metalexfrance 90.47 (Jaques Andrés & Poiré Associés) dE dnia nini)(}z'we'
S.A. ’ 1, Place d’listienne d’Orves opinii 1528
75009 Paris P
PRO AUDIT
- . Kancelaria Bieglych Rewidentow
FLT Polska 9835 | Spolka Z 0.0. 19 marca 2012
Sp. z o.0. o e .
opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem
uwagi
PRO AUDIT
Baterpol S.A. 98,90 }fa{]cei?.F‘la Bicglych Rewidentow 23 luty 2012
Spétka Z 0.0,
opinia bez zastrzezen
Polski Cynk . _ ) . . . e
o 98,90 Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyczy
Sp. 2 0.0,
HMN Szepienice
S.A. 61,09 Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy
w likwidacji
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Hutmen S A, 65,23 opina bez zastrzezen, ze zwroceniem 20 kwietnia 2012

Deloitte Andyt Sp, z 0.0,
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- . Udziat w Podmiot przeprowadzaigcey badanie
Nazwa i siedziba przey Jacy

i kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
Spolki o DS
(w %) wydanej opinii
PRO AUDIT
s Kancelaria Bieglych Rewidentow
gr Driedzice 59,52 Spotka Z 0.0, 21 marca 2012
o opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem
uwagli
Yves Bachelier, opinia niewydana
S&ISA. 100,00 Ch, de Belle-Source 1 do dnia niniejszej
1007 Lausanne opini
HB Accountants; Amwell House 19
FLT Bearings Amwell Street
Ltd. ’ 98,35 Hoddesdon Herts EN11 8TS 3 marca 2012

opinia bez zastrzezen

SPV Lakme

Investment 100,00 Nie podiegato obowigzkowi badania nie dotyezy
Sp. z 0.0,
g;pzt)-l(t:vesi 100,00 Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy
Fastside Capital
Investments 100,00 Nie podlegalo obowiazkowi badania ni¢ dotyczy
Sp. 7.0.0.
Symonvit Limited | 100,00 Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy

FF.-M. Richard & Associés

aa A . D rird A gorelde

FLT France SAS 98,35 (Jaques Andres & Poiré Assocics) 28 marca 2012

1, Place d’Estienne d’Orves
75009 Paris

Spolka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane, nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamkngta sig zyskiem netto w  wysokosci
71.316 tys. zk Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta, Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0, Biegly rewident w dniu 5 kwietnia 2011 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresei:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodei zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

—  dodatkowy not¢ objadniajaca nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,.Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgce;j
poinformowal o kwestii dotyczgee} kontynuacji dziatalnodci przez Hutmen S.A. w ciggu
12 miesigcy od daty sporzadzenta sprawozdania finansowego i w latach nastepnych w obecnej
lokalizacji i zakresie. Zgodnie z tg informacjg, kontynuacja dzialalnosei Hutmen S.A. w latach
nastepnych moze by¢ ograniczona do terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na
prowadzenie dziatalnodei. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacet w odniesieniu do okresu
12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie
kontynuacji dzialania Hutmen S.A .,
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dodatkowa not¢ objasniajaca nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,,Sytuacja Grupy Kapitatowe] Hutmen” w punkeie ,, HMN Szopienice S.A.
w likwidacji”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil informacje na temat
likwidacji Spd&tki zaleznej Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji jak
rowniez toczacego sig przeciwko niej postgpowania o zwrot dotacji otrzymanych od Skarbu
Panistwa w roku 2003 wraz z naleznymi odsetkami w fagcznej kwoeie 20.314 tys. z1. Zdaniem
Zarzadw  Jednostki  Dominujgeej  prawdopodobiefistwo  pozylywnego  rozpatrzenia
postgpowania jest wysokie i w zwigzku z tym, na kwolg t¢ nie zostala utworzona rezerwa
a loczacy sig spor zostal wykazany | opisany w sprawozdaniu skonsolidowanym jako
zobowigzanie warunkowe.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbylo sie w dniu 6 czerwea 2011 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 czerwca 2011 roku 1 zlozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 23 czerwca 2011 roku. Sprawozdanic to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2222 w dniu 16 listopada 2011 roku.

3. Dane identyfiknjace podmiot uprawniony oraz kluczowego Dbieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 30 czerwca 2011 roku, zawartej pomiedzy Impexmetal S.A. a firmg Deloitte
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, al, Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez
Krajowyg Radg¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73, W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Mateji (nr ewidencyjny 9736) w siedzibie Spolki Dominujacej oraz poza siedzibg Spotki
Dominujace] w dniach od 27 lutego do dnia wydania niniejszej opinii,

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzoreza uchwaly 7 dnia 06 czerwea 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par.18 pkt. 2 statutu Spoétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Jacek Mateja potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz padzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

4. Dostepnosc danych i odwiadczenia Kierownictwa Spolki

Nie wysiapily ograniczenia zakresu naszego badania,

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeyeh informacii

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujgcej z dnia 20 kwietnia 2012 roku,
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I1. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podsiawowe wielkosei ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgee wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowy
i majatkowa w porownaniu do analogicznych wielkosei za rok ubiegly.

Podstawowe wielkodcl z rachunku zyskow i strat (w tys. z1)** 2011 2010*
Przychody ze sprzedazy 2.806.117 2.417.583
Koszty dziatalnodci operacyjnej 2.659.325 2.307.973
Pozostale przychody operacyjne 18.181 21.922
Pozostale koszty operacyjne 22.951 25988
Przychody finansowe 38.207 84.364
Koszty finansowe 53.611 95.065
Podatek dochodowy 15.390 17.716
Calkowity zysk (strata) netto z dziatalnosci 111,228 76,527
kontynuowanej

w iym zysk (strata) netio z dzialalnodci zaniechanej (6.311) (5.211)
Calkowity zysk (strata) netto 104.917 71.316
Calkowity dochdd ogolem 107.386 65.611

Wskazniki rentowngsci

— rentowno$é sprzedazy 5% 4%
- rentownosé sprzedazy netto 4% 3%
~ rertownosé netto kapitatu wlasnego 13% 9%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,68 1,47
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 47 50
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 30 32
—~ wskaznik rotacji zapasdw w dniach 45 45

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

~ stopa zadluzenia 40% 42%
— stopiett pokrycia majatku kapitalem wlasnym 56% 55%
— kapital obrofowy netto (w tys. =1} 276.847 145.926
- wskaznik plynnogci 1,51 1,24
- wskaznik podwyzZszonej plynnosci 0,85 0,76

* Dane zaprezentowane, jako poréwnywalne w roku 2010 uwzgledniajg ujecie istotnego bledu z lat ubieglych
dotyczacego 2009 roku. W opinii zwrécitismy uwage na note objasniajaca nr 6 do skonsolidowanego
sprawezdania finansowego zatytulowang ,,Stosowane zasady rachunkowosci” w podpunkcie |, korekty
wynikajace z istolnego bledu lat ubieglych” w ktdrej Zarzad Spotki Dominujgcej przedstawil przyczyne
i opisal popelnione bledy przy sporzadzaniu skonsotidowanych sprawozdai Grupy Kapitalowej Hutmen
i wplyw tych blgdéw na prezentowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowe]
Impexmetal za poprzednie okresy.

** Dane dotyczg dzialalnosei kontynuowanej.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji;

wzrost rentownosci sprzedazy i sprzedazy netto oraz kapitalu wiasnego w stosunku do roku
poprzedniego,

wzrost wskaznika rotacji majatku przy jednoczesnym spadkue wskaZnikdw rotacji naleznosci
i zobowiazan w dniach,

spadek stopy zadtuzenia przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majgtku kapitalem wiasnym,
wzrost kapitalu obrotowego netto,

wzrost wskaznikow plynnosei.
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 roku 1 obejmuje:

—  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziedn 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 1.671.847 tys, zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 104,917 tys. 2,

- skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy calkowity dochodd ogdtem w kwocie 107.386 tys, #t,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 201t roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 43.053 tys. zi,

~  skonsolidowane sprawozdanic z preeptywu $rodkow pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych
o kwote 2.773 tys. i,

~  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoscei i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostala przedstawiona

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Badanie objelo okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegalo glownie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosei przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

~  badaniv dokumentacji kensolidacyjnej,

~ ocenie prawidlowosci zastosowanych w  trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

~  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajgeych konsolidacii.

2.  Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujacay:

1} sprawozdania finansowe jednostek objetych skonselidowanym sprawozdaniem finansowym,

2} sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujgeych przy konsolidacii,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

4)  wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzgdkowanych,

6) obliczenia kapitatow mniejszosed,

7) obliczenmia  réznic  kursowych z  przeliczenia  sprawozdan  finansowych  jednostek
podporzgdkowanych, wyrazonych w walutach obeych,

Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF,
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF,

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanic finansowe Spdtki Dominujacej — Impexmetal S A, Jednostki
zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzieft bilansowy, co
Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych objetych konsolidacjg zostal
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosdei wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego 1 jednostek zalesnych objetych
konsolidacjyg.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgezen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

- wartosci nabycia udziatdw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsel  aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spétki
Dominujace] we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznodci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych preychodow 1 kosztow dotyczacych operacji pomicdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydali$my opini¢ bez zastrzezen, z¢ zwrdceniem uwagi

na:

—~ dodatkowg note objasniajagcg nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,,Sytuacja Grupy Kapitalowe) Hutmen”, w ktérej Zarzad Jednostki Dominujacej
poinformowal o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dzialalnodci przez Hutmen S.A. do
okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dzialalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji,

- dodatkowag note objasniajaca nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowang ,,Stosowane =zasady rachunkowosci” w podpunkeic korekty wynikajgce
z istotnego bledu lat ubieglych” w ktorej Zarzad Spdlki Dominujgce] przedstawil przyczyne
i opisal popelnione bledy przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitalowej Hutmen i wplyw tych bleddéw na prezentowane skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej Impexmetal za poprzednie okresy.

4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosei Grupy Kapitalowej

Spolka Dominujgca potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnoesci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zasady wyceny aklywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z calkowitych dochodéw
oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoSci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane zestawienie catkowitych
dochoddéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywu S$rodkéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
1 objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnistwem
czltonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw
prawa.

Jacek Mateja
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9736
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