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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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(zgodnie z § 82 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzgcych dziatalno$¢ wytwoérczg, budowlang, handlowa lub ustugowg
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IMPEXMETAL S.A.

(petna nazwa emitenta)

IMPEXMET ] Metalowy (met)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
oo-842 ] Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
ucka L ..ooTS
(ulica) (numer)
0226586568 . 0226586405 ..
(telefon) (fax)
info@impexmetal.compl ) www.impexmetal.com.pl ___
(e-mail) (www)
525-00:03-851 011135378 ..
(NIP) (REGON)
____________ Deloitte Audyt Sp.zo.0.
(podmiot uprawniony do badania)
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 311220111, | 311220101 | 31132011r. | 311220101
I. Przychody ze sprzedazy 931 441 908 212 224 980 226 804
Il.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 70 649 52 342 17 065 13071
Ill.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225 15 374 12 043
IV. Zysk (strata) netto 56 356 42712 13 612 10 666
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82 601 42 812 19 951 10 691
VI. Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5942) 37 920 (1 435) 9470
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (76 016) (82 907) (18 361) (20 704)
VIII.  Przeptywy pieniezne netto, razem 643 (2175) 155 (543)
IX. Liczba akcji (w szt.) 194 000 000 | 200 000 000 194 000 000 200 000 000
ot Jodna akeje wyida (w PLNEUR) e 029 021 0,07 0,05
XI. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 198 721 109 204 799 992 198 721 109 204 799 992
X jodng akeje  Sredniowazona Hodé akefl (w PLN/EUR) 028 021 0,07 005
wg stanu na 31.12.2011r. | 31.12.2010r. 31.12.2011r. | 31.12.2010r.
XIIl.  Aktywa razem 1094 086 1098 582 247 710 277 399
XIV. Zobowigzania dlugoterminowe 104 232 47 328 23599 11951
XV. Zobowiagzania krétkoterminowe 223011 274 696 50 492 69 362
XVI. Kapitat wtasny 766 843 776 558 173 620 196 086
XVII.  Kapitat akcyjny 94 661 94 661 21432 23902
XVIIl.  Liczba akcji (w szt.) 194 000 000 200 000 000 194 000 000 200 000 000
XIX. \(I‘:Ivaprths'(;é(j:%gowa | rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedng akcje 3.95 388 0.89 098
XX. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 198 721 109 204 799 992 198 721 109 204 799 992
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, 4'519‘
sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 931 441 908 212
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 8 840 746 817 946
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 695 90 266
Koszty sprzedazy 8 11 653 11 484
Koszty ogdlnego zarzadu 8 22103 24 169
Pozostate przychody operacyjne 9 18 445 9 468
Pozostate koszty operacyjne 10 4735 11739
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 70 649 52 342
Przychody finansowe 11 12 744 22730
Koszty finansowe 12 19 742 26 847
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225
Podatek dochodowy 13 7295 5513
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 56 356 42 712
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 14 56 356 42 712
Podstawowy / Rozwodniony zysk netto przypadajacy 15 0.28 021

na jedng akcje zwyklg (w zt) /Sredniowazona liczba akcji/

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Zysk (strata) netto 56 356 42 712
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne (5 805) (4 978)
Podatek dochodowy dotyczgcy wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 1094 953
Dochody ujete w kapitale netto (4711) (4 025)
Catkowite dochody ogétem 51 645 38 687

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Impexmetal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku,
sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ;
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

nota 31/12/2011 31/12/2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 320 332 346 900
Nieruchomosci inwestycyjne 17 7 905 7 905
Wartosci niematerialne 18 2576 3603
Wartos¢ firmy 19 2122 2122
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 20 286 894 287 710
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21 110 442 110 000
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki udzielone - -
Naleznosci i pozostate aktywa diugoterminowe 23 42 59
Aktywa trwate razem 730 313 758 299
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 178 639 143 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25 169 747 185 230
Pozyczki udzielone 22 5047 5026
Pochodne instrumenty finansowe 39 150 3137
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21 4 447 1051
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 055 853
Pozostate aktywa 26 2172 703
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 1516 871
Aktywa obrotowe razem 363773 340 283
AKTYWA RAZEM 1 094 086 1098 582

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Impexmetal S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku,

sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy (akcyjny)
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczenh
Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk netto roku biezgcego

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe

Dtuzne papiery warto$ciowe

Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

i podobnych

Rezerwy na podatek odroczony

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate pasywa

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozyczki i kredyty bankowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

i podobnych

Inne rezerwy krotkoterminowe

Pozostate pasywa

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

PASYWA RAZEM

nota

28
29

30
31

35
35

33

34
33

38

36
37
35
35
39

33

33
38

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

31/12/2011 31/12/2010
94 661 94 661
(21 360) -
28 576 28 576
(2 176) 2535
667 142 650 786
56 356 42 712
766 843 776 558
55 000 3 750
16 000 16 000
1854 1916
30 581 24 317
- 410
797 935
104 232 47 328
87 056 72 515
- 14
108 912 197 289
21 500 -
2813 -
1067 1062
1484 3445
179 371
223 011 274 696
327 243 322 024
1 094 086 1 098 582

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Impexmetal S.A.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Nota

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za 2011 r.

Skup akcji wtasnych
Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Nota
Stan na 1 stycznia 2010 .

Catkowite dochody za 2010 r.

Skup akcji wlasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Stan na 31 grudnia 2010 r.

kapitat
akcje zapasowy kapitat z tytutu zyski razem
kapitat z tytutu emisji stosowania -
. wilasne s L P zatrzymane kapitat
akcyjny . akcji powyzej rachunkowosci
*) . . - . . wiasny
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
28 29 - 30 31 -
94 661 - 28 576 2535 650 786 776 558
- - - (4 711) 56 356 51 645
- (21 360) - - - (21 360)
- - - - (40 000) (40 000)
94 661 (21 360) 28 576 (2 176) 667 142 766 843
kapitat
. akcje Zapasowy kapitat 2 tytylu zyski razem
kapitat z tytulu emisji stosowania -
h wiasne . e . zatrzymane kapitat
akcyjny . akcji powyzej rachunkowosci
* . o . . wiasny
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
28 29 - 30 31 -
101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
- - - (4 025) 42 712 38 687
- (35471) - - - (35471)
(6 396) 42 265 - - (35 869) -
94 661 - 28 576 2535 650 786 776 558

(*) Akcje wtasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z, o ile nie podano inacze;j.



Impexmetal S.A.
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres okres
Nota zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225
Amortyzacja 8 34 391 34 743
Roéznice kursowe netto (dodatnie) /ujemne 216 (685)
Odsetki od zobowigzan finansowych 8 818 13 429
Odsetki i dywidendy (20 172) (13 180)
Zysk / Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 136 (8 586)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie) /zmniejszenie 41 21 875 (21 319)
Zapasy (zwiekszenie) /zmniejszenie 41 (35 227) (14 977)
Zobowigzania zwiekszenie/(zmniejszenie) 41 14 359 14 443
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 41 (4 262) (4 089)
Pozostate pozycje (**) (45) 2275
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 83 740 50 279
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (1139) (7 467)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82 601 42 812
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 576 395
Ze sprzedazy aktywow finansowych 6 315 17 509
Otrzymane dywidendy 12 904 6072
Otrzymane odsetki i splata udzielonych pozyczek 7341 20 679
Inne wptywy inwestycyjne (*) 11 010 -
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych 6 798 4 835
Nabycie aktywdw finansowych 12 338 -
Udzielone pozyczki 20 -
Inne wydatki inwestycyjne 24 932 1900
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5942) 37920
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 58 014 51 969
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 21500 -
Inne wptywy finansowe 40 50
Wydatki
Wykup akcji wtasnych 21 360 35471
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (*) 29900 -
Sptata kredytoéw i pozyczek 95 478 80579
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 5050
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 14 397
Odsetki zaptacone 8 818 13429
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (76 016) (82 907)
Przeplywy pieniezne netto razem 643 (2 175)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 2 16
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 645 (2 159)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27 871 3030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 1516 871

(*) Pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutlu dywidendy w kwocie 10 100 tys. zt
w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2011 roku.

(**) W danych poréwnywalnych dokonano zmiany prezentacji wptywéw i wydatkéw z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych,
w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczehn dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, rozliczenie instrumentéw pochodnych
zaprezentowano w dziatalnosci operacyjnej a nie w finansowej.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Impexmetal S.A.
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. Informacje ogdlne

Spotka Impexmetal S.A., zwana dalej Spdtka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie z przeksztaicenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.

Spotka ma siedzibe w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9.

Spotka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potgczenie ze spétkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.
Potgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujgca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Impexmetal jest Spdtkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- 24.42.B - produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium,
- 46.72.Z - sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

- 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spdtka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania
do innych spotek oraz do zaktadania oddziatéw i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy"
(wg klasyfikacji GPW w Warszawie) od 24 czerwca 1997 roku.

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe
Okresem sprawozdawczym w Spoétce jest rok kalendarzowy.

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poréwnywalne dane
finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Podstawg do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za 2011 rok jest Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) ustalone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), w zakresie przyjetym
przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Impexmetal S.A.
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W ocenie Spdiki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok jest sprawozdaniem tgcznym centrali i Zaktadu Huta Aluminium
Konin oraz wydzielonego Oddziatu Handlowego. Impexmetal S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej Impexmetal
sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Termin sporzgdzenia i publikacji jest zgodny z terminem
sporzadzenia i publikacji niniejszego raportu.

Na sprawozdanie finansowe sktadajg sie: rachunek zyskéw i strat, zestawienie catkowitych dochoddéw, sprawozdanie
z sytuacji finansowej, wczesniej prezentowane pod nazwg bilans, zestawienie zmian w kapitale wilasnym
oraz sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych. Sprawozdanie z sytuacji finansowej zmienito swoja nazwe,
nie zmienito swojego zakresu i formy prezentacji w stosunku do wczesniej prezentowanej pod nazwa bilans. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej ustala sie metoda posrednig, przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
i inwestycyjnej metoda bezposrednia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

W roku biezgcym Spétka przyjeta nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej, wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majace zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy
od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7,
MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci
od standardu/interpretaciji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale nie majg jeszcze zastosowania

Sporzgdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spdétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian
do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”’ (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodlne
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodéw
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowiazujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie).

Wedlug szacunkow Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw
lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spéiki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy,
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Impexmetal S.A. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Impexmetal S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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4. Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Impexmetal S.A. oswiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujgca badania sprawozdania finansowego
za 2011 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0. i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Impexmetal S.A. informuje, ze w dniu 6 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme
Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawita Il 19 do badania sprawozdan finansowych
Impexmetal S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na licie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

5. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzania

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowo$ci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywdw trwatych i instrumentow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponizej.
Waluty obce
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
nastepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

- w przypadku pozostatych transakcji, w tym w przypadku otrzymania nalezno$ci i zaptaty zobowigzan w walutach
obcych wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu
roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakc;ji.

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 91 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego, a dla pozycji
z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2011r. 4,1401 4,4168
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz podatek dochodowy odroczony.

Podatek dochodowy biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym wedtug stawki podatkowej
obowigzujgcej w danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedag obowigzywaé wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na koniec okresu sprawozdawczego. Wyliczany jest metodg

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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bilansowa, jako podatek dochodowy nalezny/naliczony do rozliczenia w przysztosci w stosunku do réznic przejsciowych
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane w sytuacji, kiedy wystgpi mozliwosé
rozliczenia tego aktywa w przysziosci. Spdtka tworzy réwniez aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych
pozostajgcych do rozliczenia.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg, jako nadwyzka w aktywach
lub pasywach bilansu.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego korekta.

Podatek dochodowy odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, jako obcigzenie wyniku brutto,
poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale i prezentowanych w innych skumulowanych
catkowitych dochodach — woéwczas podatek dochodowy odroczony réwniez ujmowany jest i prezentowany w tej samej
pozyciji, ktorej dotyczy.

W roku 2011 do kalkulacji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke 19%.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdéw majatku
wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich
$rodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢
skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostarczania towardw, ustug, produkcji jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$c¢ bilansowa jest pordwnywana z wartoscig przysztych przeptywéw generowanych
przez te aktywa, w sytuacji wystagpienia przestanek utraty ich wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych skfadajg sie:

— cena zakupu, fgcznie z clami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,

— wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw
do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spoétki,

— szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,
w ktorym sie znajdowat, do ktorych Spoétka jest zobowigzana.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ srodkow trwatych w budowie
powiekszana jest o niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz naliczone za czas trwania inwestyc;ji
odsetki i prowizje od pozyczek i kredytéw, a takze o réznice kursowe, jezeli stanowig korekte odsetek. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Umorzeniu podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywdéw, pomniejszona
o wartos¢ koncowg tego sktadnika. Wartoscig koncowg sktadnika aktywéw jest kwota, jaka zgodnie z przewidywaniami
Spétka moglaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania
(po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia).

Umorzeniu podlega warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg od momentu, gdy srodek trwaty jest dostepny
do uzywania przez ustalony okres ekonomicznej uzytecznosci, przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej oraz
nastepujacych $rednich okreséw amortyzaciji:

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - 0d10do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 25 lat
Srodki transportu - od 5do 17 lat
Inne $rodki trwate - od 5 do 15 lat

Na koniec kazdego roku obrotowego Spoétka weryfikuje okres uzytkowania skiadnika s$rodkow trwatych. Jezeli
oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywow rézni sie znaczgco od poprzednich szacunkéw, zmienia sie okres
amortyzacji poczgwszy od roku nastepnego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Spotka zaprzestaje amortyzowa¢ dany sktadnik srodkéw trwatych w miesigcu, w ktéorym skfadnik aktywow zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywoéw przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage
wczesniejszg z tych dat.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznos$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania tych
umow.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Po poczatkowym ujeciu $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego i pomniejszone o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Uzytkowane przez Spodtke srodki trwate zostaty wycenione
na dzien 1 stycznia 2004 roku wedtug wartosci godziwej, ktéra uznana zostata za skorygowany koszt historyczny.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest, jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu traktowane sa, jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego trakiowane sg jak aktywa Spotki i wyceniane w momencie
ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe podzielone zostalty na cze$¢ odsetkowa oraz kapitatowg, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i strat w koszt wytworzenia produktéw,
towarow i materiatdow w sposéb systematyczny, odzwierciedlajgcy rozklad w czasie korzysci czerpanych przez Spotke.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére Spdtka
traktuje, jako zrédto przychodéw z czynszéw illub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych spétka stosuje metode wartosci godziwej, a przy jej ustalaniu na koniec okresu
sprawozdawczego korzysta z wyceny rzeczoznawcy oraz wiasnych szacunkow. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (dotyczy zakonczonych prac rozwojowych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), wynikajgce z przyjetego okresu uzytkowania oraz zakumulowane

odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu podlega wartos¢ poczatkowa od momentu, gdy warto$¢ niematerialna jest dostepna do uzytkowania,
przy zastosowaniu metody amortyzaciji liniowej i nastepujgcych srednich okreséw amortyzacji:

Oprogramowanie komputerowe - 0d2do10 lat
Zakonhczone prace rozwojowe - o0d5do10 lat
Pozostate wartosci niematerialne - od2do 10 lat

Spotka zaprzestaje amortyzowaé dany sktadnik wartosci niematerialnych w miesigcu, w ktérym sktadnik aktywéw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktéorym ten skladnik przestaje by¢é ujmowany, biorgc pod uwage
wczesniejszg z tych dat.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.
Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

— realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. nowa technologia),

— prawdopodobne jest, ze skladnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
— istnieje techniczna i finansowa mozliwos$¢ ukonczenia prac,

— istnieje zdolno$¢ do sprzedazy produktow,

— istnieje rynek na dany produkt,

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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—  zapewniona jest uzytecznos$¢ dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby,
— istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia kosztéw.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat, jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Spétka dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne, w przypadku utraty warto$ci zgodnie
z MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Analogicznie, w przypadku braku przyczyn wskazujgcych na utrate wartosci,
odwraca sie utworzone wczes$niej odpisy.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spoétka weryfikuje okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych. Jezeli
oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywow rozni sie znaczaco od poprzednich szacunkow, zmienia sie okres
amortyzacji poczgwszy od roku nastepnego.

Ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia lub wéwczas, gdy nie przewiduje sie
osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujagcego po nim zbycia. Zyski lub straty
wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania wartosci niematerialnych sg okreslane, jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a ich wartoscig netto i sg uymowane w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych, jakie Spodtka spodziewa sie uzyska¢ z aktywoéw, zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skifadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto skladnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej jednak wartosci
bilansowej tego skfadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywéw/jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje, gdy koszt nabycia jednostki jest wyzszy niz warto$¢ godziwa identyfikowalnych skfadnikéw
aktywow i pasywow jednostki na dzien przejecia lub nabycia inwestycji.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie, jako skladnik aktywdw i corocznie podlega testowi na utrate wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.
Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia przypisana im odpowiednia czesc

wartosci firmy, stanowi element ustalania wyniku na sprzedazy.

Jezeli na moment przejecia wartos¢ godziwa przejetych aktywéw netto jest wyzsza od kosztéw potgczenia to powstatg
nadwyzke ujmuje sie w wyniku finansowym na ten dzien.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozycja bilansowa Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych odnosi sie do akcji i udziatdw w jednostkach

zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych, niezaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Zgodnie
z zapisami MSR 27 punkt 38 a ujmowane sg w ewidencji w cenie nabycia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy skftadnik aktywow majgcy postaé srodkow pienieznych, instrumentu kapitatowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow pienieznych
lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci Spotka dzieli na dlugoterminowe i krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sig krotszy niz rok,
aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.
Spotka zalicza swoje aktywa do nastepujgcych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz kryterium celu nabycia aktywéw finansowych
i dokonuje sie jej na moment poczgtkowego ujecia aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - kategoria ta obejmuje aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”,
o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem
ktérych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie z ewidencji w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej dostarczenia
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowg wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywdw finansowych wycenianych poczatkowo
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w pozniejszym okresie uzaleznione sa od grupy, do ktérej poszczegodlne aktywa zostaty zakwalifikowane.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne za wyjgtkiem
instrumentéw zabezpieczajgcych, bedgce aktywami, sg wyceniane w wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne niebedgce instrumentem zabezpieczajgcym
— wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow i strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wkasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem strat z tytutu utraty warto$ci, odsetek
naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych
powstajgcych na wycenie tych aktywow wedtug zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku
zyskoéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu
sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Instrumenty pochodne bedace instrumentami zabezpieczajgcymi — polityka ich pdzniejszego ujmowania zostata
zaprezentowana ponizej w sekcji rachunkowos¢ zabezpieczen.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce kwotowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktoérych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen (hedging)

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych zwigzanych z przychodami ze sprzedazy wyrazonymi
w EUR oraz z kosztami zakupu aluminium w celu minimalizacji skutkdw ryzyka zmiany ceny aluminium oraz zmiany
kursu walutowego.

Przed wyznaczeniem powigzania zabezpieczajgcego Spotka okresla polityke zarzgdzania ryzykiem oraz sporzadza
dokumentacje, ktéra obejmuje: identyfikacje pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, charakterystyke
zabezpieczanego ryzyka oraz typu rachunkowos$ci zabezpieczen, cel uzycia instrumentu zabezpieczajgcego oraz metode
pomiaru efektywnosci.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
w czes$ci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat i prezentuje w innych catkowitych
dochodach. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych w czesci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego.

Czesc¢ efektywna zabezpieczenia ujeta bezposrednio w kapitale przenoszona jest do rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktorym nastepuje realizacja zabezpieczanej pozycji i koryguje jej wartosé (przychody ze sprzedazy lub koszt wytworzenia
produktéw). Jesli prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skfadnika aktywow
lub zobowigzania, zyski i straty stanowigce czes$¢ efektywng zabezpieczenia przeptywow pienieznych pozostaja
w kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej w wyniku finansowym.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuaciji
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejag obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktdre wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym
kwota utraty warto$ci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartodcig szacunkowych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty warto$ci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci
ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat. Odwrocenie wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci,
przeprowadza sie w zakresie odpowiadajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu historycznego, do wysokosci, gdyby
utrata warto$ci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy.
W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

Zapasy

Zapasy to rzeczowe skfadniki aktywoéw obrotowych Spoétki przeznaczone do zuzycia w toku podstawowej dziatalnosci
gospodarczej lub sprzedazy. Do zapasow Spoétka zalicza:

- materialy i surowce do zuzycia w procesie produkcyjnym, swiadczenia ustug lub w celu zuzycia na wtasne potrzeby,

- potfabrykaty i produkcje w toku,

- produkty gotowe wytworzone lub przetworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy (wyroby, ustugi),

- towary zakupione w celu sprzedazy.

Przychdd skfadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

- materialy, surowce i towary — wedtug cen nabycia, w przypadku materiatléw podstawowych i surowcéw cena nabycia
ustalana jest na podstawie statych cen ewidencyjnych (kosztéw standardowych), skorygowanych o odchylenia
od cen zakupu,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie kosztéw standardowych,
skorygowanych o odchylenia, ustalone w procesie alokaciji.

Rozchéd sktadnikow zapasoéw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty podstawowe i surowce — wedtug metody FIFO,

- materiaty pozostate i towary — wedtug cen sredniowazonych,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug cen sredniowazonych, tj. kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie
kosztéw standardowych, skorygowanych o odchylenia wartosciowe, ustalone w procesie alokacji. Koszt
wytworzenia obejmuje koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z uzasadniong czescig kosztoéw
posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Wycena na dzien bilansowy

Zapasy produktow gotowych i produkcji w toku wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Jezeli wartos¢ zapaséw wedtug kosztu wytworzenia jest wyzsza niz warto$¢ wedtug ceny sprzedazy
netto - nadwyzka obcigza koszt wytworzenia produktéw. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji i doprowadzenia do sprzedazy.

Zapasy wyrobow gotowych i produkcji w toku oceniane sg pod katem przydatnosci i mozliwo$ci sprzedazy.

Towary i materiaty znajdujgce sie na stanie magazynowym ocenia sie pod katem mozliwosci ich wykorzystania w procesie
produkcyjnym lub sprzedazy i dokonuje odpisu aktualizujgcego.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na wszystkie zapasy zalegajgce z przyczyn nieuzasadnionych w pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci i zobowigzania handlowe
Naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu w warto$ci godziwe;.

Zobowigzania i naleznosci nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zaptate
naleznosci lub zobowigzan wyrazonych w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu —
odpowiednio wedtug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego wptyw lub rozchéd. Powstate
w wyniku tych przeliczen réznice kursowe zwigkszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzien
bilansowy naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych podlega przeliczeniu na walute polskg — odpowiednio
wedtug Sredniego kursu NBP na ten dzien.

Spétka dokonuje analizy naleznosci oceniajgc ryzyko zwigzane ze sptatg tych naleznosci. Dla naleznosci, ktérych
Sciggalnos¢ jest watpliwa dokonuje odpisu aktualizujgcego. W bilansie naleznosci wykazywane sg w kwocie netto
(po pomniejszeniu o odpis aktualizujgcy ich warto$¢). Decyzja o utworzeniu odpisu oparta jest o indywidualng analize
poszczegolnych kontrahentéw i odzwierciedla stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Utworzenie odpisow
aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw z wartoscig biezaca
przysztych wptywoéw pienieznych. Jezeli wartoS¢ bilansowa naleznosci przekracza wartoS¢ biezgcg wptywow
to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci,
na ktéra wczesniej utworzono odpis, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe
aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych
wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut (kurs faktyczny)
zastosowanym przez bank, z ktérego ustug Spodtka korzysta. Natomiast wptywy i rozchody walut obcych z zapfat
naleznosci i zobowigzan wycenia sie wedtug kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia
transakcji. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozchéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie wedtug metody FIFO (,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”).
Pozostate aktywa

Pozostate aktywa wykazywane w bilansie Spdtki dotyczg rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw polegajg na tym, ze koszty przypadajace na przyszie okresy sprawozdawcze podlegajg
aktywowaniu i nastepnie odnoszeniu w koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych stosownie do uptywu czasu.
Przy zaliczaniu kosztéw do rozliczen miedzyokresowych czynnych kazdorazowo analizowane sg ich przyszte korzysci
ekonomiczne. Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone sg na diugoterminowe i krétkoterminowe, zgodnie
z okresem rozliczania kosztéw. Przy ustalaniu odpiséw rozliczehr miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu,
ostroznosci, wspotmiernosci kosztow do przychodow, ktérych uzyskaniu one stuzg, oraz istotnosci.

Kapitat wiasny
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki. Kapitat wtasny Spotki stanowig: kapitat akcyjny, kapitat zapasowy z emisji akciji

powyzej ich wartosci nominalnej (agio), inne skumulowane catkowite dochody oraz zyski zatrzymane.

Kapitat akcyjny wykazywany jest weditug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sagdowego, po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, oszacowanej zgodnie z MSR 29.

Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wiasnych jednostki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Na pozycje inne skumulowane catkowite dochody sktadajg sie przychody i koszty dotyczgce instrumentéw zabezpieczajacych
przyszte przeptywy pieniezne w wysokosci odpowiadajgcej czesci skutecznej zabezpieczenia oraz skutki podatkowe
odnoszace sie do przychodow i kosztow z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych ujetych bezposrednio w kapitale.

Na zyski zatrzymane sktadajg sie:
- niepodzielony zysk lub strata z lat ubiegtych,
- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z prawem i statutem spétki,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z decyzjg wtascicieli,
- wynik finansowy okresu biezgcego,
- inne.

W sprawozdaniu ze zmian kapitale wlasnym ,taczne catkowite dochody” stanowig zysk lub strate okresu oraz inne
catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym oraz factoring) sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Instrumenty pochodne, za wyjagtkiem instrumentéw zabezpieczajgcych, sg wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wyceniane sg do wartosci godziwej wedtug zasad
okreslonych w rachunkowosci zabezpieczen opisanych we wczesniejszych sekcjach.

Zobowigzania finansowe w przypadku, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci
poczatkowe;.

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym dluzne papiery warto$ciowe takie jak wyemitowane obligacje wyceniane
sg w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przeszilych zdarzen na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ rozchodu
Srodkéw stanowigcych korzysSci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania,
przy czym jego kwota lub termin wymagalno$ci nie sg pewne.

Spotka tworzy rezerwy w szczegolnosci z nastepujgcych tytutow:

- rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczerh emerytalnych i podobnych, do ktérych zalicza rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, oraz na niewykorzystane urlopy,

- rezerwy pozostate, do ktorych zalicza rezerwe na restrukturyzacje i koszty likwidacji Wydziatu Elektrolizy, rezerwe
na odprawy i zwolnienia.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe aktualizowane sg na dzien bilansowy przez
licencjonowanego aktuariusza w oparciu o wewnetrzne regulaminy Spotki oraz aktualne dane rynkowe i demograficzne
(stopa procentowa, stopa mobilnosci pracownikéw, wskaznik umieralnosci, stopa wzrostu ptac).

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu
pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw pracowniczych
ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki
wynikatby z wykorzystania urlopéw proporcjonalnie do uptywu czasu.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spétka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikow — tworzone sg w momencie podjecia decyzji o dokonaniu zwolnien.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zapfaty za towary lub ustugi,
ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom (na przyktad kwoty dotyczgce naliczonego wynagrodzenia z tytutu premii).

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan,
wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw i pracownikéw, jezeli warto$¢ zobowigzan
przypadajgcych na biezgacy okres sprawozdawczy jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny.
Rozliczenia te, w bilansie sg wykazywane w pasywach w innych rezerwach.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci Spétki oprécz
zobowigzan handlowych, tj. z tytulu wynagrodzen i innych biezgcych $wiadczeh pracowniczych, zobowigzania
publicznoprawne oraz zaliczki otrzymane na dostawy.

Pozostate pasywa
Do pozostatych pasywow spotka zalicza rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz dotacje rzagdowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznoéci i obejmujg réwnowarto$c
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkow z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Dotacje panstwowe do aktywoéw trwatych na nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych prezentowane
sg w bilansie jak rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw i odpisywane w rachunek zyskow i strat w przychody przez
przewidywany okres uzytkowania tych aktywow. Zaliczone do rozliczern miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych lub kosztéw
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sg w ewidencji pozabilansowej jako naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci
warunkowe powstajg w przypadku gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wynikngé naleznos¢ w konsekwencji
spetnienia sie okreslonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie naleznosci warunkowych od poszczegdinych
kontrahentéw z podziatem na krajowe i zagraniczne. Zobowigzania warunkowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem
udzielonych gwaranciji i poreczeh. Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg w walucie polskiej jak i w walutach obcych.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej rozpoznane sg posiadane przez Spotke prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nabyte nieodpfatnie w drodze decyzji administracyjnych.

Przychody ze sprzedazy

Za przychody ze sprzedazy Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wkasnego w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez witascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po umniejszeniu o rabaty
handlowe, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Sprzedaz produktéw, towardw i materiatéw ujmowana jest w momencie dostarczenia i przekazania nabywcy znaczgcego
ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci.

W zwigzku ze stosowaniem przez Spoétke rachunkowosci zabezpieczen przychody ze sprzedazy produktéw korygowane
sg o czes¢ efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg
wyrobéw gotowych denominowanych w EUR.

Przychody z tytulu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie wykonania ustug i obejmujg ustugi dziatalnosci
podstawowej oraz dziatalno$ci pomocniczej.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan
i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wilasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob,
niz wycofanie srodkdw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Spétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodow i kosztow oraz z zasadg ostroznosci.
Spétka za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow uznaje wariant kalkulacyjny.

Spétka rozpoznaje koszty:

- koszt wtasny sprzedazy, obejmujgcy koszty wytworzenia sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych ustug oraz wartos¢
sprzedanych towardow i materiatow;

- koszty sprzedazy, obejmujgce koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty
dystrybucji;

- koszty ogdlnego zarzadu, obejmujgce koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spotka.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, po ktérym wyceniane sg produkty Spotki obejmuje koszty bezposrednie
oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich produkcji.

Do kosztéw bezposrednich zalicza sie materiaty bezposrednie, robocizne bezposrednig oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkcji oraz te czesé¢ statych
posrednich kosztéw produkcji, ktéra odpowiada poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci

produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych okre$la sie na podstawie $redniego poziomu
produkgji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajgcego sytuacje na rynku metali niezelaznych
(budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci remontéow. Na dany rok bilansowy normatyw jest wydawany w formie
odrebnego pisma.

W zwigzku ze stosowaniem przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen koszt witasny sprzedazy korygowany jest o czesé
efektywng zmian warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne zwigzane z zakupami aluminium.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zalicza sie przychody posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg dziatalno$cig
Spaéiki, ktdre obejmuja:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (sSrodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych),

- zysk ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- odwrdécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow (naleznosci, zapaséw), w przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej uprzednio odpisu dokonano,

- przychody z dywidend i udziatéw w zyskach, ujmowane w momencie nabycia prawa do ich otrzymania,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania tworzonych w okresach poprzednich,

- przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych i obrotowych,

- nadwyzki inwentaryzacyjne sktadnikow majatku,

- zwrot opftaconych optat sgdowych, otrzymane kary i odszkodowania,

- orazinne przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie koszty posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg dziatalnoscig
Spaiki, ktdre obejmuja:

- strate ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych),

- strate ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow (naleznosci, zapasow),

- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z wyjatkiem rezerw na zobowigzania finansowe,

- koszty likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych i obrotowych,

- niedobory inwentaryzacyjne sktadnikéw majatku,

- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,

- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,

- inne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Przychody finansowe
Do przychodow finansowych Spétka zalicza:

- naliczone i otrzymane odsetki od inwestycji, od srodkéw na biezgcych rachunkach bankowych oraz za zwioke
w zaptacie naleznosci,

- zysk ze zbycia inwestycji (udziatdw, akgji i innych papieréw wartosciowych),

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- zyski z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajgcych,
- rozwigzanie rezerw na zobowigzania finansowe,
- inne przychody z operacji finansowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe
Do kosztéw finansowych Spotka zalicza:

- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwtoke w zaptacie zobowigzan,

- straty ze zbycia inwestycji (udziatéw, akcji i innych papierow warto$ciowych),

- utworzenie odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajacych,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

- prowizje od kredytow, pozyczek,

- inne Koszty z operacji finansowych.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu przychodéw i kosztéw pozostatych operacyjnych,
ale przed uwzglednieniem przychodéw i kosztéw finansowych.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig Spotki z wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztéw finansowych.

Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne jako czesci sktadowe jednostki wyodrebnia sie, jezeli taki podziat wystepuje przy podejmowaniu

decyzji w sprawach operacyjnych lub gdy w wewnetrznych raportach stuzgcych do podejmowania decyzji i biezacej
analizy dziatalnosci takie segmenty operacyjne sg wyodrebnione.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane
wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu,
lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Gtéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

okreséw uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktory w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skroceniu badz wydtuzeniu. Spotka dokonuje weryfikacii
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkéw trwatych raz w roku obrotowym, uwzgledniajgc m.in. okres
ekonomicznej uzyteczno$ci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywdw oraz oczekiwany sposob konsumowania korzysci
ekonomicznych ze skfadnika aktywow.

odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuje sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywéw trwatych. Jesli wartosé
bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywow jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztow w rachunku zyskéw i strat.

odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie roéznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg danego
skfadnika aktywéw a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowe;j.

$wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ $wiadczen oraz rezerw
zalezy od wielu czynnikéw, ktore sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu
netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wplyw
na wartos¢ zobowigzan emerytalnych. Spoétka ustala wlasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku.
Jest to stopa procentowa, ktdérg stosuje sie do okreslania aktualnej wartosci szacowanych przysztych wyplywow
Srodkow pienieznych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia
przysziego obowigzku na dzieh bilansowy.

Wartosci bilansowe szacunkow zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej sprawozdania.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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6. Przychody ze sprzedazy

okres okres
Dziatalnos¢ kontynuowana zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Przychody ze sprzedazy produktéw 820 200 777 388
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 98 510 122 176
Przychody ze Swiadczenia ustug 12 731 8 648
Przychody ze sprzedazy ogétem 931 441 908 212

Spotka zabezpiecza czes$¢ przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z ryzykiem zmiany kursu walutowego. W 2011 roku podane
wyzej przychody ze sprzedazy zawierajg efektywng czesé instrumentdw pochodnych wykorzystywanych jako
zabezpieczenie przyszitych przeptywow pienigznych w kwocie (1 241) tys. zt, w 2010 roku w kwocie 1 625 tys. zt.

7. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Segmenty branzowe

Spétka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnoSci.

W zwigzku z powyzszym nie sporzgdza sprawozdan w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Spétka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce rynkéw zbytu Spétki,

niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

okres okres

Przychody ze sprzedazy zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010

Polska 497 645 491 550
Europa (poza Polska), z tego: 430 168 375082
- Kraje UE 351 003 317 607

- Inne kraje europejskie poza UE 79 165 57 475
Pozostate kierunki 3628 41 580
Razem przychody ze sprzedazy 931 441 908 212

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r. i 31.12.2010 r. nie uzyskata przychoddéw z transakcji z pojedynczym

klientem wynoszacych 10% lub wiecej ogétu przychoddéw jednostki.

8. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2011 31/12/2010
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 90 434 112 848
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 34 391 34743
Zuzycie materiatow i energii 700 594 652 651
Ustugi obce 28 196 30 448
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 34 415 34 383
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8713 8 668
Podatki i optaty 6 159 6 428
Pozostate 4129 2 066
Razem 816 597 769 387
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczeh miedzyokresowych (25 195) (16 639)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (7 334) (11 997)
Koszty sprzedazy (11 653) (11 484)
Koszty ogdinego zarzadu (22 103) (24 169)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 840 746 817 946

Koszty zawierajg efektywng czes¢ z rozliczenia instrumentéw pochodnych wykorzystywanych jako zabezpieczenie
przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z zakupem aluminium w kwocie 78 tys. zt w 2011 roku, i odpowiednio

w 2010 roku w kwocie (8 046 tys. zt).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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9. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja warto$ci aktywow, z tego:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

Rozwigzanie rezerw pozostatych

Otrzymane odszkodowania

Otrzymane i nalezne dywidendy

Inne przychody operacyjne, w tym:
- dotacje (prace rozwojowe)
- wptaty z PFRON

Razem

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
538 390
507 744
- 188
376 378
131 178
880 975
280 391
12 904 4132
3336 2836
266 266
231 -
18 445 9 468

Na inne przychody operacyjne sktadaja sie gtéwnie nadwyzki inwentaryzacyjne materiatow i wyrobow gotowych, wartosé
odzyskiwana sktadnikow majgtku przy ich likwidacji oraz przychody zwigzane z korektami okreséw poprzednich

dotyczace pozytywnego rozstrzygniecia postepowania sagdowego na korzys¢ Spoiki.

10. Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow, z tego:
- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe i pozostate
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow

Utworzenie rezerw

Inne koszty operacyjne, w tym:
- zZtomowanie wyrobéw gotowych i materiatéw

Razem

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
1792 7945

1098 4630

694 3315

420 813

2523 2981

1618 1241

4735 11739

Na inne koszty operacyjne sktadajg sie¢ poza ztomowaniem wyrobow gotowych i materiatdw roznice inwentaryzacyjne
materiatdbw i wyrobow gotowych, koszty zwigzane z likwidacjg Srodkéw trwatych, koszty utrzymania nieruchomosci

oraz koszty szkdd, reklamacji i odszkodowan.

11. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych z tego:
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych odsetki

Otrzymane i nalezne prowizje

Dyskonto naleznosci

Pozostate przychody finansowe

Razem

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
9986 11 796
158 34
319 8714
457 998
457 998
1197 954
627 234
12 744 22 730

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.

-26 -



Impexmetal S.A.
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

12. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Straty z pochodnych instrumentéw finansowych
Strata ze zbycia aktywoéw finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych z tego:

- odpis aktualizujgcy akcje

- odpis aktualizujgcy odsetki handlowe

- odpis aktualizujgcy odsetki pozostate

- odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci finansowe
Prowizje bankowe od kredytéw i factoringu
Pozostate koszty finansowe

Razem

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
8 397 12 273
5450 2084
820 899
814 -
2472 9 856
- 2240
2 461 1057
11 916
- 5643
614 1177
1175 558
19 742 26 847

Gtéwne pozycje kosztéow finansowych to odsetki od finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz nadwyzka ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi. Pozostate koszty finansowe to przede wszystkim koszty doradztwa prawnego
i podatkowego dotyczacego dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej (w 2011 roku 883 tys. zl), koszty zwigzane
z nabyciem udziatéw i akcji, koszty z tytutu poreczeh oraz koszty doradztwa prawnego i podatkowego dotyczacego

dziatalnosci finansowej i inwestycyjne;j.

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Ustawowa stawka podatkowa

Podatek wedtug ustawowej stawki

Efekt podatkowy trwatych réznic pomiedzy zyskiem / stratg przed
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania

Wykorzystanie strat podatkowych z poprzednich okreséw

Rozpoznanie aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych
z poprzedniego okresu

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2011 31/12/2010
63 651 48 225

19% 19%

12 094 9163
(1161) 4 856
(4 362) (8 506)

787 -

(63) -

7295 5513

(63) 6614
7 358 (1 101)
11,46% 11,43%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Podatek dochodowy biezacy

Zysk brutto przed wydzieleniem dziatalnosci zaniechanej

Roéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania, z tego:
- koszty niestanowigce kosztéw podatkowych

- przychody niestanowigce przychoddw podatkowych *

- przychody stanowigce przychody podatkowe

(nie ujete bezposrednio w wyniku okresu)

- koszty stanowigce koszty podatkowe (nie ujete bezposrednio w wyniku okresu) **
Dochéd /(Strata)

Dochody zwolnione (dywidenda)

Rozliczenie straty podatkowej za poprzednie okresy

Dochad /(Strata) po uwzglednieniu odliczen

Stawka podatkowa 19%

Korekta podatku dochodowego za poprzedni okres

Podatek dochodowy biezacy, wykazany w rachunku zyskoéw i strat

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010

63 651 48 225
(58 362) (2 659)

12 419 24 795
(55 340) (12 772)

7 091 15 407

(22 532) (30 089)

5289 45 566
(927) (2 251)

(4 362) (8 506)

- 34 809

- 6614

(63) -

(63) 6 614

* Na przychody niestanowigce kosztow podatkowych sktadajg sie gtownie dywidendy od krajowych podmiotéw zaleznych
(w kwocie 11 966 tys. zt w 2011 roku i 3 825 tys. zt w 2010 roku) oraz korekta do ceny nabycia udziatéw objetych
za aport akcji (w 2011 roku w kwocie 33 599 tys. zt), a takze naliczone i niezaptacone odsetki od obligacji i naleznosci
oraz rozwigzania odpisow aktualizujgcych wartosé aktywow i niezrealizowane dodatnie réznice kursowe.

** Koszty podatkowe nie ujete w wyniku okresu to przede wszystkim wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢
akcji i udziatbw sprzedanych, réznica miedzy wartoscig podatkowg a bilansowg amortyzacji srodkéw trwatych
oraz odpisy na naleznosci, dla ktérych zostata uprawdopodobniona niesciggalnosc¢.

) I okres okres
Podatek dochodowy odroczony ujety w wyniku finansowym zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sige rdznic 8 145 (1101)
przejsciowych
Rozpoznanie podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej, ulgi podatkowej (787) -
lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat 7 358 (1101)
okres okres
zakonczony zakonczony
Podatek dochodowy odroczony ujety w innych catkowitych dochodach 31/12/2011 31/12/2010
Dotyczgcy wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (1 094) (953)
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w innych catkowitych dochodach (1 094) (953)

Zysk / strata podatkowa rézni sie od zysku / straty netto w rachunku zyskow i strat w zwigzku z wytgczeniem przychodoéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychoddw, ktére stanowig trwate réznice.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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14. Propozycja Zarzadu w sprawie podziatu zysku

Propozycja podziatu zysku za okres sprawozdawczy

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokosci 40 000 tys. zt a pozostatg czes¢
w wysokos$ci 16 356 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Podziat zysku za poprzedni okres sprawozdawczy

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
w wysokosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, mocg ktorej ustalono wyptate dywidendy w wysokosci 20 gr. na jedng
akcje, co daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona
na kapitat zapasowy. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 200 000 000 sztuk akcji. Dziern dywidendy zostat okreslony

na 29 czerwca 2011 roku. Dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2011 roku.

15. Wyliczenie zysku przypadajacego na jedng akcje

Zysk na jedng akcje za 2011 roku obliczono jako stosunek zysku netto Spotki za okres 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2011 roku do Sredniej wazonej liczby akcji w tym okresie.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wynosi 198 721 108 sztuk, zmiana

w stosunku do 2010 roku wynika z wykupu akcji wtasnych w 2011 roku.

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego

na jedng akcje:
okres okres
zakonczony zakonczony
Zysk netto za rok obrotowy 31/12/2011 31/12/2010
zl/akcje zt/akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 56 356 42712
Z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto za rok obrotowy 56 356 42 712
Srednia wazona I|cz_ba akcji z_wykiych wykorzystana do obliczenia zysku 198 721 108 204 799 992
przypadajacego na jedng akcje (w szt.)
okres okres
Zysk przypadajacy na jedng akcje zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
zl/akcje zl/akcje
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej 0,28 0,21
Z dziatalnoéci zaniechanej - -
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje ogoétem 0,28 0,21
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito rozwodnienie akgiji.
16. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
31/12/2011 31/12/2010
Srodki trwate 318 785 346 128
Srodki trwate w budowie 1547 772
Razem srodki trwale 320 332 346 900
Zaliczki na $rodki trwate - -
Razem rzeczowe aktywa trwate 320 332 346 900

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Zmiany wartosci srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2011 r.

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 31 grudnia 2009/ 1 stycznia 2010
a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- pozostate (w tym $rodki trwate w budowie)

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011
a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- pozostate (w tym $rodki trwate w budowie)

Na dzien 31 grudnia 2011

2. UMORZENIE

Na dzien 31 grudnia 2009/ 1 stycznia 2010
zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja za okres

- umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych
- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011
zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja za okres

- umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych
- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2011

3. UTRATA WARTOSCI

Na dzien 31 grudnia 2009/ 1 stycznia 2010
- zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011
- zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2011

4. WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2010

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011
Na dzien 31 grudnia 2011

Okres amortyzacji wynosi $rednio

(*) w tym na dzien 31.12.2011 r. warto$¢ srodkéw trwatych w budowie wynosi 674 tys. zt.
(**) w tym na dzien 31.12.2011 r. wartos¢ srodkéw trwatych w budowie wynosi 787 tys. zt.
(***) w tym na dzien 31.12.2011 r. warto$¢ srodkéw trwatych w budowie wynosi 85 tys. zt.

Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu,

Srodki trwate bilansowe razem

budynki, urzadzenia inne Rzeczowe
lokale i techniczne Srodki aktywa
budowle i maszyny Srodki trwate trwate,
grunty *) (**) transportu (**) razem
1798 84 440 466 710 10 788 16 176 579 912
- 222 4052 - 518 4792
- 222 4 052 - 518 4792
- 4 463 13571 2227 841 21102
- 4 463 13 566 2227 837 21093
- - 5 - 4 9
1798 80 199 457 191 8 561 15 853 563 602
- 1212 4879 480 400 6971
- 1212 4879 480 400 6971
9 649 9380 413 275 10 726
9 633 9373 413 156 10 584
- 16 7 - 119 142
1789 80 762 452 690 8 628 15 978 559 847
- 24 562 149 694 6 495 10 736 191 487
- 406 19 182 (663) 143 19 068
- 3485 28 233 884 913 33515
- (3079) (9 053) (1567) (780) (14 479)
- - 2 20 10 32
- 24 968 168 876 5832 10 879 210 555
- 2996 21 640 487 799 25922
- 3434 28 106 753 1058 33351
- (424) (6 460) (266) (140) (7 290)
- (14) (6) (119) (139)
27 964 190 516 6319 11 678 236 477
- 1741 9338 957 208 12 244
- 1227 3986 794 90 6 097
- 514 5352 163 118 6 147
- 178 2784 131 16 3109
- 336 2 568 32 102 3038
1798 58 137 307 678 3336 5232 376 181
1798 54 717 282 963 2 566 4 856 346 900
1789 52 462 259 606 2277 4198 320 332
od 10 od 3 od 5 od 5
- do 40 lat do 25 lat do 17 lat do 15 lat -
31/12/2011 31/12/2010
320 332 346 799
- 101
320 332 346 900

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spdtka nie posiada aktywow trwatych, ktére objete sg umowami leasingu finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku $rodki trwate o wartosci 213 257 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw i odpowiednio

228 882 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym pozostajgce w ewidenciji
pozabilansowej o wartosci 34 519 tys. zt i odpowiednio 35 423 na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.

-30-



Impexmetal S.A.
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Na dzierr 31 grudnia 2011 roku nie wystapity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci aktywow.

Spétka nie stwierdzita koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ Srodkéw trwatych z dziatalnosci
kontynuowanej. Zmniejszenia odpiséw z tytutu utraty wartosci dotyczg likwidowanych aktywéw trwatych w postaci
pozostatosci po zlikwidowanym Wydziale Elektrolizy.

Naktady inwestycyjne

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwale:

31/12/2011 31/12/2010

Budynki i budowle 1212 222
Urzadzenia techniczne i maszyny 4879 4052
Srodki transportu 480 -
Pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne 413 527
Razem 6984 4801
Naktady poniesione na ochrone srodowiska:

Utylizacja odpadéw z tytutu likwidacji Wydziatu Elektrolizy 9 o47
Razem 9 547

Naktady na urzadzenia techniczne i maszyny dotyczg gtéwnie: zakupu walcéw i krystalizatoréw, modernizacji Linii
Prostowania Naciggiem, remontu walcarki gorace;j.

Planowane naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesiecy:

Budynki i budowle - 10 031
Urzgdzenia techniczne i maszyny 24 125 19138
Srodki transportu 300 -
Pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne 275 2220
Razem, w tym: 24 700 31 389

- zwigzane z ochrong srodowiska 620 1650

Wartos¢ planowanych naktadéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2011 roku objetych umowami wynosi 7,6 min zt.

17. Nieruchomosci inwestycyjne

31/12/2011 31/12/2010
Stan na poczatek roku obrotowego 7 905 7 905
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie ' -
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7 905 7905

Sktadnikami nieruchomosci inwestycyjnych sg budynki przeznaczone pod wynajem.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych sporzadzona zostata przez niezaleznego eksperta. Warto$¢é rynkowa
nieruchomosci okreslono w podejsciu dochodowym, stosujgc metode inwestycyjna, technike kapitalizacji prostej netto,
opartej na zatozeniu stabilnosci rocznego dochodu operacyjnego netto w diuzszej perspektywie czasu oraz postuzono
sie podejsciem poréwnawczym, stosujgc metode skorygowanej ceny sredniej (oszacowanie wartosci rynkowej wedtug
przecietnych cen sprzedazy podobnych nieruchomosci w okresie dokonania wyceny).

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych w 2011 roku wyniosty 204 tys. zt i odpowiednio 531 tys. zt w 2010 roku.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty w 2011 roku 342 tys. zt i odpowiednio
243 tys. zt w 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 1 800 tys. zt stanowig zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu umow kredytowych (na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytéw
stanowita 1 800 tys. zt.)

Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychoddéw i zyskow
z tego tytutu. Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne sg wtasnoscig Spotki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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18. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2011 r.

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2010 r.

a) zwigkszenia (z tytutu nabycia)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011 r.
a) zwigkszenia (z tytutu nabycia)

b) zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

2. UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2010 r.

zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011 r.
zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

3. UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2010 r.

- zwigkszenia / (zmniejszenia)

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011 r.
- zwigkszenia / (zmniejszenia)

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

4. WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011 r.
Na dzien 31 grudnia 2011 r.

Okres amortyzacji wynosi $rednio

nabyte koncesje,

prace . . inne wartosci
; patenty, licencje, . X razem
rozwojowe . niematerialne
oprogramowanie
5361 1449 3213 10 023
0 9 0 9
5361 1458 3213 10 032
- 13 - 13
5361 1471 3213 10 045
3256 1087 858 5201
758 83 387 1228
758 83 387 1228
4014 1170 1245 6429
701 70 269 1040
701 70 269 1040
4715 1240 1514 7 469
2105 362 2355 4822
1347 288 1968 3603
646 231 1699 2576
od 5do 10 lat od 2 do 10 lat od 2 do 10 lat -

W Spétce wszystkie sktadniki wartosci niematerialnych posiadajg okreslone okresy ekonomicznego uzytkowania.
Wartos$¢ netto warto$ci niematerialnych, na ktére otrzymano dotacje rzgdowe, na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 575 tys. zt
i odpowiednio 1 160 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2010 roku. Wszystkie wartosci niematerialne stanowig wtasnosc¢ spofki.

19. Wartos¢ firmy

Wartos¢ na poczatek okresu
Zwiekszenia / (zmniejszenia)

Wartos$¢ na koniec okresu
Utrata wartosci w okresie

Wartos$¢ netto na koniec okresu

31/12/2011 31/12/2010
2122 2122
2122 2122
2122 2122

Wartos¢ firmy powstata w 2008 roku na potgczeniu Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z Impexmetal S.A. Na dzien
31.12.2011 r. nie nastgpita utrata wartosci firmy.

Spotka przeprowadzita test na trwatg utrate wartosci firmy na bazie piecioletnich zdyskontowanych prognozowanych przeptywow
pienieznych, przeptywy pieniezne zatozone do przeprowadzenia testu sg zgodne z zatwierdzonymi planami Zarzgdu.
Do modelu zastosowano stope dyskonta WACC 10,3% rocznie (w 2010 roku 10,0%) a kursy dla walut EUR i USD

odpowiednio 4,20 3,10.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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20. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

31/12/2011 31/12/2010
weadritlcjgéczgzrigs% iiaakcji w spotkach powigzanych 332 136 375 063
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw i akcji w spotkach powigzanych (9 230) (17 742)
Rdéznica w aporcie wniesionych udziatéw (*) (36 012) (69 611)
Razem wartos¢ bilansowa udziatow i akcji 286 894 287 710

(*) Z tego kwota (69 611) tys. zt dotyczy wniesienia akcji Spotki Baterpol S.A. do Spétki Polski Cynk Sp. z o.0., kwota 33 599 dotyczy
wniesienia akcji Spotki Hutmen S.A. do Spdtki Impex-invest Sp. z o.0.

Zmiana inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych w 2011 roku dotyczy nastepujacych transakcji:

Zwigkszenia z tytutu:

nabycia 500 udziatéw spotki SPV Lakme Investment Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spétki o wartosci 63 tys. zt,

powotania spotki Impex-Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i objecia 100% udziatbw w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci 3 500 tys. akcji spotki Hutmen S.A. o wartosci rynkowej 15 890 tys. zt. Warto$¢ nabytych
udziatébw zostata skorygowana do ceny nabycia o kwote 33 599 tys. zi, czyli do wysokosci warto$ci wniesionych
aportem akcji Hutmen S.A. (49 489 tys. zt). Dodatkowo Impexmetal S.A. objat udziaty o wartosci 50 tys. zt wynikajace
z podwyzszenia kapitatu spétki Impex Invest,

- nabycia przez Impexmetal S.A. 695 159 sztuk akcji spotki Hutmen S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
za kwote 2 612 tys. z,

nabycia udziatow spétki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci 195 tys. z,

oraz nabycia 1 200 udziatow Spoétki Symonovit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spétki Symonvit o wartosci 1,2 tys. EUR — po przeliczeniu 6 tys. zt.

- sprzedazy akcji WM Dziedzice S.A. o wartosci netto 1 325 tys. zt (wartos$¢ brutto sprzedanych akcji wynosita 5 716 tys. z1,
akcje byly objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 4 391 tys. zl).

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedazy udziatow spotki P.U.H. Hutnik Sp. z 0.0. w likwidacji — warto$¢ brutto udziatéw wynosita 1 881 tys. zt i w catosci
byta objeta odpisem aktualizujgcym,

- sprzedazy akcji Metalexfrance S.A. o wartosci netto 2 418 tys. zt (wartos¢ brutto akcji wynosita 4 680 i byta odpisana
w wysokosci 2 240 tys. zt).

Spétka posiada akcje Spotki Hutmen S.A. notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na dzien
bilansowy warto$¢ gietdowa posiadanych akcji wynosi 41 832 tys. zt.

Spétka przeprowadzita test na trwatg utrate wartosci tych akcji na bazie zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw
pienieznych grupy kapitatowej Hutmen. Przeptywy pieniezne zatozone do przeprowadzenia testu sg zgodne z zatwierdzonymi
planami Zarzadéw wszystkich spotek Grupy Kapitatowej Hutmen. Przeprowadzony test potwierdzit odzyskiwalnos¢
inwestycji posiadanej przez Spotke. Wiecej informacji na temat kontynuacji dziatalnosci Spétki Hutmen S.A. i Grupy
Kapitatowej Hutmen przedstawiono w nocie nr 43.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcje i udziaty posiadane przez Spétke nie stanowity zabezpieczenia kredytéw, na dzien
31 grudnia 2010 roku 5 066 540 sztuk akcji spotki zaleznej ZM Silesia S.A. o wartosci nominalnej 50 665 tys. zt stanowity
zabezpieczenie kredytow, ich warto$¢ bilansowa wynosi 48 482 tys. zi.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Jednostki podporzadkowane na dzien 31.12.2011 r.
data objecia udziat
kontroli / wartosé odpisy . % w ogodlnej
. . . zastosowana metoda ) . T bL P wartos¢ . . .
nazwa (firma) jednostki ze . . . I . . . - wspotkontroli/  udziatéw /  aktualizujgce/ X posiadanego liczbie
X n siedziba przedmiot przedsigbiorstwa charakter powiazania konsolidacji . . P bilansowa B .
wskazaniem formy prawnej uzyskania akcji wedtug réznica (netto) kapitatu glosow
znaczacego ceny nabycia w aporcie zakladowego nawalnym
wptywu zgromadzeniu
FLT & Metals Ltd., St.Martin's House 16 St. Martin's, . R
Wielka Brytania Le GrandLondon, EC1A 4EN. handlowa jednostka zalezna petna 1974 4941 - 4941 100,00% 100,00%
S&ISA, Route de Vallaire 1 handlowa jednostka zalezna petna 1989 8653 5537 3116 100,00% 100,00%
Szwajcaria 1025 Saint-Sulpice
Symonvit Limited Thiseos 4, Egkomi . . _ o o
Cypr 2413 Nicosia handlowa jednostka zalezna petna 2011 6 6 100,00% 100,00%
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. 40-155 Katowice Al. Konduktorska 8 produkcyjna jednostka zalezna petna 1997 48 482 - 48 482 90,47% 90,47%
53-234 Wroctaw . . .
Hutmen S.A. ul. Grabiszyfiska 241 produkcyjna jednostka zalezna petna 1997 143 080 - 143 080 51,56% 51,56%
FLT Polska Sp. z o.0. 00-842 Warszawa ul. tucka 7/9 handlowa jednostka zalezna petna 1998 1473 - 1473 98,35% 98,35%
Polski Cynk Sp. z 0.0. 55-200 Olawa, ul. Sikorskiego 7 handlowa jednostka zalezna petna 2009 99 732 69611 () 30121 88,46% 88,46%
. . petna
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. 00-842 Warszawa ul. Lucka 7/9 deweloperska jednostka zalezna 2011 63 63 100,00% 100,00%
Impex-invest Sp. z 0.0. 00-842 Warszawa ul. tucka 7/9 finansowa jednostka zalezna petna 2011 15 940 (33599) (¥ 49539 100,00% 100,00%
ggsf'gi Capital Investments 00-842 Warszawa ul. tucka 7/9  finansowa jednostka zalezna petna 2011 195 . 195 100,00% 100,00%
Brassco Inc.,US.A. P O BOX 446 handlowa jednostka zalezna nie podlega konsolidaciji 1992 703 703 - 94,34% 94,34%
SOSA JERICHO, N.Y. 11735 ! podieg ) aidl aidl
FLT Metal Ltd., 480091 Almaty Panfilov avenue 99 handlowa jednostka stowarzyszona nie podlega konsolidacji 1994 79 79 - 17,00% 17,00%
Kazachstan w likwidacji ! !
Remal Sp.z 0.0. 62-510 Konin, ul. Hutnicza 1 Uslugi remontowe; ustugi ~  jednostka stowarzyszona nie podlega konsolidacji 1995 160 - 160 48,93% 48,93%
i produkcja na potrzeby hutnicze
Przedsigbiorstwo Automatyzacii i : . . . . jednostka stowarzyszona . S R
Pomiaréw Altech Sp. z 0.0. 62-510 Konin, ul. Hutnicza 1 Automatyka i pomiary nie podlega konsolidaciji 1995 29 29 34,91% 34,91%
Zaktad Utylizacji Odpaddéw Sp. z 0.0. 62-510 Konin, ul. Sulanska 11 Ustugi ochrony $rodowiska jednostka zalezna nie podlega konsolidaciji 1997 8 600 2911 5689 59,97% 59,97%
332 136 45 242 286 894

* réznica w aporcie (korekta do ceny nabycia, czyli do wartosci ksiegowej akcji wniesionych aportem)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych na 31.12.2011 r.

. . zobowigzania naleznosci aktywa przychody zysk (strata)
nazwa jednostki jednostki jednostki jednostki jednostki netto
jednostki
Remal Sp. z 0.0. 3456 3172 7616 16 884 (248)
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiarow 1164 002 1656 4932 193
Altech Sp. z o.0.
FLT Metal Ltd.,Kazachstan w likwiacji b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

21. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31/12/2011 31/12/2010
Obligacje jednostki dominujace;j 110 442 109 500
Obligacje jednostki zaleznej - 500
Wartos¢ udziatow i akcji w spétkach pozostatych wedtug ceny nabycia 301 345
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow i akcji w spotkach pozostatych (301) (345)
110 442 110 000

Razem wartos¢ netto

Odpisy aktualizujgce tworzone sg na udzialy i akcje spotek, dla ktoérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwe;j.

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31/12/2011 31/12/2010

Obligacje jednostki dominujgcej wraz z odsetkami 4 447 1042

Obligacje jednostki zaleznej - odsetki - 9
4 447 1051

Razem wartos¢ netto

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy wynosi 114 889 tys. zt. Spdtka monitoruje
sytuacje finansowg emitentéw. W przypadku wystgpienia negatywnych przestanek, Spétka dokonuje stosownych
korekt w sprawozdaniu finansowym. Naleznosci wynikajgce z nabytych obligacji sg niezabezpieczone.

Dodatkowe informacje na temat aktywow dostepnych do sprzedazy zawarte zostaty w nocie nr 39 Instrumenty finansowe.

22. Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone diugoterminowe

31/12/2011 31/12/2010
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Razem wartos¢ netto - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
31/12/2011 31/12/2010
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 5047 5026
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek - -
5047 5026

Razem wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w pozycji pozyczki udzielone wykazana zostata pozyczka udzielona spoice zaleznej
WM Dziedzice S.A.

Dodatkowe informacje na temat aktywéw dostepnych do sprzedazy zawarte zostaty w nocie nr 39 Instrumenty finansowe.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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23. Naleznosci oraz pozostate aktywa dlugoterminowe

31/12/2011 31/12/2010
Naleznosci od pozostatych jednostek 42 55
Pozostate aktywa - 4
Stan na koniec roku obrotowego 42 59

Naleznosci dtugoterminowe dotyczg sprzedazy mieszkan, natomiast pozostate aktywa dtugoterminowe dotyczg rozliczen

migedzyokresowych kosztow.

24. Zapasy
31/12/2011 31/12/2010

Materiaty 64 489 55 843
Potprodukty i produkcja w toku 63 642 49 337
Wyroby gotowe 45 947 35117
Towary 4417 2508
Zaliczki na poczet dostaw 144 607
Razem zapasy netto 178 639 143 412
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (*) 6 941 7184
Razem zapasy brutto 185 580 150 596

(*) W tym odpis na materiaty na dzien 31.12.2011 r. w wysokosci 6 842 tys. zt i odpowiednio 7 150 tys. zt na dzien 31.12.2010r.

Zapasy stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wynoszg na dzieh 31 grudnia 2011 roku 40 000 tys. zt i odpowiednio

49 500 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31/12/2011 31/12/2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 158 334 171 253
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych

. ) o . 0 9 746
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Inne naleznosci 11 413 4231
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 169 747 185 230
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dyskonto 11 557 9491
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 7519 8 302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 188 823 203 023

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci w kwocie 72 980 tys. zt. stanowig zabezpieczenie kredytéw i odpowiednio

88 039 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami krétkoterminowymi wynosi 169 747 tys. zt.

31/12/2011 31/12/2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty: 169 891 180 744
- do 1 miesigca 85213 76 263
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 38 727 54 020
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3518 4131
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
- powyzej 1 roku - 1102
- naleznosci przeterminowane 42 433 45 228
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dyskonto (11 557) (9 491)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 158 334 171 253

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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31/12/2011 31/12/2010
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane brutto: 42 433 45 228
- do 1 miesigca 15 815 13 644
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 353 11981
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 3078 4099
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4128 6 764
- powyzej 1 roku 13 059 8 740
odpisy aktualizujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (11 130) (7 740)
przeterminowanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane netto 31 303 37 488
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 31/12/2011 31/12/2010
Stan odpiséw na poczatek okresu 17 793 7 759
zwiekszenia, z tego: 4 845 12 246
- utworzenie 3570 12 246
- inne 1275 -
zmniejszenia, z tego: 3562 2212
- rozwigzanie 2039 1376
- wykorzystanie 896 507
- dyskonto 627 234
- inne 0 95
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 19 076 17 793

Okres Okres

Ujecie odpiséw na naleznosci w rachunku zyskoéw i strat zakonczony zakonczony

31/12/2011 31/12/2010
Warto$¢ utworzonych odpiséw zostata ujeta w kosztach w nastepujgcych pozycjach:
- pozostate koszty operacyjne (odpisy na naleznosci) 1098 4 630
- koszty finansowe (odpisy na odsetki) 2472 1973
- koszty finansowe (pozostate naleznosci, pozyczka) - 5643
Warto$c¢ rozwigzanych odpisow zostata odniesiona w przychody w nastgpujgcych pozycjach:
- pozostate przychody operacyjne (odpisy na naleznosci) 376 378
- przychody finansowe (odpisy na odsetki i pozostate naleznosci) (*) 457 998

(*) w 2011 roku kwota rozwigzania odpisu na naleznosci wykazana w nocie dotyczy naleznosci, ktére zostaty
przeklasyfikowane na pozyczke, w zwigzku z czym rozwigzanie odpisu na naleznosci w kwocie 1 206 tys. zt zostato
w rachunku zyskow i strat skompensowane z utworzeniem odpisu na pozyczke.

Ryzyko kredytowe opisano w nocie nr 39 Instrumenty finansowe.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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26. Pozostale aktywa

Pozostate aktywa krotkoterminowe w catosci dotyczg rozliczen miedzyokresowych kosztéw.

31/12/2011 31/12/2010
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- prace rozwojowe- niezakornczone 302 87
- ubezpieczenia 533 271
- ustugi obce 1316 333
- inne 21 12
Razem 2172 703
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/12/2011 31/12/2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Stan na poczatek okresu 871 3030
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 871 3030
- pozostate Srodki pieniezne - -
Zmiana z tytutu: 645 (2 159)
- dziatalnosci operacyjnej 82601 42812
- dziatalnosci inwestycyjnej (5942) 37920
- dziatalnosci finansowej (76 016) (82 907)
- réznic kursowych z przeliczenia $rodkéw pienieznych na koniec okresu 2 16
Stan na koniec okresu, w tym: 1516 871
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1516 871
Razem 1516 871

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 1 516 tys. zt, odpowiednio 871 tys. zt na dzien 31 grudnia
2010 roku i jest zgodny ze stanem prezentowanym w rachunku przeptywow pienieznych.

Srodki pieniezne w walutach obcych w przeliczeniu na PLN na dzier 31 grudnia 2011 roku wynoszg 370 tys. zt i odpowiednio
774 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

28. Kapitat zakladowy (akcyjny)

Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31.12.2011 roku

rodzaj rodzaj wartosé wartos¢ serii /
seria / emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia liczba akcji nominalna jednej emisji wg wartosci
akcji praw do akcji akcji w zt nominalnej
seria A zwykte na okaziciela brak brak 200 000 000 0,40 80 000
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14 661
Kapitat zakladowy (akcyjny), razem 94 661

W 2011 roku nie dokonano zmian kapitatu akcyjnego.

Zgodnie z uchwatg NWZ Impexmetal S.A. z 15 listopada 2010 roku w sprawie zmiany Statutu Spaétki ujednolicono oznaczenia
dotychczasowych akcji Spotki serii A oraz B poprzez objecie dotychczasowych akcji serii A oraz B jedng serig A.

Kapitat akcyjny w podziale na serie akcji wykazywany jest w wysokosci okreslonej statutem Spétki zgodnie z Krajowym
Rejestrem Sgdowym. Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wysoka inflacja w Polsce
utrzymujgca sie do konca 1996 roku powodowata konieczno$¢ uwzglednienia jej wptywu na sprawozdania finansowe.
Z dniem przejscia na MSR kapitat akcyjny zostat powigkszony o skutki hiperinflacji zgodnie z MSR 29.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spotki dotyczgce umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki i obnizenia
kapitatu akcyjnego Impexmetal S.A. z kwoty 85 404 750,00 zt do kwoty 80 000 000,00 zt.

W zwigzku z umorzeniem akcji Spotki, obnizony zostat kapitat akcyjny w wartosci nominalnej i dokonano przeklasyfikowania
z kapitatu akcyjnego zwigzanego z przeszacowaniem o skutki hiperinflacji proporcjonalnie do ilosci umorzonych
akcji w wysokosci 991 tys. zt na zyski zatrzymane zwigzane ze zmiang zasad rachunkowosci powstate w wyniku
przejécia na miedzynarodowe zasady rachunkowo$ci.

Zmiany kapitatu akcyjnego

31/12/2011 31/12/2010 zZmiana
Liczba akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 -
Kapitat akcyjny w wartosci nominalnej 80 000 80 000 -
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14 661 14 661 -
Kapitat akcyjny razem 94 661 94 661 -

Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego lub 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31.12.2011 r.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba glosow w ogolnej
akcyjnym liczbie gloséw
Grupa Boryszew 102 000 000 51,00% 102 000 000 51,00%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 75894 737 37,95% 75894 737 37,95%
Impexmetal S.A. (*) 6 000 000 3,0% 6 000 000 3,0%
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) 6 000 000 szt. akcji wtasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wtasnych, stanowigcych 3%
kapitatu zaktadowego Spétki. Impexmetal S.A. z akcji wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nie zmienita sie w stosunku do struktury akcjonariatu
na dzien 31 grudnia 2011 roku:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba gtosow w ogolnej
akcyjnym liczbie gloséw
Grupa Boryszew 102 000 000 51,00% 102 000 000 51,00%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 75894 737 37,95% 75894 737 37,95%
Impexmetal S.A. (*) 6 000 000 3,0% 6 000 000 3,0%
Wszystkie akcje/gltosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) 6 000 000 szt. akcji wtasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wlasnych, stanowigcych 3%
kapitatu zaktadowego Spdtki. Impexmetal S.A. z akcji wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zmiana akcjonariatu w 2011 roku:

akcionariusze liczba akcji liczba akcji Zmiana
! 31/12/2011 31/12/2010 liczby akcji
Grupa Boryszew 102 000 000 101 275 000 725 000
Klienci Pioneer Pekao Investment Management - 17 625 129 (17 625 129)
Rundon Finance Limited - 10 675 000 (10 675 000)
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 - 16 105 263
Pozostali akcjonariusze 75894 737 70424871 5 469 866
Impexmetal S.A. 6 000 000 - 6 000 000
Wszystkie akcje 200 000 000 200 000 000 -
Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
29. Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna)
Akcje wiasne nabywane przez Spétke w celu umorzenia.
réznica miedz pozostate
wartos¢ niedzy koszty wartos¢
wartoscia ST .
) . wg ceny - poniesione bilansowa
liczba akcji . . nominalng ; -
nominalnej 2 zakupu przy nabyciu *)
p akcji

Na dzien 1 stycznia 2010 4141 488 1657 5119 18 6 794
Zwiekszenie — skup akcji wkasnych 9 370 387 3748 31 645 78 35471
Zmniejszenie — umorzenie akcji wlasnych (13 511 875) (5 405) (36 764) (96) (42 265)
Na dzien 31 grudnia 2010 / 1 stycznia 2011 - - - - -
Zwigkszenie — skup akcji wtasnych 6 000 000 2 400 18 927 33 21 360
Zmniejszenie — umorzenie akcji wlasnych - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 6 000 000 2 400 18 927 33 21 360

(*) Warto$¢ bilansowa akcji wiasnych wykazywana jest w cenie nabycia.

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spoétki dotyczgce umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki.

Decyzjg ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku utworzono kapitat rezerwowy z zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2008 w kwocie 115 082 tys. zt z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy w pdzniejszych okresach
oraz na finansowanie Programu nabywania akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia. Na skutek umorzenia
akcji w 2010 roku kapitat rezerwowy zostat pomniejszony o wartos¢ 36 860 tys. zt na ktdrg sktada sie réznica pomiedzy
warto$cig nabytych akcji w cenie zakupu a ich wartoscig nominalng i koszty poniesione w zwigzku z ich nabywaniem.
Na dzier 31 grudnia 2010 roku kapitat rezerwowy wynosit 78 222 tys. zt., w 2011 roku nie ulegt zmianie.

30. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Stan na poczatek okresu

Zmiany w okresie:

kwota odniesiona na kapitat w zwigzku z ujeciem instrumentow

zabezpieczajgcych

kwota usunieta z kapitatu i odniesiona na wynik w zwigzku z realizacjg

pozycji zabezpieczanej

kwota podatku odroczonego z tytutu wyceny instrumentow

zabezpieczajgcych odniesiona na kapitat
Stan na koniec okresu

31/12/2011 31/12/2010
2535 6 560
(4 711) (4 025)
(7 124) 4693
1319 (9 671)
1094 953
(2 176) 2535

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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31. Zyski zatrzymane

31/12/2011 31/12/2010
Kapitat zapasowy 192 093 189 381
Kapitat rezerwowy utworzony na wyptate dywidendy oraz na finansowanie
nabywania akcji wkasnych 78 222 78 222
Kapitat z potgczenia 283 447 283 447
Inne 57 024 57 024
Zysk za rok 56 356 42712
Zyski zatrzymane razem 667 142 650 786

Decyzjg ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku utworzono kapitat rezerwowy z zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2008 w kwocie 115 082 tys. zt z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy w pézniejszych okresach
oraz na finansowanie Programu nabywania akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia. Na skutek umorzenia
akcji w 2010 roku kapitat rezerwowy zostat pomniejszony o wartos¢ 36 860 tys. zt na ktdrg sklada sie réznica pomiedzy
wartoscig nabytych akcji w cenie zakupu a ich warto$cig nominalng i koszty poniesione w zwigzku z ich nabywaniem.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat rezerwowy wynosit 78 222 tys. zt., w 2011 roku nie ulegt zmianie.

Na pozycje inne w zyskach zatrzymanych skfadajg sie miedzy innymi kapitaty ujete w zwigzku ze zmiang zasad
rachunkowosci.

32. Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje

31/12/2011 31/12/2010
Kapitat wtasny 766 843 776 558
Liczba akcji zwyktych (w szt.) 194 000 000 200 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (*) 3,95 3,88

(*) Dla ustalenia wartosci ksiegowej na jedng akcje nie sg zaliczane akcje wiasne.

33. Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych oraz pozostate rezerwy

Rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza, na podstawie metod
polegajacych na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) warto$ci odprawy emerytalnej i podobnej, do ktdrej pracownik
nabyt prawo wg stanu na dzieh kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku
do stazu w momencie wyptaty Swiadczenia. Na dzieh 31.12.2011 r. do wyliczenia rezerw na zobowigzania pracownicze
przyjeto nastepujace parametry i zatozenia: stopa mobilnosci (rotacji) zatrudnionych pracownikdw na poziomie 1-5%,
w zaleznosci od wieku, stopa procentowa zwrotu z inwestycji na poziomie 5,9% oraz stopa wzrostu ptac na poziomie
2,8%. W roku poprzednim przyjete parametry do wyceny aktuarialnej byty zblizone do zastosowanych w roku biezgcym,
przy zastosowaniu parametrow w roku biezgcym z roku poprzedniego réznice sg nieistotne.

rezerwa rezerwa rezerwa rezerwa rezerwa
na nagrody na odprawy na nagrody na odprawy na niewykorzystane
jubileuszowe emerytalne jubileuszowe emerytalne urlopy
diugoterminowe krotkoterminowe
Stan na 01/01/2010 177 1592 1297 153 830
zwiekszenia - 297 21 129 388
zmniejszenia 21 129 1270 4 482
Stan na 31/12/2010 156 1760 48 278 736
zwiekszenia 143 5 - 85 344
zmniejszenia - 210 40 5 379
Stan na 31/12/2011 299 1555 8 358 701

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Pozostate rezerwy

Stan na 01/01/2010
zwiekszenia
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie (*)
zmniejszenia
wykorzystanie
rozwigzanie
przekwalifikowanie (*)
Stan na 31/12/2010
zwiekszenia
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia
wykorzystanie
rozwigzanie
przekwalifikowanie
Stan na 31/12/2011

rezerwa rezerwy na koszty rezerwa
na odprawy likwidacji na odprawy rezerwy
i zwolnienia Wydziatu Elektrolizy i zwolnienia pozostate
diugoterminowe krétkoterminowe
1375 1 006 2 056 1923
- 677 - 9841
- 613 - 8 876
- 64 - 965
965 1607 951 9 500
- 1607 951 9385
- - - 51
965 - - 64
410 76 1105 2 264
- 19 410 5609
- 19 - 5609
- - 410 -
410 95 939 6 965
- 95 939 6 581
- - - 384
410 - - -
- - 576 908

(*) Przekwalifikowanie z rezerwy na zwolnienia i odprawy na pozostate rezerwy.

34. Aktywa / rezerwa na podatek dochodowy odroczony

W bilansie Spotki aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane i prezentowane jako nadwyzka
w aktywach lub pasywach bilansu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wystgpita nadwyzka rezerwy na podatek odroczony w kwocie 30 581 tys. zt.

Nadwyzka rezerwy
nad aktywem

Rezerwa Aktywa wykazana
na podatek na podatek w sprawozdaniu
odroczony odroczony z sytuacji finansowej

31721 7404 24 317
Stan aktywal/rezerwy na dzien 1 stycznia 2011 roku, z tego:
- odniesionych na inne catkowite dochody 584 - 584
- odniesionych na wynik finansowy 31137 7404 23733
Zmiana stanu podatku dochodowego odroczonego ujeta (561) 533 (1 094)
w innych catkowitych dochodach
Zmiana stanu podatku dochodowego odroczonego ujeta 6 450 (908) 7358
w wyniku finansowym
Stan aktywalrezerwy na dzien 31 grudnia 2011 roku, z tego: 37610 7029 30 581
- odniesionych na inne catkowite dochody 23 533 (510)
37 587 6 496 31091

- adniesionych na wynik finansowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w okresie od 01.01. do 31.12.2011 r.
(oli)zcr; a;;ﬁi/e) Zwigkszenie /
W ?ﬂku (zmniejszenie)
Stan na finanysowe o innych Stan na
e 01/01/2011 9 catkowitych 31/12/2011
Wyszczegoblnienie . z tytutu zmiany . .
(wg stawki stanu réznic dochodéw (wg stawki
19%) P z tytutu zmiany 19%)
przgjsmowych stanu réznic
i straty I
podatkowej przejsciowych
Aktywa z tytutu podatku dochodowego
odroczonego
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 566 (11) - 555
- pozostate rezerwy 760 (323) - 437
- odpisy aktualizujgce aktywa 5349 (1134) - 4215
- wycena bilansowa aktywow - - - -
- wycena instrumentéw pochodnych 73 (73) 533 533
- niezrealizowane réznice kursowe 68 (25) - 43
- strata podatkowa - 787 - 787
- pozostate 588 (129) - 459
Razem aktywa 4 tytuiu podatku 7 404 (908) 533 7 029
dochodowego odroczonego, z tego:
- odniesione na wynik finansowy 7 404 (908) - 6 496
- odniesione bezposrednio na kapitat wkasny - - 533 533

Kwota aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczaca réznic przejsciowych, ktére zrealizujg sie w 2012 roku
wynosi 1 652 tys. zt. Kwota do rozliczenia w latach nastepnych wynosi 5 377 tys. zt.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie od 01.01. do 31.12.2010 .

Wyszczegdblnienie

Aktywa z tytutu podatku dochodowego
odroczonego

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- pozostate rezerwy

- odpisy aktualizujgce aktywa

- wycena bilansowa aktywow

- wycena instrumentéw pochodnych

- niezrealizowane réznice kursowe

- strata podatkowa

- pozostate

Razem aktywa z tytutu podatku
dochodowego odroczonego, z tego:

- odniesione na wynik finansowy

- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny

Uznanie/
(obciazenie) Zwiekszenie /
sanna g ego kaptat | S@nna
01/01/2010 . 31/12/2010
. z tytutu zmiany wiasnego .
(wg stawki e - (wg stawki
stanu réznic z tytutu zmiany
19%) e x 19%)
przejsciowych stanu réznic
i straty przejsciowych
podatkowej
769 (203) - 566
1208 (448) - 760
3734 1615 - 5349
120 (120) - -
44 55 (26) 73
367 (299) - 68
416 172 - 588
6 658 772 (26) 7404
6 632 772 - 7 404
26 - (26) -

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Rezerwa na podatek dochodowy odroczony w okresie od 01.01. do 31.12.2011r.
Uznanie / Zwiekszenie /
Stan na (obciazenie) (zmniejszenie) Stan na
I o1/01/2011 . Wyniku kapitatu 31/12/2011
Wyszczegolnienie . finansowego wilasnego z .
(wg stawki . p (wg stawki
19%) z tytutu zmiany  tytutu zmiany 19%)
° stanu réznic stanu réznic °
przejsciowych przejsciowych
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego
odroczonego
- wycena bilansowa aktywow 267 56 - 323
- wycena instrumentéw pochodnych 584 - (561) 23
- niezrealizowane réznice kursowe 150 (43) - 107
- amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 30 438 192 - 30 630
- roznica w aporcie - 6 384 - 6 384
- pozostate 282 (139) - 143
Razem rezerwa z tytutu podatku dochodowego 31721 6 450 (561) 37 610
odroczonego, z tego:
- odniesiona na wynik finansowy 31137 6 450 - 37 587
- odniesiona bezposrednio na kapitat wtasny 584 - (561) 23

Kwota rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgca réznic przejsciowych, ktore zrealizujg sie w 2011 roku
wynosi 7 574 tys. zt. Pozostata kwota w wysokosci 30 036 tys. zt rozliczy sie w latach kolejnych.

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony w okresie od 01.01. do 31.12.2010 .

Wyszczegdlnienie

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego
odroczonego

- wycena bilansowa aktywow
- wycena instrumentéw pochodnych
- niezrealizowane roznice kursowe

- amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

- pozostate

Razem rezerwa z tytutu podatku dochodowego
odroczonego, z tego:

- odniesiona na wynik finansowy
- odniesiona bezposrednio na kapitat wtasny

Uznanie / Zwigkszenie /

Stan na (obciazenie) (zmniejszenie) Stan na
ot/01/2010 . Wyniku kapitatu 31/12/2010
(wg stawki finansowego wiasnego (wg stawki

19%) z tytutu zmiany z tytutu zmiany 19%)
° stanu réznic stanu réznic °
przejsciowych  przejsciowych
210 57 - 267
1563 - (979) 584
90 60 - 150
29 705 733 - 30 438
1461 (1179) - 282
33029 (329) (979) 31721
31 466 (329) - 31137
1563 - (979) 584

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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35. Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe

31/12/2011 31/12/2010
Kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty powyzej roku 55 000 3750
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 000 16 000
Razem dtugoterminowe zobowigzania finansowe 71 000 19 750
Kredyty krotkoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy 108 912 197 289
Dtuzne papiery warto$ciowe 21 500 -
Razem krotkoterminowe zobowigzania finansowe 130 412 197 289
Razem dtugoterminowe i krétkoterminowe 201 412 217 039

Wartos¢ godziwa kredytow i pozyczek nie rozni sie w sposoéb istotny od wartosci ksiegowe;j.

Ztamane warunki w umowach kredytowych

Dla kredytéw pozostatych do sptaty wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku nie zostaty ztamane warunki
w umowach kredytowych.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

W dniu 13 lipca 2011 roku, zgodnie z propozycjg nabycia i Warunkami Emisji Obligacji Impexmetal S.A. wyemitowat 43 sztuki
obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500 000,00 zt kazda.

Obligacje wyemitowane przez Impexmetal S.A. wg stanu na 31 grudnia 2011 roku:

diuzne Pa_piery wartos¢ nominalna data emisji data wykupu_
wartosciowe /data umorzenia
Obligacje serii A 16 000 31.12.2010rr. 31.12.2012r.
Obligacje serii B 21500 13.07.2011 r. 30.06.2012 .
Razem 37 500

Obligacje serii A sg w posiadaniu spdtki zaleznej S&l S.A., obligacje serii B sg w posiadaniu spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Kwota kredytu ; 31/12/2011 31/12/2010
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zgodnie Oprocentowanie Ter;nlr(ljstpiaty
Z umowa redytu W tvs. zt w tym w tvs. zt w tym
ys. do 12 m-cy ys. do 12 m-cy
1. Bank Pekao S.A. Kredyt inwestycyjny 14 240 tys. PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2011 r. - - 2821 2821
2. Bank Pekao S.A. Kredyt inwestycyjny 10 880 tys. EUR EURIBOR 1M + marza 31.05.2011 r. - - 3164 3164
3. PKO BP S.A. Kredyt inwestycyjny 23000 tys. PLN WIBOR 1M + marza 21.11.2011 r. - - 4960 4960
4. PKO BP S.A. Kredyt obrotowy 5000 tys. PLN WIBOR 1M + marza 26.06.2012 r. 4 396 4 396 11 252 7 502
5. PKO BP S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 25000 tys. PLN WIBOR 1M + marza 30.11.2012 r. 10 602 10602 19958 19 958
6. PKO BP S.A. Kredyt w rachunku biezagcym 20 000 tys. PLN WIBOR 3M + marza 31.10.2011 r. - - 11923 11923
WIBOR 1M + marza
7. Bank Pekao S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 35000 tys. PLN EURIBOR 1M + marza 30.06.2012 r. 27871 27871 33270 33270
LIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
8. Raiffeisen Bank Polska S.A.  Kredyt w rachunku biezgcym 40 000 tys. PLN EURIBOR 1M + marza 31.05.2013 . 44 555 24 555 34 169 34 169
LIBOR 1M + marza
9. Bank Millennium S.A. Kredyt w rachunku biezacym 10 000 tys. PLN WIBOR 1M + marza 04.10.2012 . 9 899 9 899 9881 9881
10. BGZS.A. Kredyt obrotowy 35000 tys. PLN WIBOR 1M + marza 31.01.2013 . 35 167 167 20000 20 000
11. Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt w rachunku biezacym 15000 tys. PLN WIBOR 1M + marza 27-05-2012 1149 1149 - -
EURIBOR 1M + marza limit factoringowy
12.  Bank Millennium S.A. Factoring 36000 tys. PLN  Prowizja operacyjna wazny 30 273 30273 31446 31 446
od wartosci faktury
. . do 29.09.2012 .
przekazanej do factoringu
WIBOR 1M + marza
13. Raiffeisen Bank Polska S.A.  Factoring 25000 tys. PLN  Prowizja operacyjna 15.02.2011 1. - - 18195 18 195
od wartosci faktury
przekazanej do factoringu
Razem 163912 108912 201 039 197 289

Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien bilansowy Spoétka dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytéw bankowych krotkoterminowych w wysokosci 40 736 tys. zt, na dzien 31.12.2010 roku
wartos¢ niewykorzystanych limitow kredytowych wynosita 5 996 tys. zt.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.
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36. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31/12/2011 31/12/2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 78 524 68 757
Zaliczki otrzymane na dostawy 651 1083
Z tyt. podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 4882 -
Inne zobowigzania 2999 2675
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 87 056 72 515
37. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
31/12/2011 31/12/2010
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe - 14
Razem zobowigzania z tytutu leasingu - 14
31/12/2011 31/12/2010
Wartos¢ bilansowa netto aktywow leasingowanych - 101
Réznica miedzy suma przysztych minimalnych opfat leasingowych a ich wartoscig biezgca - -
taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie B 14
- do roku - 14
- od roku do 5 lat ) )
Koszty finansowe dotyczace przysztych okresow B )
Zobowigzania z tytutu leasingu wykazane w bilansie - 14

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan leasingowych nie rozni sie¢ w sposob istotny od wartosci godziwej.
Przedmiotem umow leasingu finansowego w 2010 roku byly srodki transportu. Minimalne optaty leasingowe ujete jako
koszt wyniosty w 2011 roku 14 tys. zt. i odpowiednio w 2010 roku 8 tys. zt. Po okresie umowy leasingu Spoétka nabyta
wymienione wyzej aktywa za okreslong w umowach warto$¢ kohcowa, ktéra wynosi tgcznie 2 tys. zt.

Na 31.12.2011 r. w Spoice nie wystepujg zobowigzania wynikajgce z umoéw spetniajacych kryteria leasingu finansowego,

ani operacyjnego.

38. Pozostate pasywa

dlugoterminowe

krotkoterminowe

31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010
Przychody dotyczace przysziych__okresow 797 935 178 330
z tytutu otrzymanych ulg i dotac;ji
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - - 1 41
Razem 797 935 179 371

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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39. Instrumenty finansowe
Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozyciji bilansu i kategorii instrumentéw
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2011 r.
aktywa
finansowe . aktywa
) instrumenty aktywa .
. . wycenlane . finansowe
pozyczki W wartosci pochodne finansowe utrzymywane  ogélem
i naleznosci e wykorzystywane dostepne )
godziwej H . . do terminu
. do zabezpieczen do sprzedazy o
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Aktywa flna_nsowe dostepne i i ) 114 889 - 114889
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe ) 29 121 - i 150
Naleznosci handlowe 158 334 i - - 158334
Udzielone pozyczki 5047 - - - - 5047
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1516 ) - - ) 1516
Ogotem 164 897 29 121 114 889 - 279 936
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010 r.
aktywa
fmanspwe instrumenty aktywa . aktywa
. . wycenliane . finansowe
pozyczki w wartosci pochodne finansowe utrzymywane  ogotem
i naleznosci -~ wykorzystywane dostepne ymyw 9
godziwej ? . . do terminu
. do zabezpieczen do sprzedazy s
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Aktywa finansowe dostgpne i i ) 111 051 i 111 051
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe ) - 3137 - 3137
Naleznosci handlowe 171 253 ) ) ) 171 253
Udzielone pozyczki 5026 - - - - 5026
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 871 ) - - ) 871
Ogotem 177 150 - 3137 111 051 - 291 338
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wedtug stanu na 31.12.2011 r.
zwiekszenie /
31/12/2010 (zmniejszenie) 31/12/2011
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 345 (44) 301
Naleznosci handlowe 9491 2 066 11 557
Ogotem 9 836 2022 11 858

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z, o ile nie podano inacze;j.
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Zobowigzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2011 r.
z?ﬁ\:‘ﬁ?g@g'a instrumenty zobowigzania
wvceniane w pochodne finansowe
wartZ\s'ci odziwei wykorzystywane wyceniane wg ogotem
goaz 1 do zabezpieczen zamortyzowanego
przez wynik Kosztu
finansowy
Kredyty i pozyczki - - 163 912 163 912
Zobowigzania z tytutu obligacji - - 37 500 37 500
Pochodne instrumenty finansowe 5 2808 - 2813
Zobowigzania handlowe - - 79 175 79 175
Leasing - - - -
Ogotem 5 2808 280 587 283 400
Zobowigzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010 r.
z‘;ﬁ;‘ﬁ?g@g'a instrumenty zobowigzania
wvceniane w pochodne finansowe
warti/)s'ci odziwei wykorzystywane wyceniane wg ogétem
gocziwel do zabezpieczen = zamortyzowanego
przez wynik Kosztu
finansowy
Kredyty i pozyczki - - 201 039 201 039
Zobowigzania z tytutu obligaciji - - 16 000 16 000
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania handlowe - - 69 840 69 840
Leasing - - 14 14
Ogoétem - - 286 893 286 893
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2011 2010
Stan na poczatek okresu - -
zwiekszenia 29 -
zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu (netto) 29 -

Kategoria aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik odnosi sie do instrumentéw pochodnych,
z wyjatkiem instrumentéw wyznaczonych jako zabezpieczajgce. Wartos¢ bilansowa instrumentéw pochodnych objetych
rachunkowoscig zabezpieczen w Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 121 tys. zt i dotyczy

towarowych transakcji zabezpieczajgcych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (bez jednostek podporzadkowanych)

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Stan na poczatek okresu 111 051 109 671
zwigkszenia 125 464 119 699
zmniejszenia (121 626) (118 319)
Stan na koniec okresu (netto) 114 889 111 051
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdéw i akcji 301 345
Stan na koniec okresu brutto 115190 111 396
Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowig:
- obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. 110 885 tys. zt
- obligacje wyemitowane przez Dom Maklerski IDM SA 4 004 tys. zt
Nabyte obligacje
o cena obligaciji
PR ilos¢ : - stan na 31/12/2011
wyszczegolnienie s7tuk zgodnie data emisji data wykupu W tys. PLN
Z umowg
Pekao S.A .-obligacje Boryszew S.A. 6 140 10tys. PLN 30.11.2010r. 30.05.2012 . 61 760
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 38 1000tys. PLN 28.02.2011r. 30.09.2012 r. 38 000
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 1 500 tys. EUR 13.09.2011r. 13.09.2012 . 2226
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 2 1000tys. EUR 14.09.2011r. 13.09.2012 . 4 452
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 1 500 tys. EUR 30.09.2011r. 13.09.2012. 2224
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 1 500 tys. EUR 07.10.2011r. 13.09.2012r. 2223
Dom Maklerski IDM SA 400 10tys. PLN 27.12.2011r. 02.01.2012'r. 4004
Razem 6 583 114 889

Rzeczywisty termin wykupu obligacji zostanie uzgodniony z emitentem. W opinii Zarzgdu okres ten bedzie przekraczat
12 miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z tym obligacje w kwocie 110 442 tys. zt zostaty zaprezentowane w bilansie
jako diugoterminowe. Obligacje zaprezentowane w bilansie jako krotkoterminowe dotyczg obligacji z terminem wykupu
02.01.2012 r. w kwocie 4 000 tys. zt oraz odsetek od obligacji w kwocie 447 tys. zt.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Stan na poczatek okresu - 10 639
zwiekszenia - 1183
zmniejszenia - (11 822)

Stan na koniec okresu (netto) - -

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka zaklasyfikowata w 2010 roku nabyte bony
handlowe NFI Midas S.A., ktére zostaty w 2010 roku wykupione. Na dzieh 31.12.2011 r. Spotka nie wykazuje
tej kategorii aktywoéw finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Udzielone pozyczki
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Stan na poczatek okresu 5026 17 498
- zwiekszenia 357 1727
- zmniejszenia (336) (14 199)
Stan na koniec okresu netto 5047 5026
Odpisy aktualizujgce 1282 -
Stan na koniec okresu brutto 6 329 5026

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udzielono pozyczek spotkg powigzanym w kwocie:

5027 tys. zt - WM Dziedzice S.A.,

20 tys. zt - Impex — Invest Sp. z o0.0.
oraz pozostatym w kwocie: 1 282 tys. zt
w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.

Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminéw wymagalnosci)

- (290 tys. EUR) Ostrana Internationale Handelsges MBH Austria - wartos¢

naV\é%]L/Sltzalggll <l m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem
Oprocentowanie state . . N N N -
bony i obligacje ) ) - - . )
Oprocentowanie zmienne 4114 360 115 462 - - - 119 936
pozyczki 27 5020 - - - 5047
bony i obligacje 4087 360 110 442 - - - 114 889
Razem 4114 360 115 462 - - - 119 936

naV\égllslt2a/r21310 <1l m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 |at Razem
Oprocentowanie state . . N N N -
bony i obligacje - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 35 1042 5500 109 500 - - 116 077
pozyczki 26 5000 - - - 5026
bony i obligacje 9 1042 500 109 500 - - 111 051
Razem 35 1042 5500 109 500 - - 116 077

Srednia efektywna stopa procentowa aktywéw finansowych

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych aktywoéw finansowych wyniosta w 2011 roku dla pozyczek 6,17%,
natomiast dla papieréw komercyjnych (obligacji i bonéw) 6,24% i odpowiednio 6,25% i 7,46% w 2010 roku.

Przychody odsetkowe

Ujete w 2011 roku w rachunku zyskow i strat przychody odsetkowe z aktywow finansowych

Ujete w 2011 roku w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe z oprocentowanych aktywoéw finansowych wynosza:

- odsetki z tytutu udzielonych pozyczek w tym:

- od pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym

- odsetki od obligaciji

356 tys. zt
340 tys. zt
6 923 tys. zt

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Stan na poczatek okresu - 6 824
- zwigkszenia 5 -
- zmniejszenia - (6 824)
Stan na koniec okresu 5 -

Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy odnosi sie do instrumentéw
pochodnych, z wyjgtkiem instrumentéw wyznaczonych jako zabezpieczajgce. Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych
objetych rachunkowoscig zabezpieczen w Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 2 808 tys. zt i dotyczy
towarowych i walutowych transakcji zabezpieczajgcych.

Pozostate zobowigzania finansowe

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Stan na poczatek okresu 217 039 251 369
- zwigekszenia 79 851 51 300
- zmniejszenia 95 478 85 630
Stan na koniec okresu 201 412 217 039

Pozostate zobowigzania finansowe dotyczg kredytéw bankowych, pozyczek factoringowych oraz papieréw dtuznych
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. (obligaciji).

Oprocentowane zobowigzania finansowe (wg terminéw wymagalnosci)

wg stanu

na 31/12/2011 (¥) <l m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
Oprocentowanie zmienne 21980 5372 84 606 89 454 - - 201 412
kredyty 188 - 43 997 89 454 - - 133 639
factoring 21792 5372 3109 - - - 30 273
papiery komercyjne - - 37 500 - - - 37 500
Razem 21 980 5372 84 606 89 454 - - 201 412

(*) W Spotce nie wystepujg zobowigzania finansowe o statym oprocentowaniu.

na 3\:{?13528;0 *) <1 m-ca 1'3(,11)'Cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5lat >5 |at razem
Oprocentowanie zmienne 28 164 62 237 106 888 19 750 - - 217 039
kredyty 3669 38 303 105 676 3750 - - 151 398
factoring 24 495 23934 1212 - - - 49 641
papiery komercyjne - - - 16 000 - - 16 000
Razem 28 164 62 237 106 888 19 750 - - 217 039

(*) W Spotce nie wystepujg zobowigzania finansowe o statym oprocentowaniu.

(**) Kredyt w rachunku biezagcym w Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwocie 34 169 tys. zt uwzgledniony jest zgodnie z obowigzujgca
na 31.12.2010 r. umowa w przedziale 1-3 miesiecy. W zwigzku z podpisaniem w lutym 2011 roku aneksu do umowy kredytowej,
termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do 28.02.2012 r.

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowigzan finansowych

Srednia efektywna stopa oprocentowanych zobowigzan finansowych w 2011 roku wynosita dla kredytéw
(w tym factoringu) 4,8%, dla obligacji 5,42% i odpowiednio 5,7% i 4,91% w 2010 roku.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Koszty odsetkowe

Ujete w 2011 roku w rachunku zyskow i strat koszty odsetkowe z zobowigzan finansowych

- odsetki z tytutu kredytow i factoringu 6 973 tys. zt
- odsetki od wyemitowanych obligaciji 1415 tys. zt
RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Impexmetal S.A. zwigzana jest z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposéb ksztattowania cen sprzedazy wyroboéw oraz cen zakupu
surowcow, przeptywy pienigzne oraz wyniki finansowe Impexmetal S.A. sg narazone na kilka czynnikow ryzyka.
Do kluczowych nalezy zaliczy¢, ryzyko zmiany kurséw walutowych w relacjach EUR/PLN, EUR/USD oraz ryzyko zmiany
notowan aluminium na londynskiej gietdzie metali.

Opis ekspozycji

Ryzyko wpisane w dziatalno$¢ Impexmetal S.A. mozna podzieli¢ na dwa rodzaje ekspozycji — strategiczng (fundamentalng)
oraz operacyjng (transakcyjng).

Podstawowym ryzykiem operacyjnym Impexmetal S.A. jest ryzyko bazy. Ryzyko bazy wigze sie z niedopasowaniem
baz cenowych notowan czynnikow rynkowych, ktére mogg powodowaé czesciowg nieefektywnos¢ mechanizmu
kompensacyjnego dla przychodoéw i kosztow wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Impexmetal S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym, czyli zakupem surowcow

(metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobow gotowych. Polega ono na tym, ze:

- kontrakt zakupowy generuje standardowg ekspozycje na ryzyko finansowe (gdzie czynnikiem ryzyka jest cena
aluminium lub kurs walutowy), przy czym wzrost cen metalu lub ostabienie sie ziotego powoduje wzrost wielkosci
wyptywu pienieznego za zakupiony surowiec,

- kontrakt sprzedazy wyrobu gotowego generuje standardowg ekspozycje na ryzyko finansowe (gdzie czynnikiem ryzyka
jest cena aluminium oraz kurs walutowy), przy czym spadek cen metalu lub wzmocnienie sie ztotego powoduje
spadek wielkosci wptywu pienieznego za sprzedane wyroby gotowe,

- standardowa ekspozycja w kontrakcie zakupowym moze by¢ inna niz standardowa ekspozycja w kontrakcie
sprzedazy — wystepuje przesuniecie pomiedzy bazami ustalania cen zakupu metalu i jego sprzedazy, przy czym
przesuniecie to moze wystepowac zaréwno w przéd (cena sprzedazy metalu ustalana jest wedtug bazy pézniejszej,
jak i w tyt (sytuacja odwrotna do ujetej powyzej).

Potgczenie identycznych ekspozycji charakteryzujgcych sie odwrotnym wplywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy
pieniezne powoduje, ze w Spotce wystepuje zjawisko hedgingu naturalnego. Okoto 90% formut cen zakupu aluminium
pod produkcje, a pdzniej sprzedaz jest zabezpieczona naturalnie. Pozostata czes¢ jest zabezpieczana odpowiednimi
instrumentami pochodnymi.

Ryzyko strategiczne jest ryzykiem zmian kursu walutowego powstajgce na skutek doliczenia do ceny metalu w wyrobie
gotowym premii przerobowej. Premia ta stanowi pokrycie kosztdw przerobu oraz nadwyzke finansowg (marze)
generowang przez Spotke. W 2011 roku Impexmetal S.A. miat zabezpieczong premie przerobowg w wysokosci okoto
22 min EUR.

W strukturze Impexmetal S.A. znajduje sie Odziat Handlowy, ktéry posredniczy w kupnie sprzedazy réznego rodzaju
metali. W 2011 roku Oddziat Handlowy przeprowadzit jedynie niewielkie transakcje zabezpieczajgce aluminium i otéw.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak réwniez stosowane metody wyceny ryzyka

Organizacja zarzadzania ryzykiem w Impexmetal S.A. odbywa sie¢ na poziomie Spodtki. Spotka realizujgc polityke
zarzadzania ryzykiem zwieksza prawdopodobienstwo realizacji oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy. Spétka
podejmuje dziatania zmierzajgce do zapewnienia stabilnosci przeptywow finansowych, poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajgcych majgcych na celu w okresach niekorzystnego ksztattowania sie czynnikéw ryzyka pokrycie statych
kosztéw (wzglednie statych) ztotowkowych, w szczegdlnosci w okresie realizacji programoéw inwestycyjnych. Spotka
podejmujac te dziatania ogranicza ryzyko finansowe zwigzane z czynnikami ryzyka rynkowego, ogranicza lub przerzuca
inne ryzyka, a w ten sposéb zwieksza dtugoterminowo stabilizacje biznesowa, ktore stanowi podstawe dziatalnosci
Spéiki i generowania przez nig przeptywow finansowych. Wszystkie decyzje w zakresie zarzgdzania ryzykiem cenowym
podejmowane sg w kontekscie realizacji dlugoterminowej strategii Spotki.

Nie jest celem zarzgdzania ryzykiem wykorzystanie instrumentdéw finansowych do uzyskiwania krotkoterminowych
korzysci z ruchoéw cen czynnikoéw ryzyka, jak réwniez zabezpieczanie wyniku ksiegowego. Spétka podejmujac dziatania
polegajace na zawieraniu transakcji ograniczajgcych ryzyko dazy do zabezpieczenie przeptywow pienieznych dla celéw
zwigzanych z osiggnieciem oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy oraz stabilizacje wyniku operacyjnego.

Spotka samodzielnie tworzy polityke zarzadzania ryzykiem, ustala metodologie obliczania ekspozyciji, oblicza ekspozycje,
zaréwno dla walut jak i aluminium, ustala plan hedgingu strategicznego, strategii zabezpieczen (migdzy innymi jakie
ilosci podlegajg zabezpieczeniu, w jakich instrumentach, na jakie terminy). Spdtka samodzielnie przeprowadza
negocjacje warunkéw transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji z ktérymi zostaty zawarte,
ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich rozliczanie.

Zarzad Impexmetal S.A. podejmuje decyzje o apetycie/awersji do ryzyka okreslajgc poziomy, do ktérych bedg realizowane
zabezpieczenia zaréwno na poziomie strategicznym jak i operacyjnym.

Podstawowg zasadg w procesie zarzgdzania ryzykiem w Impexmetal S.A. jest rozdzielenie zadan do poszczegolnych
komérek w Spotce, gtdwnie w zakresie ustalana ekspozycji, zawierania transakgiji, i ich kontroli.

System raportowania zarzgdzania ryzykiem skfada si¢ z raportéw dziennych oraz tygodniowych, przekazywanych
Dyrektorowi Finansowemu/Zarzadowi, a ich czestotliwo$¢ ustala Zarzad Spoétki. Okresowa informacja dotyczaca
zarzgdzania ryzykiem oraz polityka w tym zakresie jest przedstawiana na posiedzeniach Rady Nadzorczej Spofki.

Spétka Impexmetal S.A. posiada wdrozong rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktérg stosuje zaréwno
dla transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany ceny aluminium, jak i zmian kurséw walut. Na kazdy okres sprawozdawczy
Spotka przeprowadzata ocene skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych oraz przeprowadza testy
skutecznosci pod katem utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. W trakcie trwania okreséw sprawozdawczych
odbywat sie monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej od standardowych
pozycji. Oddziat Handlowy Impexmetal S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zestawienie instrumentéw pochodnych w bilansie

31/12/2011 31/12/2010

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa godziwa godziwa godziwa

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
Instrumenty przeznaczone do obrotu 29 5 - -
Instrumenty towarowe 29 5 - -
Kontrakty forward/futures 29 5 - -
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne 121 2 808 3137 -
Ryzyko cen rynku 121 1129 2111 -
Kontrakty forward/futures 121 1129 2111 -
Ryzyko kursu walutowego - 1679 1026 -
Kontrakty forward/futures - 1679 519 -
Zakupione opcje put - - 507 -
Razem 150 2813 3137 -

Instrumenty pochodne stosowane w Impexmetal S.A. na dzier 31 grudnia 2010 roku stuzg zabezpieczeniu przeptywéw
pienieznych zwigzanych z osigganymi przychodami ze sprzedazy oraz z zakupami metalu i ustanowiono dla nich
formalne powigzania zabezpieczajgce. Instrumenty towarowe stosowane w Oddziale Handlowym zostaty wykazane
w kategorii instrumenty przeznaczone do obrotu, poniewaz nie zostaty objete rachunkowoscig zabezpieczen.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentdw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeplywéw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych
w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego. W momencie realizacji pozycji zabezpieczanej efektywna czes¢ zabezpieczenia koryguje wartosé
przychoddw ze sprzedazy lub kosztu wytworzenia.

Przewidywane terminy realizacji instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne towarowe

waluta <1 m-ca 1-3m-cy  3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
UsD (+/) - @ - - - - @)
EUR (+/-) (256) (446) (280) - - - (982)
Razem (256) (448) (280) - - - (984)

Instrumenty pochodne walutowe

waluta <1 m-ca 1-3m-cy  3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
USD (+/-) - - - - - - -
EUR (+/-) 173) (354) (1 152) - - - (1679)
Razem (173) (354) (1152) - - - (1 679)

Ujecie instrumentéw pochodnych w rachunku zyskéw i strat

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Pozycja rachunku zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy (1 241) 1625
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 78 (8 046)
Pozostate koszty operacyjne } -
Przychody finansowe, z tego: 158 34
- zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 116 4
- cze$¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (warto$¢ dodatnia) 42 30
Koszty finansowe, z tego: 820 899
- strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 315 4
- czesé nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (wartos$¢ ujemna) 505 895

W rachunku zyskow i strat w pozycji przychody i koszty finansowe prezentowany jest wynik z rozliczenia oraz wyceny
instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych formalnie jako instrumenty zabezpieczajace oraz z instrumentdéw zabezpieczajgcych
w czesci nieskutecznej zabezpieczenia.

W pozycji przychody ze sprzedazy oraz koszt wytworzenia prezentowany jest wynik na instrumentach zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej zabezpieczenia — odnoszony na rachunek zyskéw i strat w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej
i ujecia jej w rachunku zyskow i strat Spotki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Analiza wrazliwosci — metodologia

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie moga wystgpi¢ na poszczegodlnych czynnikach ryzyka Spoétka przyjeta

zmienno$¢ rynkowg dla okresu rocznego.

Zmiennosc¢ ta opiera si¢ na przewidywaniach przysziego zakresu zmian cen czynnikdw ryzyka i jest szacowana i kwotowana
przez banki, brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajgce na rynku finansowym.

Zmiennos¢ powyzsza zostata zaokraglona, w goére lub w dét co 2,5 p.p. - gdy ksztattowata sie do 15% i co 5 p.p. gdy wynosita

powyzej 15% i wynosi nastgpujaco:

czynnik ryzyka

zmiennos$¢ (zaokraglona)

USD/ zt

EUR/ zt

EUR/USD

Aluminium — USD/t

Stopa % PLN (Wibor1M)
Stopa % PLN (Wibor3M)
Stopa % EUR (Eurlibor1M)
Stopa % EUR (Eurlibor3M)
Stopa % USD (Libor1M)
Stopa % USD (Libor3Mm)

20%
10%
12,5%
25%
7,5%
5%
15%
10%
10%
10%

Analiza wrazliwosci na zmiane kurséw walutowych i ceny metalu — instrumenty pochodne

instrumenty pochodne na 31/12/2011

wzrost / spadek

wptyw na wynik

wptyw na kapitat

notowan finansowy wihasny
EUR/ PLN (1 679) + 10% - (1 840)
- 10% - 1840
METAL - Aluminium (1 005) +25% (129) 7 463
-25% 129 (7 463)
METAL - Otow 21 +40% 275 -
-40% (275) -
Razem wplyw na wynik finansowy i kapitat Wzrost notowan 146 5623
wiasny przed opodatkowaniem Spadek notowan (146) (5 623)

Analiza wrazliwosci na zmiane kurséw walutowych — istotne pozycje bilansu

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian kurséw walut na pozycje walutowe bilansu oraz na wyniki spotki.

wzrost kursu
EUR/PLN o0 10%

spadek kursu
EUR/PLN o 10%

7 199
(1 366)
(3038)

wzrost kursu
USD/PLN o 20%

(7 199)
1366
3038

spadek kursu
USD/PLN o 20%

istotne pozycje bilansu w EUR na 31/12/2011 b‘i’:’:r:ts%svta
Naleznosci handlowe i pozostate 71994
Zobowigzania handlowe i pozostate 13 658
Kredyty i factoring 30 382
istotne pozycje bilansu w USD na 31/12/2011 b‘i’;l:r:tsoosvsa
Naleznosci handlowe i pozostate 1466
Zobowigzania handlowe i pozostate 26 565
Kredyty 41 543

Razem wptyw na wynik finansowy przed opodatkowaniem

293 (293)

(5 313) 5313
(8 309) 8 309
(10 534) 10 534

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Pozycjami, ktérych wartos¢ godziwa narazona jest na okresowe wahania stop procentowych sg nabyte obligacje
i pozyczki udzielone (aktywa spétki) oraz zobowigzania z tytutu kredytow, obligacji i uméw leasingowych zawartych
na potrzeby finansowania dziatalno$ci biezgcej i inwestycyjnej (pasywa spotki). Spétka wykorzystuje do finansowania
dziatalno$ci dlug odsetkowy, oparty o zmienng stope procentowg, a efektywne oprocentowanie zobowigzan finansowych
jest zblizone do nominalnej stopy procentowej. Wahania stép procentowych wptywajg zaréwno na wysoko$¢ ponoszonych
przez spotke kosztéw (odsetek od kredytow, pozyczek, factoringu i umow leasingowych) jak i przychodéw finansowych
(odsetek od lokowanych $rodkéw pienieznych). Ze wzgledu na mniejszg zmienno$¢ stop procentowych, ich wzglednie
niski poziom oraz strukture oprocentowanych aktywow i pasywow, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przysztych przeptywow pienieznych.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz kursow walutowych, podlega statej obserwaciji i analizie.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stép procentowych Spdtka gotowa jest do zawarcia transakgc;ji
zabezpieczajgcych to ryzyko.

Analiza wrazliwosci na zmiane stop procentowych
Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikéw Spoétki na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, ze wielko$¢ oprocentowanych aktywdw i pasywow nie ulega zmianie).

zmiennos¢ zmiennos¢ zmiennos¢ zmiennos¢
Aktywa / zobowiazania finansowe wartosé Wibor 1M Wibor 1M Wibor 3M Wibor 3M
oprocentowane na 31/12/11 bilansowa  napoziomie na poziomie na poziomie na poziomie
7,5% (7,5%) 5% (5%)
Aktywa finansowe
Obligacje, bony w PLN 114 889 412 (412) 286 (286)
Udzielone pozyczki w PLN 5047 18 (18) 13 (13)
Zobowigzania finansowe
Kredyty w PLN 133 639 (480) 480 (334) 334
Pozyczka factoringowa w PLN 30273 (209) 109 (76) 76
Obligacje w PLN 37 500 (135) 135 (94) 94
zmiennos¢ zmiennos¢ zmiennos$¢ zmiennos¢é
wartos¢ Euribor 1M Euribor 1M Euribor 3M Euribor 3M
bilansowa na poziomie na poziomie na poziomie na poziomie
15% (15%) 10% (10%)
Pozyczka factoringowa w EUR 30 273 (47) 47 (41) 41
zmiennos¢ zmiennos¢ zmiennos¢ zmiennos¢
wartos¢é Libor 1M Libor 1M Libor 3M Libor 3M
bilansowa  napoziomie na poziomie na poziomie na poziomie
10% (10%) 25% (25%)
Kredyty w USD 41 543 (12) 12 (24) 24
Razem wptyw na wynik (353) 353 (270) 270

finansowy przed opodatkowaniem

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Spétce na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzigki Sledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie
dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Spoétka korzysta z profesjonalnych
ustug renomowanych bankoéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne
ustalane jest na biezgco dla zapewnienia takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajgcy z punktu widzenia
prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;j.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce Spotka stara sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych
transakgiji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakgji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Analiza umownej zapadalnosci zobowigzan

navé%/sltza/ggll <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat >5 |at razem b‘ilr:r:ts%s’v\?a
Oprocentowane 22 461 6 887 89 372 90 695 - - 209 415 201 412
zobowigzania finansowe
) z(r;ezdeygz factoringiem) 22 461 6 332 50 843 90 695 - - 170331 163 912
- papiery komercyjne - 555 38 529 39 084 37500
Instrumenty pochodne 429 837 1547 - - - 2813 2813
Leasing finansowy - - - - - -
Pozostate zobowigzania 61 251 17 678 246 - - - 79 175 79 175
Razem 84 141 25 402 91 165 90 695 - - 291 403 283 400

naV\ng’L/Sltza/gglo <1 m-ca l—3(rg—cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem b‘il:,:r:ts%s’vsa
Oprocentowane 28 795 63 371 109 976 20611 - - 222 753 217 039
zobowigzania finansowe
) Eraezdeygz factoringiem) 28 795 63 180 109 373 3807 - - 205 155 201 039
- papiery komercyjne 191 603 16 804 17 598 16 000
Instrumenty pochodne - - - - - - - -
Leasing finansowy 4 4 6 - 14 14
Pozostate zobowigzania 45912 23 058 870 - - - 69 840 69 840
Razem 74711 86 433 110 852 20 611 - - 292 607 286 893

(*) Kredyt w rachunku biezgcym w Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwocie 34 169 tys. zt uwzgledniony jest zgodnie z obowigzujgca
na 31.12.2010 r. umowg w przedziale 1-3 miesiecy. W zwigzku z podpisaniem w lutym 2011 roku aneksu do umowy kredytowej,
termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do 28.02.2012 r.

Wykazane powyzej pozostate zobowigzania i instrumenty pochodne nie zostaty zdyskontowane poniewaz roznica
pomiedzy wartoscig bilansowg w kwocie wymagalnej a wartosci zdyskontowanych przyszitych przeptywow pienigznych
jest nieistotna.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtéwnie ze stosowaniem odroczonych terminéw pfatnosci dla kontrahentéw oraz dokonanych
inwestycji w diuzne papiery wartosciowe. Posiadane obligacje i pozyczki sg oprocentowane na poziomie wyzszym
niz papiery dtuzne Skarbu Panstwa, co swiadczy o tym, ze inwestycja jest rentowna, a odsetki wyptacane sg regularnie.
W Spoéitce prowadzony jest monitoring wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw oraz stosowane sg zabezpieczenia w postaci
gwarancji, akredytyw, zastawu rejestrowego lub weksli. Dziatania te, jak rowniez lokowanie srodkdw w renomowanych
bankach przyczyniajg sie do znacznego ograniczenia ryzyka.

Stan utworzonych odpisdw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym:

31/12/2011 31/12/2010
- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe i dyskonto 11 557 9491
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 7519 8 302
- pozyczka 1282 -

W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych naleznos$ci jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego
na naleznosci watpliwe. Wartos¢ aktywow finansowych pomniejszona o odpisy aktualizujgce ich wycene przedstawia
maksymalne obcigzenie aktywéw ryzykiem kredytowym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Produkty Impexmetal S.A. sprzedawane sg zaréwno na rynku krajowym (53% przychodéw ze sprzedazy) jak i na eksport
(47% przychoddw). Ponad 99% eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim. Gtéwnymi odbiorcami europejskimi
sg Niemcy, Czechy, Francja i Wegry, do ktérych sprzedaz stanowi ponad 55% tgcznej sprzedazy na rynku europejskim.

W 2011 roku nie byto odbiorcéw, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci sprzedazy. Przychody
ze sprzedazy z dziesiecioma najwiekszymi odbiorcami stanowig 35% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 30 do 90 dni, a Sredni stosowany termin ptatnosci
wynosit 50 dni.

Najwieksze pojedyncze obcigzenie ryzykiem kredytowym dotyczy czterech kontrahentéw Spotki, ktdrym przyznano
najwieksze kredyty kupieckie w nastepujgcych wartosciach: 7 500 tys. EUR, 3 000 tys. EUR, 11 500 tys. zti 12 000 tys. zt.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe netto od 10 jednostek niepowigzanych kapitatowo stanowity 57% ogoétu
naleznosci handlowych netto od jednostek niepowigzanych.

Na ryzyko kredytowe narazone sg rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéow. Spétka stara sie mozliwie
najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowg i perspektywy podmiotéw, ktérym udziela finansowania. Zdarzenia nietypowe,
takie jak kryzys gospodarczy i finansowy, zwiekszajg ryzyko odzyskiwalnos$ci tych inwestycji i moga wydiuzy¢ horyzont
czasowy uwolnienia srodkow.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spdtki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Spodtka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto
do facznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw, pozyczek i innych papieréw wartosciowych
(obejmujgcych biezace i diugoterminowe kredyty, pozyczki i inne papiery wartosciowe wykazane w bilansie) pomniejszona
o srodki pienigezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapitat wtasny wykazany w bilansie
wraz z zadtuzeniem netto.

Pozycja bilansu 31/12/2011 31/12/2010
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 201 412 217 039
Pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1 516) (871)
Zadtuzenie netto 199 896 216 168
Kapitat wtasny 766 843 776 558
Kapitat wtasny i zadluzenie netto 966 739 992 726
Wskaznik zadtuzenia 21% 22%

40. Transakcje ze stronami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane w zakresie sprzedazy lub zakupu
towardow o typowym, tradycyjnym charakterze. Transakcje te zawierane sg na warunkach zasadniczo nieodbiegajgcych
od rynkowych.

Impexmetal S.A. zrealizowat nastepujace transakcje o jednorazowej lub tacznej wartosci co najmniej 500 tys. EUR
w przeliczeniu na PLN:

2011 2010
spotki
zagraniczne

rodzaj transakcji spotki

spotki krajowe .
zagraniczne

spotki krajowe

sprzedaz 23991 11534 32990 22973
zakup 21318 594 19111 465

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
-59 -



PPEL

E

Impexmetal S.A.
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego 415.‘-97'
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Transakcje emitenta ze podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka prowadzita dziatalno$¢ handlowg ze spétkami powigzanymi kapitatowo
lub osobowo, ktorej efekty przedstawiono ponizej:

Jednostki powigzane przez Boryszew S.A.:
udzielone wyemitowane

rok naleznosci zobowigzania zaku sorzedaz przychody pozyczki wiasne
krétkoterminowe krétkoterminowe Py P finansowe i nabyte obligacje
obligacje
2011 30 210 3106 149 6 738 110 885 .
2010 21 219 1752 2 502 8 093 110 542 .

Odpisy na naleznosci jednostek powigzanych przez Boryszew S.A. wynoszg na 31.12.2011 r. 6 tys. ztina 31.12.2010 r. 33 tys. zt.
(i 33 tys. zt w wyniku finansowym 2010 roku).

Spotki bezposrednio zalezne przez Impexmetal S.A.:

udzielone .
L . . . . wyemitowane
naleznosci zobowigzania . przychody pozyczki
rok . X A . zakupy sprzedaz ; ; wiasne
krotkoterminowe  krétkoterminowe finansowe i nabyte ) -
. . obligacje
obligacje
2011 1539 655 3769 5508 16 360 20 37 500
2010 23522 524 3972 47 401 10 766 5535 16 000

Odpisy na naleznosci jednostek powigzanych przez Impexmetal S.A. wynoszg 1 596 tys. zl, ujete w wyniku finansowym okresu 535 tys. zt
w 2011 roku i odpowiednio 967 tys. zt i 550 tys. zt. w 2010 roku.

Spotki posrednio zalezne przez Hutmen S.A.:

udzielone )
rok naleznosci zobowigzania saku sorzedaz przychody pozyczki Wyic;;tsor\‘/veane
krotkoterminowe  krétkoterminowe Py P finansowe i nabyte oo
: : obligacje
obligacje
2011 23561 - - 15 757 3452 5027 -
2010 4138 - 2 2522 - - -

Odpisy na naleznosci jednostek powigzanych przez Hutmen S.A. wynoszg 1 866 tys. zl, ujgte w wyniku finansowym okresu 1 818 tys. z
w 2011 roku i odpowiednio 726 tys. zt i 96 tys. zt. w 2010 roku.

Spolki posrednio zalezne przez Silesia S.A.:

udzielone .
L . . . . wyemitowane
rok naleznosci zobowigzania zakupy sprzedaz przychody pozyczkl wiasne
krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe i nabyte ) -
; ) obligacje
obligacje
2011 3148 6 174 11 515 37 - -
2010 - - - - - - -

Odpisy na naleznosci jednostek powigzanych przez Impexmetal S.A. wynoszg 612 tys. z}, ujete w wyniku finansowym okresu 9 tys. zt
w 2011 roku.

Spotki stowarzyszone:

udzielone ’
L . . . . wyemitowane
rok naleznosci zobowigzania zakupy sprzedaz przychody pozyczkl wiasne
krotkoterminowe  krotkoterminowe finansowe i nabyte . :
: . obligacje
obligacje
2011 150 2383 14 337 2401 2 - -
2010 895 2877 13 750 2229 12 - -

Odpisy na naleznosci jednostek powigzanych przez Impexmetal S.A. wynoszg 612 tys. z}, ujete w wyniku finansowym okresu 9 tys. zt
w 2011 roku.

Inne jednostki powigzane osobowo

udzielone )
L . . . . wyemitowane
naleznosci zobowigzania . przychody pozyczki
rok . . A . zakupy sprzedaz . . wilasne
krotkoterminowe  krétkoterminowe finansowe i nabyte obligacie
obligacje gac)
2011 9723 - 200 195 9720 - -
2010 2 - 100 1309 1521 - -

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z, o ile nie podano inacze;j.
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Transakcje ze stronami powigzanymi poprzez osoby nadzorujace

udzielone )
L . . . . wyemitowane
naleznosci zobowigzania . przychody pozyczki
rok . . . . zakupy sprzedaz ; ) wiasne
krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe i nabyte : ;
. . obligacje
obligacje
2011 - 33 326 - - - -
2010 13 31 458 - - - -

Na 31 grudnia 2011 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie miaty zobowigzan wobec Spotki Impexmetal S.A. z tytutu
pozyczek. Spdtka oraz podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzgdzajgcym,
nadzorujgcym oraz ich bliskim zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji ani poreczen.

Swiadczenia dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie brutto zawierajgce sktadki na ubezpieczenia spoteczne, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone
i nalezne lub potencjalnie nalezne Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej i pozostatym czionkom kluczowego personelu
kierowniczego zawiera ponizsze zestawienie:

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze wyptacone 1940 1734
Potencjalnie nalezna premia do wyptaty w okresach nastepnych 418 530
Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Razem 2 358 2264
W sktad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego wchodzg prokurenci Spotki.
okres okres
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Wynagrodzenie wyptacone 423 423
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek okres okres
podporzadkowanych zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Czlonkéw Zarzadu 10 12
Cztonkéw Rady Nadzorczej 107 108

Wynagrodzenie Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorczg i sktada sie z wynagrodzenia statego i premii uznaniowej,
ktéra przyznawana jest wedtug zasad okreslonych w umowie o prace z poszczegdlnymi cztonkami Zarzadu. Premia ma charakter
uznaniowy, wyptacana jest po dokonaniu oceny Zarzadu przez Rade Nadzorcza.

Wysokos$¢ wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Osoby bliskie zarzgdzajgcym lub nadzorujgcym w Impexmetal S.A. nie otrzymaty wynagrodzenia za udziat w Radach
Nadzorczych w spoétkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Transakcje ze stronami powigzanymi o charakterze niehandlowym zawarte w 2011 roku

Ponizej przedstawiono zawarte przez Impexmetal S.A. z podmiotami powigzanymi transakcje o charakterze
niehandlowym.

Dziedzice S.A.

W 2011 roku Zarzad jednostki dominujgcej przedtuzyt WM Dziedzice S.A. termin sptaty pozyczki udzielonej 6 listopada
2008 roku w kwocie 5 min zt., termin sptaty pozyczki ustalony zostat na dzier 31 grudnia 2012 roku.

Nabycie przez spotke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 13 lipca 2011 roku jednostka zalezna od Spdétki Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyla zgodnie z propozycjg nabycia
i Warunkami Emisji Obligacji 43 sztuki obligacji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 500 000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 21 500 000 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2012 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spétke Boryszew S.A.

W dniu 30 listopada 2010 roku, Impexmetal S.A. nabyt, zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji - 7 150 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada 2010 roku
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej
za faczng kwote 71 500 000,00 zt. Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych. Termin wykupu
obligacji: 30 maja 2012 roku. W dniu 15 lipca 2011 wykupiono 1 010 sztuk obligacji o wartosci 10 100 000,00 zt.
na dzien 31 grudnia 2011 pozostato 60 140 sztuk obligacji na kwote 61 400 000,00 zt.

W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal S.A. nabyt 38 sztuk obligacji imiennych o nominale 1 000 000,00 zt. kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tagczng kwote 38 000 000,00 zt. Stawka oprocentowania zostata ustalona
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. nabyt:

—  w dniu 13 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AA, o wartosci nominalnej 500 000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwotg 500 000,00 EUR,

- w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, 2 obligacje imienne serii AB, o warto$ci nominalnej 500 000,00 EUR kazda,
po Cenie Emisyjnej za kwote 1 000 000,00 EUR,

—  w dniu 30 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AC, o wartosci nominalnej 500 000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwote 500 000,00 EUR,

—  wdniu 7 pazdziernika 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AD, o wartosci nominalnej 500 000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwotg 500 000,00 EUR.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzes$nia 2012 roku.

Nabycie przez Spétke Hutmen S.A. akcji spotki WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach

W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomigdzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, a Impexmetal S.A., umowa
w sprawie nabycia 59 460 akcji stanowigcych 2,10% kapitatu zaktadowego Spétki WM Dziedzice S.A. z siedzibg
w Czechowicach - Dziedzicach.

Nabycie przez Spétke Impex-invest Sp. z 0.0. udzialoéw spoétki PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex-invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Impexmetal S.A.,
umowa w sprawie nabycia 3 761 udziatéw stanowigcych 94% kapitatu zaktadowego Spétki PUH Hutnik Sp. z o.o.
z siedzibg w Koninie.

Nabycie przez Spétke ZM Silesia S.A. akcji spotki Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy ZM Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach, a Impexmetal S.A.

umowa w sprawie nabycia 109 980 akcji stanowigcych 99,98% kapitatu zaktadowego Spétki Metalexfrance S.A.
z siedzibg w Paryzu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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41. Nota objasniajaca do sprawozdania przeptywow pienieznych

Ponizsza nota prezentuje objasnienie réznic miedzy zmianami stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych a zmianami
wynikajgcymi z bilansu:

okres okres
Pozycja sprawozdania z przeptywoéw pienieznych zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 21 875 (21 319)
Korekty: 7581 (3048)
dywidendy niezaptacone i zaptacone zarachowane w roku poprzednim - (1 940)
przekwalifikowanie pozyczki na naleznosé - (12 000)
naleznosci zaptacone zarachowane w roku poprzednim (3375) -
naleznosci dotyczgce instrumentéw zabezpieczajgcych 2987 5092
naleznosci dotyczgce podatku dochodowego 1201 853
naleznosci dotyczgce instrumentéw pochodnych przez kapitat (2 952) (5 149)
sprzedaz udziatow 9720 8 696
kompensata naleznosci z odsetkami od obligacji - 1400
Bilansowa zmiana naleznosci 14 294 (18 271)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych 14 359 14 443
Korekty: (5 794) 837
bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu leasingu krétkoterminowego 14 385
bilansowa zmiana zobowigzan inwestycyjnych (187) 97
zobowigzania dotyczgce instrumentéw pochodnych (2 813) 219
zobowigzania dotyczgce instrumentéw pochodnych przez kapitat (2 808) 136
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 20 153 13 606
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego) w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych (4 262) (4 089)
Korekty: (40) (50)
eliminacja dotacji otrzymanych (40) (50)
Bilansowa zmiana rezerw i rozliczen miedzyokresowych (4 222) (4 039)

42. Istotne zdarzenia dotyczgce dziatalnosci emitenta

Realizacja Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie
Spétka Impexmetal S.A. od dnia 31 sierpnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nabyta w transakcjach
pakietowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 6 000 000 akcji dajgcych prawo do 6 000 000
gtosow, co stanowi 3% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zawarcie znaczacej umowy.

W dniu 22 lutego 2011 roku Spétka podpisata znaczgcg umowe z firmg Rusal Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii
na dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min zt
do okoto 219 min zt i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Podpisanie aneksu do umowy o wspoétpracy z firma Valeo Thermal Systems

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Spdtka otrzymata podpisany drugostronnie aneks nr 1 do umowy z firmg Valeo
Thermal Systems zawartej na lata 2011 — 2012, na mocy ktérego zostat zwiekszony i zmodyfikowany zakres wspoétpracy
pomiedzy stronami oraz przedtuzony okres jej obowigzywania do dnia 31 grudnia 2014 roku. Impexmetal S.A. jest
dostawcg dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikéw ciepta do samochodow.
Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wyniesie okoto 339 min ziotych.

Ustanowienie zastawu rejestrowego.

e W dniu 10 stycznia 2011 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania w dniu 4 stycznia 2011 roku wpisu
zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest mienie ruchome Impexmetal S.A. — zapasy produkcji w toku, w postaci
blach i tasm aluminiowych o wartosci 15 000 000,00 z. Zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 15 000 000,00 zt jako zabezpieczenie wierzytelnoéci Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytutu
kredytu rewolwingowego udzielonego Impexmetal S.A. na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku
z pbézniejszymi zmianami. Termin sptaty kredytu 12 grudnia 2011 roku.

e W dniu 17 czerwca 2011 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na Srodku trwatym
stanowigcym wiasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22 500 000,00 zi. Zastaw zostat
ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowg
o wielocelows linie kredytowg z dnia 27 maja 2011 roku

e W dniu 4 lipca 2011 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na zapasach produkciji
w toku w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw stopowych stanowigcych wtasnos$¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 9 000 000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem
zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa o wielocelows linie kredytowa z dnia 27 maja 2011 r.

43. Sytuacja w Grupie Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. Rozwazajac kwestie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie rozwazy¢ plany zwigzane
z funkcjonowaniem poszczegodlnych Spotek. Istotnym aspektem jest rowniez zdolnos¢ Grupy, jako catosci, do regulowania
swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w 2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 15 671 tys. zt. Wynik ten byt lepszy o 13 401 tys. PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zasadnicza poprawa nastgpita na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej (wzrost wyniku na sprzedazy o 8 048 tys. zl). Wzrost rentownosci sprzedazy wynika z uzyskanej wyzsze;j
premii przerobowej. Sprzedaz produkowanych wyrobow wyniosta 15 518 ton i byta wyzsza w poréwnaniu do 2010 roku
0 323 ton (2%). Na wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 9 492 tys. zt w poréwnaniu do 2010 roku
wptyneta sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja
zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta (blisko centrum miasta) obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw o znacznej wartosci rynkowej,
ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Zamiarem Zarzgdu Hutmen S.A. jest sprzedaz tych gruntéw lub realizacja
na nich projektu platformy inicjatyw proekologicznych taczacych zabudowe ustugowg (handlowa, naukowsg i hotelowg)
z zabudowg mieszkaniowa, co moze dac¢ zysk znaczgco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazane jest stopniowe wygaszenie produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie

gruntéw. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu.

W 2008 roku Spoétka podjeta dziatania w celu zainicjowania tego procesu, ktory jest nadal kontynuowany (w 2010 roku

ztozono ponowny wniosek z pewng modyfikacjg), dotychczas nie przyniosty one oczekiwanych efektéw z przyczyn

niezaleznych od Spétki. Pomimo tego Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do pozyskania partnerow do wybranych
zadan inwestycyjnych, ktdrych realizacja nie koliduje z dotychczasowymi zapisami dotyczagcymi przeznaczenia terenu.

Za takie w szczegodlnosci uznano obiekty hotelowe i handlowo-ustugowe. Propozycje Zarzadu w tym zakresie spotkaty

sie z zainteresowaniem potencjalnych inwestoréw, jednakze ze wzgledu na wstepny charakter toczonych rozméw trudno okresli¢

potencjalne efekty tych inwestycji.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu zagospodarowania terenéw to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) - wydaje
sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego
wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie partneréw do wspdlnego realizowania projektow inwestycyjnych lub zainteresowanych nabyciem
terendw pod wiasne inwestycje - bedzie to zalezato od koniunktury i ceny gruntow. W konsekwencji znalezienie

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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takiego kontrahenta bedzie zaleZzato od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik
wplywajgcy na realnos$é i rentownosc¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze istotg
sporu bedzie wielkoS¢ odpraw i zakres dziatah ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos$c¢
projektu.

Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwo$¢ naliczenia przez gming podatku od zmiany wartosci

gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2011 przyjeto zatozenie funkcjonowania Spétki Hutmen S.A.
w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki moze byc¢
ograniczona do okresu szesciu lat, zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. W ocenie Zarzadu Hutmen S.A. opisane
powyzej dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszioSci.

Zarzad Impexmetal S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie istnieje potrzeba reklasyfikacji
i zmiany wyceny aktywow i pasywow Hutmen S.A., ktéra bytaby konieczna gdyby spétka nie byta w stanie kontynuowaé
swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie przez co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
sprawozdania. W zwigzku z tym w ocenie Zarzgdu nie nastgpita utrata wartosci akcji Hutmen S.A.

WM ,,Dziedzice” S.A.

WM Dziedzice S.A. zakonczyta rok obrotowy 2011 ujemnym wynikiem netto w wysokosci (6 840) tys. zt, na poziomie
zysku na sprzedazy osiggneta wynik dodatni w wysoko$ci 4 089 tys. zt. Wskaznik EBITDA za 2011 rok wyniost 8 818 tys. zt
i byt 0 1,2 min zt wyzszy niz w roku poprzednim.

W duzej mierze strata netto byta efektem jednorazowych zdarzen zwigzanych z likwidacjg czesci majgtku, spisaniem
w koszty prac badawczych i srodkéw trwatych w budowie oraz wysokich kosztow finansowych.

Priorytetem dla Zarzgdu Spotki WM Dziedzice S.A. jest zapewnienie i utrzymanie dodatniej rentownosci zaréwno
na poziomie dziatalnosci operacyjnej jak i wyniku netto. W tym celu podjeto dziatania ukierunkowane na obnizke kosztow
materiatowych i kosztow statych wytwarzania wyrobow oraz zapewnienie stabilnych warunkéw dostaw surowca.

Zarzad WM Dziedzice S.A. planuje uzyskaé trwatg rentownos$¢ Spoétki poprzez poprawe jakosci wyrobow, poprawe
uzyskow, wzrost ilosci wyrobow wysokomarzowych gtoéwnie rur z mosigdzéw otowiowych oraz rur do wymiennikdw ciepta
tzw. kondensatorowych.

Oprécz modernizaciji i zakupu urzgdzen Spétka kontynuuje proces poprawy uzyskow i wzrostu wydajnosci. Gtéwnym
zadaniem jest standaryzacja wyrobéw majgca na celu stabilizacje wtasnosci naszych wyrobow, poprawe skrawalnosci
i obnizenie kosztéw wytwarzania rowniez poprzez docelowe obnizenie zawartosci cynku o okotd 1% w mosigdzach.

W 2012 roku Spotka zaktada wypracowanie zysku netto w kwocie 4,1 min zt, przy rentownosci na poziomie 0,8%.
Osiggniecie planowanego dodatniego wyniku finansowego bedzie mozliwe dzieki podjetym dziataniom w sferze
operacyjnej przy jednoczesnym zachowaniu stabilno$ci finansowe;j.

44. Znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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45. Zmiany naleznosci i zobowigzan warunkowych

Spotka posiada w ewidencji pozabilansowej naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci warunkowe powstajg
w przypadku otrzymania gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wynikng¢ naleznos¢ dla Impexmetal S.A. w konsekwencji
spetnienia sie okreslonych zdarzenn. Ewidencja umozliwia ustalenie nalezno$ci warunkowych od poszczegdlnych

kontrahentéw z podziatem na krajowe i zagraniczne.

Za zobowigzania warunkowe spotka uznaje kwoty potencjalnych obcigzen z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji.

Pozycje warunkowe
Zobowigzania warunkowe

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

- na rzecz jednostek powigzanych
- na rzecz jednostek pozostatych

z tytutu zawartych kontraktow
- na rzecz jednostek pozostatych
z tytutu innych zobowigzan

- zobowigzania pozostate

Pozycje warunkowe, razem

Udzielone gwarancje i poreczenia - stan na 31.12.2011 r.

1. FLT Metals Londyn USD 2000 tys.zt
2. Baterpol S.A. tys. zt
3 WM Dziedzice S.A. tys. zt
4. WM Dziedzice S.A. tys. zt
5. WM Dziedzice S.A. tys. zt
6. WM Dziedzice S.A. tys. zt
7. WM Dziedzice S.A. tys. zt
8. WM Dziedzice S.A. EUR 2000 tys.z
9. WM Dziedzice S.A. tys. zt
10. FLT Polska Sp. z. o.0. tys. zt
11. Hutmen S.A. tys. zt
12.  Hutmen S.A. tys. zt

tys. zt

46. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci w biezagcym okresie

6 835
15 455
18 000
15 000
22 000
15 000
10 000

8 833
42 000

3 000
30 000

2812

188 935

31/12/2011 31/12/2010

199 054 176 554

188 935 166 435

188 935 165 835

- 600

10 000 10 000

10 000 10 000

119 119

119 119

199 054 176 554
podmiot

udzielajacy data realizacji

gwarancji

Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A.

bezterminowo
30.06.2014 r.
31.12.2014 r.
bezterminowo
30.06.2013 .
29.07.2012r.
25.05.2015r.
30.06.2013 .
28.12.2015 .
bezterminowo
bezterminowo

16.04.2012r.

W sprzedazy Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczgca sezonowos¢ z uwagi ha znaczng dywersyfikacje produktows.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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47. Ubezpieczenia

Impexmetal S.A., wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, posiada polisy ubezpieczeniowe gtdwnie w ramach

umow generalnych zawartych przez Boryszew S.A. Polisy zawarte sg z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi

dla catej Grupy Boryszew.

Przedmiotem umow sg ubezpieczenia:

- mienia od wszystkich ryzyk - suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A. 812 min zi,

- sprzetu elektronicznego - suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A. 5 min zt,

- maszyn od uszkodzen - suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A. 331 min zt

- OC nadwyzkowe z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Boryszew
50 min z,

- OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia - suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A.:
Centrala oraz oddziat Handlowy 2 min zt, Zaktad HAK 2 min zt.

- utraty zysku - suma ubezpieczenia 334 min zt.

- odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spétki kapitatowej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Boryszew 60 min zt.

- OC z tytutu ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatkowego — suma ubezpieczenia
dla Impexmetal S.A. 15 tys. EUR

Spétka posiada réwniez ubezpieczenie tadunkéw w transporcie, ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW) oraz
ubezpieczenie naleznosci handlowych.

Wysokos¢ otrzymanych odszkodowan z tytutu uméw ubezpieczenia sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego wynosi
w 2011 roku 151 tys. zt i odpowiednio w 2010 roku wynosi 140 tys. zt.

48. Struktura zatrudnienia

okres okres
Przecietne zatrudnienie w okresie zakonczony zakonczony
Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31/12/2011 31/12/2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 515 486
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 163 172
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym 3 2
Razem 681 660

49. Umowa i wynagrodzenie podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 6 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostata zawarta 30 czerwca 2011 roku na okres
badania sprawozdan za 2011 rok.

Spétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2001 — 2003 oraz 2005 — 2007 i 2009 — 2010. Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi
kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zgodnie z umowg o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok wynagrodzenie
wynosi 190 tys. zt. netto, Spotka ujeta w 2011 roku koszty w wysokosci 113 tys. zl, na pozostatg kwote utworzono
rezerwe w wysokosci 77 tys. zi.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan okres okres
finansowych wyptacone lub nalezne za: zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 135 134
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 99 98
Pozostate ustugi - 3
Razem 234 235

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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50. Zmiany w prezentacji danych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci,
ani zmian zasad prezentacji.

51. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Wopis do rejestru zastawow

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow o wpisaniu do rejestru zastawdéw, zastawu
na srodku trwatym (maszynie) stanowigcym wtasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zt.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa kredytu
rewolwingowego z dnia 14 grudnia 2009 r. Termin sptaty kredytu: 31 stycznia 2013 r.

Rezygnacja Cztonka Zarzadu

W dniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygnacje z pemienia funkcji Cztonka Zarzagdu Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie jednoosobowym.

52. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A.
w dniu 20 kwietnia 2012 roku.

Podpisy
Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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