DROP

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPY KAPITALOWEJ DROP S.A.
NA DZIEN 31.03.2012



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] DROP
NA DZIEN 31.03.2012 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Drop S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, ul. Syta 114Z m.1
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych, motocykli;
naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego,

- budownictwo,
- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

- sprzatanie i czyszczenie obiektéw,
gospodarka sciekami oraz wywo6z i unieszkodliwianie odpadoéw, ustugi sanitarne

i pokrewne.
Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy
Numer statystyczny REGON: 016896001

Spotka DROP S.A. powstata z przeksztatcenia spétki DROP Spotka ograniczona odpowiedzialno$cig na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 28 maja 2007 roku.
W dniu 06.07.2007 roku DROP Spétka Akcyjna wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000284461.
Il. Czas trwania grupy kapitatowej:
Spétka dominujgca DROP S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Skiad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.03.2012 r.:
Zarzad:
Chwedoruk Zbigniew - Prezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu Spoétki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Suchowolec Marek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Suchowolec Andrzej - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ttaczata Agnieszka - Czionek Rady Nadzorczej

Matusiak Maciej - Czionek Rady Nadzorczej

Pajak Piotr - Czlonek Rady Nadzorczej




SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] DROP

NA DZIEN 31.03.2012 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 20.03.2012 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

byli:
f Udziat w
Udziat w P
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba glosow ‘;9°',“e' "°\ZA',°§\
zaktadowym% gtosow na
(%)
Chwedoruk Zbigniew 4 000 000 68,17 4 000 000 68,17
Chwedoruk Lucyna 1000 000 17,04 1000 000 17,04
Pozostali 867 703 14,79 867 703 14,79
Razem 5867 703 100,00 5867 703 100,00

Wedtug stanu na dzien 15.05.2012 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

byli:
i Udziat w
. . . " Udz!aI W . a ogodlnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow =
o gloséw na WZA
zaktadowym% o
(%)
Chwedoruk Zbigniew 4 000 000 68,17 4000 000 68,17
Chwedoruk Lucyna 1000 000 17,04 1000 000 17,04
Pozostali 867 703 14,79 867 703 14,79
Razem 5867 703 100,00 5867 703 100,00
VI. Spoéiki zalezne:
Procentowy udziat w Procentowy udziat w
Nazwa Spotki Siedziba kapitale i gtosach na kapitale i glosach na
31.03.2012 31.03.2011
Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A. Warszawa 100% 100%
Drop Organizacja Odzysku S.A. Warszawa 100% 100 %
Drop Finance Sp. z o.0. Warszawa 100 % 100 %
Drop Sp. z 0.0. Warszawa 100 % 100 %
Republika
DCA Metal s.r.o. Czeska 100 % 100 %
Global Recycling Sp. z 0.0. Warszawa 100 % Nd
Global Metrecycling Sp. z o.0. Warszawa 100 % Nd

VII. Spotki stowarzyszone:

Nie wystepuja.

VIl. Zatwierdzenie sprawozdania finan

sowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu

15.05.2012 roku.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DROP ZA OKRES 3
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31.03.2012 ROKU

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich kursow wymiany ztotego w

stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy sie nastepujaco:

Okres obrotowy

Sredni kurs w okresie'

Kurs na

ostatni dzien

okresu
01.01.— 31.03.2012 4.1750 4.1616
01.01 —31.03.2011 3.9742 4.0119

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze

wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

= Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego okresu,

=  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wedtug

kursoéw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych

przez kurs wymiany.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011 01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 118 582 141 784 28 403 35676
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -257 729 -62 183
Zysk (strata) brutto -702 739 -168 186
Zysk (strata) netto -515 405 -123 102
Przeptywy pieniezne netto z ~ } ) )
dziatalnosci operacyjnej 2359 1905 565 479
Przeptywy pieniezne netto z B } } )
dziatalno$ci inwestycyjnej 585 168 140 42
Przeptywy pieniezne netto z ) )
dziatalnosci finansowe;j 16 0 4 0
Przeptywy pieniezne netto razem -2 960 -2 073 -709 -522
Pozostate przychody operacyjne 60 34 14 9
Aktywa razem 82 070 95 089 19721 23702
Zobowiazania diugoterminowe 1701 872 409 217
Zobowigzania krétkoterminowe 14 071 26 010 3 381 6 483
Kapitat zaktadowy 587 587 141 146
Liczba akeji (w szt) 5867 703 5867 703 5867703 5867703
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -0.09 0.07 -0.02 0.02
(w z/EUR) ’ ’ ’ ’
Rozwodniony zysk (strata) na jednag ) .
akcje zwyklg (w ZVEUR) 0.09 0.07 0,02 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 11 11 57 5
(w z/EUR) 3 8 ’ 9
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 113 11,6 27 2.9

jedng akcje (w zt/EUR)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DROP

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 118 582 141 784
Przychody ze sprzedazy produktéw 126 48
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 118 456 141 736
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 111 717 136 669
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 111 717 136 669
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 865 5115
Pozostate przychody operacyjne 60 34
Koszty sprzedazy 5851 31308
Koszty ogolnego zarzadu 974 917
Pozostate koszty operacyjne 357 195
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -257 729
Przychody finansowe 37 52
Koszty finansowe 482 42
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -702 739
Podatek dochodowy -187 334
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -515 405
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto -515 405
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu -515 405
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,09 0,07
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 0,07
Zysk (strata) m_etto na jedna akcje z dziatalnosci 0,09 0.07
kontynuowanej (w zt) ’ ’
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 0,07
Z'\;sk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0
z

Warszawa, dnia 15.05.2012 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Zysk (strata) netto -515,00 405
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$é zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen

emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Suma dochoddw catkowitych -515,00 405
Suma dochoddéw catkowitych  przypisana akcjonariuszom

niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot

dominujacy -515,00 405

Warszawa, dnia 15.05.2012 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Aktywa trwate 28 165 28 197 21112
Rzeczowe aktywa trwate 20 951 21474 14 934
Wartosci niematerialne 1
Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw

wiasnosci

QI)(%% I|i ggélg’ry w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych 6130 6130 6030
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 9 113
Pozostate aktywa finansowe 528 118

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 547 466 34
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 53 905 52107 73 977
Zapasy 19 033 13977 8 957
Naleznosci handlowe 19990 19678 35 367
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 300 139

Pozostate naleznosci 10 150 10 547 16 457
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 532
finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe 219 61 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4213 7173 13148
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 82 070 80 304 95 089

Warszawa, dnia 15.05.2012 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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PASYWA 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2011
Kapitat wiasny 66 298 66 813 68 207
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 66 298 66 813 68 207
Kapitat zaktadowy 587 587 587
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 14 659 14 659 14 659
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty 45108 45108 31 361
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy 6 459 3936 21196
Wynik finansowy biezacego okresu -515 2523 404
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowigzanie diugoterminowe 1701 1807 872
Kredyty i pozyczki 900 900
Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 801 907 872
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania krotkoterminowe 14 071 11 684 26 010
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 13 556 11 395 18 949
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 63 3416
Pozostate zobowigzania 410 106 3555
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 73 73 69
Pozostate rezerwy 32 47 21
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 82 070 80 304 95 089
Warto$¢ ksiegowa na akcje 11,3 11.4 11,6

Warszawa, dnia 15.05.2012 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty Wynik Kapitat
Kapitat zapasowy ze Pozostate Roznice Niepodzielony finansowy \_Nlasr]y !(aplt_al Razem kapitat
sprzedazy akciji A i D akcjonariuszy akcjonariuszy
zaktadowy powyzej ceny kapitaty Kursowe z wynik finansowy biezacego jednostki niekontrolujacych wlasny
nominalnej przeliczenia LT dominujacej
trzy miesiagce zakonczone 31.03.2012r.
Kapitat wlasny na
dzien 01.01.2012r. 587 14 659 45 108 0 3936 2523 66 813 66 813
Zmiany zasad (polityki) 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw 0 0
podstawowych
Kapitat wilasny po
korektach 587 14 659 45108 0 3936 2523 66 813 66 813
Emisja akc;ji 0 0
Koszt emisji akgji 0 0
Ptatnosci w formie akciji 0 0
wtasnych
Niepodzielony wynik za R
2011 1. 2523 2 523 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Suma dochodow
catkowitych 515 515 =15
Kapitat wlasny na
dzien 31.03.2012r. 587 14 659 45 108 0 6 459 -515 66 298 66 298
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wiasny na 587 14 659 31 361 3925 1727 67 803 67 803
dzien 1 stycznia
Zmiany zasad
rachunkowosci
Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9
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Korekty z tyt. bledéw
podstawowych

Kapital wiasny po

587

14 659

31 361

3925

17 271

67 803

67 803

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akgji
wtasnych

73

73

73

Podziat zysku netto

13813

-13 751

Wyptata dywidendy

-3 520

-3 520

-3 520

Suma dochodéw
catkowitych

-66

2523

2457

2457

Kapitat wlasny na
dzien 31 grudnia

Kapitat wtasny na
dzien 1 stycznia

587

587

14 659

14 659

45108

31 361

3936

3925

Trzy miesiace zakonczone 31.03.2011 r.

2523

17 271

66 813

67 803

66 813

67 803

Zmiany zasad
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw
podstawowych

Kapitat wiasny po
korektach

587

14 659

31 361

3925

17 271

67 803

67 803

Emisja akcji

Koszt emisji akcji
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Ptatnosci w formie akc;ji

wtasnych

Podziat zysku netto 17 271 -17 271

Wyptata dywidendy

Suma dochodow 405 405 405
catkowitych

Kapitat wlasny na

dzien 31 marca 587 14 659 31 361 21 196 405 68 208 68 208

Warszawa, dnia 15.05.2012 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

| 01.01.-31.03.2012 |

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.03.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -702 3071 739
Korekty razem -1 881 2 859 -2 522
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 658 1798 578
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 3

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -751

Zmiana stanu rezerw 15 30 0
Zmiana stanu zapaséw -5 056 2 837 7 858
Zmiana stanu naleznosci 85 15 -21 584
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 465 -588 10 410
Zmiana stanu pozostatych aktywow -158 -477 72
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 94 -4 143
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2 583 5930 -1784
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 224 -3115 -121
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 359 2815 -1 905
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 0 412 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 172

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych 240

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 585 168
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 135 8 654 168
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 8 536

Woydatki na aktywa finansowe 450 118

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -585 -8 242 -168
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 900 0
Woptyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 900

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 16 3641 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 3 521

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 120

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki 16

Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -16 2741 0
D. Przeplywy pienigezne netto razem (A+B+C) -2 960 -8167 -2 073
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -2 960 -8167 2073
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7173 15 341 15 221
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 4213 7173 13148

Warszawa, dnia 15.05.2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ DROP ZA | KWARTAL 2012

l. Zgodnosé¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2012 roku. Zarzad Spoétki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny byé ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejgcia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciaggnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug
ich warto$ci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywoéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako warto$¢ aktywoéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje si¢ do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujacych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybieraja warto$¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sig
warto$¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie¢ 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.03.2012 31.03.2011

Jednostka dominujgca

Drop S.A. 100 % 100 %
Drop Finance Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Drop Sp. z 0.0. 100 % 100 %

e) Spoiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2012 roku

Wyszczegélnienie Udziat w ogdlnej liczbie gloséw Podstawa prawna nie objecia

(W %) Spoatki konsolidacja
Elrglftrorfi)(r:gﬁggs %J‘;z.iA. Odzysku - Spraetu - Elekryeznego | 100 % art. 58 Ustawy o rachunkowosci
Drop Organizacja Odzysku S.A. 100 % art. 58 Ustawy o rachunkowosci
DCA Metal s.r.o. 100 % art. 58 Ustawy o rachunkowosci
Global Recycling Sp. z 0.0. 100% art. 58 Ustawy o rachunkowosci
Global Metrecycling Sp. z 0.0. 100% art. 58 Ustawy o rachunkowosci

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem rzeczowych aktywéw trwatych
o zatozonym koszcie na bilans otwarcia MSSF oraz za wyjgtkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej,

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody jednostki to uzyskane w roku obrotowym zwigkszenia korzysci ekonomicznych w formie uzyskania lub ulepszenia aktywow
lub zmniejszenia zobowigzan jednostki, co ostatecznie prowadzi do zwiekszenia kapitatu wtasnego jednostki. Przychody operacyjne, to
jest ze sprzedazy produktéw ustug, towardw i materiatéw oraz z operaciji finansowych, ustala sie zgodnie z zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie rozchodu lub spadku wartosci aktywéw
lub powstania zobowigzan, ktére ostatecznie prowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki. Do kosztéw operacyjnych zalicza
sie koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ nabycia lub zakupu sprzedanych towaréw i materiatow oraz cato$¢ kosztow
ogblnego zarzadu i sprzedazy. Koszty te ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatu.

Podatki

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepiséw podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci metoda zobowigzaniowa, z tytutu réznic
przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosciag podatkowg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jesli odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w ramach innej
transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (stratg) podatkowag nie
wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych, o ktére mozna zmniejszy¢ dochéd podatkowy w
latach nastepnych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzone sg w takiej wysokosci, w stosunku do ktérej zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w latach nastgpnych zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu w przypadku, kiedy watpliwa staje sie mozliwo$¢ wykorzystania przez Grupe korzysci ekonomicznych
zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych — czyli kiedy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie w latach nastgpnych
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dochodu do opodatkowania w wysokosci wystarczajgcej do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub zobowigzanie uregulowane. Za podstawe
przyjmuje sie stawki i przepisy podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym (kapitatach z aktualizacji wyceny) ujmowany jest
réwniez w kapitale wtasnym a nie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego Grupy nie sg kompensowane.
Rzeczowe aktywa trwate

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych wycenia sie wg kosztu wytworzenia lub w cenie nabycia powiekszonej o koszty obstugi
zobowigzan zaciggnietych na sfinansowanie zakupu $rodka trwatego (zgodnie z MSR 23). Cena nabycia lub koszt wytworzenia
obejmuje wszystkie koszty dotyczace bezposrednio lub posrednio danego obiektu, poniesione od momentu podjecia decyzji o jego
budowie lub zakupie do momentu oddania go do uzytkowania w stanie kompletnym i zdatnym do uzytku. Warto$¢ poczatkowg srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, a pomniejszajg odpisy amortyzacyjne odzwierciedlajgce jego zuzycie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci (MSR 36).

Grupa nie posiada srodkéw trwatych, co do ktdrych istniatby obowigzek demontazu i usuniecia srodka trwatego, w zwigzku z tym nie ma
koniecznosci aktywowania jakichkolwiek kosztéw z tym zwigzanych.

Grupa nie posiada srodkéw trwatych, ktére skladatyby sie z istotnych wartosciowo komponentéw, ktére miatyby podlega¢ réznym
okresom amortyzacji.

Grupa nie posiada srodkéw trwatych, kiére wymagajg remontéw generalnych lub napraw gtéwnych wynikajgcych z jakichkolwiek
przepisow. Wszelkie naprawy $rodkéw trwatych wynikajg z biezacej eksploatacji, ich warto$¢ nie jest istotna i Grupa nie aktywuje tych
kosztow.

Grupa nie utrzymuje czesci zamiennych do $rodkéw trwatych w swoich magazynach. Czesci zamienne, ktére wymagane sg do
przeprowadzenia naprawy kupowane sg na biezgco.

Zgodnie z zasadami MSR oraz polityka rachunkowosci przyjetg przez Grupe amortyzacji $rodkéw trwatych dokonuje sie od miesiaca,
nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek trwatych jest gotowy do uzytkowania.

Grupa nie bedzie ustala¢ wartosci rezydualnej $rodkéw trwatych, gdyz warto$¢ taka bytaby nieistotna biorgc pod uwage wartosé
biezgcej amortyzacji oraz rzetelnos¢ sprawozdan finansowych.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywoéw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego s$rodki
pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczagtku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia
z bilansu.

Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania, nie przekraczajacy pieciu lat.
Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji i s testowane co roku pod katem mozliwej utraty wartosci.
Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ pewne zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢
bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwang stanowi wyzsza z dwdéch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania odrebne przeptywy pieniezne
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(osrodki wypracowujagce s$rodki pieniezne). Aktywa niefinansowe, ktére podlegaty trwatej utracie wartosci analizuje sie pod katem
ewentualnego odwrdcenia odpisu aktualizujgcego na kazdy dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,
e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac¢ je w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢é rynkowa na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych
do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sig do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Zapasy wycenia sie metodg FIFO (rozchéd
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére Grupa najwczesniej nabyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (j. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci handlowe i pozostate

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona za pomoca stopy
procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie
istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
w odniesieniu do naleznosci:

- od diuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci —w wysokosci 100% naleznosci,

- przeterminowanych powyzej 1 roku,

- ktorych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych, w zaleznosci od
rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
Warunkiem aktywowania kosztéw, ktére majg stuzyé przysztym okresom sprawozdawczym, jest przyniesienie przez nie w przysztosci
korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztow nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychodéw p6zniejszego okresu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesigcy. Aktywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach i
wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej.
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Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy wycenia sie w wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje, wedtug zasad okreslonych przez przepisy prawa lub
statut jednostki.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spoice w biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesztosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielko$¢ tych zobowigzan
mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezgcej tych przeptywow.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére
spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy. Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej
zaptaty.

Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad i niepewnos¢ szacunkow

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec niektérych zagadnien najwigksze znaczenie, oprécz szacunkdéw
ksiegowych, ma profesjonalny osad kierownictwa. Jak zawsze w przypadku oszacowan i osadow, moze to oznacza¢ ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i pasywoéw w trakcie kolejnego roku finansowego lub
okresow pozniejszych. Zagadnienia, w ktérych niepewnos$¢ wynikajaca z szacunkéw wystepuje w najwiekszym stopniu, sg opisane
ponizej

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;j
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw.

VI. Opis istotnych dokonan spotki, w okresie ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2012 roku mimo bezprawnych dziatan organéw skarbowych Spotce lub spétkom zaleznym udato sie wywigzaé z uméw
zawartych wczes$niej z kontrahentami oraz zamkna¢ okres niewielka stratg finansowg na poziomie Grupy.
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VIl. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w kwocie 25.998 tys. zt wynikajg z potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku VAT. Wobec jednostki
dominujgcej toczone sg postepowania kontrolne w zakresie prawidtowosci odliczenia podatku VAT od zakupu ztomu. Ze wzgledu na
fakt, ze kontrole nie zostaly zakonczone, trudno jest przewidzie¢ ich skutki. Znana jest jedynie kwota zabezpieczen na majatku
jednostki, na ktéra jednoczesnie zostato utworzone zobowigzanie warunkowe. W ocenie Zarzadu, ze wzgledu na bezprawne dziatania
organéw skarbowych, wystgpienie zobowigzania w przysztosci jest mato prawdopodobne, zatem w sprawozdaniu finansowym nie
zostata ujeta rezerwa na zobowigzanie.

VIIl. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ odzyskiwania metali z odpaddéw jest dziatalnoscig bardzo cykliczng. Tendencje w tej dziatalnosci sg $cisle powigzane
zaréwno z kondycjg gospodarki krajowej, jak i globalnej. Wedtug danych historycznych w okresie recesji oraz globalnego spowolnienia
procentowe poziomy odzyskiwania odpadéw metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w
okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego spowolnienia gospodarczego przemyst samochodowy
oraz budownictwo, ktére sg jednym z najwiekszych dostawcéw odpadéw metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobéw z
metali, najbardziej zmniejszajg swojg aktywnos¢, powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw. Cyklicznosé
powoduje znaczng fluktuacje cen odpaddéw metali oraz marz. Spowolnienie gospodarcze, zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie moze by¢
przyczyng obnizenia marz realizowanych przez Grupe co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

IX. Wskazanie zdarzen po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie wyniki
finansowe spotki

Po dniu na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe.

X. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej DROP S.A.

Strukture Grupy oraz udziat Spétki w kapitale podstawowym podmiotéw nalezgcych do Grupy na dzien 31 marca 2012 r. prezentuje
ponizsza tabela:

Podmiot Panstwo Kapitat Udziat jednostki Udziat Przedmiot dziatalnosci
rejestracji zaktadowy w dominujacej w jednostki
zt kapitale dominujacej w
zaktadowym prawach gtosu

Spétka dziata na podstawie
ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym i
elektronicznym, ktéra
naktada na kazdego

DROP Organizacja wprowadzajgcego {j.
Odzysku Sprzetu producenta, importera i
Elektrycznego i wewnatrzwspolnotowego
Elektronicznego nabywce sprzet
Spoétka Akcyjna Polska 5000 000 100% 100% elektrycznego i

elektronicznego obowigzek:

E DROP - zawarcia umowy z

Oz ik Sy iy organizacjg odzysku
sprzetu elektrycznego i
elektronicznego, ktéra w
jego imieniu tworzy¢ bedzie
system gospodarowania

ZSEE
Spétka dziata na podstawie
DROP Organizacja ustawy z dnia 11 maja 2001
Odzysku Spotka (Dz.U.Nr 63,poz. 639, 638)
Akcyjna Polska 1 000 000 100% 100% dotyczacej przedsigbiorcow

wprowadzajgcych na polski

rynek produkty w
E D Rop opakowaniach

Dziatalno$¢ zwigzana
DROP Sp. z 0.0. Polska 500 000 100% 100% obrotem surowcami
wtornymi
DROP FII;IP(;NCE Sp. z Polska 1 000 000 100% 100% Dziatalno$¢ finansowa
Dziatalno$¢ zwigzana
Republika 200 000 CZK obrotem surowcami

DCA Metal s.r.o. Czeska (30280 PLN) 100% 100% wtornymi na terenie Europy
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Dziatalno$¢ zwigzana ze
zbieraniem,

Global Recycling przetwarzaniem i

Polska 50 000 100% 100% . S
Sp. z o.0. unieszkodliwianiem
odpadoéw, odzysk surowcow
Dziatalno$¢ zwigzana ze
. zbieraniem,
Global Metrecycling Polska 50 000 100% 100% przetwarzaniem i

Sp. z o0.0. . A
P unieszkodliwianiem

odpadoéw, odzysk surowcow

XI. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki.
Xll. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy DROP S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy DROP S.A. jest hurtowy handel odpadami, a w szczegoélnosci hurtowy handel odpadami metali
niezelaznych. Rynek odpadéw metali niezelaznych w Polsce funkcjonuje w formie wolnorynkowej od 1989 roku. Od tego roku powstato
kilka tysiecy podmiotow, ktérych dziatalnoscia jest handel odpadami metali. W okresie ostatnich kilkunastu lat rynek podzielit sie na dwa
segmenty. Pierwszym z nich jest rynek detaliczny, na ktérym dziata kilka tysiecy podmiotéw oraz rynek hurtowy z kilkunastoma
najwiekszymi przedsiebiorstwami, do ktérych zalicza sie Grupa DROP S.A. Gtéwnym czynnikiem charakteryzujgcym rynek Grupy
DROP S.A. jest uzaleznienie od koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie. Najwiekszym twérca odpadéw metali niezelaznych
sg przedsiebiorstwa z réznych sektorow gospodarki. Szybki wzrost gospodarczy z dobrze rozwijajgcym sie budownictwem jest
gwarantem wysokich przychoddéw Spoétki. Odpady metali niezelaznych z gospodarstw domowych stanowig jedynie kilka procent catego
rynku.

Rynek odpadéw w Polsce funkcjonuje w oparciu o ustawe z 27 kwietnia 2001 roku o odpadach, ktéra wprowadzita obowigzek
przygotowania planéw gospodarki odpadami. Plan obejmuje petny zakres zadan koniecznych do zapewnienia zintegrowanej gospodarki
odpadami w kraju w spos6b zapewniajgcy ochrone $rodowiska, uwzgledniajgc obecne i przyszte mozliwosci i uwarunkowania
ekonomiczne oraz poziom technologii i istniejacej infrastruktury. Powstajgce plany gospodarki odpadami na poziomie kraju,
wojewddztw, miast i gmin sa gtéwnym zrodtem informacji na temat tendencji na rynku odpadéw w Polsce. Zatozone poziomy odzysku i
recyklingu odpaddw pozwalajg na opracowanie strategii Spotki.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa DROP S.A. realizowata gtéwne przychody ze sprzedazy na hurtowym handlu metalicznymi
surowcami wtérnymi. Odpady metali stanowig najtansze zrédio surowcowe wytwarzania metali niezelaznych. Przeréb odpadéw
zawierajgcych metale niezelazne dokonywany jest nie tylko z przyczyn ekonomicznych, lecz takze ze wzgledu na ochrone srodowiska i
to zarbwno w aspekcie zachowania zasobdw naturalnych, jak réwniez z uwagi na szkodliwo$¢ sktadowania odpadéw dla powietrza,
gruntu i wéd powierzchniowych.

Wedtug danych opracowania ,Competitiveness of the EU Non-ferrous Metal Industries” dla Komisji Europejskiej globalna produkcja
metali z surowcow wtérnych (recykling) przedstawia sie nastepujaco:

aluminium — 33%,

miedz — 35%,

otéw — 50%,

nikiel — 40-45% (nikiel uzywany do produkgciji stali kwasowej),

cynk — 30%.

Zrodtem surowcow wtérnych metali niezelaznych sg odpady produkcyjne i produkty, ktére stracity swojg uzytecznos¢. Recykling
dotyczacy produktow w Unii Europejskiej podzielony jest na dwie grupy:

- duza liczba matych recykleréw, ktérzy zbierajg i przetwarzajg surowce wtérne dostarczajgc je koricowym odbiorcom lub sprzedajgc
duzym firmom recyklingowym,

- mata liczba duzych miedzynarodowych przedsiebiorstw (np. Sims Metal Management, Kuusakoski, Stena Metal).

W Unii Europejskiej wedtug EUROMETREC funkcjonuje ponad 7000 firm zajmujacych sig recyklingiem metali niezelaznych i stali.
Wiegkszos¢ z nich zatrudnia mniej niz 10 oséb.

Struktura handlu zagranicznego ztomem miedzi krajéow Unii Europejskiej
Rok 2000 2007 2009
w tys. ton
Export
Chiny 277.7 782.9 923.2
Indie 83.2 71.1 90.4
Hong Kong 29.5 49.7 61.5
Korea Potudniowa 15.9 15.2 24
Pakistan 3.7 18.8 22.8
Tajwan 16.4 10.7 10.5
Kanada 5.5 9.9 9.8
Japonia 4.8 3.0 1.9
Suma exportu krajow UE 480.1 1 .006.7 1174.3
Import
USA 16.8 35.0 35.0
Ukraina 64.9 1.6 11.9
Rosja 52.0 16.4 10.2
Chorwacja 7.2 12.1 10.1
Tunezja 8.8 11.1 9.7
Serbia 0.0 7.9 7.6
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Maroko 12.9 10.0 7.0
Kazachstan 0.3 7.7 6.3
Turcja 0.5 2.7 5.9
Bosnia i Hercegowina 4.4 7.6 5.8
Suma importu krajow UE 323.3 348.7 282.1

zrédto: Eurostat COMEXT

W 2009 roku kraje Unii Europejskiej wyeksportowaty ztomu miedzi za 5.5 mld USD, a sprowadzity za okoto 1.3 mid USD.

Sprzedaz surowcow wtornych z miedzi

Sprzedaz surowcéw wtérnych z miedzi jest gtéwnym Zrédtem przychodéw ze sprzedazy Grupy DROP S.A. w ostatnich latach (takze w |
kwartale 2012 roku).

Wedtug danych International Copper Study Group (opracowanie z 30 kwietnia 2012 roku) 2012 rok zamknie sig deficytem miedzi
rafinowanej poziomie 237 tys. ton (Swiat). Na 2013 prognozowana jest nadwyzka w wysokosci 360 tys. ton miedzi. Powstanie deficytu
w 2012 roku wynika¢ bedzie z matego wzrostu podazy miedzi rafinowanej. Wedtug International Copper Study Group zuzycie miedzi
rafinowanej w 2012 roku wzro$nie 0 2.5% w stosunku do 2011 roku. W 2013 roku zuzycie miedzi wzro$nie o 3.9% do 21.2 miliona ton.
Zgodnie z prognozg International Copper Study Group w 2012 roku produkcja miedzi pierwotnej wzro$nie o 800 tys. ton (5.1%).

Przychody Grupy DROP S.A. spadly w | kwartale 2012 roku w stosunku do | kwartatu 2011 roku 0 16 % ($rednia cena miedzi w PLN w
| kwartale 2012 spadta 0 4% w relacji do sredniej ceny miedzi w | kwartale 2011).

CENY MIEDZI |1 Q 2011 (LME) CENY MIEDZI | Q 2012 (LME)
11000 1 T 30000 10000 T 80000
10500 A T 29000 9500 T 29000
10000 1 + 28000 9000 + 28000
@ 9500 t 27000 3§ 8 8500 27000 3
o > a
9000 + 26000 8000 T 26000
8500 1 T 25000 7500 T 25000
8000 T T 24000 7000 S 5 S 24000
b= S 3 3 ] 3
3 3 4
3 3 8
. . ——— MIEDZ (USD) e MIEDZ (PLN)
——MIEDZ (USD) e MIEDZ (PLN)

Zrédto: LME, NBP

Srednie ceny miedzi w | kwartale 2012 r.

Srednia cena Srednia cena Zmiennosé Zmiennos¢é historyczna1
w USD (LME) WPLN historyczna' dia dla kurséw w PLN
kurséw w USD
| kwartat 2012 8310 26 773 22% 20%
| kwartat 2011 9 645 27 810 26% 26%

" zmienno$é historyczna liczona jako anualizowane odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw

Srednia cena miedzi w USD w | kwartale 2012 roku byta nizsza o 14% w stosunku do | kwartatu 2011 roku. W PLN $rednia cena w |
kwartale 2012 roku byta nizsza 0 4% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego. | kwartat 2012 roku charakteryzowat sie
duzo nizszg zmiennos$cig w relacji do pierwszego kwartatu roku poprzedniego, odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw miedzi w
USD wyniosto 1.4% (w | kwartale 2011 roku zmienno$¢ 1.6%).

Sprzedaz surowcow wtornych z aluminium

Sprzedaz surowcow wtornych z aluminium jest drugim co do wielkosci zrodiem przychodéw ze sprzedazy Grupy DROP S.A. W
segmencie surowcow wtornych z aluminium gtéwnym zrédiem odpaddéw jest segment opakowan, budownictwo oraz przemyst
motoryzacyjny. Zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej Minister Srodowiska okresla roczne poziomy odzysku i recyklingu odpadéw
opakowaniowych i pouzytkowych. W przypadku opakowan z aluminium poziomy recyklingu na lata 2008-2014 ustalone zostaty od 41%
w 2008 r. do 50% w 2014 r.

Sprzedaz surowcow wtornych z brazu i mosiadzu
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Sprzedaz surowcow wtérnych z brgzu i mosigdzu stanowi kilkunastoprocentowe zrédto przychodéw ze sprzedazy Grupy. Gtownym
dostawca surowcow wtdrnych z bragzu i mosigdzu sg firmy handlowe oraz skupy surowcéw wtérnych. Istotnym zrédtem tego surowca sg
odlewnie oraz inne firmy zajmujace sie przerdbkg brazu i mosiadzu.

Pozostate surowce wtérne

Grupa prowadzi handel surowcami wtérnymi ze stali. Procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy tych odpadéw siega kilku procent.
Oprocz odpadéw z metali Grupa realizuje przychody z makulatury, folii i sttuczki szklanej. Przychody z tego tytutu w | kwartale 2012
roku nie przekraczaty dziesieciu procent.

Pozostata dziatalno$¢ Spotki

Spotki z Grupy DROP S.A. $wiadczg takze ustugi w zakresie zagospodarowania odpadéw, prowadzenia odpadowej ewidenciji,
przygotowywania sprawozdan, przygotowania dokumentacji i wnioskow z zakresu gospodarki odpadami. DROP S.A. poprzez podmioty
zalezne realizuje ustawowe obowigzki wprowadzajgcych produkty w opakowaniach oraz ustawowe obowigzki w zakresie zbiorki,
recyklingu i odzysku zuzytego sprzetu elekirycznego i elektronicznego.

Segmenty dzialalnosci

Grupa nie identyfikuje segmentéw operacyjnych. Prowadzona dziatalno$¢ obejmuje jeden segment.

XIil. Stanowisko zarzadu odnosnie realizacji prognozy wynikow za 2012 rok
Zarzadu DROP S.A. nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw za 2012 rok

XIV. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu
DROP S.A. wraz ze zmianami w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji DROP S.A. w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien przekazania raportu za rok 2011 roku i raportu za Ill kwartat 2011:

. " % udziat w
Akcjonariusz Liczba akciji strukturze

akcjonariatu

% udziat w
liczbie glosow

Zbigniew Chwedoruk. 4000 000 68,17 68,17
Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17,04 17,04
Pozostali 867 703 14,79 14,79
Razem 5867 703 100,00% 100,00%

Stan na dzien przekazania raportu za | kwartat 2012 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji (ysot:j:kztﬁ:z‘: ) % udzial’w

akcjonariatu liczbie glosow
Zbigniew Chwedoruk. 4000 000 68,17 68,17
Lucyna Chwedoruk 1000 000 17,04 17,04
Pozostali 867 703 14,79 14,79
Razem 5867 703 100,00% 100,00%

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami nieuprzywilejowanymi, dajacymi takie samo prawo do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jak i
do udziatu w kapitale. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 10 groszy.

XV. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania raportu .
Zarzad rocznego za 2011 rok za Il kwartat 2011 Zmiana stanu
Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 4 000 000
Rada Nadzorcza Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania raportu Zmiana stanu
rocznego 2011 rok za | kwartat 2012
Marek Suchowolec 4100 4100 -
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Andrzej Suchowolec - - -

Agnieszka Ttaczata - - R

Maciej Matusiak - - R

Piotr Pajak - - -

XVI. Informacje o wszczetych postepowaniach przed sagdem lub organem administracji.

DROP S.A. w minionym kwartale nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sgdem, kt6rych tgczna wartos¢ stanowitaby wiece;j
niz 10 % kapitatéw wiasnych.

DROP S.A. jest strong w postgpowaniu organéw skarbowych (Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie,
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy) dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych tgczna wartos¢ stanowi wiecej niz 10 % kapitatéw witasnych.

Opis postepowan:

Postepowanie Data rozpoczecia Data zakonczenia
Kontrola podatkowa UKS za 2005 rok 19-09-2008 28-09-2010
04-07-2011 wyrok
WSA
wrzesien 2011 —
skarga kasacyjna do
NSA
Kontrola podatkowa UKS za 2006 rok 19-09-2008 Brak decyzji
Kontrola podatkowa UKS za 2007 rok 19-09-2008 Brak decyzji
Postepowanie podatkowe US za maj 2010 08-07-2010 Brak decyzji
(przeniesione do UKS w Bydgoszczy)
Postepowanie podatkowe US za grudzien 2009 26-07-2010 Brak decyzji
Kontrola podatkowa UKS w Bydgoszczy za okres od | 2009 do V 2010 i 12-01-2011 Brak decyzji
od VII 2010 do XI 2010

19 wrzesnia 2008 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat postepowanie kontrolne w zakresie

podatku od towaréw i ustug za lata 2005-2007. 10 listopada 2009 roku DROP S.A. otrzymata protokét kontroli za 2005 rok. 28 wrzesnia
2010 roku Dyrektor Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje, jakoby DROP S.A. zawyzyta podatek naliczony przez DROP S.A. o
kwote 361 549 ziotych. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w decyzji zakwestionowat rzeczywisto$¢ dostaw ztomu od jednego
podmiotu. 7 grudnia 2010 roku DROP S.A. otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory utrzymat decyzje pierwszej
instancji w mocy.
Wedtug opinii ekspertéw decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie oraz decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie zostaly podjete w sprzecznosci z przepisami art. 122 (zasada prawdy obiektywnej), art. 187 § 1 (zasada oficjalnosci
postepowania dowodowego), art. 191 (zasada swobodnej oceny dowodoéw) i art. 121 § 1 (zasada prowadzenia postepowania w sposéb
budzacy zaufanie) Ordynacji podatkowe;j.

DROP S.A. w zwigzku z powyzszg decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie podjetg w sprzecznosci z prawem na
poczatku stycznia 2011 roku wniosta skarge za posrednictwem Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W maju 2010 roku DROP S.A. otrzymata protokét kontroli Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie za 2006 rok. Urzad
Kontroli Skarbowej w Warszawie w protokole stwierdzit, ze DROP S.A. jakoby zawyzyta podatek naliczony o kwote 2 477 667 ztotych.
Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie zakwestionowat rzeczywisto$¢ dostaw 6 kontrahentéw DROP S.A.. W 2010 roku na wniosek
DROP S.A. przestuchani zostali wszyscy pracownicy i wspotpracownicy DROP S.A., ktérzy odbierali ztom od kwestionowanych
kontrahentéw. Wszyscy potwierdzili rzeczywisto$¢ kwestionowanych przez Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie dostaw ztomu do
DROP S.A..

8 lipca 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wszczat kontrole podatkowg w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku od towaréw i ustug za maj 2010 roku.

20 pazdziernika 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1,
art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. kwote
2 223 739 ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc maj 2010 roku.

26 listopada 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art.
33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
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Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. kwote 3 661 643 ziotych (2 447 667 naleznos¢ gtowna + 1 183 976
odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towaréw i ustug za 2006 rok

7 grudnia 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33
§ 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pki.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. kwote 6 178 581 ztotych (4 365 914 nalezno$¢ gtowna + 1 812 667
odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardéw i ustug za 2007 rok.

28 grudnia 2010 DROP S.A. otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa majgtkowego stanowigcego
wierzytelnos$¢ z rachunku bankowego DROP S.A.. Zawiadomienie dotyczyto postanowienia z 20 pazdziernika 2010 roku dotyczacego
maja 2010 (2 223 739 zt) i roku 2007 (6 178 581 zt).

21 stycznia 2011 DROP S.A. otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa majgtkowego stanowigcego
wierzytelnos¢ z rachunku bankowego DROP S.A.. Zawiadomienie dotyczylo kwestionowanych faktur za 2006 rok.

31 stycznia 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art.
33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majatku DROP S.A. kwote 4
430 573 ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutlu podatku od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2009
roku.

31 marca 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 §
2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczyé na majatku Spoétki kwote 9 503 618
zlotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spétki z tytutu podatku od towaréw i ustug za luty, marzec, kwiecien, maj, czerwiec,
lipiec, sierpien, wrzesien, pazdziernik, listopad 2009 roku oraz styczen, luty, marzec, kwiecien i sierpien 2010 roku.

Powyzsze decyzje zabezpieczajagce wedtug ,Opinii prawnej dotyczacej oceny zgodnosci z prawem postepowania oraz
zastosowania przez Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego $rodkéw tytutem zabezpieczenia, dokonanego wobec DROP
S.A. w Warszawie” prof. dr hab. Piotra Pogonowskiego (tekst opinii - raport biezgcy DROP S.A. nr 6/2011 z 17 lutego 2011 roku)
zostaly podjete wbrew orzeczeniom sadéw polskich (WSA i NSA) i Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci.

W zwigzku z powyzszym DROP S.A. domagac¢ sie bedzie odszkodowania za straty poniesione w zwigzku z wydanymi decyzjami przez
organy skarbowe.

2 stycznia 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat postepowanie kontrolne w Spéice za okres od
stycznia 2009 r. do maja 2010 r. i od lipca 2010r. do listopada 2010.

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie i Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie nie
kwestionujg w decyzjach faktur sprzedazowych DROP S.A. i tym samym rzeczywistosci dostaw towaréw do odbiorcéw DROP S.A..

XVII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie | kwartatu 2012 DROP S.A. nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

XVIil. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

30 czerwca 2011 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy DROP FINANCE Sp. z 0.0. (jako pozyczkodawca) a DROP Sp. z
0.0. (jako pozyczkobiorca), na kwote 20 min ztotych. Pozyczka przeznaczona bedzie na kapitat obrotowy pozyczkobiorcy. Umowa
przewiduje wyptate w transzach. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 30 czerwca 2014 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 11%
w skali roku. DROP S.A. jest wtascicielem 100% udziatébw w obu podmiotach. 30 czerwca 2011 roku zawarta zostata umowa pozyczki
pomiedzy DROP S.A. (jako pozyczkodawca) a DROP Sp. z 0.0. (jako pozyczkobiorca), na kwote 5 min ztotych. Pozyczka przeznaczona
bedzie na kapitat obrotowy pozyczkobiorcy. Umowa przewiduje wyptate w transzach. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 30
czerwca 2014 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 11% w skali roku.

XIX. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W | kwartale 2012 roku nie nastgpity opr6cz opisanych powyzej istotne wydarzenia w dziatalnosci Grupy DROP S.A..

XX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W najblizszej perspektywie (kolejnego kwartatu) gtéwnym czynnikiem decydujgcym o przysztych wynikach finansowych bedzie ocena
perspektyw rozwoju gospodarki krajowej i $wiatowej. Nasilajacy sie kryzys zadtuzenia w krajach europejskich moze spowodowaé
spadek inwestycji, a tym samym spadek dostepnosci surowcéw wtdrnych z jednej strony, a z drugiej strony spadek cen metali na
gietdach surowcowych. Czynnikiem powstrzymujacym spadek cen surowcow wtornych (metali) moze by¢ oczekiwanie na zwiekszenie
ilosci pienigdza przez banki centralne (ECB, FED), a tym samym realna grozba inflacji w dtuzszej perspektywie.

Bardzo istotnym czynnikiem dla dziatalno$ci moga by¢ niekorzystne decyzje organéw podatkowych dotyczace podatku VAT za okresy
przed wprowadzeniem mechanizmu samonaliczania podatku w obrocie ztomem.

Wprowadzenie rekomendowanego przez Unig Europejska mechanizmu samonaliczania podatku VAT w obrocie ztomem wyeliminowato
ryzyko podatkowe dotyczace podatku VAT, poniewaz Grupa nabywa surowce wtorne od kontrahentow ptacac wartosci netto (bez
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podatku VAT).

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

DROP S.A. i podmioty zalezne narazone sg na decyzje organéw panstwowych w zakresie odpowiednich podatkéw ptaconych na rzecz
panstwa. W DROP S.A. od dwadch lat trwajg kontrole Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie zwigzane z rozliczeniami podatku VAT.
Dodatkowo postepowania podatkowe dotyczace grudnia 2009 r. i czerwca 2010 r. prowadzi Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie. W styczniu 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat kontrole za okres od
stycznia 2009 do maja 2010 r. i od lipca 2010 do listopada 2010 r.

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami wymaga zezwolen na prowadzenie tego typu dziatalnosci w okreslonych
lokalizacjach. W przypadku gdy stosowne pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami,
DROP S.A. lub podmiot zalezny nie moze prowadzi¢ dziatalnosci w okreslonej lokalizacji.

Ryzyko zwiazane z niewyptacalnoscia odbiorcow

Sprzedaz DROP S.A. i spétek zaleznych realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od odbiorcéw wskutek ich
niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy DROP S.A.. W celu zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci
DROP S.A. prowadzi staly monitoring sptywu naleznosci oraz kondycji finansowej poszczegéinych odbiorcow. DROP S.A. i spotki
zalezne rozwazajg takze mozliwos¢ ubezpieczania naleznosci.

Ryzyko zwigzane z recesjg w gospodarce swiatowej

Dziatalno$¢ odzyskiwania metali z odpaddéw jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej. Tendencje w tej dziatalnosci sa scisle
powigzane z kondycja gospodarki krajowej jak i globalnej. Wedtug danych historycznych w okresie recesji oraz globalnego spowolnienia
procentowe poziomy odzyskiwania odpadéw metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w
okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego spowolnienia gospodarczego przemyst samochodowy
oraz budownictwo, ktére sg jednym z najwiekszych dostawcéw odpadéw metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobéw z
metali najbardziej zmniejszajg swojg aktywnos¢, powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otow. Cyklicznos¢
powoduje znaczng fluktuacje cen odpaddéw metali oraz marz. Recesja zarbwno w Polsce jak i na Swiecie spowoduje zmniejszenie
wielkosci obrotow DROP S.A., moze by¢ takze przyczyng obnizenia marz realizowanych przez Grupe DROP S.A., co moze prowadzi¢
do pogorszenia wynikow finansowych Grupy DROP S.A..

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Ryzyko walutowe dla Grupy DROP S.A. wynika zaréwno z zakupu odpaddéw metali denominowanych w USD jak i eksportu towarow
realizowanego gtéwnie w Euro oraz sprzedazy krajowej zaleznej od ceny metali wyrazanych w walutach obcych. Z uwagi na powyzsze,
znaczne zmiany kursu walut obcych, z jakim mieliSmy ostatnio do czynienia, majg istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy DROP S.A..
Grupa DROP S.A. w celu zminimalizowania ryzyka kursowego zabezpiecza sig¢ poprzez stosowanie instrumentéw finansowych typu
forward. DROP S.A. i podmioty zalezne do dnia sporzadzenia raportu za | kwartat 2012 roku w swojej dziatalnosci nie zawierata
strategii opcyjnych na kursy walut.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe charakteryzuje sie wzgledng zmiennoscig cen surowcéw w stosunku do sprzedawanych towaréw.
Efektem tych wahan jest zmienno$¢ marz realizowanych na sprzedazy poszczegoélnych asortymentéw. Zarzad DROP S.A. nie moze
zapewnic, ze uzyskiwane w dotychczasowej dziatalnosci marze bedg w przysztosci ksztattowac sie na obecnym poziomie. Zmiennosc
poziomu uzyskiwanych marz i ryzyko z tym zwigzane ma bardzo znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy DROP S.A.. Wahanie cen
surowcow, uzywanych jako baza przez Grupe DROP S.A. do ustalania cen towaréw, moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego wyniki
finansowe.

| kwartat 2012 roku charakteryzowato sie podobng koniunkturg w relacji do | kwartatu 2011 roku. Od 1 kwietnia 2011 wprowadzony
zostat system ,reverse charge” w rozliczeniach podatkowych w podatku od towaréw i ustug. Okres o 1 kwietnia 2011 roku byt okresem
przystosowania si¢ branzy do nowego systemu funkcjonowania. Nowy system rozliczen w podatku od towardw i ustug wyeliminowat
mozliwo$¢ wytudzania podatku VAT w sektorze w ktérym funkcjonuje Spotka.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DROP S.A.

Bilans
AKTYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
|. Aktywa trwate 43 547 43 099 38 079
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 7 085 7 161 7484
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 35916 35 475 30 560
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 35 916 35 475 30 560
a) w jednostkach powigzanych, w tym 35 907 35 466 30 447
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnosci 30 548 30 547 30 447
b) w pozostatych jednostkach 9 9 113
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 546 463 34
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 546 463 34
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 18 993 19 363| 33795
1. Zapasy 322 356 1222
2. Naleznosci krétkoterminowe 17 342 17 674 27 149
2.1. Od jednostek powigzanych 4 368 4 336 8272
2.2. Od pozostatych jednostek 12974 13 338 18 877
3. Inwestycje krotkoterminowe 1204 1327 5376
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1204 1327 5376
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1204 1 327 5376
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 125 7| 48
Aktywa razem 62 539 62 462 71 874
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PASYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
|. Kapitatl wiasny 58 607| 58 818 62 792
1. Kapitat zaktadowy 587 587 587
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 59 767 59 767 45 954
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 536 17 334
8. Zysk (strata) netto -211 - 1536 -1 083
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3 932 3 644 9 082
1. Rezerwy na zobowigzania 189 165 110
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85| 61 20
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 73 73 69
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa 73 73 69
1.3. Pozostale rezerwy 32 32 21
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 32 32 21
2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krotkoterminowe 3743 3478 8972
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 3709 3 444 8 950
3.3. Fundusze specjalne 34 34 22
4. Rozliczenia migdzyokresowe
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 62 539 62 462 71874
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zi) 58 607| 58 818 62 792
Liczba akcji (w szt.) 5867 703 5867 703 5867 703
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10.0 10.0 10.7
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POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt

31.03.2012

31.12.2011

31.03.2011

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

25998

25998

25998

2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

25998

25998

25998

- potencjalnie zobowigzania z tyt. Podatku VAT

25998

25998

25 998

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe razem

25998

25637

25998
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Rachunek zyskow i strat

| kwartat 2012 | kwartal
01.01.2012 - 20m
1.03.2012 01.01.2011
- 31.03.2011
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w tym: 3534 12 976
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 59 48
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3475 12 928
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2 436 11778
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2 436 11778
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 1098 1198
IV. Koszty sprzedazy 1 239 1569
V. Koszty ogélnego zarzadu 413 707
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) -554 -1 078
VII. Pozostate przychody operacyjne 230 33
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 230 33
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 8 43
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 8 43
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIiI) -332 -1 088
X. Przychody finansowe 136 33
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 136
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 33
XI. Koszty finansowe 74 42
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 74 42
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -271 -1097
XIlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIll.1. - XIll.2.) 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (Xll+/-XI1lI) -271 -1 097
XV. Podatek dochodowy -59 -14
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| kwartat
| kwartatl 2012
2011
01.01.2012 —
01.01.2011
1.03.2012
- 31.03.2011
a) czes¢ biezaca -59 -14
b) cze$¢ odroczona
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) -211 -1 083
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.2012

31.03.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2011 -
31.03.2011

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

58 819

63 875

63 875

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

58 819

63 875

63 875

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

587

587

587

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)-emisjii akcji

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

587

587

587

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

59 767,

45 954

45 954

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

13 813

a) zwiekszenia (z tytutu)

13 813

- podziat zysku

13 813

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

59 767,

59 767,

45 954

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

-1 536

17 334

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

17 334

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

17 334

17 334

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
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b) zmniejszenia (z tytutu)

17 334

podziat zysku, w tym:

17 334

- kapitat zapasowy

13 813

- wyptata dywidendy

3 521

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

17 334

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

1 536

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

1 536

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

1 536

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-1 536

17 334

8. Wynik netto

-211

-1 536

-1 083

a) zysk netto

b) strata netto

-211

-1 536

-1 083

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

58 607,

58 819

62 792

lll. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

58 607,

58 819

62 792
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Rachunek przeptywow pienieznych — metoda posrednia

| kwartat 2012
01.10.2012-
31.03.2012

| kwartat 2011
01.01.2011-
31.03.2011

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto

-211

-1 083

Il. Korekty razem

421

1985

1. Amortyzacja

93

245

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

-125

. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

72

24

-14

. Zmiana stanu zapasow

34

8 418

2
3
4
5. Zmiana stanu rezerw
6
7

. Zmiana stanu naleznosci

332

-1588

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow

265

-5 142

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-202

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1 +/-10)

209

902

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

17,

86

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

86

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

Prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
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| kwartat 2012 | kwartat 2011
01.10.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) =17 -86)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 84
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 84

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 400 120

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 400 120

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - Il) -316 -120

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll +/-B.lII +/- C.1II) -123 696
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: -123 696

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 327 4 370

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1204 5 066

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIE FINANSOWEGO

I. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzenn emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
Najwazniejszym dokonaniem | kwartatu 2012 jest dotrzymanie umoéw zawartych z kontrahentami mimo utrudnionego dziatania w
zwigzku z toczgcymi sie kontrolami organéw skarbowych.

Il. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpilyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Na osiggniete wyniki finansowe znaczacy wptyw miaty decyzje organéw skarbowych.

lll. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

| kwartat 2012 roku pod wzgledem sezonowosci nie odbiegat znaczgco od podobnych okreséw w poprzednich latach.

IV. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaly nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
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26 kwietnia 2011 roku zgodnie z Aktem notarialnym Rep. A Nr 2582/2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wigcej niz 586.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Zarzad
przed wyjasnieniem gtéwnych sporéw z organami skarbowymi nie podejmie decyzji w kwestii realizacji powyzszej uchwaty.

V.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykfte i uprzywilejowane

W | kwartale 2012 roku DROP S.A. nie wyptacata dywidendy (nie byto takze deklaracji w tym zakresie).

Zgodnie z deklaracjg z Prospektu emisyjnego Spoétki z 2007 roku, nie mniej niz 20% zyskéw wypracowanych po roku 2006 Spoétka
bedzie przeznacza¢ na dywidende przez okres 5 lat. Nie istnieje uprzywilejowanie akcji co do wyptat dywidendy.

VI.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki
finansowe DROP S.A..

VIl. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

21 stycznia 2011 Spoétka otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajacym prawa majgtkowego stanowigcego wierzytelnos¢ z
rachunku bankowego Spoétki. Zawiadomienie dotyczyto decyzji z 26 listopada 2010 roku, w ktérej Naczelnik Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art.
207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majgtku
Spotki kwote 3 661 643 ztotych (2 447 667 naleznos$¢ gtdwna + 1 183 976 odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe Spotki
z tytutu podatku od towardw i ustug za 2006 rok

31 stycznia 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2
pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majatku Spotki kwote 4 430 573
zlotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spétki z tytutu podatku od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2009 roku.

31 marca 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2
pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majatku Spotki kwote 9 503 618
zlotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spotki z tytutu podatku od towardéw i ustug za luty, marzec, kwiecien, maj,
czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien, pazdziernik, listopad 2009 roku oraz styczen, luty, marzec, kwiecien i sierpien 2010 roku.

Wyzej wymienione decyzje zabezpieczajgce wedtug zostaty wydane z naruszeniem zasad prawa dotyczgcych w szczeg6lnosci
btednej wykladni i zastosowania przepiséw materialnego prawa podatkowego, jak i wymogoéw postepowania podatkowego i
kontrolnego (w szczegdlnosci dowodowego oraz zasadnosci i sposobu zabezpieczenia).

13 maja 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie zawiadomit o uchyleniu zajecia
zabezpieczajgce praw majatkowych dokonanych na rachunkach bankowych na kwote 9 840 224 ziotych (rzekome naleznosci
budzetowe z tytutu podatku od towardw i ustug za poszczegolne miesigce lat 2006 i 2007). W trakcie prowadzonego postepowania
Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wystgpit do Sadu Rejonowego dla Warszawy Mokotowa IX
Wydz. Ksigg Wieczystych o dokonanie wpisu zabezpieczajgcego na hipotekach nieruchomosci bedacych wtasnoscig Spotki i w
dniu 7 kwietnia 2011 r. taki wpis uzyskat.

10 sierpnia 2011 roku DROP S.A. otrzymata Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 3 sierpnia 2011 roku.
Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w Postanowieniu uchylit postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie przedtuzajace termin zabezpieczenia 3.661.643 ztotych potencjalnych naleznosci z tytutu podatku od
towaréw i ustug za 2006 rok na majgtku Spoétki do dnia uptywu dwdéch miesiecy od dnia doreczenia ostatecznej decyzji lub innego
orzeczenia podlegajgcego wykonaniu w sprawie okreslenia wysokosci podatku od towardw i ustug za 2006 rok, badz doreczenia
postanowienia o nadaniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci.

1 wrzes$nia 2011 roku DROP S.A. otrzymata Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 29 sierpnia 2011 roku.
Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w Postanowieniu uchylit postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie przedtuzajace termin zabezpieczenia 2.223.739 ztotych potencjalnych naleznosci z tytutu podatku od
towaréw i ustug za maj 2010 rok na majgtku Spétki do dnia uptywu dwédch miesiecy od dnia doreczenia ostatecznej decyzji lub
innego orzeczenia podlegajgcego wykonaniu w sprawie okreslenia wysokosci podatku od towaréw i ustug za maj 2010 rok, badz
doreczenia postanowienia o nadaniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci.

6 wrzesnia 2011 roku DROP S.A. otrzymata Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 30 sierpnia 2011 roku.
Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w Postanowieniu uchylit postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie przedituzajace termin zabezpieczenia 6.178.581 ztotych potencjalnych naleznosci z tytutu podatku od
towaréw i ustug za 2007 rok na majgtku Spoétki do dnia uptywu dwdéch miesiecy od dnia doreczenia ostatecznej decyzji lub innego
orzeczenia podlegajgcego wykonaniu w sprawie okreslenia wysokosci podatku od towardw i ustug za 2007 rok, badz doreczenia
postanowienia o nadaniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci.

13 pazdziernika 2011 roku DROP S.A. otrzymata Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 7 pazdziernika
2011 roku. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w Postanowieniu uchylit postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie przedtuzajgce termin zabezpieczenia 4.430.573 ztotych potencjalnych naleznosci z tytutu
podatku od towaréw i ustug za grudzien 2009 rok na majatku Spétki. Uchylenie czesci decyzji zabezpieczajacych jest niezalezne
od toczacych sie kontroli organéw podatkowych.
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20 lutego 2012 Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wydat postanowienie uchylajgce
dokonane zabezpieczenia na nieruchomosciach Spotki.

25 stycznia 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje zabezpieczajgce 2.223.739 ztotych
potencjalnych naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug za maj 2010 rok.
W uzasadnieniu swojej decyzji Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie stwierdzit migdzy innymi, ze:
,Zdaniem Sgdu argumentacja organow podatkowych jest nie do zaakceptowania w $wietle tresci art. 33 Ordynacji podatkowej albowiem
Jak juz wyzej wskazano jako podstawe przestanki swojego zastosowania art. 33 wymaga, aby zachodzita obawa, ze zobowigzanie
podatkowe nie zostanie wykonane, w szczegdlnosci jest ona uzasadniona, gdy podatnik nie uiszcza wymaganych zobowigzan o
charakterze publicznoprawnym lub dokonuje czynno$ci polegajacych na zbywaniu majatku, ktdre to czynno$ci mogg udaremnic¢
egzekucje.”

+W konsekwencji nalezato stwierdzi¢, ze w rozpoznawanej sprawie organy podatkowe nie podjety niezbednych dziatan w celu
doktadnego wyjasnieniu stanu faktycznego oraz zatatwienia sprawy, nie zebraty w sposdb wystarczajgcy materiatu dowodowego, za$
materiat dowodowy, ktory zostat zgromadzony(np. sprawozdania finansowe za 2009 i 2010 r.) nie zostat w ogdle rozpatrzony.”

,Sad podzielit zarzut naruszenia art. 122, art. 187 § 1 Ordynacji podatkowej w sposdb mogacy miec istotny wplyw na wynik sprawy.”

,Brak oceny przestanki istnienia uzasadnionej obawy, ze zobowigzanie podatkowe nie zostanie wykonane w odniesieniu do sytuacji
finansowej Skarzgcej czyni zasadnym réwniez zarzut naruszenia zasady prowadzenia postepowania podatkowego w sposéb budzgcy
zaufanie do organdw podatkowych (art. 121 § 1 Ordynacji podatkowey).”

13 marca 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje zabezpieczajgce (Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie) dotyczace zabezpieczenia 3.661.643
zlotych potencjalnych naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug za 2006 rok oraz 6.178.581 ztotych potencjalnych naleznosci z
tytutu podatku od towaréw i ustug za 2007 rok.

Postepowania kontrolne wobec DROP S.A. prowadzone sg zgodnie z zadaniami i celami kontroli oraz metodami i sposobami jej
realizacji zawartymi w opracowanym przez Urzad Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w styczniu 2010 roku i przeznaczonym do
wykorzystania przez wszystkie UKS-y na terenie kraju dokumencie p.t. ,Program kontroli koordynowanej. Kontrola podatnikow
dokonujgcych obrotu ztomem”.

.Program kontroli koordynowanej zbudowany zostat na domniemaniach oraz przypuszczeniach, u ktérych podstaw lezg subiektywne
zatozenia organu, nieznajdujgce odzwierciedlenia w rzeczywistosci. Podstawg opracowania Programu nie byly obiektywne przestanki,
lecz niezrozumiate dazenie organu kontroli skarbowej do wyeliminowania z obrotu gospodarczego okreslonych podmiotéw, zajmujgcych
sie obrotem ztomem. Bioragc pod uwage rozmiar naruszen przez organ kontroli skarbowej podstawowych zasad polskiego prawa
podatkowego oraz wspélnotowych przepiséw dotyczacych podatku naliczonego, nalezy podkresli¢, iz tego typu sytuacja nie moze
istnie¢ w demokratycznym panstwie prawa, a w zwigzku z tym powinny zosta¢ podjete dziatania majace na celu usuniecie naruszen.” —
fragment opinii prawnej wykonanej na zlecenie Spétki.
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