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1. Wybrane dane finansowe skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego przeliczone na EURO

1.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

LIS b T 01.01.25?201( 31032012 01.01.25{{110-k 31032011

wybrane skonsolidowan'e d_ane finansowe PLN EUR PLN EUR
rachunku zyskoéw i strat
rﬁ)qr;t{acr?aag\)//v netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 433918 103 932 334 778 84 238
Koszt wlasny sprzedazy 344 654 82 552 258 078 64 938
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5068 1214 7 845 1974
Zysk (strata) brutto 3000 719 6724 1692
Zysk (strata) netto 1842 441 5722 1440
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,04 0,01 0,12 0,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -24 579 -5 887 -3477 -875
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -997 -239 -1 035 -260
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9430 2 259 -5 158 -1 298
Grupa Kapitatowa 31.03.2012 31.12.2011
wybrane skonst_)lidowane _qa_ne finansqwe PLN EUR PLN EUR
sprawozdania z sytuacji finansowej
Aktywa razem 582 084 139 870 579 523 131 209
Zobowigzania razem 371 339 89 230 370 221 83 821
w tym zobowigzania krotkoterminowe 326 912 78 554 327 748 74 205
Kapitat wtasny 210 745 50 640 209 302 47 388
Kapitat podstawowy 4 862 1168 4 862 1101
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 48 989 765 48 989 765 48 859 765 48 859 765
Warto$c¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,30 1,03 4,28 0,97
1.2 Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

EKO Holding S.A. e T e e

wybranejednostkowe’dar_lefinansowe PLN EUR PLN EUR
rachunku zyskéw i strat
rF:;t_\,/ec;?ac;0(}1\_\;/\/netto ze sprzedazy produktow, towarow i 152 229 36 462 147 123 37 020
Koszt wiasny sprzedazy 136 816 32770 130 843 32923
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1122 269 1429 360
Zysk (strata) brutto 983 235 1422 358
Zysk (strata) netto 749 179 1171 295
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,02 0,00 0,02 0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19 956 -4 780 -4 517 -1 137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -518 -124 -6 117 -1 539
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4893 1172 -1119 -282
EKO Holding S.A. 31.03.2012 31.12.2011
wybrane jedn_ostkowe da_t_ng finansovye PLN EUR PLN EUR
sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa razem 248 609 59 739 264 060 59 785
Zobowigzania razem 124 254 29 857 140 055 31710
w tym zobowigzania krétkoterminowe 109 643 26 346 124 372 28 159
Kapitat wtasny 124 355 29 882 124 005 28 076
Kapitat podstawowy 4 862 1168 4 862 1101
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 48 989 765 48 989 765 48 859 765 48 859 765
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zl/euro) 2,54 0,61 2,46 0,56
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Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.
. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2012 31.12.2011
EURO 4,1616 4,4168

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw Srodkow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

. Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeptywdw pienieznych

Kurs obowigzujacy na dzien | kw. 2012 | kw.2011

EURO 4,1750 3,9742

Zysk na jedng akcje zwyktg wyliczono, dzielgc zysk netto przez $rednig wazong liczbe akcji wykazang dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt. Warto$¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielac kapitat wiasny przez liczbe akcji wykazanag dla
potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
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2. Informacje ogélne

2.1. Dane jednostki dominujacej
Nazwa EKO HOLDING S.A.
Siedziba 51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3
Podstawowy przedmiot dziatalnosci - sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu
- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku osobistego i domowego
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw
Organ prowadzacy rejestr Krajowy Rejestr Sgdowy-Rejestr Przedsigbiorcow, Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer KRS
0000302877
Numer statystyczny REGON 932994186
NIP 895-18-13-652

Spoétka EKO Holding S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od dnia 24 marca 2010r. pod skrétem EKO.
2.2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spétka dominujaca EKO HOLDING S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

2.3. Okresy prezentowane

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
Srodrocznego skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

2.4. Skfad organdéw jednostki dominujacej

Zarzad Spotki na dzien 31 marca 2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Krzysztof Gradecki - Prezes Zarzadu
Krzysztof Kruszelnicki - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Smigrodzki - Wiceprezes Zarzadu
Robert Orlicz - Wiceprezes Zarzadu
Urszula Mréz - Czilonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien 31 marca 2012r. oraz na dzienh publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Michat Wrzesinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Stawski - Czonek Rady Nadzorczej
Adam Okninski - Czionek Rady Nadzorczej
Jarostaw Forszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Bartosz Gradecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta oraz sktadzie Rady Nadzorczej.

2.5. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien przekazania raportu
Akcjonariusz llos¢ akeji ”“"iiﬁa'?é’xilﬁ llos¢ glosow Udziat w ‘;?:s";‘jj
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161616 10,62% 5161616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2 473 699 5,09% 2 473 699 5,09%
RAZEM 37 772 555 77,69% 37 772 555 77,69%
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2.6. Spotki powiazane objete sprawozdaniem skonsolidowanym
. Udziat
% posiadanego e o
Lp. Nazwa jednostki Siedziba kapitatu gl o R
zakladowego na \gNZ y
Sprzedaz detaliczna artykutow spozywczych i przemystowych
1. EKO Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (a) 100% 3 300,00
2. [S)Logec”'%' Market Grupa EKO Wroctaw, ul. Olsztyriska 43-45 100% (a) 100% 4 450,00
3. Roma Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 2 000,00
4. Przedsiebiorstwo TAF Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 660,00
5. Asort Sp. z 0.0. Nowy Sacz, ul. Jana Pawta Il 38 100% (a) 100% 2 850,00
6. Aligator Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 1 050,00
7. PH Inter Kram Sp. z o.0. Wolsztyn, ul. Przemystowa 10 100% (a) 100% 13 760,00
8. JIM Sp. z o.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 99% (b) 99% 580,00
9. Grupa Kapitatowa Rovita S.A. Niedomice, ul. Niedomicka 2 66,4% (a) 75% 13 637,60
Nesbru Sp. z o.0. 100%
Profit Sp. z 0.0. 100%
Primo Home Grupa Rovita Sp. z 0.0. 100%
Primo Partner Sp. z 0.0. 50%
10. Niwex Sp. z 0.0.(3) Jarostaw, ul. Garbarze 4 100% (a) 100% 5,00
Sprzedaz hurtowa artykutow spozywczych i przemystowych
11. Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. Nowy Sacz, ul. Jana Pawta || 38 51% (a) 51% 50,00
Organizowanie dziatalnosci i nadzér nad sieciag franczyzowa
12. Rabat-Detal Sp. z o.0. Katowice, ul. Kossutha 6 60% (a) 60% 52,50
Nadzor nad siecig spotek dystrybucyjnych, wynajem pracownikéw
13, E‘(’)'S('f;‘ Grupa Drogeryjna Sp. z Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (a) 100% 50,00
14, 28'3;‘;‘) Sr“pa Drogeryjna Serwis Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (b) 100% 325,00
Sprzedaz hurtowa kosmetykow, art. chemii gospodarczej
15. PGD Polska Sp. z 0.0. (1), (2), (4)  Poznan, ul. Sycowska 40 100% (a) 100% 7 818,00
16,  PolskaGrupa Drogeryjna Krakow o\ qw 1. Wielicka 28 100% (a) 100% 1.500,00
Sp. zo.0.(1)
17.  Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-  \ro 6026 Gome 370 100% (a) 100% 150,00
Biata Sp. z 0.0. (1)
1g.  Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz, ul. Szajnochy 3 100% (a) 100% 64,00
’ Bydgoszcz Sp. z 0.0. (1) e ’
19,  Polska Grupa Drogeryjna Lublin, ul. Melgiewska 7-9 100% (a) 100% 100,00
. Lublin Sp. z 0.0. (1) . !
25,89% (a) 25,89%
*
20. Yoko Sp. z o.0. Wroctaw, ul. Paprotna 3A 23.54% (b) 23.54% 2 124,00
Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykoéw
21. OCD Hurt Serwis Sp. z 0.0.* Warszawa, ul. Gierdziejewskiego 4 25% (b) 25% 60,00
Sprzedaz detaliczna kosmetykéw, chemii gospodarczej
Drogerie Jasmin Sp. z o.0. .
22. (dawniej Drogerie Aster Sp. z 0.0.) Poznan, ul. Zmigrodzka 41/49 64% (b) 64% 175,00

@
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* Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem metodg praw wtasnosci

(a) - udziat bezposredni

(b) - udziat posredni

(1) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotek w dniu 16 lutego br. podjeto uchwate o potaczeniu spotek. Potaczenie zostato
zarejestrowane przez Sad z dniem 2 kwietnia 2012r.

(2) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw PGD Polska Sp. z 0.0. podjefo w dniu 16 lutego br. uchwate o podwyzszeniu kapitatu
spotki do kwoty 11.774.000,00 zt w zwigzku z procesem tgczenia sie spotek. Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad z
dniem 2 kwietnia 2012r.

(3) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Niwex Sp. z 0.0. podjeto w dniu 6 marca br. uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki do
kwoty 10.505.000,00 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 23 kwietnia 2012r.

(4) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PGD Polska Sp. z 0.0. podjeto w dniu 24 kwietnia br. uchwate o podwyzszeniu kapitatu
spotki do kwoty 15.574.000,00 zt. Spotka czeka na rejestracje przez Sad.

Spoétki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa Spétki Bezposredni (a) Rodzaj dziatalnosci
Posredni (b)
1 Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. , 64,14 % (b) Produkcja i sprzedaz artykutdw spozywczych,
ul. Sienkiewicza 19, 66-120 Brzeg Dolny dziatalnos$¢ gastronomiczna

Od 16 czerwca 2008 roku spotka Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. znajduje sie w stanie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku. Warto$¢
udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 oraz catos¢ pozostatych aktywow naleznych od spotki Glob Grupa
Eko Sp. z 0.0., tj. naleznosci i pozyczek zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra 61,54 % (a) SPrzedaz detaliczna art. spozywczych i
Sp. z 0.0. w likwidacji przemystowych

Spotka zalezna zostata wytaczona z konsolidacji z uwagi na fakt, iz w III kwartale 2011r. nastapito ogtoszenie o jej likwidacji, a tym
samym utrata kontroli.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO Holding

3.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na

AKTYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Aktywa trwate 245 859 249 800 203 905
Rzeczowe aktywa trwate 186 221 189 879 157 744
Wartosci niematerialne 5351 5547 5229
Wartos¢ firmy 44 555 44 554 32938
Nieruchomosci inwestycyjne 674 674 682
Lﬁ:ﬁsngng éJ(c:eidnostkach powigzanych wycenianych metodg 1056 1108 1085
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 7 7
Pozostate aktywa finansowe 4208 4117 4235
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3426 3526 1680
Pozostate aktywa trwate 361 388 305
Aktywa obrotowe 336 050 329 548 313 303
Zapasy 162 298 157 169 138 870
Naleznosci handlowe 127 884 110 292 91 519
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1023 1051 434
Pozostate nalezno$ci 9 816 11611 8 367
Pozostate aktywa finansowe 70 74 67
Rozliczenia miedzyokresowe 3627 1873 5010
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31332 47 478 69 036
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 175 175 -
AKTYWA RAZEM 582 084 579 523 517 208
Stan na Stan na Stan na

PASYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Kapitaty wiasne 210 745 209 302 210 167
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 208 050 206 276 209 500
Kapitat zaktadowy 4 862 4 862 4 862
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 91 582 91 582 91 582
Akcje wiasne -399 - -
Pozostate kapitaty 80 652 80 652 60 152
Niepodzielony wynik finansowy 29180 25766 47 344
Wynik finansowy biezacego okresu 2173 3414 5 560
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 2 695 3026 667
Zobowiazania dtugoterminowe 44 427 42 473 38 890
Kredyty i pozyczki 12 583 10 138 10 753
Pozostate zobowigzania finansowe 17 898 18 075 13109
Inne zobowigzania dtugoterminowe 4015 4415 6 565
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9390 9 340 7916
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 169 181 199
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 372 324 348
Zobowigzania krotkoterminowe 326 912 327 748 268 151
Kredyty i pozyczki 93 491 81 148 59 854
Pozostate zobowigzania finansowe 9533 11 858 6 706
Zobowigzania handlowe 200 956 213782 181 750
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 392 238 1551
Pozostate zobowigzania 17 936 17 197 15 643
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 213 217 117
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1801 1849 679
Pozostate rezerwy 2590 1459 1851
PASYWA RAZEM 582 084 579 523 517 208
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 4,30 4,28 4,32
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3.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres za okres
01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011
(1Q 2012) (1Q 2011)

Przychody ze sprzedazy 433918 334 778
Przychody ze sprzedazy ustug 29 298 22 214
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 404 620 312 564
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 428 623 327 464
Amortyzacja 5068 3891
Zuzycie materiatéw i energii 8 454 6 093
Ustugi obce 34 639 30 294
Podatki i optaty 1521 1123
Wynagrodzenia 23293 18 834
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4977 3708
Pozostate koszty rodzajowe 6 017 5443
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 344 654 258 078
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5295 7 314
Pozostate przychody operacyjne 940 1660
Pozostate koszty operacyjne 1167 1129
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 5068 7845
Przychody finansowe 249 418
Koszty finansowe 2 265 1473
Udziat w zyskach (stratach) netto jedn. rozliczanych metoda praw wtasnosci -52 -66
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 000 6724
Podatek dochodowy 1009 995
Podatek odroczony 149 7
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1842 5722
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1842 5722
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym -331 162
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 2173 5560
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,11
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,11

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres za okres
01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011
(1Q 2012) (1Q 2011)

Zysk (strata) netto 1842 5722
Suma dochodoéw catkowitych 1842 5722
Suma dochodoéw catkowitych przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym -331 162
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 2173 5 560
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapitaty .
zapasowy ze Kapitat Wynik ‘I:::s';a{ Udziat
Kapitat sprzedazy Pozostate rezerwowy na Akcje Zyski finansowy " b . Y Razem kapitat
" - . . s akcjonariuszy niesprawujace
zaktadowy akcji powyzej kapitaty wykup akcji wiasne zatrzymane biezacego e —— o wihasny
ceny wiasnych okresu di)minu' cei
nominalnej jace)
trzy miesigce zakonczone 31.03.2012 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 75 652 5000 - 29 180 - 206 276 3026 209 302
Wykup akcji wtasnych - - - - -399 - - -399 - -399
Suma dochodéw catkowitych - - - - - - 2173 2173 -331 1842
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 4 862 91 582 75 652 5 000 -399 29 180 2173 208 050 2 695 210 745
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 60 152 - - 47 364 - 203 960 784 204 744
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - -1161 - -1161 - -1161
Kapitat wtasny po korektach 4 862 91 582 60 152 - - 46 203 - 202 799 784 203 583
Ptatnosci w formie akcji - - 84 - - - - 84 - 84
Podziat zysku netto - - 20 416 - - -20 416 - - - -
Wykup akcji wtasnych - - -5 000 5000 - - - - -
Przejecie kontroli - - - - - - - - 3199 3199
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - - - -21 - -21 -279 -300
Suma dochodéw catkowitych - - - - - - 3414 3414 -678 2736
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 4 862 91 582 75 652 5 000 - 25 766 3414 206 276 3026 209 302
trzy miesiace zakonczone 31.03.2011 roku

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 60 152 - - 47 364 203 960 784 204 744
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - - - -20 - -20 -279 -299
Suma dochodéw catkowitych - - - - - - 5560 5 560 162 5722
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 4 862 91 582 60 152 = = 47 344 5560 209 500 667 210 167
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3.5.

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

za okres
01.01.2012 - 31.03.2012

za okres
01.01.2011 - 31.03.2011

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3000 6724
Korekty razem: -26 741 -9151
Udziat w zyskach nett’o_jednostek podporzadkowanych wycenianych 52 66
metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 5068 3891
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1931 1122
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -152 -842
Zmiana stanu rezerw 1131 -49
Zmiana stanu zapaséw -5 223 -7 307
Zmiana stanu naleznosci -15 806 -25 686
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -12 030 22 463
Inne korekty -1712 -2 809
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -23 741 -2 427
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -838 -1 050
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 579 -3 477
Wplywy 1476 3477
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1207 930
Zbycie aktywow finansowych 269 2542
Inne wplywy inwestycyjne - -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 5
Wydatki 2 473 4512
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2347 4218
Wydatki na aktywa finansowe 25 180
Inne wydatki inwestycyjne 101 114
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -997 -1 035
Wplywy 18 522 8103
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 18 419 8103
Inne wplywy finansowe 103 -
Wydatki 9 092 13261
Nabycie akcji wtasnych 399 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 3437 8 845
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3193 3013
Odsetki 2063 1403
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9430 -5 158
D. Przeptywy pieniezne netto razem -16 146 -9 670
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -16 146 -9 670
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 478 78 706
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 31332 69 036
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4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe EKO HOLDING S.A.
4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej EKO Holding S.A.

AKTYWA Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011
Aktywa trwate 128 960 119 262 104 174
Rzeczowe aktywa trwate 40 797 41 482 37927
Wartosci niematerialne 1040 1083 1197
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 86 796 76 296 64 635
Pozostate aktywa finansowe 57 78 79
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 65 31
Pozostate aktywa trwate 231 258 305
Aktywa obrotowe 119 649 144 798 148 692
Zapasy 21519 22 464 23 746
Naleznosci handlowe 69 770 70 673 62 430
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 10 -
Pozostate naleznosci 3959 1853 2417
Pozostate aktywa finansowe 9371 19 405 5 506
Rozliczenia miedzyokresowe 574 356 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 456 30 037 54 131
AKTYWA RAZEM 248 609 264 060 252 866

PASYWA Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011
Kapitaly wiasne 124 355 124 005 124 107
Kapitat zaktadowy 4 862 4 862 4 862
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 91 582 91 582 91 582
Akcje wiasne -399 - -
Pozostate kapitaty 27 989 27 989 17 906
Niepodzielony wynik finansowy -428 -1414 8 586
Wynik finansowy biezacego okresu 749 986 1171
Zobowiagzania dtugoterminowe 14 611 15 683 15 405
Kredyty i pozyczki 4716 5447 5446
Pozostate zobowigzania finansowe 4618 4 546 2 202
Inne zobowigzania dtugoterminowe 4015 4415 6 565
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1096 1100 995
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 4 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 162 171 197
Zobowigzania krotkoterminowe 109 643 124 372 113 354
Kredyty i pozyczki 16 584 9474 10 009
Pozostate zobowigzania finansowe 1630 2173 1300
Zobowigzania handlowe 87 232 109 084 96 291
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 212 134 994
Pozostate zobowigzania 3791 3262 4 600
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 35 35 35
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 74 74 42
Pozostate rezerwy 85 136 83
PASYWA RAZEM 248 609 264 060 252 866
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4.2. Rachunek zyskéw i strat EKO Holding S.A.

za okres za okres
01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011
(1Q 2012) (1Q 2011)
Przychody ze sprzedazy 152 229 147 123
Przychody ze sprzedazy ustug 9713 9398
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 142 516 137 725
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 152 078 146 597
Amortyzacja 839 741
Zuzycie materiatow i energii 1001 779
Ustugi obce 9 475 9603
Podatki i optaty 219 188
Wynagrodzenia 934 847
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 228 273
Pozostate koszty rodzajowe 2 566 3323
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 136 816 130 843
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 151 526
Pozostate przychody operacyjne 1258 1110
Pozostate koszty operacyjne 287 207
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1122 1429
Przychody finansowe 449 436
Koszty finansowe 588 443
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 983 1422
Podatek dochodowy 212 251
Podatek odroczony 22 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 749 1171
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 749 1171
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,02
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,02
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,02
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw EKO Holding S.A.
za okres za okres
01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011
(1Q 2012) (1Q 2011)
Zysk (strata) netto 749 1171
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych ) )
dochodow
Suma dochodoéw catkowitych 749 1171
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4.4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym EKO Holding S.A.
Kapitaly zapasowy
Kapitat zakladowy e el el

powyzej ceny
nominalnej

Akcje wiasne Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitat
wiasny ogétem

trzy miesiace zakonczone 31.03.2012 r.

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 4 862 91 582 - 27 989 -428 - 124 005
Podziat zysku netto - - - - - - -
Wykup akcji wtasnych - - -399 - - - -399
Suma dochodéw catkowitych - - - - - 749 749
Kapital wtasny na dzien 31 marca 2012 r. 4 862 91 582 -399 27 989 -428 749 124 355
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 4 862 91 582 - 17 906 8 586 - 122 936
Korekty z tyt. bledéw - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 4 862 91 582 - 17 906 8 586 - 122 936
Ptatnosci w formie akcji - - - 83 - - 83
Podziat zysku netto - - - 10 000 -10 000 - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - - 986 986
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 4 862 91 582 - 27 989 -1414 986 124 005
trzy miesiace zakonczone 31.03.2011 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 4 862 91 582 - 17 906 8 586 - 122 936
Suma dochodéw catkowitych - - - - - 1171 1171
Kapital wtasny na dzien 31 marca 2011 r. 4 862 91 582 - 17 906 8 586 1171 124 107

16
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4.5.

Sprawozdanie z przepfywoéw pienieznych EKO Holding S.A.

za okres
01.01.2012 - 31.03.2012

za okres
01.01.2011 - 31.03.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 983 1422
Korekty razem -20 805 -5939
Amortyzacja 839 741
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 128 46
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -17 8
Zmiana stanu rezerw -51 -
Zmiana stanu zapaséw 945 1481
Zmiana stanu nalezno$ci -1190 -6 223
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -21 259 -1841
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -200 -151
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej -19 822 -4 517
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -134 -
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19 956 -4 517
Wplywy 425 2544
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 107 -
Zbycie aktywow finansowych 318 2539
Inne wptywy inwestycyjne - 5
Wydatki 943 8 661
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 517 1467
Wydatki na aktywa finansowe 325 7 080
Inne wydatki inwestycyjne 101 114
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -518 -6 117
Wplywy 7911 1076
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 7911 1076
Wydatki 3018 2195
Nabycie akcji wtasnych 399 -
Spiaty kredytéw i pozyczek 1539 1121
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 5901 713
Odsetki 489 361
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 893 -1 119
D. Przepltywy pieniezne netto razem (A+B+C) -15581 -11 753
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -15581 -11 753
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 037 65 884
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 14 456 54 131
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5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad EKO Holding S.A. w dniu 29 lutego br. raportem biezacym 3/2012 podat do publicznej wiadomosci prognozy szacowanych
skonsolidowanych wynikéw finansowych za | pétrocze 2012 roku:

—  przychody skonsolidowane netto: 869,5 min zt,
- EBITDA: 17,6 min zt.
Prognoza zostata sporzadzona przy nastepujacych zatozeniach:
1. kontynuacja dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej EKO Holding S.A. (Grupa),

2. zakonczenie w | kwartale 2012 roku procesu konsolidacji spétki Rovita S.A.; jej wyniki nie powinny negatywnie wptyna¢ na wyniki
Grupy,
3. petne ujecie wynikéw spdtki Niwex Sp. z 0.0.; jej wyniki nie powinny negatywnie wptyna¢ na wyniki Grupy; kontynuacja rozpoczetego
w grudniu 2011 r. procesu konsolidacji operacyjnej spotki Niwex Sp. z 0.0. z Grupa,
. wdrozenie nowej struktury zarzadzania sklepami w detalu dopasowanej do formatu sklepu,
. poprawa efektywnosci operacyjnej i kosztowej, zwtaszcza w zakresie logistyki, ale réwniez kosztow sklepéw w spotkach detalicznych,
. wdrazanie nowej koncepcji asortymentowej dla sklepéw detalicznych,

~N o oA

. stopniowy, powolny wzrost marz segmentu detalicznego i oczekiwanie stabilizacji zrealizowanych marz handlowych zblizonych do
poziomu z lat 2009 i 2010 w kolejnych kwartatach 2012r.,

8. zakonczenie procesu potgczenia spotek segmentu dystrybucyjnego w jedng spotke oraz ujednolicenie struktur organizacyjnych i
zarzadczych, powodujgcych wzrost efektywnos$ci operacyjne;j.

Plany zaktadajg wzrost efektywnosci, wolniejsze tempo przyrostéw kosztéw oraz petne wykorzystanie efektdw synergii i dalszg
konsolidacje proceséw gospodarczych w ramach Grupy. Ponadto, prognoza zostata sporzadzona przy zatozeniach: braku istotnych
zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej oraz przepisach prawa, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na dziatalnos¢ prowadzong
przez Emitenta, braku istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktérych Zarzad Emitenta nie mogt przewidzie¢ oraz okresli¢ ich
skutkow finansowych.

Spétka bedzie na biezaco (kwartalnie) monitorowaé wykonanie opublikowanej prognozy w kolejnych raportach kwartalnych. W
przypadku, gdy jakakolwiek z prognozowanych pozycji bedzie odbiegata o co najmniej 10% od wartosci prognozowanej, Zarzad Spotki
przedstawi niezwlocznie korekte prognozy w formie odrebnego raportu biezgcego. Przedstawiona powyzej prognoza nie podlegata
weryfikacji przez biegtego rewidenta.

W Swietle osiggnietych wynikéw skonsolidowanych po pierwszym kwartale 2012, prezentowanych w niniejszym raporcie, Zarzad EKO
Holding podtrzymuje stanowisko odnosnie realizacji skonsolidowanego wyniku brutto i EBITDA prezentowanych w prognozie.

6. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

6.1. Zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) i Staty Komitet
ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 31 grudzien 2011 roku.

6.2. Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym raporcie finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zl), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wplywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe nie obejmuja wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznych
sprawozdaniach finansowych i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym EKO Holding S.A. za 2011 r. obejmujacymi noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2011 roku, sporzadzonymi wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.
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Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe nie podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2011 rok.

6.3. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Sezonowos¢ i cyklicznosé, jakim podlegaja przychody uzyskiwane przez Grupe, nie stanowig ryzyka mogacego w istotny sposéb
wptywac na efekty prowadzonej dziatalnosci. Mamy do czynienia z okresami wzmozonej sprzedazy okreslonej czesci produktow. Sg to
np.: okresy okoto Swigteczne, okres wakacyjny. Nawet jesli wystepuje wzmozona okresowo sprzedaz, moze ona mie¢ znaczenie dla
wynikéw kwartalnych (zauwazalne wahania przychodéw powodujace, iz trudno jest poréwnywac¢ wyniki nastepujacych po sobie
kwartatéw), ale nie ma istotnego wptywu na wyniki roczne.

6.4. Opis pozycji wpfywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz przepfywy
srodkow pienieznych, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw

W raportowanym kwartale nie wystgpity inne zdarzenia gospodarcze niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu, ktére w sposéb istotny
wptynely na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowe;.

6.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosowane w sprawozdaniu rocznym procedury wyceny wartosci szacunkowych, do ktérych nalezg miedzy innymi klasyfikacja uméw
leasingowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerw na koszty urlopéw, stosowane stawki amortyzacyjne oraz
warto$¢ firmy, byly przestrzegane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W raportowanym okresie kwoty warto$ci szacunkowych nie wywierajg istotnego wplywu na biezace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6.6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznych sprawozdan finansowych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

6.7. Zalozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spétki Grupy.

6.8. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienigznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

6.9. Emisja, wykup i sptata dfuznych i kapitatfowych papieréw wartosciowych

W okresie | kwartatu 2012r. Spétka zakupita od Domu Maklerskiego BZWBK S.A., w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych -
opublikowanego raportem biezacym nr 28/2011 z dnia 22 grudnia 2011r. - 99.031 akcji o wartosci 399.463,44 zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka posiada 125.331 akgji o tacznej wartosci 499.867,82 zt. Nabyte akcje stanowig 0,2578 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 125.331 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. tgczna liczba posiadanych przez
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Spétke akcji wikasnych réwna jest liczbie akcji nabytych w transakcjach, o ktérych mowa powyzej i wynosi 125.331 akcji, co daje prawo

do 125.331 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

6.10.

podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane)

W raportowanym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy ani deklaracja co do jej wyptaty.

6.11. Segmenty operacyjne

Wyptacone Ilub zadeklarowane dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje z

Zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Grupa Eko Holding objeta jest obowigzkiem prezentacji wynikéw dziatalnosci w podziale na
segmenty dziatalnosci. Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji strategicznych oraz oceny
wynikéw dziatalnosci. Grupa prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski.

Dla celéow zarzadczych Grupa Kapitalowa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj klientéw. Wydzielono nastepujace

segmenty dziatalnosci:

. sprzedaz detaliczna artykutdw spozywczych, kosmetykéw i art. chemicznych w ramach sieci sklepéow Grupy EKO oraz

posiadanych sieci franchisingowych,

»  sprzedaz hurtowa kosmetykow i art. chemicznych.

W zwigzku z tym okreslono detal i hurt jako podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy EKO Holding.

Segment detaliczny

Segment hurtowy

1. EKO Holding S.A. 1. PGD Sp. z o.0.

2. EkoSp.zo.o. 2. PGD Polska Sp. z 0.0.

3. DiM Sp. zo.o. 3. PGD Bydgoszcz Sp. z o.0.
4. TAF Sp.zo.o. 4. PGD Lublin Sp. z 0.0.

5. PSDH Astra Sp. z 0.0. w likwidacji 5. PGD Krakoéw Sp. z o.0.

6. Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. 6. PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0.
7. Rabat Detal Sp. z 0.0. 7. PGD Serwis Sp. z 0.0.

8. Roma Sp. zo.0. 8. Drogerie Jasmin

9. Asort Sp. z 0.0.

10. PH Inter Kram Sp. z o0.0.

11. Aligator Sp. z o.0.

12. JIM Sp. z 0.0.

13. Grupa Kapitatowa Rovita S.A.

14. Niwex Sp. z 0.0.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku w tys. zt.

wg segmentow

Wyszczegolnienie k;ﬁ';;i'gféﬁa dziatalnos¢  dziatalno$é kongglrizi;tcyyjne DZ;Z*Z::;SC
detaliczna hurtowa
Przychody segmentu ogétem 607 063 465 769 141 294 -173 145 433918
Koszty dziatalnosci operacyjnej 602 599 463 675 138924 -173 976 428 623
igzl;e(:‘trata) segmentu ze sprzedazy 4464 2094 2370 831 5295
?przedaz’ miedzy segmentami 173 145 147 472 25673 -173 145 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 433 918 318 298 115 620 - 433918
Koszt sprzedazy zewnetrznej 428 623 315 633 112 990 - 428 623
fg ;‘;S:;;Z) segmentu ze sprzedaZy 5295 2 665 2630 - 5295
Przychody finansowe 483 469 14 -234 249
Koszty finansowe 2499 1722 77 -234 2 265
Pozostate przychody operacyjne 2229 1834 395 -1 289 940
Pozostate koszty operacyjne 1373 1131 242 -206 1167
e e tach e o o :
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3371 1611 1760 -371 3000
Podatek dochodowy 1229 716 513 -71 1158
Wynik mniejszosci - - - -331 -331
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Zysk (strata) netto 2142 895 1247 31 2173
Aktywa segmentu 691 038 520 103 170 935 -108 954 582 084
Zobowigzania segmentu 470 765 335 628 135 137 -99 426 371 339
Kapitaty wlasne 217 247 181 683 35 564 -9197 208 050
Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku w tys. zt.
Wyszczeadinienie Dziatalnosé | e Korekty Dziatalnosé
y 9 kontynuowana dziatalnos¢ dziatalno$é  konsolidacyjne ogétem
detaliczna hurtowa

Przychody segmentu ogdtem 493 085 376 380 116 705 -158 307 334 778
Koszty dziatalnosci operacyjnej 485 875 372312 113 563 -158 411 327 464
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy

Lgélem 7210 4 068 3142 104 7 314
Sprzedaz migdzy segmentami 158 307 138 613 19 694 -158 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 334 778 237 767 97 011 307 334 778
Koszt sprzedazy zewnetrznej 327 464 233 858 93 606 - 327 464
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy
zewnetrznej 7 314 3909 3 405 - 7 314
Przychody finansowe 483 449 34 -65 418
Koszty finansowe 1513 944 569 640 1473
Pozostate przychody operacyjne 1980 1787 193 -320 1660
Pozostate koszty operacyjne 1163 1 050 113 -34 1129
Odpis wartosci firmy i udziat w zyskach
) ) - - - - -66 -66
jedn. wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 997 4 310 2 687 273 6 724
Podatek dochodowy 1049 596 453 -47 1002
Wynik mniejszosci - - - 162 162
Zysk (strata) netto 5948 3714 2234 -388 5 560
Aktywa segmentu 602 978 446 734 156 244 -85 770 517 208
Zobowigzania segmentu 387 649 267 161 120 488 -80 608 307 041
Kapitaty wtasne 214 545 179 266 35279 -5 045 209 500

Nie wystapity roznice w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim

rocznym sprawozdaniem finansowym.

6.12. Zmiany w strukturze grupy kapitafowej i

jednostek gospodarczych wchodzacych

w jej skiad dokonane w ciagu okresu S$rédrocznego oraz wskazanie skutkéw zmian w
strukturze Grupy Kapitalowej w wyniku pofaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy,

inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W raportowanym kwartale miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej oraz zmiany w wysokosci posiadanych

udziatow:

1. podjecie w dniu 16 lutego br. uchwat przez Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspodlnikéw spotek Polska Grupa Drogeryjna
Bielsko-Biata Sp. z 0.0. z/s w Miedzyrzeczu Gérnym, Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz Sp. z 0.0. z/s w Bydgoszczy, Polska
Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. z/s w Krakowie, Polska Grupa Drogeryjna Lublin Sp. z 0.0. z/s w Lublinie oraz Polska
Grupa Drogeryjna Sp. z o0.0. z/s we Wroctawiu oraz PGD Polska Sp. z 0.0. z/s w Poznaniu o potaczeniu spoétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku nastepujacych spotek
przejmowanych: Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-Biata Sp. z o0.0. z/s w Miedzyrzeczu Gérnym, Polska Grupa Drogeryjna
Bydgoszcz Sp. z o0.0. z/s w Bydgoszczy, Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. z/s w Krakowie, Polska Grupa Drogeryjna
Lublin Sp. z 0.0. z/s w Lublinie oraz Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu na istniejaca spétke przejmujaca
PGD Polska Sp. z 0.0. z/s w Poznaniu. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 2 kwietnia br;

Celem pofaczenia byto usprawnienie funkcjonowania i zarzadzania czescig drogeryjng Grupy.

2. podwyzszenie kapitatu w dniu 16 lutego br. w spotce PGD Polska Sp.z 0.0. o kwote 3.956.000,00 zt, bedace konsekwencjg
uchwat potaczeniowych, o ktérych mowa wyzej; Emitent bedzie posiadat 235.480 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy,
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o tacznej wartosci 11.774.000,00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw spotki. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane przez Sad z dniem 2 kwietnia br.;

podwyzszenie kapitatu w dniu 6 marca br. w spotce Niwex Sp .z 0.0. o kwote 10.500.000,00 zt; Emitent bedzie posiadat 21.010
udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci 10.505.000,00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikow spotki. Podwyzszenie zostato zarejestrowane z dniem 23 kwietnia br.;

nabycie akcji wkasnych w ramach programu skupu akcji wkasnych; na dzien 31 marca br. Spoétka nabyta od DM BZWBK S.A.
99.031 akcji, ktore stanowig 0,2037% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniaja do 99.031 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéfki, co stanowi 0,2037% ogdlnej liczby gtosow.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujaco:

Segment detaliczny

EKO Holding S.A.
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Zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2011 roku nie ulegly zmianie

w | kwartale 2012 roku. W raportowanym okresie nie wystapity aktywa warunkowe.
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6.14. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6.14.1. Zmiany rzeczowych aktywéw trwafych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwaftej utraty wartosci — za okres 1.01.2012 -

31.03.2012 .

Wyszczegolnienie Grunty Budynkii budowle i llj\/lr:;ézgzia tr;r:;::tu éri:ii?i::::le Srogtg?x?e'e w Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 11 668 115 291 57 517 26 231 45 520 9 746 265 973
Zwiekszenia, z tytutu: 7 482 374 222 620 1221 2 926
- nabycia $rodkow trwatych 7 269 178 59 118 1053 1684
- przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie - 213 - - - - 213
- zawartych umow leasingu - - 196 163 502 - 861
- inne - - - - - 168 168
Zmniejszenia, z tytutu: - 325 57 753 202 1115 2 452
- zbycia - 5 20 615 189 902 1731
- likwidacji - 320 37 - 13 - 370
- inne zmniejszenia - - - 138 - 213 351
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2012 11 675 115 448 57 834 25 700 45 938 9 852 266 447
Umorzenie na dzien 01.01.2012 roku _ 21 863 23821 12 806 17 604 _ 76 094
Zwigkszenia, z tytutu: - 1343 1361 1011 1130 - 4845
- amortyzacji - 1343 1361 1011 1130 - 4845
Zmniejszenia, z tytutu: - 8 57 635 13 - 713
- likwidacji - 7 55 1 13 - 76
- sprzedazy - 1 2 540 - - 543
- inne zmniejszenia umorzenia - - - 94 - - 94
Umorzenie na dzien 31.03.2012 roku R 23198 25 125 13182 18 721 - 80 226
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 r. 11 675 92 250 32 709 12 518 27 217 9 852 186 221

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych
W okresie od 01.01.2012 — 31.03.2012 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych.

23



KWARTALNY RAPORT FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

EKO HOLDING ZA OKRES 01.01. — 31.03.2012 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

6.14.2. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2011 -

31.03.2011r.
Wyszczegolnienie Grunty Budynkii budowle i l?/'r:;s)zlgr):ia tr asnr:;::tu éri?if(ﬁ:\?::le Srogtljidgrvv\\llia;e w Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 10 954 91 194 45 000 18 693 35704 9 090 210635
Zwiekszenia, z tytutu: 27 113 1125 469 741 2442 4917
- nabycia $rodkéw trwatych 27 112 449 219 56 2224 3087
- zawartych umow leasingu - - 665 250 685 199 1799
- inne — pofaczenia jednostek gospodarczych - 1 11 - - 19 31
Zmniejszenia, z tytutu: 13 616 82 99 42 - 852
- Zbycia 13 607 82 61 42 - 805
- likwidacji - 9 - 38 - - 47
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2011 10 968 90 691 46 043 19 063 36 403 11532 214 700
Umorzenie na dzier 01.01.2011 roku - 14 178 17 494 8575 13 203 - 53 450
Zwigkszenia, z tytutu: - 975 1008 812 903 - 3698
- amortyzacii - 975 1008 812 903 - 3698
Zmniejszenia, z tytutu: - 135 1 55 1 - 192
- likwidacji - - - 10 - - 10
- sprzedazy - 135 1 45 1 - 182
Umorzenie na dzien 31.03.2011 roku - 15018 18 501 9332 14 105 - 56 956
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011r. 10 968 75 673 27 542 9731 22 298 11532 157 744

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych
W okresie od 01.01.2011- 31.03.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych.
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6.14.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwafej utraty warto$ci — za okres 01.01.2012-

31.03.2012r.
Wyszczegolnienie r};gvsvztj)é\?vryich Znaki towarowe Patenty i licencje Oﬁ?ﬁ;ﬁ?ﬁ}?gﬁg'e Inne ni:r\’:1a£grsi:!lne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 roku - 793 19 5106 3704 - 9622
Zwiekszenia z tytutu nabycia - - 22 5 - - 27
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - 21 - - 21
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2012 roku - 793 41 5090 3704 - 9 628
Umorzenie na dzien 01.01.2012 - 257 10 2808 854 - 3929
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji - 38 1 63 121 - 223
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - 21 - - 21
Umorzenie na dzien 31.03.2012 roku - 295 11 2 850 975 - 4131
Odpisy aktualizujace na 01.01.2012 - - - - 146 - 146
Odpisy aktualizujace na 31.12.2012 - - - - 146 - 146
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2012 roku - 498 30 2 240 2583 - 5351

6.14.4. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwafej utraty wartosci — za okres 01.01.2011-

31.03.2011r.
W Ay~ Koszty prac . . . Oprogramowanie . Wartosjci .
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe Patenty i licencje komputerowe Inne niematerialne Ogoétem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku - 339 - 3753 2001 - 6 093
Zwiekszenia, z tytutu: - 461 - 49 1003 - 1513
- nabycia - - - 49 1003 - 1052
- inne — potfaczenia jednostek gospodarczych - 461 - - - - 461
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2011 roku - 800 - 3802 3 004 - 7 606
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 239 - 1633 312 - 2184
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji - 7 - 120 66 - 193
Umorzenie na dzien 31.03.2011 roku - 246 - 1753 378 - 2377
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku - 554 - 2049 2626 - 5229

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
W okresie od 01.01.2012 — 31.03.2012 r. i poprzednim nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ wartosci niematerialnych.
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6.14.5. Zmiany wartosci firmy

W raportowanym okresie nie wystapita zmiana wartosci firmy. Na dzien 31.12.2011 r. wartos¢ firmy wynosita 44.554 tys. zh.

Szczegotowe zestawienie w ramach potgczenia jednostek znajduje sie w raporcie Grupy Kapitatowej za rok 2011.

6.15. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujgca, a podmiotami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania

eleinodel hendiowe  handiowewabeo  SPTEedeE nevieer
powiazanych p ijmlotow powiazanych powiazanych
Podmiot powiazany powiazanych
Stan na 31.03.2012 Za okres
od 01.01.2012 do 31.03.2012
Aligator Sp. z 0.0. 1545 1 1144 6
Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. 382 - 15 -
Asort Sp. z 0.0. 4 461 192 2739 204
Astra Sp. z 0.0. w likwidacji 3322 - - -
DIM Sp. z o0.0. 20 815 1 62 054 1236
Drogerie Jasmin Sp. z o0.0. 8 - 2 -
EKO Sp. z 0.0. 20 638 3 57 968 1546
Inter Kram Sp. z o0.0. 2 905 634 6175 458
JIM Sp. z o.0. 80 1 302 13
Niwex Sp.z o.0. 37 - 172 -
PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0. 26 - 31 -
PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0. 17 - 34 -
PGD Krakéw Sp. z o0.0. 35 - 99 -
PGD Lublin Sp. z o0.0. 8 - 18 -
PGD Polska Sp. z o.0. 260 8834 453 6974
PGD Serwis Sp. z o.0. 1 - 1 -
PGD Sp. z o.0. 5 - 1 -
Primo Home Sp. z o.0. 2 - 2 -
Roma Sp. z 0.0. 2924 356 5882 178
Rabat Detal Sp. z 0.0. 109 25 143 20
Rovita S.A. 234 338 401 863
TAF Sp. z 0.0. 390 67 980 38
Yoko Sp. z o.0. 3 - 2 -
Razem 58 207 10 452 138 618 11 536
6.16. Pozostafe transakcje z podmiotami powiazanymi w mysl MSR 24.
Nazwisko i imie Firma/Tytut gig%ggg ) gigéggﬂ
Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigazanych
Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 340 241
Kruszelnicki Krzysztof PH Kruszelnicki Krzysztof 13 19
Mré6z Urszula Progress Urszula Mréz 56 20
Orlicz Renata Orlicz Renata 20 19
Orlicz Robert Orfin Orlicz Robert 19 30
Smigrodzki Jarostaw ATU Smigrodzki Jarostaw 13 13
Smigrodzka Elzbieta ARFA Sp.z o.0. 89 -
Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 550 342
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. - . 01.01.2012 01.01.2011

Nazwisko i imie Firma/Tytut -31.03.2012 -31.03.2011

Ustugi najmu 50 41

Ustugi doradcze 341 569

Ustugi ajencyjne 53 188

Pozostali czlonkowie zarzadow spotek ; ; R
zaleznych od EKO Holding S.A. Ustugi marketingowe 1

- transakcje zakupu wg tytutéw Ustugi remontowo-budowlane - 61

Ustugi serwisowe IT 20 -

Zakup towaréw handlowych 14 415

Pozostate 6 1

Razem pozostali czlonkowie zarzadéw spotek zaleznych 485 1275

Transakcje sprzedazy do pozostatych podmiotow powigzanych

Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 11 7

Smigrodzki Jarostaw ATU Smigrodzki Jarostaw - -

Mré6z Urszula Progress Urszula Mréz - -

Orlicz Renata Orlicz Renata - -

Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 11 7

Ustugi najmu 16 8

P tall czlonkow 46 stek Optaty franczyzowe 8 -

ozostali cztonkowie zarzgddw spote . .

zaleznych od EKO Holding S.A. Sprzedaz towaréw ha.ndlowych 158 419

Sprzedaz ruchomosci 16 -

Pozostate 52 -

Razem pozostali czlonkowie zarzadéw spotek zaleznych 250 427

6.17. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akc;ji
w danym okresie sprawozdawczym. Przy wyliczeniu zysku rozwodnionego $rednia wazona liczba akcji w okresie jest korygowana
0 wszystkie potencjalnie rozwadniajace akcje zwykte. Czynniki rozwadniajace to wprowadzony uchwatg NWZ Spétki z dnia 11 lipca

2009 roku program opcji menadzerskich.

W 2012 roku rozpoczeto kolejng, ostatnia edycje programu opcji menadzerskich. Na podstawie uchwat Rady Nadzorczej nr 1/2012 z

dnia 22 lutego 2012 r. zwiekszono liczbe opcji 0 130.000 sztuk.

Zmiany w ilosci opcji na zakup akcji na dzien 31.03.2012 roku

Stan na poczatek okresu 243 160
przyznane 130 000
wykonane -
wygaste -
Stan na koniec okresu 373 160
Liczba wyemitowanych akcji 31.03.2012 31.03.2011
Srednia wazona liczba akgji wykaza_na dla potrzeb wyliczenia wartosci 48 616 605 48 616 605
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych — opcje na akcje 373160 328 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 48 989 765 48 944 605

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje

dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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6.18.  Przeterminowanie naleznosci i zobowigzan handlowych

Ponizsze tabele przedstawiajg stan naleznosci i zobowigzan handlowych w odniesieniu do jednostek pozostatych na dzieh 31.03.2012r.

Naleznosci handlowe Razem Ni_e Przeterminowanie w dniach
przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni 181- 360 dni >360 dni
naleznosci brutto 130 908 86 990 28 867 3462 3579 3283 4727
odpisy aktualizujgce 3024 - - - 14 - 3010
naleznosci netto 127 884 86 990 28 867 3462 3565 3283 1717
Zobowiazania handlowe Razem Ni_e Przeterminowane w dniach
przeterminowane < 60 dni 61-90dni 91-180dni 181- 360 dni >360 dni
\;;ngbfsct ;ffcr;‘“tek 200 956 161 097 32093 5071 1796 543 356
6.19. Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2011  zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2012
PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 338 259 145 452
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 240 - 240 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1714 389 652 1451
Pozostate rezerwy 1378 2146 773 2751
cS);r:é;;tTgvig\:]/;do odliczenia od przysztych dochodéw do 5558 171 1096 4633
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 2 475 2181 2986 2370
nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 783 - 731 52
Otrzymane bonusy 377 - 377 -
Eg;renkéitlgmsolidacyjna marzy na sprzedazy pomiedzy 3113 2773 2639 3247
Odpisy aktualizujace naleznosci 2229 542 10 2761
Naliczone odsetki 163 - 157 6
Wycena metoda praw wtasnosci 189 119 - 308
Suma ujemnych réznic przejsciowych 18 557 8580 9106 18 031
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3526 1630 1730 3426
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2011 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2012
PODATKU ODROCZONEGO
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 42 522 39 365 38777 43110
Premie pieniezne 621 388 615 394
\I;;z:oséz;cgc)(\)/\;az?\fe?leruchomosu inwestycyjnych do 5508 99 ) 5607
Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 292 246 289 249
Dodatnie réznice kursowe 3 - 3 -
Nalezne odszkodowanie 63 - - 63
Korekty do wartosci godziwej z tyt. przejecia jednostek 151 - 151 -
Suma dodatnich réznic przejsciowych 49 160 40 098 39835 49 423
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 340 7 619 7 569 9 390
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7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci dotyczacych jednostkowego sprawozdania finansowego

7.1. Zmiany rzeczowych aktywow trwafych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2012 -
31.03.2012r.
Wyszczegélnienie Grunty ~ Budynki _ Maszyny Srodki _ Pozostate Srodki trwate Razem
i budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 3336 21 405 6 315 9 420 2776 8 262 51514
Zwiekszenia, z tytutu: 7 - - 120 3 71 201
- nabycia $rodkow trwatych 7 - - - 3 51 61
- zawartych umow leasingu - - - 120 - - 120
-inne - - - - - 20 20
Zmniejszenia, z tytutu: - 84 - 42 - - 126
- zbycia - - - 42 - - 42
- likwidacji - 84 - - - - 84
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2012 3343 21 321 6 315 9 498 2779 8333 51 589
Umorzenie na dzien 01.01.2012 roku B 1894 2927 4072 1139 - 10 032
Zwigkszenia, z tytufu: - 146 180 366 104 - 796
- amortyzacji - 145 180 366 104 - 796
Zmniejszenia, z tytutu: - - 29 - - 36
- likwidacji - - - - - 7
- sprzedazy - - - 29 - - 29
Umorzenie na dzien 31.03.2012 roku R 2033 3107 4 409 1243 R 10 792
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2012 r. 3343 19 288 3208 5089 1536 8 333 40 797

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych

W okresie od 01.01.2012 — 31.03.2012 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych.
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7.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci — za okres 01.01.2012-
31.03.2012 .
Wyszezegsinienis Soszty prac - Patenty Oprogramowanie e mensa Ogétem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 roku - 235 - 1491 8 - 1734
Zwigkszenia z tytutu nabycia - - - - - - -
Zwigkszenia - przeniesienie z warto$ci w budowie - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2012 roku - 235 - 1491 8 - -1 734
Umorzenie na dzien 01.01.2012 - 164 - 483 4 - 651
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji - 38 - 5 - - 43
Umorzenie na dzien 31.03.2012 roku - 202 - 488 4 - 694
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - 33 - 1003 4 - 1040

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie od 01.01.2012 — 31.03.2012 r. i poprzednim nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych.
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7.3. Odroczony podatek dochodowy EKO Holding S.A.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa

do tworzenia aktywa z tytutu podatku 31.12.2011 zwigkszenia zmniejszenia 31.03.2012
odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 4 } } 4
emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 74 - - 74
Pozostate rezerwy 89 - 51 38
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 24 33 24 33
nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce naleznosci 50 - - 50
Naliczone odsetki od zobowigzan 101 - 94 7
Suma ujemnych réznic przejsciowych 342 33 169 206
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 65 6 32 39
Dodatnie réoznice przejsciowe bedace podstawa
do tworzenia rezerwy z tytutu podatku 31.12.2011 zwigkszenia zmniejszenia 31.03.2012
odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4982 5160 4982 5160
Premie pieniezne 621 388 615 394
Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 185 208 181 212
Suma dodatnich réznic przejsciowych 5788 5 756 5778 5766
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1100 1094 11 098 1096
7.4. Udzielone i zaciagniete pozyczki przez EKO Holding S.A.
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 31.03.2012 31.12.2011
Warto$¢ nominalna pozyczek na poczatek okresu 19 379 6 619
- w tym dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Pozyczki udzielone w okresie 300 16 745
Pozyczki sptacone w okresie, potracenia 10 500 3985
Warto$¢ nominalna pozyczek na koniec okresu 9179 19379
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 84 84
Odsetki od pozyczek niezaptacone 206 39
Suma netto udzielonych pozyczek 9301 19 334

W | kwartale 2012 roku Eko Holding SA udzielit pozyczki w kwocie 500 tys. zt. spétce Inter Kram Sp. z 0.0., z tym, ze transza wypfacona

do 31 marca wynosita 300 tys. z. Kolejna transza w kwocie 200 tys. zt. zostata wyptacona na poczatku kwietnia 2012 roku.

W dniu 06 marca 2012 zawarto umowe z Niwex Sp. z 0.0. w sprawie potrgcenia wzajemnych wierzytelno$ci w kwocie 10.500 tys. zi.
Na mocy tej umowy naleznos$ci przystugujace EKOHolding S.A. z tytutu udzielonej w 2011 roku Niwex pozyczki zostaly zaliczone na
zobowigzanie wobec Niwex Sp. z 0.0. z tytutu pokrycia udziatéw objetych w podwyzszonym kapitale tej spotki. EKO Holding S.A. objat

21 000 udziatéw o wartosci po 500,00 ztotych kazdy.

Warto$¢ odsetek naliczonych na 31.03.2012 roku z tytutu udzielonych pozyczek stanowita kwote 250 tys. zt, w tym wartos¢

otrzymanych odsetek wyniosta 48 tys. z.

W | kwartale br. EKO Holding dokonat sptaty 175 tys. zt. pozyczki zaciggnietej od Przedsigbiorstwa TAF Sp. z 0.0. w kwocie 700 tys. zt.

Pozostato do zaptaty wraz z odsetkami 541 tys. zt.
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7.5. Zmiana wartosci naleznosci i zobowigzan handlowych EKO Holding S.A.
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.03.2011
Naleznosci krotkoterminowe netto 69 770 62 430
- od jednostek powigzanych 54 885 49 804
- od pozostatych jednostek 14 885 12 626
Odpisy aktualizujace 3384 3580
Naleznosci krétkoterminowe brutto 73154 66 010
Naleznosci handlowe Razem Nie Przeterminowanie w dniach na 31.03.2012
netto wobec: przeterminowane  <goqdni  61-90dni  91-180dni  181-360 dni >360 dni
jednostek powigzanych 54 885 47 365 4798 1771 586 365 -
jednostek pozostatych 14 885 11 040 2479 772 356 218 20
OGOLEM 69 770 58 405 7277 2543 942 583 20
W | kwartale 2012 roku nie wystapity zmiany w wartosciach odpiséw aktualizacyjnych naleznosci.
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.03.2011
Zobowiagzania krotkoterminowe 87 232 96 291
- od jednostek powigzanych 10 452 7814
- od pozostatych jednostek 76 780 88 477
Zobowiazania Razem Nie Przeterminowane w dniach na 31.03.2012
handlowe wobec: przeterminowane  _gg 4y 61.90dni  91-180dni  181-360dni  >360 dni
jednostek powiazanych 10 453 5582 4607 181 82 - -
jednostek pozostatych 76 780 64 141 11 476 576 414 172 1
OGOLEM 87 233 69 723 16 083 757 496 172 1
7.6. Kredyty i pozyczki EKO Holding S.A.
31.03.2012 31.03.2011
Kredyty w rachunku biezacym 10 750 3000
Kredyty bankowe 10 009 12 455
Pozyczki 541 -
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 21 300 15 455
- dlugoterminowe 4716 5446
- krétkoterminowe 16 584 10 009
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
31.03.2012 31.12.2011
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 16 584 10 009
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 4716 5446
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4716 5446
Kredyty i pozyczki razem 21 300 15 455
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8. Pozostate informacje uzupetniajace
8.1. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W | kwartale 2012 roku ani Spétka ani podmioty zalezne nie byty strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej, dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
jednorazowa lub taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéow wiasnych EKO Holding S.A.

8.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby gfosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem
zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu za | kwartat 2012 roku, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz llos¢ akcji R T llos¢ gtosow oot
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161 616 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2 473699 5,09% 2473 699 5,09%
RAZEM 37 772 555 77,69% 37 772 555 77,69%

Struktura akcjonariatu

m Krzysztof Gradecki
B Marzena Gradecka
m Amplico PTES.A.

m Grzegorz Zabilski
B PZUAM S.A.

Pozostali akcjonariusze

Powyzszy stan nie ulegt zmianie w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego publikowanego
w dniu 30 kwietnia 2012 r. oraz od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. raportu za IV kwartat 2011 r., prezentowanego w dniu
29 lutego 2012r.

8.3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z os6b

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2011 roku stan posiadania akcji lub uprawnien do akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace przedstawia sie nastepujaco:
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Udziat w kapitale
zaktadowym na dzien

Udziat w kapitale

x5 2 el ) A zaktadowym na dzien

llos¢ akcji na dzien

Akcjonariusz publil;ij;;irtr:lpzoor:L; zalV P“b“'l‘(if;‘rtr;p;g:i sV publu(vtca:{'it;?zgztzu zal P“b'u‘zggt;?gg;t; Jal
Zarzad
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Krzysztof Kruszelnicki 9998 0,02% 9998 0,02%
Robert Orlicz 5503 0,02% 5503 0,02%
Jarostaw Smigrodzki 330 000 0,68% 330 000 0,68%
Urszula Mréz - 0% - 0%

Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki Eko Holding S.A. na dzieh 31 marca 2012r. ani na dzien publikacji niniejszego
raportu kwartalnego nie posiadaja akcji Emitenta.

8.4. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdéinych transakcji moga byé zgrupowane wedfug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

Transakcje pomiedzy podmiotami Grupy zawierane sa przy zastosowaniu do kalkulacji cen metode rozsadnej marzy (koszt plus).
Zastosowanie metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej (ceny rynkowej) jest niemozliwe, poniewaz uzyskanie informacji o cenach
obowigzujacych, w transakcjach zblizonych do dokumentowanej od podmiotéw niezaleznych jest chronione tajemnicg handlowa.

Na cene transakcji kalkulowanej wg rozsgdnej marzy maja wptyw przychody uzyskane ze sprzedazy towaréw, natomiast podstawe
kosztowg stanowig koszty bezposrednie oraz posrednie wszystkich dziatdéw bioracych udziat w zakupie, dystrybucji, organizacji
sprzedazy w sklepach. Zgodnie z przyjeta politykg dziatania Sieci, zysk Spoiki jest wielostopniowy i obejmuje:

- marze ze sprzedazy towaréw z Magazynu Centralnego w ramach Sieci,
- przychody z tytutu ustug marketingowych - $wiadczonych na rzecz dostawcow w celu zwiekszenia obrotow.

EKO Holding S.A. jako podmiot dominujacy, realizuje dostawy gtéwnie do podmiotéw Grupy. Ponadto spetnia funkcje w obszarze
formutowania wspdlnej strategii dziatania. Zabezpiecza w ten sposoéb funkcje wiascicielskie i zachowania wypracowanych standardéw
pracy oraz jakosci produktow.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w punkcie 6.15 niniejszego raportu.

8.5. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

W | kwartale 2012 roku Spétka oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytéw lub pozyczek ani tez nie udzielity gwarancji,
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$é stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych EKO Holding S.A.

8.6. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta i jego Grupe Kapitafowa

Poza opisanymi wyzej zdarzeniami, nie miaty miejsca inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa.

8.7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wpfyw na osiagniete wyniki finansowe
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W raportowanym kwartale nie wystapity czynniki i zdarzenia gospodarcze, ktére w sposob istotny wplynety na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

8.8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Segment detaliczny

W pierwszym kwartale 2012 r. segment zrealizowat sprzedaz na poziomie 318 min z}, co stanowi wzrost 0 33,9% w stosunku do roku
ubiegtego. Wytaczajac sprzedaz spotek hurtu spozywczego, sprzedaz segmentu wyniosta 266 min zt, co odpowiada wzrostowi w
stosunku do pierwszego kwartatu 2011 o 12,1%. Sprzedaz poréwnywalna (wylaczajac sprzedaz podmiotow, ktore weszty w sktad Grupy
w ostatnim roku) segmentu wyniosta 247 min zt, co oznacza, ze wzrosta rok do roku o blisko 4%.

Zrealizowane marze handlowe potwierdzajg fakt powrotu do marz, realizowanych przez segment w latach 2009-2010. Poniewaz
poréwnywanie kwartatu czwartego i kwartatu pierwszego na poziomie marzy uwzgledniajacej uzyskane retra obrotowe, nie ma sensu (w
czwartym kwartale wystepuje najwiecej retr obrotowych w przeciggu catego roku), poréwnywac nalezy zrealizowane marze handlowe
ze sprzedazy materiatow i towarow. Wytaczajac sprzedaz i marze spotki Niwex, ktérej w czwartym kwartale 2011 konsolidacji podlegata
sprzedaz wylgcznie grudnia, (spdtka ta dziata na zdecydowanie nizszych marzach handlowych w stosunku do marz realizowanych
przez pozostate spotki segmentu) — segment zrealizowat marze ze sprzedazy towaréw na poziomie 20,3% vs 20,1% w czwartym
kwartale 2011r..

Pomimo bardzo silnych impulséw wspierajacych wzrost kosztéw operacyjnych — podwyzki cen energii, paliw, ptacy minimalnej —
sprzedaz spotek segmentu przyrastata szybciej niz koszty operacyjne.

Wytaczajac spotki segmentu hurtu spozywczego, w pierwszym kwartale 2012 r. spétki segmentu detalicznego zrealizowaty wynik brutto
na poziomie poréwnywalnym do catego roku 2011 (wynik brutto w 1Q — 2,3 min zt vs 2,6 min zt w catym 2011) — fakt ten spowodowat
znaczny wzrost rentownosci sprzedazy —w 1Q 2012 0,9% vs 0,3% w catym 2011roku.

Poréwnujac wytacznie spoétki segmentu detalicznego (bez spétek hurtu spozywczego, majacych diametralnie odmienne zasady
funkcjonowania) skroceniu ulegta rotacja zapaséw — z 47 do 44 dni; rotacja naleznosci pozostata na poréwnywalnym poziomie (8 dni)
natomiast skréceniu o 10 dni ulegta rotacja zobowigzan.

Na koniec kwartatu w strukturach Grupy dziatato 299 sklepdw sieci EKO (3 sklepy otworzono i 3 zamknieto), natomiast sklepéw Aligator
33 (otworzono 11 placéwek).

Spoétki hurtu spozywczego, w dalszym ciggu podlegajg procesom restrukturyzacyjnym i dostosowawczym. Grupa szacuje, ze w
pierwszym kwartale wszystkie spotki hurtu spozywczego wygenerowaty strate na poziomie brutto w wysokosci 0,9 min zt. Poza
kosztami restrukturyzacji, istotny wptyw na wynik spétek ma poziom realizowanego obrotu oraz poziom zrealizowanych marz
handlowych. Grupa zamierza zintensyfikowa¢ dziatania, majace doprowadzi¢é do przyznania spoétkom hurtu spozywczego
poréwnywalnych warunkéw handlowych jak dla catego segmentu spozywczego.

Segment dystrybucyjny

Sprzedaz segmentu hurtowego wyniosta 115 min zt, co oznacza jej wzrost w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej o 19,2%.
Praktycznie cata zrealizowana sprzedaz segmentu to sprzedaz poréwnywalna, gdyz w przeciagu ostatniego roku Grupa nie nabyta
zadnego nowego podmiotu, ktéry powiekszytby segment.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach, zaobserwowa¢ mozna spadek na poziomie marz z tytutu sprzedazy towardéw, ktéry nalezy
interpretowac¢ jako dziatania zmierzajace do pobudzania sprzedazy. Mniejsze marze handlowe nadrabiane sg na poziomie marzy total,
uwzgledniajacej uzyskane retra obrotowe. Marza total zrealizowana zostata na poziomie 19,7% vs 18,9% w pierwszym kwartale 2011r.

Wyniki spétek hurtowych obcigzone zostaty kosztami potaczenia i restrukturyzacji — koszty operacyjne przyrastaty szybciej niz sprzedaz.
Od kwietnia 2012 r. nastapita petna konsolidacja i potaczenie spoétek segmentu w jeden podmiot — PGD Polska.

Spotki segmentu poprawity zaréwno szybko$¢ obrotu towarami (45 dni vs 51 dni) jak i rotacje naleznosci (59 dni vs 63 dni). Spotki
szybciej regulowaty zobowigzania — rotacja zobowigzan ulegta skréceniu o 4 dni (58 dni).
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8.9. Istotne  zdarzenia nastepujace po  zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktore
nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny

Po zakonczeniu okresu $rédrocznego miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

1. Emitent w dniu 05 kwietnia 2012r. powzigt informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sadu Rejestrowego w Poznaniu —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS o wpisie w rejestrze przedsiebiorcéw potaczenia spotek z Grupy
Kapitatowej Emitenta w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku nastepujacych spétek
przejmowanych: Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-Biata Sp. z 0.0. z/s w Miedzyrzeczu Gérnym, Polska Grupa Drogeryjna
Bydgoszcz Sp. z 0.0. z/s w Bydgoszczy, Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. z/s w Krakowie, Polska Grupa Drogeryjna
Lublin Sp. z 0.0. z/s w Lublinie oraz Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu na istniejacq spotke przejmujaca PGD
Polska Sp. z 0.0. z/s w Poznaniu. Potaczenie nastapito na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw tych
spotek z dnia 16 lutego 2012r.

W wyniku dziatan zwigzanych z potgczeniem EKO Holding S.A. posiada 235.480 (stownie: dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy czterysta
osiemdziesigt) udziatéw o tgcznej wysokosci 11.774.000,00 zt (stownie: jedenascie milionéw siedemset siedemdziesiat cztery tysigce
ztotych), co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spétki PGD Polska Sp. z 0.0. oraz uprawnia do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow tej spotki.

Celem pofaczenia byto usprawnienie funkcjonowania i zarzadzania czescig drogeryjng Grupy.

2. podwyzszenie kapitatu w dniu 24 kwietnia br. w spétce PGD Polska Sp. z 0.0. o kwote 3.800.000,00 zt; Emitent bedzie posiadat
311.480 udziatébw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci 15.574.00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw spotki. Spotka czeka na rejestracje w sadzie; w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w dniu 25 kwietnia 2012 r. zawarta
zostata pOrzez Emitenta umowa z PGD Polska Sp. z o.0., jako nastepcg prawnym spotki Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z
0.0. z/s w Krakowie w sprawie potragcenia wzajemnych wierzytelnosci w kwocie 3.800 tys. zt. Na mocy tej umowy naleznosci
przystugujace EKO Holding S.A . z tytutu udzielonych w 2011 roku spétce Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. pozyczek
zostaly zaliczone na zobowigzanie wobec PGD Polska Sp. z 0.0. z tytutu pokrycia udziatéw objetych w podwyzszonym kapitale tej
spotki, o ktorym mowa powyze;.

3. wdniu 8 maja 2012 r. zakup przez Emitenta nieruchomosci za kwote 2.830.531,59 zt netto.

W zwigzku z planowang inwestycjg polegajaca na rozbudowie magazynu centrum logistycznego EKO Holding przy Al. Rzeczpospolitej
w Legnicy, Zarzad podjat decyzje o zakupie dwéch dziatek bezposrednio sasiadujgcych z dziatkami bedacymi wiasnoscig Spéiki, na
ktorych funkcjonujg magazyny centrum logistycznego. Do podjecia powyzszej decyzji niezbedna byta zmiana planu zagospodarowania
przestrzennego w Legnicy.

Rozbudowa magazynéw w Legnicy ma na celu konsolidacje 3 magazynéw obecnie dziatajgcych w Legnicy w jedng funkcjonalng
platforme logistyczng oraz dofozenie kolejnych dziatdéw Swiezych owocow, warzyw, migsa, drobiu, ryb i wedlin. Platforma ta bedzie
kompleksowo zaopatrywac¢ sklepy sieci w towary spozywcze suche, jak i $wieze. Dziatanie takie ma na celu optymalizacje kosztow
funkcjonowania logistyki w sieci oraz kompleksowg obstuge sklepéw w towary FMCG. Rozbudowa, poprzez dotozenie kolejnych
regatéw i miejsca operacyjnego pozwoli na poprawe sprawnosci magazynéw sieci EKO, bardzo ekonomiczne wykorzystanie czynnikow
takich, jak ludzie, maszyny i transport, ktéry w petni wykorzystany bedzie mégt obstuzy¢ wiekszg ilo$¢ placowek a tym samym osiggnaé
wieksze obroty na sprzedazy.

Po zrealizowaniu powyzszej inwestycji mozliwe bedzie zakonczenie dzierzawy jednego z obiektéw centrum logistycznego.

8.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta oraz jego Grupy Kapitafowej beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartafu

W ocenie Emitenta i Grupy Kapitatowej, czynnikami ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

kwartatu sa:

- prowadzenie dziatan akwizycyjnych spétek w obszarze detalicznym i dystrybucyjnym oraz akwizycja funkcjonujacych obiektow
handlowych zaréwno detalicznych, jak i hurtowych;

- rozwdj logistyki wtasnej w zakresie obszaru detalicznego — m.in. poprzez uruchomienie magazynu w Niwnicy oraz rozpoczecie
inwestycji w Legnicy

- dalszy rozwéj nowego formatu sprzedazowego — sklepy typu convenience pod logo Aligator, z rozbudowang poétka alkoholowg
o powierzchni 80-120 m?; na koniec | kwartatu dziataty 33 placowki,

- dalsze dziatania zwiekszajace warto$¢ sredniego koszyka zakupowego — akcje lojalno$ciowe w sieci EKO,

- porzadkowanie asortymentu oraz optymalizacja przestrzeni handlowej w sklepach EKO,

- potaczenie spoétek segmentu drogeryjnego w jeden organizm.

Poza wyzej wymienionymi, Spdtka nie widzi innych czynnikéw, ktére moglyby mie¢ wpltyw na osiagniete wyniki w perspektywie
kolejnych kwartatow.
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8.11. Realizacja celédw emisyjnych i wykorzystanie Srodkéw z emisji akcji wraz z przedstawieniem
stanu srodkéw pozostalych do wykorzystania

Na dzien publikacji raportu Emitent zrealizowat nastepujgce cele emisyjne:
. rozwoj przez akwizycje:

o zakup 64% udziatéw spotki Drogerie Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przez spotke zalezng Polska Grupa
Drogeryjna Sp. z 0.0. za kwote 249 tys. zt,

o zakup 100% udziatéw Przedsiebiorstwa Handlowego Inter Kram Sp. z 0.0. z siedzibg w Wolsztynie za kwote 13 min zi,
o przejecie 4 obiektéw handlowych sieci Gezet za kwote 2,4 min zt,
o zakup 66,4% akcji spotki Rovita S.A. za kwote 9,056 min zt (transakcja opisana w pkt. 6.12),

o udzielenie pozyczki spotce Niwex Sp. z 0.0. w kwocie 14,495 min zt na wynagrodzenia dla udzialowcéw za umorzone
udziaty, w wyniku czego EKO Holding stanie sie 100-procentowym udziatowcem spotki Niwex (transakcja opisana w
pkt. 2.17), ktéra w czesci 10.500.000,00 zt zostata przekonwertowana na podwyzszenie kapitatu w spoice Niwex,

e  zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta - czeSciowa realizacja celu emisyjnego poprzez zasilenie kapitatu kwotg 10 min zi,
e modernizacja obiektéow handlowych na kwote 4,73 min zt,
. zakup nieruchomosci pod nowe obiekty handlowe oraz wykup dzierzawionych obiektéw za tgczng kwote 5,11 min zi,
e dokapitalizowanie spotek zaleznych:
o Roma Sp. z 0.0. 0 kwote 1,3 min z,
o Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. o kwote 1 min zt i wniesienie doptat do kapitatu Spétki w kwocie 2 min zt,
o Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0. kwotg 2,8 min zi,
o Aligator Sp. z 0.0. o kwote 800 tys. zt,
o Asort Sp. z 0.0. 0 kwote 1 min z,
o PGD Polska sp. z 0.0. o kwote 3,8 min zt.
e  zakup dziatek pod rozbudowe centrum logistycznego w Legnicy za kwote 2,8 min zt

Na dzien publikacji raportu zostato wykorzystanych 82,3% z 88,1 min zt $rodkéw pozyskanych z gietdy. Pozostate niewykorzystane
$rodki sg ulokowane na oprocentowanych lokatach bankowych.

8.12.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 maja 2012 roku.

Podpisy Zarzadu:

Krzysztof Gradecki Robert Orlicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, dnia 15 maja 2012 roku
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