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1 Informacje wstepne

Kwartalne sprawozdanie finansowe Interbud-Lublin S.A. (Emitent, Spétka, Interbud-Lublin)
obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku i zawierajgce dane poréwnawcze za
analogiczny okres roku 2011 oraz na dzient 31 grudnia 2011 roku, sporzgdzone zostato zgodnie z
przyjetymi i stosowanymi przez Emitenta zasadami rachunkowosci opartymi o zasady wynikajgce
z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31
marca 2012 roku (I kwartat 2012 r.) sporzgdzona zostata na podstawie § 87 ust. 4 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

2 Informacje finansowe

2.1 Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r. sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w przysztosci, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Dane zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem
zasady wyceny aktywdéw i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okre$lonych na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy 2012 r. zakoriczony 31 marca 2012 r. nie
podlegaty badaniu ani przegladowi przez audytora.

Zaktadowe zasady, metody i wzory wybrano sposréd mozliwych do stosowania zasad, metod i
wzoréw dopuszczonych ustawg i wprowadzono do stosowania na okres wieloletni.

Petny opis przyjetych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci zamieszczony zostat na
stronach 220 — 229 Prospektu emisyjnego.

W sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. W |
kwartale 2012 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.2 Wycena aktywow i pasywow
Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym, ze:

1. Wartosci niematerialne amortyzowane byly zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
Okres ekonomicznej uzytecznosci jest zbiezny z okresem amortyzacji wynikajgcym z ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.



2. Srodki trwate obejmujace skfadniki majatku uzytkowane ponad rok amortyzowano:

1) podatkowo:

- 0 wartosci poczatkowej jednostkowej nieprzekraczajgcej 3 500 zt —jednorazowo w nastepnym
miesigcu od przyjecia do uzytkowania i objecia ewidencja,

- o wartosci wyzszej niz 3 500 zt —amortyzowano liniowo wedtug stawek przewidzianych w
wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatgcznik nr 1 do ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

2) bilansowo — stosujgc stawki proporcjonalne do okresu przewidywanego uzytkowania.
Okres ekonomicznej uzytecznosci jest zbiezny z okresem amortyzacji wynikajgcym z ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

3. Inwestycje dtugoterminowe - wycenione zostaty wg warto$ci nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4, Stany zapasow wyceniono wg cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy.
5. Materiaty do robdt budowlanych, materiaty pomocnicze, remontowe, biurowe,

gospodarcze ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztéw w momencie ich zakupu.

6. Naleznosci i roszczenia wycenione zostaty w wartosci wymagajacej zaptaty ustalonej przy
jej powstaniu tj. w wartosci brutto ( tgcznie z podatkiem VAT), powiekszonej o odsetki za zwtoke,
uwzgledniajgc prawdopodobienstwo sptaty wierzytelnosci i okres ich powstania. Naleznosci
zostaty wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane SA na dzien bilansowy po Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Srodki pieniezne w gotédwce oraz zgromadzone na rachunkach bankowych wycenia sie i
ujmuje w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg na
dzien bilansowy po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

8. Przychody z wykonywania niezakonczonej ustugi budowlanej ustalane sg na dzien
bilansowy. Stopie zaawansowania niezakoiczonych uméw budowlanych ustala sie metoda
kosztowg - przychody oblicza sie w takim odsetku catkowitych przychodéw z umowy, jaki procent
stanowig dotychczas poniesione koszty wykonywania umowy do sumy dotychczas poniesionych
kosztéw wykonania umowy i kosztow nieodzownych do petnego wykonania umowy
wynikajgcych z budzetu. Kosztami osiggniecia tych przychodéw sg dotychczas poniesione koszty
wykonania umowy. W przypadku, kiedy koszty przewyzszajg przychody (budzetowe) tworzy sie
rezerwe na niezrealizowang strate na kontrakcie.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowa, spétka utworzyta aktyw i rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.



3 Opis dokonan w | kwartale 2012 roku

3.1 Istotnezdarzeniaw| kwartale 2012 roku

W dniu 2 stycznia 2012 roku Emitent podpisat z Przedsiebiorstwem Robdt Inzynieryjnych
»Energopol-Lublin” S.A. z siedzibg w Lublinie umowe na realizacje czesci prac zwigzanych z
wykonaniem kanalizacji sanitarnej w miejscowosciach Snopkow, Jastkdéw, Panienszczyzna.
Przedmiot umowy obejmuje realizacje prac zwigzanych z wykonaniem Il i IV etapu budowy
kanalizacji sanitarnej w w/w miejscowosciach, zakup kompletnej ttoczni $ciekéow T2 oraz
usuniecie usterek w okresie gwarancyjnym. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy
wynosi 4,98 min zt netto. O szczegdétach umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr
1/2012 z dnia 2 stycznia 2012 roku. W zwigzku z zawarciem ww. umowy tgczna wartosé umow
zawartych pomiedzy Emitentem a Energopol-Lublin w okresie od listopada 2011 roku wyniosta
ok. 8,98 min zt netto.

W dniu 7 lutego 2012 roku Emitent podpisat z firmg Bouygues Immobilier Polska Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie dwie umowy na budowe kompleksu budowlanego o charakterze
mieszkalnym zlokalizowanego przy ul. Szeligowskiego w Warszawie. Obie umowy zostaty zawarte
w ramach realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwg Patio Avenir. Inwestycja sktada sie
z czesci realizowanych w dwdéch etapach. Przedmiotem pierwszej umowy jest realizacja przez
Emitenta w charakterze generalnego wykonawcy budynku B w ramach | Etapu Inwestycji.
Emitent za wykonanie przedmiotu ww. umowy czyli realizacje | etapu projektu otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 18 min zt netto. Drugg z zawartych umow jest umowa warunkowa,
ktérej wejscie w zycie uzaleznione jest od otrzymania do dnia 28 lutego 2013 roku przez Emitenta
zlecenia wykonania rob6t w ramach Il etapu inwestycji. Jednoczesnie w przypadku ztozenia przez
Bouygues Immobilier Polska Sp. z 0.0. w terminie okreslonym powyzej pisemnego o$wiadczenia o
odstgpieniu od Umowy na Etap Il, umowa ta zostanie uznana za niezawartg, a jej strony nie beda
mogty dochodzi¢ od siebie zadnych roszczen w zwigzku z tg umowa. Wynagrodzenie za realizacje
robdt objetych Umowag na Etap Il wynosi ok. 15 mIn zt netto. O szczegdtach umdw, o ktorych
mowa powyzej Emitent informowat raportem biezgcym nr 3/2012 z dnia 8 lutego 2012 roku.

W dniu 22 lutego 2012 roku na podstawie art. 649 4 §1 kodeksu cywilnego Emitent ztozyt spdtce
RUPES Sp. z o.0. (Inwestor) oswiadczenie o odstgpieniu z winy Inwestora (ze skutkiem na dzien
odstgpienia) od umowy o roboty budowlane. Przedmiotem umowy byto wykonanie robdt
budowalnych w zakresie i zgodnie z dokumentacjg projektowg oraz pozwoleniem na budowe
budynku zlokalizowanego w Lublinie. O odstgpieniu od ww. umowy Spédtka informowata w
raporcie biezgcym nr 4/2012 z dnia 22 lutego 2012 roku.

W dniu 5 marca 2012 roku Spdtka ztozyta do Sadu Okregowego w Lublinie IX Wydziat
Gospodarczy pozew przeciwko RUPES Sp. z o.0. (Inwestor) o wydanie nakazu o zaptate w
postepowaniu upominawczym nalezno$ci w kwocie 4,519 min zt wynikajgcych z umowy o roboty
budowlane o odstgpieniu od ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 4/2012. Kwota
naleznosci, o ktérej mowa powyzej wraz z odsetkami ustawowymi stanowi wartosé przedmiotu
sporu. Réwnocze$nie Emitent informuje, iz zostato mu udzielone przez sad zabezpieczenie
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roszczenia przed wszczeciem postepowania poprzez ustanowienie na rzecz Emitenta hipoteki
przymusowej w kwocie 4,488 min zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Inwestora.

W dniu 9 marca 2012 roku Emitent otrzymat pismo, w ktérym spdtka Galeria Chetmska Sp. z o.o.
(Inwestor) poinformowata o niespetnieniu warunku zawieszajgcego umowy zawartej w dniu 4
stycznia 2012 roku pomiedzy Emitentem a Inwestorem (Umowa). Zgodnie z Umowg Inwestor
powierzyt Emitentowi kompleksowg realizacje budowy centrum handlowo-ustugowego , Galeria
Chetmska” wraz z opracowaniem projektu, peftng infrastrukturg inzynieryjno-techniczng i
komunikacyjng oraz drogami zewnetrznymi prowadzgcymi do nieruchomosci za wynagrodzeniem
w kwocie 120 min zt netto (Inwestycja). O powyzszym zdarzeniu Spdétka poinformowata raportem
biezgcym nr 6/2012 z dnia 9 marca 2012 roku.

W dniu 21 marca 2012 roku do Spoétki wptyneto oswiadczenie, w ktérym spétka UAB ,, Willemen
Lithuania” z siedzibg w Wilnie (Inwestor) poinformowata o niespetnieniu sie warunku
zawieszajgcego umowy zawartej w dniu 14 pazdziernika 2010 roku pomiedzy Emitentem a
Inwestorem na budowe apartamentéw mieszkalnych na Litwie (Umowa). O uzyskaniu
powyzszego oswiadczenia Spdtka poinformowata raportem biezgcym nr 7/2012 z dnia 21 marca
2012 roku.

3.2 Opis sytuacji Emitenta

1. Sprzedaz (w tys. PLN)

Rodzaj dziatalnosci 1 kzv:):;;tai 1 kwartat 2011 | zmiana
Produkcjabudowlano-montazowa 17 379 13 017 33,5%
Projekty deweloperskie 12 300 3967 210,1%
Pozostate ustugi 106 59 79,7%
Sprzedaz towardw i materiatow 138 283 -51,2%
Razem 29 923 17 326 72,7%

W okresie | kwartatu 2012 roku przychody ze sprzedazy ogétem wzrosty o 72,7% w stosunku
do analogicznego okresu w roku 2011. Jednocze$nie, najwiekszy wzrost wykazata sprzedaz
projektow deweloperskich, ktérej przychody zwiekszyty sie o 210,1%. Znaczgca dynamika
sektora deweloperskiego jest konsekwencjg zrealizowanych na koniec 2011 r. czterech
budynkéw mieszkalnych na osiedlach Botanik i Brzozy w Lublinie, oraz zaliczeniem do
sprzedazy oddanych do uzytku lokali w | kwartale b.r. Dynamika sprzedazy produkcji
budowlano-montazowej byta mniejsza i wyniosta 33,5%.

2. Udziat w sprzedaiy poszczegdlnych dziatalnosci

Rodzaj dziatalnosci 1 kwartat 2012 || 1 kwartat 2011 | zmiana




Produkcjabudowlano-montazowa 58,1% 75,1% -22,7%
Projekty deweloperskie 41,1% 22,9% 79,5%
Pozostate ustugi 0,4% 0,3% 33,3%
Sprzedaz towardw i materiatéw 0,4% 1,7% -76,5%
Razem 100,0% 100,0% n/d

W analizowanym okresie miaty miejsce znaczgace zmiany w strukturze sprzedazy. Udziat

projektow deweloperskich wzrést o 18,2 punkty procentowe kosztem spadku udziatu

produkcji budowlano-montazowe;j

o 17,0 punkty procentowe.

Powyzsza zmiana jest

wynikiem przyjetej strategii Spétki majacej na celu wzajemne réwnowazenie przychoddéw z

obu zrédet dziatalnosci.

byt wiekszy i stanowit 58,1 % sprzedazy ogdtem.

3. Rachunek zyskow i strat (w tys. PLN)

W analizowanym okresie udziat produkcji budowlano montazowej

Wyszczegdlnienie 1 kwartat 2012 | 1 kwartat 2011 || Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 29923 17 326 72,7%
Koszty sprzedanych produktéw 26 544 14 034 89,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 3379 3292 2,6%

Koszty sprzedazy 129 81 59,3%

Koszty ogdlnego zarzadu 1383 1018 35,9%
Zysk ze sprzedazy 1867 2194 -14,9%
Pozostate przychody operacyjne 3 862 289 1236,3%
Pozostate koszty operacyjne 4 001 268 1392,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1727 2215 -22,0%
Przychody finansowe 83 12 591,7%
Koszty finansowe 1232 828 48,8%

Zysk brutto 579 1398 -58,6%

Podatek dochodowy 131 266 -50,8%

Zysk netto 448 1133 -60,5%

Zysk netto wypracowany przez Spotke w okresie 1 kwartatu 2012 roku wynidst 448 tys. zt, tj. o
685 tys. zt mniej niz w analogicznym okresie 2011 roku. Nizszy zysk netto wynika m.in. ze
zwiekszonych kosztéow sprzedazy o 48 tys. zt (wydatki marketingowe wspierajgce sprzedaz
mieszkan) oraz obnizenia marzy na sprzedazy mieszkan w celu skutecznego konkurowania z
ofertami innych deweloperéw i spoétdzielni mieszkaniowych na rynku lubelskim. Na obnizenie
zysku netto znaczgcy wptyw miaty rowniez ujemny wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej z
tytutu optat sgdowych od pozwdédw o zaptate oraz utworzeniem odpiséw na przeterminowane



naleznosci tacznie w kwocie 202 tys. jak réwniez wzrost kosztéw finansowych o 404 tys. zt
zwigzanych z obstugg kredytéw bankowych.

4 Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majqgcych
znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2012
roku

W okresie | kwartatu 2012 roku nie wystgpity inne niz wskazano w punkcie powyzej istotne
czynniki czy tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

5 Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta

Dziatalno$¢ Spétki w prezentowanym okresie podlegata sezonowosci. Cechg charakterystyczng
branzy budowlano-montazowej jest uzaleznienie produkcji od warunkow klimatycznych.
Dynamika przychoddw ze sprzedazy najnizsza jest na poczatku roku obrotowego tj. w miesigcach
zimowych oraz wiosennych, kiedy rozpoczynana jest realizacja prac budowlano-montazowych.
Istotne zmiany w przychodach wystepuja réwniez w okresach jesiennych, kiedy nastepuje
zakonczenie realizacji inwestycji budowlanych zaréwno zewnetrznych, jak i wewnatrz budynkéw.
Wyniki wypracowane przez Spétke w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku nie wskazujg na
zachwianie cyklicznos$ci sezonowej w odniesieniu do dziatalno$ci Emitenta.

6 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie dokonywata tego typu transakcji.

7 Woyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W | kwartale 2012 roku nie miaty miejsca czynnosci ani nie podejmowane byty decyzje zwigzane z
wyptatg badz deklaracjg wyptaty dywidendy.

8 Zobowiqgzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku Emitent udzielit nastepujgcych
gwarancji:

GWARANCJE UBEZPIECZENIOWE NALEZYTEGO WYKONANIA | USUNIECIA WAD | USTEREK

Dat
. . Kwota a a-| .
Kontrakt Inwestor Data obowigzywania wystawienia
$60 polisy




fac ; i 12.03.2012-30.01.2013 56 382,76
Budo.\:/a s!eC| ;a nallz.acyjnej Gmina Wola Mystowska
grawitacyjno-ttocznej wrazz
L Wola Mystowska 57
przepomp'ownlaml i 21-426 Wola 08.03.2012
przytaczami w m. Wola Mystows k
Mystowska ystowska 31.01.2013-15.01.2016 | 16 914,83
GWARANCIJE WADIALNE
Data Kwota Data? q
Kontrakt Inwestor . . wystawienia
obowigzywania (w zt) .
polisy
Budowa kanalizacji
sanitarnej wrazz
przytaczami w . L
- L . . Gmina Krasnik
mls? cho,wos?' Pasiekalll | ‘yotciuszki 24 %:%23‘22%1122' 40000,00 | 02.02.2012
OdKOW perwszy z 23-200 Krasnik e
przepompownia
$ciekow, rurociggiem
ttocznym
Budowa sieci
gra\ll(v?;acl\l/jzsgﬁlr;?znej Gmina Wola
wraz z pompowniami i Mystowska 20.02.2012- 70 000,00 | 15.02.2012
roviaczami w 21-426 Wola 21.03.2012
. p via . Mystowska
miejscowosci Wola
Mystowska
Budowa toru
dojazdowego od stacji PKP Polskie Linie
Swidnik do terminalu Kolejowe S.A.
Portu Lotniczego Centrum Realizacji 23.03.2012 23.02.2012+
LubllnS..A.wSW|dn|ku Inwestycji (?c!dmaf 23.04.2012 100 000,00 18.04.2012
wraz z infrastrukturg w Lublinie
towarzyszaca z 20- 022 Lublin ul.
wytgczeniem branzy Okopowa 5
srk
. . Wojskowe
Zaprojektowanie
. Towarzystwo
osiedla Budownictwa
. . udownictw.
(Tz'izizza ”;;Yjﬁzn\; Spotecznego 22%%‘9;‘22%1122‘ 1000 000,00 | 21.03.2012
PO ) KWATERA Sp.z0.0. >
Warszawie przy ul. s
Gilarskiei ul. Staroscinska 1
rarskie) 02-516 Warszawa
Budowa budynku
szkoty Podstawowej z
oddziatami
przedszkolnymi wraz z GMINA Miasto 27.03.2012-
zagospodarowaniem, |[ Lublin 20-095 Lublin o 500 000,00 26.03.2012
. . . 26.05.2012
urzadzeniem i Plac tokietka 1
uzbrojeniem terenu w
dzielnicy Stawin w
Lublinie - ETAP |




ZABEZPIECZENIA WEKSLOWE DO GWARANCIJI WADIALNYCH

Data Data
Kontrakt Inwestor . . Kwota wystawienia
obowiazywania .
polisy
Wojskowe
Towarzystwo
Zaprojektowanie Budownictwa
osiedla Spotecznego
mieszkaniowego na KWATERA Sp. |[ 26.03.2012-
dziatce potozonej w zo.0. 25.05.2012 1000000,00 21.03.2012
Warszawieprzy ul. ul.
Gilarskiej Staroscinska 1
02-516
Warszawa

Poza udzieleniem przez Spoétke opisanych powyzej gwarancji, w okresie od zakoniczenia
ostatniego roku obrotowego nie miaty miejsca inne zmiany w obrebie zobowigzan oraz aktywow
warunkowych.

9 Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, ktore moggq
znaczgco wptyngc¢ na wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym, tj. po dniu 31 marca 2012 roku, nastgpity nastepujgce zdarzenia, ktére w
ocenie Zarzadu Emitenta mogg wptyng¢ w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe Spotki.

9.1 Zdarzenia o charakterze handlowo — gospodarczym

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Spodtka ztozyta do Sadu Okregowego w Lublinie IX Wydziat
Gospodarczy pozew przeciwko RUPES Sp. z o0.0. o (Inwestor) wydanie nakazu o zaptate w
postepowaniu upominawczym naleznosci w kwocie 3,5 mIn zt obejmujacej naleznosci z tytutu
kary umownej naliczonej Inwestorowi w zwigzku odstgpieniem od umowy o roboty budowlane z
winy Inwestora. Kwota naleznosci, o ktérej mowa powyzej stanowi warto$¢ przedmiotu sporu.
Spétka stoi na stanowisku, iz roszczenie objete przedmiotowym sporem jest zasadne - intencja
Emitenta jest uzyskanie od Inwestora zaptaty kary umownej z tytutu rozwigzania umowy z winy
Inwestora. Réwnoczesnie Emitent informuje, iz zostato mu udzielone przez sad zabezpieczenie
roszczenia przed wszczeciem postepowania poprzez ustanowienie na rzecz Emitenta hipoteki
przymusowej w kwocie 3,5 min zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé Inwestora. Spétka
informowata o ztozeniu pozwu raportem biezgcym nr 8/2012 w dniu 3 kwietnia 2012 roku.

W dniu 9 maja 2012 roku Emitent powzigt informacje o wyborze w tym dniu oferty ztozonej przez
Emitenta w ramach przetargu nieograniczonego na wykonanie szeregu robdét budowlanych na
terenie Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego w Biatej Podlaskiej (Inwestor) w ramach
przedsiewziecia inwestycyjnego pn. “Podniesienie poziomu opieki zdrowotnej i bezpieczenstwa
epidemiologicznego w strefie nadgranicznej Unii Europejskiej”. Wartos¢ ztozonej przez Spétke
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oferty wynosi 38,7 min zt brutto. O wyborze oferty w ww. przetargu Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 10/2012 z dnia 9 maja 2012 roku.

W dniu 14 maja 2012 roku Emitent zawart z trzema osobami fizycznymi (Sprzedajgcy) umowe
sprzedazy (Umowa Sprzedazy) 100% udziatéw w RUPES Sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie (RUPES).
Na mocy Umowy Sprzedazy ww. osoby fizyczne sprzedaty Emitentowi tgcznie 900 udziatow w
RUPES, ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego tej spétki za tgczng kwote 4,2 min zt netto.
Wtasnosé wszystkich udziatéw RUPES przeszta na Emitenta w momencie podpisania Umowy
Sprzedazy. Zgodnie z trescig Umowy Sprzedazy zaptata ceny za udziaty nastgpi w terminie do dnia
30 kwietnia 2013 roku. Ponadto Sprzedajacy zobowigzali sie solidarnie do naprawienia szkody
poprzez zaptate kwoty, ktéra moze powsta¢ w RUPES m.in. w sytuacji gdyby istniaty inne niz
ujawnione Emitentowi na dzien zawarcia Umowy Sprzedazy zobowigzania RUPES, przy czym
maksymalna wysokosci kwoty do ktérej Sprzedajacy bedg ponosi¢ odpowiedzialno$¢ zostata
okreslona na 4 min zi.

Nastepnie w dniu 14 maja 2012 roku Emitent zawart z RUPES umowe zobowigzujgcg do
wybudowania budynku oraz ustanowienia odrebnej wtasnosci lokali uzytkowych, sprzedazy lokali
uzytkowych i udziatéw w lokalu uzytkowym (Umowa Zobowigzujgca). Na mocy Umowy
Zobowigzujgcej RUPES zobowigzat sie wybudowa¢ w terminie do 31 grudnia 2012 roku na
nieruchomosci pofozonej przy Al. Ractawickich i ul. Zwirki i Wigury w Lublinie budynek ustugowo
— mieszkalny o powierzchni uzytkowej 6,5 tys. m2 i ustanowi¢ odrebng wtasnos¢ oraz sprzedaé
Emitentowi w terminie 2 miesiecy od dnia uzyskania ostatecznej decyzji o pozwoleniu na
uzytkowanie ww. budynku nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 28 lutego 2013 roku 6 lokali
okreslonych w Umowie Zobowigzujgcej o tgcznej powierzchni ok. 0,6 tys. m2 usytuowanych w
budynku oraz udziaty wspdlne w budynku (Lokale) za taczng cene 4,2 min zt netto, a Emitent
zobowigzat sie ww. nieruchomosci kupi¢. Jednoczesnie Emitent zobowigzat sie najpdzniej w dniu
zawarcia umowy przyrzeczonej nabycia Lokali przedstawi¢ uchwate Rady Nadzorczej Spétki w
przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie ww. umowy przyrzeczonej zgodnie z § 13 ust. 2 pkt
Statutu Spétki. Zgodnie z trescig Umowy Zobowigzujacej cena nabycia ww. nieruchomosci
zostanie przez Emitenta zaptacona w terminie do dnia 28 lutego 2013 roku. Zgodnie z
postanowieniami Umowa Zobowigzujgca nie moze zosta¢ zmieniona ani rozwigzana przez
ktérgkolwiek ze stron w jakimkolwiek trybie lub na jakiejkolwiek podstawie.

Ponadto w dniu 14 maja 2012 roku Emitent zawart z RWD sp. z 0.0. (RWD) umowe przedwstepna
sprzedazy (Umowa Przedwstepna). Na mocy Umowy Przedwstepnej Emitent zobowigzat sie
zawrze¢ w terminie do dnia 30 kwietnia 2013 roku umowe na mocy, ktérej Interbud-Lublin
sprzeda RWD Lokale, o ktérych mowa w Umowie Zobowigzujgcej za taczng cene 4,2 min zt netto a
RWD te Lokale kupi. Zgodnie z tresciag Umowy Przedwstepnej trzy osoby fizyczne bedgce strong,
opisanej powyzej, Umowy Sprzedazy przeniosg (w drodze aportu) wierzytelnos¢ w stosunku do
Emitenta z tytutu zbycia 100% udziatéw w RUPES w catosci na RWD, na skutek czego RWD stanie
sie wierzycielem Emitenta.

Zaptata ceny sprzedazy za Lokale zostanie dokonana przy zawarciu umowy przyrzeczonej, przy
czym pozadang przez strony formg zaptaty jest zaptata w drodze jej potrgcenia z wierzytelnosci, o
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ktérej mowa powyzej. Jednoczesnie na mocy Umowy Przedwstepnej w sytuacji gdy RUPES
wybuduje budynek mieszkalny o ktérym mowa w Umowie Zobowigzujgcej a Emitent nie nabedzie
od RUPES wskazanych Lokali lub gdy Emitent nie sprzeda RWD tych Lokali Interbud - Lublin S.A.
zaptaci kare umowng w wysokosci 4 min zt. O zawarciu ww. uméw Emitent informowat w
raporcie biezgcym 11/2012 roku z dnia 15 maja 2012 roku.

10 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych w okresie | kwartatu 2012 roku
przedstawione zostaty w tabeli ponizej(dane w tys. zt):
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Lp | Tres¢ Srodki Srodki Naleznosci Inwestycje Zapasy Naleznosci krétkoterminowe | Rezerwa na Rezerwana Pozostate
trwatei |trwatew dtugotermino | dtugoterminowe | $rodkow $wiadczenia | odroczony rezerwy
WNiP budowie |we i obrotowych emerytalnei podatek
krétkoterminowe podobne dochodowy
gtéwna odsetki
1 5 6 8 9 10 11 12
1. | Stan na poczatek okresu 62 11670 500 610 3415
2. | Odpisy z tytutu aktualizacji 3500
wyceny w koszty
3. | Utworzenie rezerwy w koszty 282 62
4. | Inne 2126
Razem (2+3+4) 62 3500 282 2188
5. | Wykorzystanie 959
6. | Ustanie przyczyn dla ktérych 52 610
dokonano
a) | Odpiséw 52
b) | utworzenia rezerwy 610
7. | Rozwigzanie rezerw na skutek
sptaty naleznosci
8. | Inne
Razem (5+6+7+8) 0 52 0 610 959
9. | Stan na koniec okresu 0 10 15170 0 500 282 4644




