INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 1| KWARTAL 2012 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastepujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U.
22009 ., Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodnie z oceng Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiadaé wystarczajace $rodki do prowadzenia zar6wno dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojoweyj.

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. oraz na
31.03.2012 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. i na 31.03.2011 r. oraz na
31.12.2011 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. oraz dane
poréownawcze za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Natomiast porownawcze dane finansowe na 31.12.2011 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

07.01.2012 r. Grupa objeta kontrole nad spotka BOLEK Inc. z siedziba w Kanadzie poprzez spotke zalezna
BIOLEK Sp. z 0.0. Przy ustalaniu wartosci firmy na dzien objgcia kontroli nad spotkag BIOLEK Inc. wartos¢
nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych przyjeto wedtug ich wstgpnych
szacunkow. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiadat pelnych informacji
odnosnie warto$ci godziwych nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych
spotki BIOLEK Inc. Zgodnie z MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych" Zarzad BIOTON S.A. w ciagu 12
miesiecy od dnia objecia kontroli moze ujaé korekty wartosci szacunkowych przyjetych w poczatkowym
rozliczeniu.

30.01.2012 r. Grupa sprzedata 50 % udzialow w spotce Actavis BIOTON GmbH do Actavis Holding NWE B.V.,
ktora jest spotka spoza Grupy W tym dniu Grupa utracita kontrolg nad spotka Actavis BIOTON GmbH, ktora stata
si¢ spotka stowarzyszona. Warto§¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych spotki Actavis BIOTON
GmbH na dzien utraty kontroli zostala przyjeta wedtug wstepnych szacunkéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiadat peinych informacji odno$nie wartosci godziwych zidentyfikowanych
aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych sp6tki Actavis BIOTON GmbH na dzien utraty kontroli.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metoda praw wiasnosci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. ze wzglgdu na fakt, iz BIOTON S.A. nie otrzymata do dnia
publikacji niniejszego raportu sprawozdania finansowego INDAR ZAO.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nast¢pujace
zasady przeliczenia PLN na EUR:

e dane bilansowe przeliczono wg §redniego kursu NBP ogtaszanego na:
o 31.03.2012r.-4,1616,
o 31.12.2011r.—4,4168,
o 31.03.2011r.-4,0119,



e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pieni¢znych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie,

i tak:

o zal kwartat 2012 r. — 4,1750,
o zal kwartat 2011 r. — 3,9742.

2. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy aktualizujace

wartos$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego spadly

0 11 304 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2011 r.

Spétka

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego spadty

09 261 tys. zt w stosunku do stanuna 31.12.2011 r.

2.2. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego spadty

0 3 872 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2011 r.

Spoétka

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienity
si¢ w stosunku do stanu na 31.12.2011 r. ze wzglgdu na fakt, iz zostaty one skompensowane z aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikoéw majatku

Grupa
Stan na . . - : Stan na
Tytul 01.01.2012 1. Zwi¢kszenia Zmniejszenia 31.03.2012 1.
Odpis aktualizujgcy naleznosci 32092 3298 2415 32975
Odpis aktualizujgcy zapasy 8 685 26 1946 6 765
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 7997 218 476 7739
i podobne
Spotka
Stan na . . - : Stan na
Tytul 01.01.2012 1. Zwi¢kszenia Zmniejszenia 31.03.2012 1.
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci 22 137 134 1833 20 438
Odpis aktualizujacy zapasy 1769 26 22 1773
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1318 ) } 1318
i podobne
Odpis aktualizujacy wartos¢ 22 260 ) 1121 21139

udzielonych pozyczek




Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych 313657 - 2694 310 963

i stowarzyszonych

3. Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastgpit dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczgea segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach
W oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitalowe oraz spotki
wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nast¢pujace segmenty sprawozdawcze:

e BIOTONS.A,

e BIOTON TRADE Sp. z 0.0.,

e  Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

e Grupa Kapitatowa BioPartners Holdings AG,
Medipolis GMP Oy,

MJ Biopharm Pvt Ltd,
Fisiopharma S.r.1.,

Pharmatex S.r.l.,

Copernicus Sp. z 0.0.,

BIOLEK Sp. z 0.0. i BIOELK Inc,
MJ BIOTON Life Sciences Ltd,
Actavis BIOTON GmbH,

e Germonta Holdings Ltd.

Dane prezentowane w ramach powyzszych segmentéw sprawozdawczych przedstawiaja dane wynikajace ze
sprawozdan spotek skorygowane o transakcje wewnatrzgrupowe oraz pozostate korekty konsolidacyjne.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad Spotki monitoruje oddzielnie gtoéwnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dzialalnoSci. Ocena poszczegdlnych
segmentOw jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalno$ci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sg najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

Polska,
Rosja,
Wiochy,
Indie,
Australia,
Singapur,
Szwajcaria,
Holandia,
Chiny,
Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. oraz na 31.03.2012 r.

BIOLEK MJ
. BIOTON | Grupa Grupa Lo MJ - . Sp. zo.o. BIOTON | Actavis 1 Pozycje
W tysigcach zlotych BIOTON TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus i BIOLEK Life BIOTON Germonta uzgadniajace Razem
Inc Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow | 17 gng 12236 21540 5520 9816 25 94739 161 484
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 2356 144 463 651 2021 (5 635)
segmentami
Egrﬁ’eclg"dy segmentu 19 964 12 380 21540 5983 10 467 2021 25 94 739 (5 635) 161 484
Wynik
Wynik segmentu 6 075 7034 2568 647 3558 665 13 94 739 115 299
Pozostate przychody 1599 6 429 92 50 25 2201
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne 1988 489 28 18 2523
Koszty sprzedazy 9901 1591 341 88 338 1069 13328
Koszty ogolnego zarzadu 9102 7468 966 830 271 443 434 687 20201
Koszty badan i rozwoju 1741 6 128 1875
Zysk| (strata) bruttona | 5 o, (2 514) (966) 1670 380 2827 (831) (674) 94739 79573
dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe 4233 4233
Koszty finansowe 20 240 20 240
Przychody/(Koszty) (16 007) (16 007)
finansowe netto
Udzial w wyniku jednostek
konsolidowanych metoda (133) (133)
praw wlasnosci
Podatek dochodowy 10 261 10 261
Zysk / (strata) z
dzialalno$ci zaniechanej (244) (244)
Zysk / (strata) netto (15 058) (2758) (966) 1670 380 2827 (831) (674) 94739 (26 401) 52 928
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 332 686 45 561 97 1157 17 529 30 642 175 3198 431 045
Warto$¢ firmy 693 983 13 207 55 630 70513
Inne wartosci 135076 146867 | 316802 2127 8 2361 267760 | 157315 1028316
niematerialne
Udzialy w jednostkach 11 41518 41529

! Przychody dotyczace oplaty za sprzedaz praw do rynkéw w ramach transakcji z Actavis Group PTC ehf i jej spotka zalezng Actavis Holding NWE B.V. z siedzibg w Holandii




BIOLEK MJ

W tysigcach zlotych BIOTON I?g};\rgg SGc ng?\ Bicgg:'?r?ers Medipolis Bioir\)/rl‘l‘?a\rm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus |SBpIOZI?EOK BI(E;I]:eON BAI\S['T'\S?\I Germonta® uz;aojl{g;qce Razem
Inc Sciences

stowarzyszonych
konsolidowanych metoda
praw wlasnosci
Zapasy 74 197 5792 459 6 354 2914 2752 522 44 93034
?Ijslfjg“c‘ ztywhidostaw | 455 g3 175 26 832 402 162 26 915 7525 28 652 146 245 213117
Srodki pieniezne 24 764 185 11 088 652 29 961 117 1952 90 916 40 754
Pozostate aktywa 69 434 59 34 438 25941 6834 77 922 8 343 (26 634) 111 422
Aktywa razem 758 231 419 270578 344 353 2041 59 576 43 402 34 461 19 532 324 938 157 315 41518 (26 634) 2029 730




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. oraz na 31.03.2012 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Holandia? | Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow 12491 | 12184 | 10634 | 4062 | 3743 | 2333 94730 | 14 21284 | 161484
zewnetrznych

Przychody segmentu ogélem 12 491 12 184 10634 4062 3743 2333 94 739 14 21284 161 484
Aktywa trwale, w tym:

Rzeczowe aktywa trwale 335885 30817 62 179 661 215 97 22 1169 431 045
Wartos$ci niematerialne 405 197 2135 1251 561 145 004 316 804 157 314 50 1028 316

2 Przychody dotyczace oplaty za sprzedaz praw do rynkéw w ramach transakcji z Actavis Group PTC ehf i jej spotka zalezng Actavis Holding NWE B.V. z siedzibg w Holandii




Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. oraz na 31.03.2011 r.

MJ
. BIOTON Grupa Grupa P MJ - . BIOTON Pozycje
W tysigcach zlotych BIOTON TRADE SciGen BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 21808 (114) 8616 11371 3938 8736 16 54 371
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy 2287 129 411 970 767 1368 (5 932) ;
segmentami
('?grz}f:f’dy segmentu 24 095 15 9027 11371 4908 9503 1384 (5 932) 54371
Wynik
Wynik segmentu 10332 (114) 5151 1625 450 1730 (780) 18394
Pozostale przychody 3088 27 3 464 878 72 24 4556
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 1706 9 383 63 243 2404
Koszty sprzedazy 8749 1403 486 28 924 11 590
Koszty ogélnego zarzadu 10 105 95 7029 1039 1149 549 362 207 420 20 955
Koszty badan i rozwoju 1952 17 449 87 100 2605
Zysk / (strata) brutto na
drialalnosei operacyjnej (9 092) (208) (3 661) (1 024) (1 236) 1305 (111) 1523 (2 100) (14 604)
Przychody finansowe 1350 1350
Koszty finansowe 2188 2188
Przychody/(Koszty) (838)
finansowe netto (838)
Podatek dochodowy (140) (140)
Zysk / (strata) z
dzialalno$ci zaniechanej (1989) (1989)
Zysk / (strata) netto (9 092) (208) (5 650) (1024) (1 236) 1305 (111) 1523 (2 100) (698) (17 291)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwale 269 345 3 65 652 220 1304 18 640 31817 185 3177 390 343
Warto$¢ firmy 669 889 13 207 14 765
Inne warto$ci niematerialne 119 672 143 454 272 462 401 8 1645 142 376 680 018
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 1 1
konsolidowanych metoda
praw wiasnosci
Zapasy 82 966 4477 697 4711 4975 5828 162 103 816
f;ﬂfgmsc‘ ztytutu dostaw i |y 55 795 204 9135 697 88 15808 7294 21973 391 192 385
Srodki pieni¢zne na 20 040 20 040

rachunku zastrzezonym




BIOTON

Grupa

Grupa

MJ

MJ
BIOTON

Pozycje

W tysigcach zlotych BIOTON TRADE SciGen BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
Sciences

Srodki pieniezne 10177 466 9338 567 148 1271 634 2175 513 25289

Aktywa.przeznaczone do 31043 31043

sprzedazy

Pozostate aktywa 61478 128 25 005 26 434 56 6 061 84 856 7 (22 012) 98 097

Aktywa razem 700 484 801 288 104 301077 2 265 47 380 45 205 31025 19 102 142 376 (22 012) 1555 807




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. oraz na 31.03.2011 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientow | y5437 | 546 | 8308 | 2898 | 3133 | 2192 49 3068 13350 | 54371
zewnetrznych

Przychody segmentu ogélem 15437 5846 8 398 2 898 3133 2192 49 3 068 13 350 54 371
Aktywa trwale, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 272 524 32002 57 627 534 226 220 25 852 1358 390 343
Warto$ci niematerialne 121 317 409 1307 596 139 968 272 462 1584 | 142375 680 018




4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie od
01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy Krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” w I kwartale 2012 r. wyniosta 234,7 tys. opakowan (w/g IMS).

Udziat ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w I kwartale 2012 r. wyniost 31,2 % i byt to historycznie
najlepszy wynik kwartalny.

4.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktow bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne. Sprzedaz Grupy Kapitatowe;j
SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta w I kwartale 2012 r. 12,2 min
PLN, w poréwnaniu do 8,6 mln PLN w analogicznym okresie 2011 r.

W I kwartale 2012 r. na wielko$§¢ sprzedazy Grupy istotny wptyw miata takze sprzedaz MJ Biopharm Pvt Ltd
w wysokosci 21,5 mln PLN, w poréwnaniu do 11,4 min PLN w analogicznym okresie 2011 r.

W omawianym okresie taczna sprzedaz Fisiopharma S.r.d. i Pharmatex S.r.l., po wylaczeniu wzajemnych
rozliczen, osiagnegta poziom 15,3 mln PLN, w porownaniu do 12,7 mln PLN w analogicznym okresie 2011 r.

4.3. Rejestracje krajowe

W 1 kwartale 2012 r. kontynuowano proces zmian porejestracyjnych produktow leczniczych Spoétki
w procedurze narodowej i procedurach europejskich (MRP).

4.4. Rejestracje zagraniczne

W I kwartale 2012 r. Spotka otrzymata informacj¢ o re-rejestracji substancji insuliny w Indiach.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

e Kontynuowano prace przed-realizacyjne i projektowe oraz opracowanie ulepszonych lekéw
insulinowych do rejestracji procedura centralng, rowniez w ramach wspolpracy z Actavis Group PTC
ehf.

e Kontynuowano prace badawcze zwigzane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogdéw insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

e Kontynuowano prace nad optymalizacjg technologii i zwiekszaniem skali wytwarzania substancji
insuliny lispro.

e Kontynuowano prace badawcze nad formami leku analogéw insuliny.

e Kontynuowano prace nad optymalizacja technologii i zwickszaniem skali wytwarzania rekombinowane;j
insuliny ludzkiej.

e Kontynuowano prace nad ulepszonymi opakowaniami bezposrednimi dla fiolek i wkladow
insulinowych.

e Prowadzono prace nad doustnymi lekami przeciwcukrzycowymi oraz innymi lekami przeznaczonymi
dla 0s6b z cukrzyca

e Kontynuowano prace zmierzajace do wprowadzenia na rynek produktéw przeznaczonych dla osob
zZ cukrzyca, spoza klasy produktow farmaceutycznych.

Grupa kontynuowata prace rozwojowe i rejestracyjne nad lekiem zawierajgcym rekombinowany ludzki hormon
wzrostu o przedtuzonym czasie uwalniania substancji czynnej (,,Valtropin SR”), ktérego dossier rejestracyjne
zostato ztozone w Europejskiej Agencji ds. Lekow (European Medicines Agency - EMA).

4.6. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy

15.01.2012 r. Spotka, poprzez spotke zalezng SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SCiGen”), uzyskata prawo
do sprzedazy rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanej przez Spotke (,,Insulina”) na dodatkowych
rynkach w drodze zawarcia przez SciGen w dniu 15.01.2012 r. aneksu do umowy licencyjnej (,,Aneks”,
»Umowa Licencyjna”) z Ferring International Center S.A. z siedziba w Szwajcarii (,,Ferring”) oraz podmiotem
zaleznym od Ferring - Bio-Technology General (Israel) Ltd z siedzibg w Izraelu. W wyniku zawarcia Aneksu
Grupa uzyskata prawo do sprzedazy Insuliny na dodatkowych 20 rynkach, ktoére nie byty dotychczas objete
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Umowg Licencyjng m.in. w Egipcie, Iraku, Iranie, Republice Potudniowej Afryki oraz Mongolii, co umozliwi
Spolce, poprzez SciGen, zwigkszenie w krotkim czasie sprzedazy Insuliny na rynkach zagranicznych.
Dotychczas SciGen posiadala prawo do sprzedazy Insuliny na 20 rynkach regionu Azji i Pacyfiku m. in.
w Chinach, Indiach, Filipinach, Korei Poludniowej i Wietnamie. Obecnie SciGen posiada prawo do sprzedazy
Insuliny na tacznie 40 rynkach.

27.01.2012 r. Spotka zawarta z jednostka powigzang Spotki - INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (,,Indar”)
umowe sprzedazy do Indaru: (i) substancji insuliny wytwarzanej przez Spolke oraz (ii) wstrzykiwaczy do
podawania insuliny produkowanych przez jednostke zalezng Spoétki - Copernicus Sp. z o.0. (,,Umowa”). Umowa
zostata zawarta na 3 lata. Roczna warto$¢ dostaw w ramach Umowy szacowana jest na 7 min USD. Zawarcie
Umowy otwiera przed Spotka mozliwosci zacie$nienia wspolpracy z Indarem, ktory jest najwigkszym
producentem insuliny na Ukrainie. Rynek ukrainski to najwigkszy, po Federacji Rosyjskiej, rynek insuliny
wsrod krajow Wspolnoty Niepodlegltych Panstw.

30.01.2012 r. Spotka zawarta z Actavis Group PTC ehf (,,Actavis”) umowg joint venture (,,Umowa”), dotyczaca
globalnej wspotpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji rekombinowanej insuliny ludzkiej (,,RHI”), analogu
insuliny szybkodziatajacej oraz analogu insuliny dtugodziatajacej (,,Analogi Insulin”, facznie z RHI ,,Insuliny”)
na terytorium krajow Unii Europejskiej, Standéw Zjednoczonych Ameryki, Japonii, Albanii, Bos$ni
i Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogéry, Islandii, Kosowa, Lichtensteinu, Macedonii, Norwegii, Serbii
i Szwajcarii (,, Terytorium”). Strony uzgodnity, ze Terytorium moze zosta¢ rozszerzone o dodatkowe rynki.
W zwigzku z zawarciem Umowy, z tytutu udzielenia przez Spotki wytacznosci na Terytorium, a takze realizacji
okres$lonych zadan zwigzanych z rejestracja Insulin, Actavis zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz Spotki tacznej
kwoty wynagrodzenia w wysoko$ci 55.500.000,00 EUR, z czego 22.250.000,00 EUR ptatne w dniu zawarcia
umowy, tj. 30.01.2012 r., natomiast pozostata kwota w wysokosci 33.250.000,00 EUR ptatna bedzie w transzach
zwigzanych z zaistnieniem okreslonych zdarzen zwigzanych z procesem rejestracji RHI, m.in.: zlozenia
w European Medicines Agency (EMA) oraz amerykanskiej Food and Drug Administration (FDA) dossier
rejestracyjnych RHI oraz uzyskanie na tych rynkach rejestracji RHI. Umowa przewiduje powotanie przez Strony
spotki joint venture pod firmg Actavis Bioton GmbH, z siedzibg w Zug w Szwajcarii, w proporcjach
kapitatowych i korporacyjnych 50/50 (,,Spétka JV”), do ktorej wniesione lub udostgpnione zostang wybrane
aktywa Spotki zwigzane z rozwojem i komercjalizacja insulin Spotki, w szczegdlnosci prawa do rejestracji,
dystrybucji i sprzedazy oraz wybrane prawa wlasnosci intelektualnej. W oparciu o zaktadane przez strony
wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodow Actavis z tytulu sprzedazy przez Actavis Insulin na Terytorium
powinna wynie$¢ w poczatkowym okresie 7 lat od rozpoczecia sprzedazy ponad 1,5 mld EUR. Zgodnie
z Umowsa strony beda w réwnej proporcji (po 50 %) dzieli¢ si¢ zyskami ze sprzedazy Insulin przez Actavis na
Terytorium, a takze kosztami rejestracji i rozwoju Insulin. W ramach wspdlnego przedsigwzigcia Spotka bedzie
odpowiedzialna za produkcj¢ Insulin w formie gotowego produktu farmaceutycznego w swoim zaktadzie
produkcyjnym w Macierzyszu, natomiast Actavis i spotki z grupy Actavis bedg odpowiedzialne za dystrybucje i
sprzedaz Insulin na Terytorium. W ramach swoich zadan Spotka JV bedzie odpowiedzialna za rejestracj¢ RHI na
Terytorium oraz kontynuacje prac rozwojowych nad Analogami Insulin, dla ktérych Strony zapewnia
finansowanie. Réwnolegle z zawarciem Umowy, Strony zawarty umowy wykonawcze do Umowy, w tym: (i)
umowe dostawy (Ssupply agreement) oraz (ii) niezb¢dne umowy licencyjne, upowazniajace Actavis, Spotke
i Spotke JV do korzystania z praw wlasnosci intelektualnej niezbednych do rejestracji i komercjalizacji insulin.
Ponadto, w dniu 30.01.2012 r., Grupa zawarta porozumienia z Actavis w przedmiocie sprzedazy Insulin na
dodatkowych 24 terytoriach (,,Dodatkowe Terytoria”), w tym w Turcji i w Australii (,,Porozumienia”). Z tego
tytutu Actavis zaptaci dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci nieprzekraczajacej 1.900.000,00 EUR, w tym
1.000.000,00 EUR w momencie podpisania ostatecznych umoéw odnoszacych si¢ do Porozumien, ktore
planowane jest w nadchodzacych tygodniach. Strony zaktadaja, ze sprzedaz przez Actavis RHI na czgéci
Dodatkowych Terytoridw rozpocznie si¢ na przetomie 2012 i 2013 r. Zyski ze sprzedazy Insulin na
Dodatkowych Terytoriach beda rowniez dzielone w réwnych proporcjach (50/50).

22.02.2012 r. Spotka otrzymata od spotki zaleznej - BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek”) informacj¢ o zawarciu w dniu
21.02.2012 r. przez BIOLEK, Inc - spotke zalezng Biolek z siedzibg w Kanadzie - z Quimica Lucava S.A. De
C.V. z siedziba w Meksyku (,,Lucava”) umowy dystrybucyjnej produktow weterynaryjnych Biolek na
terytorium Meksyku (,,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Lucava w Meksyku produktow
Biolek stosowanych w chowie trzody chlewnej i drobiu: Suilectin, Suiacid oraz Birdacid. Dla produktu
Suilectin, Lucava uzyskata stosowne dopuszczenie do sprzedazy w styczniu 2012 r. i obecnie oczekuje
uzyskania w najblizszym czasie dopuszczenia do sprzedazy w Meksyku produktéw Suiacid i Birdacid. Umowa
zostata zawarta na okres 10 lat.
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21.03.2012 r. Spotka otrzymata od swojej spotki zaleznej BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek™) informacj¢ o zawarciu
w dniu 21.03.2012 r. przez Biolek z M.J. Exports Private Limited z siedzibg w Indiach (,,MJ”) umowy
dystrybucyjnej produktéw weterynaryjnych (,,Umowa”) na terytorium Indii, Sri Lanki i Nepalu (,, Terytorium”).
Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez MJ na Terytorium produktow wlasnych Biolek oraz dystrybuowanych
przez Biolek, stosowanych w chowie drobiu i bydta.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Przychody ze sprzedazy

Spotka

W I kwartale 2012 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 20 mln PLN, w tym najwigkszy
udziat stanowita sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym. W poréwnywalnym okresie I kwartatu 2011 r.
przychody ze sprzedazy wyniosty 24,1 mln PLN, co oznacza, ze przychody w 2012 roku spadlty o 17 %
w poréwnaniu do roku ubieglego. Gtowna przyczyna osiagnigtych wynikow byla sytuacja rynkowa zwigzana
z wprowadzeniem na poczatku roku nowych regulacji dotyczacych obrotu farmaceutykami i zwigzany z tym
wzrost zapaséw u dystrybutoréw i pacjentow gromadzony w trakcie drugiego potrocza 2011 r. Gléwnie z tego
powodu w okresie I kwartatu 2012 odnotowano spadek sprzedazy w catym sektorze farmaceutycznym. Jednakze
systematycznie rosty udziaty rynkowe Spotki w sprzedazy produktéw insulinowych w kraju do poziomu ponad
32 % (wg IMS).

Zmiana struktury sprzedazy wysokomarzowych produktéw insulinowych oraz wickszy udziat mniej rentownych
rynkéw w sprzedazy eksportowej jest gtdwna przyczyna obnizenia zrealizowanej marzy na sprzedazy. Spotka
odnotowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 33 % (z wylaczeniem niewykorzystanych mocy
produkcyjnych).

Grupa

Przychody Grupy w I kwartale 2012 r. wyniosty 161,5 mln PLN i byly o 107,1 mln PLN wyzsze niz
W porownywalnym okresie 2011 r (w tym przychdd z tytulu optaty za sprzedazy praw do rynku wynikajacy
z transakcji z Actavis Group PTC ehf w kwocie 94,7 mln PLN). Marza brutto na sprzedazy na poziome

skonsolidowanym byta w I kwartale 2012 r. wyzsza o0 96,9 mln PLN w poréwnaniu do I kwartatu 2011 r.

5.2. Koszty ogblnego zarzadu

Spotka

Koszty ogblnego zarzadu w I kwartale 2012 r. wyniosty 9,2 mln PLN i spadty o 0,9 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogdlnego zarzadu w I kwartale 2012 r. wyniosty 20,2 min PLN i byly nizsze o 0,8 mln PLN w stosunku
do analogicznego okresu 2011 r. Na koszty te ztozyly sie: koszty ogdlnego zarzadu BIOTON S.A., Copernicus
Sp. z 0.0. 1 BIOLEK Sp. z 0.0. w kwocie 10,2 mln PLN (spadek o 0,4 mln PLN) oraz koszty ogdlnego zarzadu
spotek zagranicznych w tacznej kwocie 9,8 min PLN (spadek o 0,3 mln PLN), spowodowany gtownie kosztami
Grupy Kapitatowej SciGen Ltd oraz BioPartners Holdings AG. Najwigkszy udzial w kosztach Grupy ma Spoétka
oraz Grupa Kapitalowa SciGen Ltd, stanowiace, odpowiednio, 45 % i 37 % kosztéw ogdlnego zarzadu Grupy.

5.3. Koszty sprzedazy
Spétka

Koszty sprzedazy w I kwartale 2012 r. wyniosty 11,3 mln PLN i wzrosty o 0,7 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2011 r. Wzrost zwigzany byt z intensyfikacja dziatan marketingowych w Polsce m.in.
z wymiang wstrzykiwaczy insulinowych oraz udostgpnieniem pacjentom glukometrow w zwigzku
z wprowadzeniem do oferty produktowej skierowanej do diabetykéw paskow stuzacych do mierzenia poziomu
cukru we Krwi.
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Grupa

Koszty sprzedazy w I kwartale 2012 r. wyniosty 13,3 mln PLN i wzrosty o 1,7 min PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 r. Na koszty te ztozyly si¢: koszty sprzedazy BIOTON S.A. i Copernicus Sp. z 0.0.
W tacznej kwocie 10,1 mln PLN (wzrost o 0,5 mln PLN) oraz koszty sprzedazy spotek zagranicznych w taczne;j
kwocie 3,26 min PLN (wzrost 0 1,4 min PLN), spowodowany glownie wzrostem kosztow sprzedazy w spotkach
wioskich.

5.4. Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Koszty prac badawczych i rozwojowych w I kwartale 2012 r. wyniosty 1,7 min PLN i byly nizsze o 0,2 min
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011, co jest zwiazane ze zwigkszonym udzialem
kapitalizowanych wydatkow.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy w I kwartale 2012 r. wyniosty 1,9 mln PLN i spadty o 0,7 min
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011. W skali Grupy koszty na badania ponoszone sa, oprocz
Spotki, przez BioPartners Holdings AG oraz MJ Biopharm Pvt Ltd. Pozostate koszty zwigzane z prowadzonymi
projektami rozwojowymi sg kapitalizowane.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekty charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszos¢
nowych przypadkow cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réwnowage metaboliczng pacjentdw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczeSciej zmieniaja sposOb leczenia wiosng i jesienig, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszos¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papieréw
wartosciowych

Na podstawie Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 19.10.2011 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru (,,Uchwala NWZ”) oraz w zwiazku z umowa sprzedazy
udziatow BIOLEK Sp. z 0.0. (,,Biolek™), zawartg pomiedzy Spotka, jako kupujacym a Troqueera Enterprises
Limited z siedziba w Nikozji (,, Troqueera”), jako sprzedajacym (,,Umowa”), Zarzad Spoiki:

1. w dniu 19.01.2012 r. podjal uchwale o zaoferowaniu Troqueera 94.614.264 imiennych warrantow
subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty NWZ (,Warranty Subskrypcyjne 17),
z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii AA Spotki (,,Akcje Serii AA 1”) po cenie
emisyjnej rownej 20 (dwadziescia) groszy za jedng Akcje Serii AA 1. Wydanie Troqueera Warrantow
Subskrypcyjnych 1 oraz wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantow Subskrypcyjnych |
prawa do objecia Akcji Serii AA T nastgpito w dniu 19.01.2012 r. Cena emisyjna Akcji Serii AA |
zostata zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Spdtki w dniu 19.01.2012 r. Emisja Akcji Serii AA 1
stanowita ptatnos¢ na rzecz Troqueera premii w wysokosci 6,5 mln PLN w zwigzku dokonaniem przez
Biolek w dniu 18.01.2012 r. pierwszej dostawy produktow weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na
rynku wPolsce w ramach umowy zawartej przez Biolek oraz Biopoint M. Jankowski,
M. Niewiadomska Sp. j. w dniu 13.12.2011 r. (,,Zdarzenie 1”). Platno$¢ premii nastapita na podstawie
Umowy z wykorzystaniem Mechanizmu Emisji Uzupetniajacej (zgodnie z definicja w raporcie
biezacym nr 31/2011 z dnia 31.08.2011 r.) wg $redniej zamknig¢cia na GPW akcji Spotki w ciggu 30 dni
sesyjnych poprzedzajacych dzien, w ktorym wystapito Zdarzenie I,

2. w dniu 30.03.2012 r. podjat uchwale o zaoferowaniu Troqueera 63.291.139 imiennych warrantow
subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty NWZ (,Warranty Subskrypcyjne 117),
Z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii AA Spotki (,,Akcje Serii AA 11”) po cenie
emisyjnej rownej 20 (dwadzie$cia) groszy za jedng Akcje Serii AA II. Wydanie Troqueera Warrantow
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Subskrypcyjnych 11 oraz wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantdw Subskrypcyjnych |1
prawa do objecia Akcji Serii AA II nastapito w dniu 30.03.2012 r. Cena emisyjna AKkcji Serii AA Il
zostala zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Spoétki w dniu 30.03.2012 r. Emisja Akcji Serii AA 11
stanowita ptatnos¢ na rzecz Troqueera premii w wysokosci 6,5 mln PLN w zwigzku dokonaniem przez
Biolek w dniu 30.03.2012 r. pierwszej dostawy produktéw weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na
rynku w Indiach w ramach umowy zawartej przez Biolek oraz M.J. Exports Private Limited w dniu
21.03.2012 r. (,,Zdarzenie 11”). Platno$¢ premii nastgpita na podstawie Umowy z wykorzystaniem
Mechanizmu Emisji Uzupetniajacej (zgodnie z definicja w raporcie biezagcym nr 31/2011 z dnia
31.08.2011 r.) wg $redniej zamknigcia na GPW akcji Spotki w ciggu 30 dni sesyjnych poprzedzajacych
dzien, w ktorym wystapito Zdarzenie II.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2012.

9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszlte wyniki finansowe
Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

11.04.2012 r. Spotka zawarta z Ministrem Gospodarki RP umoweg o dofinansowanie projektu Spotki
»~Dywersyfikacja produkcji poprzez wprowadzenie gamy innowacyjnych produktow dla diabetykéw” w ramach
Poddziatania 4.5.1 ,,Wsparcie inwestycji w sektorze produkcyjnym” Dziatania 4.5 ,,Wsparcie inwestycji
0 duzym znaczeniu dla gospodarki” Osi Priorytetowej 4 ,,Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (,,Umowa”, ,,Projekt”). Umowa dotyczy dofinansowania
w kwocie do 51.916.189,50 PLN. W ramach realizacji Projektu Spotka wdrozy technologie stuzace uzyskiwaniu
substancji biotechnologicznych i produktéw majacych kluczowe znaczenie w opiece zdrowotnej osdb chorych
na cukrzyce. W wyniku realizacji Projektu Spotka zamierza wprowadzi¢ na rynek kompletng game produktow
dla diabetykéw obejmujacg m.in. insuliny analogowe oraz nowoczesne wstrzykiwacze stosowane do podawania
insuliny. Ponadto Spoétka utworzy i wyposazy centrum badawczo-rozwojowe dedykowane do rozwoju
produktow biotechnologicznych, w ktoérym skonsolidowane beda prowadzone w Spolce i jej grupie kapitatowej
procesy badawczo-rozwojowe. Realizacja Projektu rozpoczeta sie¢ 03.11.2010 r. i zakonczona zostanie do
31.12.2015r.

20.04.2012 r. Spotka zawarta z Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (,,Sprzedawca”) umowe
sprzedazy dodatkowych 172 udziatéw (,,Udzialy”) spotki BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibga w Warszawie
(,,Biolek™), stanowigcych 19,78 % kapitalu zakladowego oraz uprawniajacych do 19,78 % glosd6w na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Biolek (,,Umowa”). Transakcja jest kontynuacja zaangazowania Spotki w Biolek,
zapoczatkowanego nabyciem na podstawie umowy z dnia 31.08.2011 r. 50,11 % udziatow Biolek (,,Umowa 1”).
W przypadku akwizycji Udziatéw Spotka bedzie posiadac tacznie 69,89 % kapitatu zaktadowego i liczby glosow
na Zgromadzeniu Wspodlnikéw Biolek. Decyzja o dodatkowym zaangazowaniu Spotki w Biolek podjeta zostata
w zwiagzku z realizacja przez Biolek, od czasu zawarcia Umowy I, szeregu dziatan, ktére znaczaco wptyngty na
atrakcyjno$¢ i warto$¢ Biolek. W szczegdlnosci, od czasu zawarcia Umowy I, nastgpito: (i) zawarcie przez
Biolek umowy dystrybucji preparatow stosowanych w hodowli bydfa na terenie Chinskiej Republiki Ludowej,
(ii) podpisanie umowy dystrybucyjnej dotyczacej sprzedazy wybranych produktow weterynaryjnych Biolek
w Meksyku oraz Indiach, (iii) podpisanie umowy o wspotpracy w sprawie sprzedazy produktow Biolek na
rynkach Polski, Wielkiej Brytanii, Rosji i krajow Wspolnoty Niepodlegtych Panstw, Litwy, Grecji, Biatorusi,
Egiptu, Iranu, Indii, Iraku, Jordanii, Korei Poludniowej, Nigerii, Pakistanu, Tunezji, Tajwanu oraz Turcji.
Ponadto, w zwigzku z rozwojem Biolek i zwigkszeniem zaangazowania Spotki w Biolek, Spotka uzyskata
mozliwo$¢ pozyskania wytacznych i1 nieograniczonych terytorialnie praw do produkcji i komercjalizacji
nastgpujacych produktow diabetologicznych oraz gastroenterologicznych: (i) GlucoSafe, (ii) Humandiarrprotect,
(iii) Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan (facznie ,,Produkty Farmaceutyczne”), a takze
uzyskata na okres 36 miesigcy wylaczno$¢ negocjacyjna i pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji
i komercjalizacji wszystkich produktow farmaceutycznych Sprzedawcy (zaréwno tych istniejacych, jak
i bedacych na etapie rozwoju). Zgodnie z zawarta Umowa Strony uzgodnily cene sprzedazy Udzialéw na
46.961.254,00 PLN (,,Cena Sprzedazy”) i, podobnie jak w przypadku Umowy I, przewidzialy ptatnosé
w drodze potracenia ceny emisyjnej akcji Spotki, ktére zostang objete przez Sprzedawce, w liczbie rownej
ilorazowi Ceny Sprzedazy oraz ceny emisyjnej jednej akcji Spotki, ktéra zostala przez strony ustalona
W wysokosci rownej warto$ci nominalnej akcji Spoétki tj. 0,20 PLN za jedng akcje (,,Emisja Akcji Spotki’).
Cena nabycia jednego udzialu Biolek jest réwna cenie nabycia jednego udziatu okreslonej w Umowie I,
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powigkszonej o warto$¢ premii dla Sprzedawcy przypadajacej na jeden udziat Biolek. Zwazywszy, Zze cena
rynkowa jednej akcji Spoltki na dzien podpisania Umowy jest nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji Spotki,
Spoétka bedzie zobowigzana do wyemitowania na rzecz Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowiacej
roznice pomigdzy Cena Sprzedazy i wartoscia rynkowa akcji wyemitowanych w dniu Emisji Akcji Spotki
(,,Dodatkowa Emisja Akcji Spétki”), przy czym laczna warto$¢ rynkowa akcji wyemitowanych w ramach
Emisji Akcji Spotki oraz Dodatkowej Emisji Akcji Spotki na dzien poprzedzajacy dzien Emisji Akcji Spotki
bedzie réwna Cenie Sprzedazy. Przeniesienie wlasno$ci Udzialow uzaleznione jest od spelnienia si¢
nastepujacych warunkéw zawieszajacych: (i) niewystapienia, w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy tzw.
Sprzeciwu Wigkszosci, okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych na Akcje Spotki, dotyczacych
399 niezabezpieczonych i zdematerializowanych obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na podstawie
uchwaly z dnia 18.06.2010 r., (ii) zawarcia przez Spotke ze Sprzedawca umowy, w oparciu o ktorg przyshugiwaé
bedzie Spotce prawo do produkeji i komercjalizacji Produktéw Farmaceutycznych. Ponadto Strony uzgodnity,
ze w przypadku zaistnienia zdarzen zwigzanych z dalszym rozwojem i dopuszczeniem do sprzedazy produktow
Biolek znaczaco zwigkszajacych wartos¢ Spotki oraz wptywajacych na zwigkszenie mozliwych do uzyskania
przez Spotke przychoddéw oraz zyskow (ktore to zdarzenia opisane w Umowie sa tozsame ze zdarzeniami
opisanymi w Umowie I), Sprzedawcy nalezna bedzie premia (,,Premia”), w wysokosci proporcjonalnej do
liczby nabywanych Udziatéw oraz wysokosci Premii okre$lonej dla tych zdarzen w Umowie I. (,,Zdarzenie”).
Zdarzeniami sa: (i) pierwsza sprzedaz w ramach umowy zawartej przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. &
Tech. Co. Ltd z dnia 01.07.2011 r. — Premia w wysokosci 9.865.809,00 PLN, (ii) dopuszczenie do sprzedazy
Suilectin w Chinskiej Republice Ludowej — Premia w wysokosci 5.524.853,00 PLN, (iii) dopuszczenie do
sprzedazy Suilectin na terytorium Unii Europejskiej — Premia w wysokosci 7.892.647,00 PLN. Ptatnos¢ z tytutu
zrealizowania przez Biolek wskazanych Zdarzen nastapi w formie bezgotdéwkowej w drodze emisji akcji Spotki
z uwzglednieniem, ze w sytuacji, gdy cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien wystapienia Zdarzenia bedzie
nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji Spotki, Spotka bedzie zobowigzana do wyemitowania na rzecz
Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowiacej roznice pomigdzy okreslong w Umowie wysokosciag
Premii dla okre§lonego Zdarzenia i wartoscia rynkowa akcji z dnia poprzedzajacego wystapienie Zdarzenia, przy
czym laczna warto$¢ rynkowa akcji emitowanych w celu pokrycia wysokosci Premii odpowiadajacej
okreslonemu Zdarzeniu bedzie rowna okreslonej w Umowie wartosci Premii odpowiadajacej temu Zdarzeniu.
Ptatnos¢ Premii, wedtug wyboru Spoélki, bedzie mogta nastapi¢ réwniez w gotowcee (czeSciowo badz w catosci),
jednak jedynie w sytuacji uprzedniej pelnej splaty zobowigzan wynikajacych z obligacji na okaziciela serii A,
0 ktoérych mowa wyzej. W ramach Umowy Strony uzgodnity takze dokonanie zmian w Umowie I, wynikajacych
ze zwigkszonego zaangazowania Spotki w Biolek. W szczegolnosci zmniejszeniu o 20 % ulegto wynagrodzenie
nalezne Sprzedawcy przewidziane w Artykule 4.8 Umowy I (w formie dywidendy Biolek w latach 2014-2018).
Ponadto, w zwigzku z istotnym zmniejszeniem zaangazowania Sprzedawcy w Biolek, Strony uzgodnity
wylaczenie z aktu zatozycielskiego Biolek praw osobistych posiadanych dotychczas przez Sprzedawce, w
szczegOlnosci praw powotywania czlonkow organow Biolek. Biolek jest spotka posiadajacg portfel unikalnych
produktow weterynaryjnych stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow
farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii. Biolek zawarl szereg uméw dystrybucyjnych dla swoich
produktow weterynaryjnych, w tym: (i) umowe z Beijing Smile Feed & Tech w sprawie dystrybucji produktow
Biolek stosowanych w chowie trzody chlewnej oraz drobiu (warto$¢ tego kontraktu w oparciu o prognoze
sprzedazy Beijing Smile wynosi 1,2 mld USD w okresie 2012-2021) oraz (ii) umowe dystrybucyjna z Beijing
Eastern Bell Technology Group w sprawie sprzedazy w Chinach produktéw Biolek stosowanych w chowie krow
mlecznych i cielgt (warto$¢ tego kontraktu szacowana jest na ok. 250 min USD). Ponadto Biolek negocjuje
kolejne umowy dystrybucyjne obejmujacych rynki USA, Kanady, Argentyny, Brazylii, Kuby, Hiszpanii, Francji
oraz Wioch. Celem Spoiki jest zwigkszenie w krotkim okresie skonsolidowanych przychodow oraz dodatnich
przeptywow pienieznych, przy zminimalizowanych naktadach inwestycyjnych, w szczegdlnosci gotowkowych.
W ocenie Spotki, zawarcie Umowy wplynie pozytywnie na: (i) wzmocnienie pozycji gotowkowej Spotki
w zwiazku ze zwigkszeniem przychoddéw ze sprzedazy produktow w segmencie weterynaryjnym rozwijanym
w ramach Biolek, (ii) zwickszenie przychodow poprzez rozwoj sprzedazy w ramach rozszerzonego portfela
produktowego obejmujacego nowe produkty diabetologiczne oraz gastroenterologiczne oraz (iii) petniejsze
wykorzystanie (przy stalej bazie kosztowej) efektow synergii produkcyjnej, magazynowej i sprzedazowej
w ramach Grupy Spotki zarowno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych oraz redukcj¢ kosztow dziatalnosci
Biolek poprzez wykorzystanie w modelu ustugowym kompetencji i funkcji sprzedazowo-administracyjnych
Spotki.

Do dnia 12.05.2012 r. wszystkie warunki zawieszajace Umowy zostaly spetnione.
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10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W I kwartale 2012 r. Spoétka zawarla umowe leasingowa z Raiffeisen Leasing Sp. z o0.0., z ktdrej wynika
zobowigzanie w postaci o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na kwote 663 tys. PLN z terminem
obowigzywania do 30.06.2015 r. Ponadto w I kwartale 2012 r. Spotka zawarta umowe leasingowa z BGZ
Leasing Sp. z 0.0., z ktérej wynika zobowigzanie w postaci o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na kwotg
410 tys. PLN z terminem obowigzywania do 31.07.2016 r.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Wedtug stanu na 31.03.2012 r.:

e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

o

(©]

BIOTON TRADE Sp. z o0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,
Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,
SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spotka posiada 95,57 % udziatow i liczby
glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow; SciGen Ltd posiada 100 % udzialdéw w nastepujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen Korea Ltd z siedziba
w Seulu, SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibg wPune (Indie) oraz SciGen Beijing
Biotechnology Co. Ltd z siedzibg w Pekinie (Chiny),

BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest wlascicielem 100 % udziatéw w spotkach: BioPartners
GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba w Reutlingen (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Macierzyszu,

MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 50 %
udziatéw i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow; MJ BIOTON Life Sciences Ltd
posiada 100 % udziatéw w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie) oraz
99,60 % udziatow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w spdtce Medipolis GMP
Oy z siedzibg w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatow w spotce
Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie),

Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel S.A.
posiada 100 % wudziatbw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedziba
w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedziba w Palomonte (Wtochy),

Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w ktorej Spotka posiada 60 % udziatow i liczby
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow,

BIOLEK Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, w ktorej Spotka posiada 50,11 % udzialow
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow; BIOLEK Sp. z 0.0. posiada 67 % udzialow
i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow w spotce BIOLEK, Inc z siedzibg w Ancaster
(Kanada),

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

(@]

BIOTON-ASIA TOO z siedzibg w Astanie (Kazachstan), w ktorej Spotka posiada 33,33 %
udziatéw i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,

INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktérej Spotka posiada posrednio, poprzez
Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zaktadowego i liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu,

Actavis BIOTON GmbH z siedzibg w Zug (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiada posrednio,
poprzez Germonta Holdings Ltd, 50 % udziatéow i liczby glosow na Zgromadzeniu
Wspo6lnikow.

Konsolidacja objete byty sprawozdania finansowe wszystkich spétek zaleznych i stowarzyszonych Spoétki, za

wyjatkiem:

e gspotek, ktorych aktywa netto nie sg istotne z punku widzenia sprawozdania skonsolidowanego,
a dzialalno$¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udziatow w spotkach zaleznych
i stowarzyszonych nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki  zalezne
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i stowarzyszone nizszego rzedu bezposrednio. Spotki nieobjete konsolidacja, o ktérych mowa powyzej,
to: (i) Mindar Holdings Ltd, (ii) Germonta Holdings Ltd, (iii) TRICEL S.A,

e spoélek, ktorych aktywa netto nie sa istotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego. Do tej
grupy naleza: (i) Marvel Life Sciences Pvt Ltd oraz (ii) BIOTON ASIA TOO.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wtasnosci.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

10.11.2011 r. spotka zalezna BIOTON S.A. - SciGen Ltd podpisata z FDS Pharma LLP warunkowa umowg
sprzedazy 100 % udziatow w spotce SciGen Israel Ltd oraz umowg przeniesienia praw licencyjnych do
sprzedazy szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu B pod nazwa ,,Sci-B-Vac” za taczna cene
2 mln USD (,,Umowy”). Dodatkowo, w wyniku zawarcia transakcji, SciGen Ltd uzyska prawo do otrzymywania
optat licencyjnych w wysokosci 5 % od wartosci sprzedazy szczepionki na wszystkich rynkach $wiata. Umowy
przewiduja przeniesienie catosci dziatalnosci zwigzanej z produkcja i sprzedaza ,,Sci-B-Vac” po spehieniu si¢
warunkoéw zawieszajacych, w tym przede wszystkim uzyskania stosownych zgod administracyjnych w Izraelu.
Transakcja zostala zamknigta w dniu 14.02.2012 r. Zbycie dziatalnosci zwiazanej z ,,Sci-B-Vac”, ktéra byta
dziatalno$cig generujaca straty, bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach.

21.10.2011 r. Spoitka i jej jednostka zalezna - SciGen Ltd podpisaly umowy z Panem Xichen Gao w sprawie
sprzedazy wszystkich udziatéw Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd z siedzibg w Chinach
(,HSBBC”), w tym 24 % udziatdw posiadanych przez Spotke oraz 51 % udzialow posiadanych przez
SciGen Ltd. Sprzedaz udziatdéw HSBBC zwigzana byla z realizowana przez Grupe strategia rozwoju sprzedazy
w Chinach w ramach wspotpracy z koncernem Bayer HealthCare Company Ltd (,,BHC”) i zawartej z tym
podmiotem w dniu 09.07.2009 r. umowy dystrybucyjnej. Skuteczna realizacja powyzszej strategii w ramach
wspolpracy z BHC nie wymaga posiadania przez Grupe wlasnego zaktadu produkcyjnego w Chinach.
Transakcja sprzedazy udzialdow HSBBC zostata zamknieta w dniu 13.03.2012 r.

13. Stanowisko Zarzadu Spélki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw na 2012 r.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., strukture wiasno$ci kapitatu zaktadowego Spoftki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze® 401.174.471 5,91
2 |[PROKOM Investments S.A.* 1.015.181.768 14,96
3 |Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0. 4.066.534 0,06
4 |Troqueera Enterprises Ltd 665.562.829 9,81
5 |Pozostali 4.700.421.724 69,26

® Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
* PROKOM Investments S.A jest podmiotem dominujacym w stosunku do Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.
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Razem 6.786.407.326 100,00

11.04.2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych pod kodem PLBIOTN00029 zarejestrowanych
zostalo 63.291.139 akcji zwyktych na okaziciela serii AA Spolki o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda
(,,Rejestracja”).W wyniku Rejestracji:

e wysokos¢ w pelni optaconego kapitatu zaktadowego Spotki wyniosta 1.357.281.465,20 PLN, w tym
1.344.623.237,40 PLN Kkapitalu zarejestrowanego w KRS oraz 12.658.227,80 PLN kapitatu
zakltadowego z emisji 63.291.139 akcji Spotki serii AA wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i nieobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS,

e liczba akcji Spotki wszystkich emisji wyniosta 6.786.407.326, w tym 6.723.116.187 akcji Spotki
zarejestrowanych w KRS oraz 63.291.139 akcji Spotki serii AA wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i nieobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS,

e o0golna liczba glosow, wynikajacych z wyemitowanych akcji Spotki, wyniosta 6.786.407.326, w tym
6.723.116.187 glosow z wyemitowanych i zarejestrowanych w KRS akeji Spotki oraz 63.291.139
glosow z 63.291.139 akcji Spotki serii AA, wyemitowanych w ramach kapitalu warunkowego
i nieobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS.

17.04.2012 r. Spétka otrzymata od PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Prokom”) zawiadomienie,
iz bezposredni udziat Prokom w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow w Spotce ulegl zmniejszeniu
ponizej progu 15 % (,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostalo podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku rejestracji w KDPW w dniu 11.04.2012 r. 63.291.139 akcji zwyklych na
okaziciela Spotki serii AA (,,Rejestracja”). Przed Rejestracja Prokom posiadat bezposrednio 1.015.181.768
akcji Spotki, uprawniajacych do 1.015.181.768 gloséw, stanowiacych 15,10 % kapitalu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonywania 15,10 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki oraz
posrednio, wraz z Osiedlem Wilanowskim Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (podmiotem zaleznym od Prokom)
(,,Osiedle Wilanowskie™), tacznie 1.019.248.302 akcje Spotki, stanowiace 15,16 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajace do wykonywania 15,16 % ogdlnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku
Rejestracji Prokom posiada obecnie bezposrednio 1.015.181.768 akcji Spotki, uprawniajacych do 1.015.181.768
glosow, stanowigcych okolo 14,96 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 14,96 %
ogoblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki oraz posrednio, wraz z Osiedlem Wilanowskim, facznie
1.019.248.302 akcje Spotki, uprawniajace do 1.019.248.302 gloséw, stanowiace 15,02 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajace do wykonywania 15,02 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Inne niz
Osiedle Wilanowskie podmioty zalezne od Prokom nie posiadaja akcji Spotki.

20.04.2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego po posiedzeniu niejawnym zaktualizowal wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu warunkowego w drodze emisji 63.291.139 akcji zwyktych na okaziciela
serii AA 0 warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwigzku z powyzszym:

o wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 1.357.281.465,20 PLN,

o liczba akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 6.786.407.326,

e ogodlna liczba gloséw, wynikajacych z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spoétki, wynosi

6.786.407.326.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0sob

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e  osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:

o Ryszard Krauze: 401.174.471 akcji; brak zmian,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.
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16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spadkobiercy bylych whascicieli majatku ,,)Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewddzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwdch
dziatek o tacznej powierzchni 788.700 m’. Decyzja z dnia 21.02.2002 r. Mazowiecki Urzad Wojewodzki
odmowitl stwierdzenia niewazno$ci przedmiotowej decyzji. W dniu 01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi uchylit zaskarzong decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 21.02.2002 r. i umorzy} postgpowanie przed
organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia 08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat
sprawe do rozpatrzenia wedlug wiasciwosci do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww.
postanowienie zostalo zaskarzone przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”), jednakze
postanowieniem Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostatlo ono utrzymane w mocy. Na
postanowienie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wnidst skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA ztozyl skarge kasacyjna na
przedmiotowy wyrok, w wyniku ktdrej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzgdu Wojewddzkiego.

Na poczatku 2010 r. zostato wszczete postgpowanie przed Samorzagdowym Kolegium Odwolawczym (,,SKO”)
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia
15.04.1988 1. 0 przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o tacznej powierzchni 677.600 m? oraz decyzji
Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad Osrodkowi
Badawczo-Rozwojowemu Biotechnologii w Warszawie nieruchomo$ci potozonej we wsi Macierzysz
0 powierzchni 77 ha.

SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznoS$ci
decyzji Naczelnika Gminy OZzarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i przekazaniu ztozonego wniosku wedtug
wlasciwo$ci Ministrowi Rolnictwa i Wsi. Podstawa w/w rozstrzygniecia bylo uznanie si¢ przez SKO za organ
niewlasciwy do rozstrzygania sprawy.

Niezaleznie do powyzszego, SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postepowania w sprawie
stwierdzenia niewaznoS$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. Podstawa w/w
rozstrzygnigcia byt fakt, iz SKO wydalo juz wczesniej w niniejszej sprawie rozstrzygniecie odmawiajace
stwierdzenia niewaznoSci decyzji (orzeczenie z 19.03.1990 r.).

Zdaniem Spétki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczegdlnoSci
w §wietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo uznania
ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez odpowiednie
organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego nickorzystnego rozstrzygnigcia dla Spotki, Spotce
bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, od ktorego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r.
oraz umowy z dnia 06.11.1997 r., Spoétka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci. IBA o$wiadczyto bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich bedg obcigzaé IBA.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢é zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakeji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W | kwartale 2012 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi roéwnowartosé
co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spétki

Laczna warto$¢ istniejagcych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostki od niej zalezne, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.
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19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Spétke

19.1. Wynagrodzenie od Actavis Group PTC ehf

W zwigzku z zawarciem w dniu 30.01.2012 r. pomiedzy Spoétka i Actavis Group PTC ehf (,,Actavis”) umowy
joint venture (,Umowa”), dotyczacej globalnej wspdtpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji
rekombinowanej insuliny ludzkiej (,,RHI”), analogu insuliny szybkodziatajacej oraz analogu insuliny
dhugodziatajacej (,,Analogi Insulin”, tacznie z RHI ,,Insuliny”) na terytorium krajow Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych Ameryki, Japonii, Albanii, Bo$ni i Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogéry, Islandii, Kosowa,
Lichtensteinu, Macedonii, Norwegii, Serbii i Szwajcarii (,, Terytorium”), z tytulu udzielenia przez Spotke
wylacznosci na Terytorium, a takze realizacji okre§lonych zadan zwiazanych z rejestracja Insulin, Actavis
zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz Spotki tacznej kwoty wynagrodzenia w wysokosci 55.500.000,00 EUR,
z czego 22.250.000,00 EUR ptatne w dniu zawarcia umowy, tj. 30.01.2012 r., natomiast pozostata kwota
w wysokosci 33.250.000,00 EUR ptatna bedzie w transzach zwigzanych z zaistnieniem okreslonych zdarzen
zwigzanych z procesem rejestracji RHI, m.in.: zlozenia w European Medicines Agency (EMA) oraz
amerykanskiej Food and Drug Administration (FDA) dossier rejestracyjnych RHI oraz uzyskanie na tych
rynkach rejestracji RHI.

19.2. Umowy kredytowe BIOTON S.A.

Spotka finansowata si¢ w I kwartale 2012 r. krotkoterminowym dlugiem bankowym. Zobowigzania Spotki oraz
Grupy wynikajace z uméw kredytowych sa sptacane na biezaco. Warto$¢ zadluzenia w Banku BOS S.A., Banku
BGZ S.A. oraz Polskim Banku Przedsigbiorczosci S.A. na dzien 31.03.2012 r. wynosita tacznie 95 min PLN.

10.01.2012 r. Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z BOS S.A. na kwote 25 mln PLN zmieniajacy
czgsciowo zabezpieczenie splaty kredytu. Pozostale warunki umowy kredytowej pozostaja bez zmian.

02.02.2012 r., 09.02.2012 r. oraz 14.03.2012r. Spotka podpisata aneksy do umowy kredytowej z Polskim
Bankiem Przedsigbiorczosci S.A. zmieniajace czg¢sciowo zapisy dotyczace zabezpieczen umowy kredytowej,
zapisy o zobowigzaniach wynikajacych z tytulu umowy kredytowej oraz cze$¢ zapisow dotyczacych
zabezpieczen splaty kredytu. Pozostate warunki umowy kredytowej pozostaja bez zmian.

19.3. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych udzielonych
przez Spolke jednostkom powiazanym znajdzie odzwierciedlenie w zmianie kapitaltdow wlasnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach 2012 r. gtdownym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
wplywow walutowych (glownie EUR i USD). W I kwartale 2012 r. nastgpita wyrazna aprecjacja zlotego wobec
walut obcych, co potwierdza konieczno$¢ zabezpieczania dhugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spotce. W
porownaniu do 31.12.2011 r. na 31.03.2012 r. kurs USD/PLN spadt o 8,73 %, a kurs EUR/PLN spadt o 5,78 %.
Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz
ze sprzedazg wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sg dokonywane w walutach obcych. Szacunkowo,
1% wazrost/spadek kursu walutowego wywotatby wzrost/spadek wyniku finansowego Spétki w 1 kwartale
2012 r. o kwotg 6 960 tys. zt.

Z uwagi na maty udzial instrumentéw zabezpieczajagcych w globalnej pozycji walutowej Spotki, ich wycena
rozpatrywana w potaczeniu ze statystycznymi réznicami kursowymi z tytutu wyceny nadwyzki naleznosci nad
zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych nie ma znaczacego wptywu na wynik finansowy. Z uwagi na
brak stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen przez Spolke wszystkie zmiany wartosci godziwej zawartych
instrumentow sa ujmowane w rachunku zyskow i strat i publikowane w sprawozdaniach finansowych. Zgodno$é
zastosowanych instrumentdw z pozycja walutowg ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe
wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.
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20. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Dzialalnosé¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chifski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowala w raporcie biezacym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktorych wystepowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe;j
z Bayer Healthcare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strong umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
bedaca spotka zalezng od Spotki, notowang na gietdzie papierow wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wylacznosci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zaktadane przez strony wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodow w catym okresie jej trwania
powinna wynie$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wylacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazal si¢ do zaptaty
w wysokoéci 31 mln EUR (zaptata pierwszych 5,27 mln EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata dokonana
w dniu 08.08.2011 r.). Umowa zostata zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajagcymi:

(2) dostarczenia przez Spdotke dokumentacji zwigzanej z uprawnieniami Spétki do importowania
insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spotke chinskiego transkryptu znaku towarowego stanowigcego
odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztoZenia wniosku o rejestracje tego znaku w Chinach a takze,
do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spotke umowy licencji z aktualnym
wlascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania tego znaku na Spotke, przy
czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania
innego znaku towarowego, ktory zostanie zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi
wymogami,

(¢) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej whasnosci intelektualnej
zwigzanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chiniskich zgdd regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin produktow
dostarczanych przez Spotke,

(e) uzyskania przez BHC =zatwierdzenia przez wlasciwe chinskie organy administracji cen
detalicznych, po ktoérych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spotki z tytulu umowy jest ograniczona do 30 min
USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dziatanie produktu wytwarzanego przez Spotke
(odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisg ubezpieczeniowa). W innych przypadkach naruszenia umowy
odpowiedzialnos¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytulu takiego
naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podzial zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnily, ze w zwigzku
z rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej
i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylacznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spotke na podstawie Umowy BHC.
Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC.
Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzesniu 2010 r. BHC rozpoczat dzialania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem ScilLin na rynek chinski

oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym samym nastgpito
uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Spotkg a BHC.
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20.2. Dziatalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spotka zawarla ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotka prawa irlandzkiego
z siedziba w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sklad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline, umowy dotyczace
marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spétki (,,Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny
(,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezacymi do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
tj. umowe dostawy insuliny oraz powigzang z nig umowe licencyjng dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz
GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacj¢ Gensulin oraz GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej
(tacznie ,,Umowa Dostawy”). Umowa Dostawy ma charakter wylaczny w zakresie terytorium Federacji
Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostatla zawarta na okres 15 lat, z mozliwo$cia jej przedhuzenia
0 kolejne 5 lat. Z tytutu udzielenia wytacznosci GSK zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Spotki jednorazowego
wynagrodzenia w wysokosci do 7 min USD. Wynagrodzenie to bedzie platne w ratach zwigzanych
z wystapieniem okreslonych w Umowie Dostawy zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji czgsci
inwestycji w zdolnosci produkcyjne Spotki (w ramach juz realizowanego przez Spotke programu
inwestycyjnego) oraz zarejestrowania insuliny Spolki na terenie calej Unii Europejskiej przez Europejska
Agencje ds. Lekéw (pierwsza platno$é, w wysokosci 2,5 min USD, zwigzana byla z pierwszg dostawa Gensulin
na rzecz GSK i stala si¢ wymagalna w dniu 28.09.2011 r.) Umowa Dostawy zawarta zostata pod warunkami
zawieszajacymi zwigzanymi z zawarciem technicznych uméw towarzyszacych, zwigzanych z Umowa Dostawy,
zakonczeniem procesu rejestracji GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do potrzeb
realizacji kontraktu.

28.06.2011 r. Spotka otrzymata od GSK zawiadomienie o spelnieniu przez Strony wszystkich warunkow
zawieszajacych Umowy Dostawy w odniesieniu do Gensulin we wkladach oraz GensuPen. W zwigzku
z powyzszym zawarta Umowa Dostawy w odniesieniu do tych produktow weszla w Zycie i jej realizacja
przeszta do fazy dostaw, promocji i sprzedazy.

20.3. Nabycie udziatow BIOLEK Sp. z 0.0.

W IV kwartale 2011 r. Spotka nabyta 436 udziatow BIOLEK Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Biolek”),
stanowiacych tacznie 50,11 % kapitatu zaktadowego Biolek oraz uprawniajacych tacznie do 50,11 % glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Biolek. (,,Udzialy”). Biolek jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktéw
weterynaryjnych stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow
farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii. Nabycie przez Spoétke Udziatow postuzy realizacji przez
strategicznego celu, jakim jest zbudowanie przez Spoétke drugiej linii biznesowej, ktéra w krotkim horyzoncie
wptynie pozytywnie na wyniki finansowe Spotki i zapewni Spoétce dodatkowe S$rodki pieni¢zne na
przyspieszenie prac nad rozwojem Kolejnych generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok
innowacyjnego portfela produktow weterynaryjnych i farmaceutycznych, gltéwng przestankg dla akwizycji
Bioleku jest podpisana umowa dystrybucyjna dla cze$ci produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez
Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd. Warto$¢ tego kontraktu obejmujacego produkty dla hodowli
trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021. Chiny sg najwickszym na
$wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udziatu w §wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 % udziatu
W $wiatowym rynku) i czwartym na §wiecie producentem bydta.

20.4. Wspdlpraca z Actavis Group PTC ehf

30.01.2012 r. Spétka zawarta z Actavis Group PTC ehf (,,Actavis”) umowe joint venture (,,Umowa”), dotyczaca
globalnej wspolpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji rekombinowanej insuliny ludzkiej (,,RHI”), analogu
insuliny szybkodziatajacej oraz analogu insuliny dtugodziatajacej (,,Analogi Insulin”, tacznie z RHI ,,Insuliny”)
na terytorium krajow Unii Europejskiej, Standw Zjednoczonych Ameryki, Japonii, Albanii, Bos$ni
i Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogéry, Islandii, Kosowa, Lichtensteinu, Macedonii, Norwegii, Serbii
i Szwajcarii (,, Terytorium”). Strony uzgodnily, ze Terytorium moze zosta¢ rozszerzone o dodatkowe rynki.
W zwiazku z zawarciem Umowy, z tytulu udzielenia przez Spotki wylacznosci na Terytorium, a takze realizacji
okreslonych zadan zwiazanych z rejestracja Insulin, Actavis zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz Spotki tacznej
kwoty wynagrodzenia w wysokosci 55.500.000,00 EUR, z czego 22.250.000,00 EUR ptatne w dniu zawarcia
umowy, tj. 30.01.2012 r., natomiast pozostata kwota w wysokosci 33.250.000,00 EUR ptatna begdzie w transzach
zwigzanych z zaistnieniem okre$lonych zdarzen zwigzanych z procesem rejestracji RHI, m.in.: zlozenia
w European Medicines Agency (EMA) oraz amerykanskiej Food and Drug Administration (FDA) dossier
rejestracyjnych RHI oraz uzyskanie na tych rynkach rejestracji RHI. Umowa przewidywata powotanie przez
Strony spétki joint venture pod firmg Actavis Bioton GmbH, z siedzibg w Zug w Szwajcarii, w proporcjach
kapitatowych i korporacyjnych 50/50 (,,Spétka JV”), do ktorej wniesione lub udostepnione zostaly wybrane
aktywa Spoétki zwigzane z rozwojem i komercjalizacjg insulin Spotki, w szczegdlnosci prawa do rejestracji,
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dystrybucji i sprzedazy oraz wybrane prawa wilasnosci intelektualnej. W oparciu o zakladane przez strony
wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodow Actavis z tytulu sprzedazy przez Actavis Insulin na Terytorium
powinna wynies¢ w poczatkowym okresie 7 lat od rozpoczgcia sprzedazy ponad 1,5 mld EUR. Zgodnie
z Umowa strony beda w rdwnej proporcji (po 50 %) dzieli¢ si¢ zyskami ze sprzedazy Insulin przez Actavis na
Terytorium, a takze kosztami rejestracji i rozwoju Insulin. W ramach wspdlnego przedsigwzigcia Spotka bedzie
odpowiedzialna za produkcj¢ Insulin w formie gotowego produktu farmaceutycznego w swoim zakladzie
produkcyjnym w Macierzyszu, natomiast Actavis i spolki z grupy Actavis beda odpowiedzialne za dystrybucje
i sprzedaz Insulin na Terytorium. W ramach swoich zadafh Spotka JV bedzie odpowiedzialna za rejestracj¢ RHI
na Terytorium oraz kontynuacj¢ prac rozwojowych nad Analogami Insulin, dla ktérych Strony zapewnia
finansowanie.
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