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a) Struktura organizacyjna

PCC Rokita SA wchodzi w sktad dwdch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy
PCC. W ramach Grupy PCC Rokita spétka zajmuje pozycje dominujacg w stosunku do
kilkunastu spétek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje zalezng
w stosunku do spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

b) Opis PCC Rokita SA

W okresie objetym informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC
Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres
produkowanych chemikalidw ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu.
S nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst chemiczny (przeréb
zwigzkow chloropochodnych organicznych), przemyst spozywczy, przemyst garbarski,
przemyst wtokienniczy i przemyst budowlany. Kompletna lista zawiera blisko 250 pozycji
produkowanych wyrobdw.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
ROKOPOLE. Poliole sg przeznaczone do wytwarzania poliuretandéw, ktére znalazlty
szerokie zastosowanie we réznorodnych dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére znajdujg zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle
samochodowym itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE (z
ang. Coatings - pokrycia, Adhesive - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomer -
elastomery). Produkty Spotki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podiogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),

= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych),

= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powtokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajgcych),

= poliole CASE (stosowane do produkcji elastomeréw, ptynéw hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejow, impregnatow, srodkéw dyspergujacych, pigmentdw,
sztucznej skory w przemysle tekstylnym).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli
i instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu Spodtka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. fug sodowy i sode kaustyczng,
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a takze chlor cieklty oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg u wiodacych
producentéw gtdéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej,
spozywczej. Produkty Spoétki w tym segmencie to:

» chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w
procesach uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym, jako $rodek
bielacy)

* fug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
widkienniczym, chemii gospodarczej)

» soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w
przemysle spozywczym)

» chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Chemia Fosforu - dziatalno$¢ koncentruje sie w dwdch gtdwnych rynkach:
a) Produktow fosforopochodnych - na ktérym Spoétka jest producentem:

» trojchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCIs), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu jest
rowniez $rodkiem do chlorowania kwaséw ttuszczowych

= uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic
i tworzyw termoplastycznych

» plastyfikatorow i stabilizatorow, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtdownie w przemysle samochodowym, gérniczym,
kablowym i budownictwie.

b) Produktow naftalenopochodnych - dla ktérego produkty Spotki mozna podzieli¢ na:

e superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych

= dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

W wyniku ukonczenia pod koniec 2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe
elektrocieptowni w spétce zaleznej Energetyka-Rokita Sp. z 0.0. (nowy blok EC3 wraz z
turbing kondensacyjng) oraz przeksztatcen wtasnosciowych w 2009 roku (potgczenia
miedzy PCC Rokita SA i jej spbtkg zalezng Energetyka-Rokita Sp. z 0.0.), Spotka uzyskata
dodatkowe zdolnosci produkowania (w wiekszosci na wiasne potrzeby) energii
elektrycznej, energii cieplnej oraz innych mediow energetycznych. Z uwagi na to, ze
prowadzona dziatalnos$¢ ma wptyw na S$rodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest
zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséow
chemicznych oraz bezpieczenstwa Srodowiskowego.

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpaddéw Spétka
prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekow, poboru, uzdatniania
i dostarczania wody przemystowej i pitnej oraz przetwarzania i unieszkodliwiania
odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA — okres od: 01.01.2012 r. do 18.05.2012 r.



a) Istotne zdarzenia

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Chemi-
Progress Polska Sp. z 0.0. (spotki zaleznej od PCC Rokita SA), podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy tej spétki z kwoty 50.000 zt do kwoty 199.926.000 zt. Ustanowionych zostato
3.997.520 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy. Udziaty objeta spotka
PCC Rokita SA, pokrywajac je w catosci aportem w postaci 100% akcji spotki PCC Exol SA
o tacznej wartosci 199.876.000 zt. Wycena przedmiotu aportu sporzgdzona zostata przez
firme Pricewaterhouse Coopers Polska Sp. z o.0.

Zakonczenie inwestycji

Od marca 2012 roku trwa w PCC Rokita SA rozruch techniczny instalacji IV ciagu
produkcji polioli, a na przetomie maja i czerwca 2012 roku zostanie ona oddana oficjalnie
do uzytku. Wartos$¢ catej inwestycji wyniosta ok. 55 min zt. Wydajnos¢ nowej instalacji
wynosi okoto 35 tys. ton/rok. Kompleks Rokopole posiadat dotad trzy ciggi produkcyjne
polioli o catkowitej zdolnosci produkcyjnej okoto 65 tys. ton/rok, a wiec docelowa
zdolnos$¢ produkcyjna wszystkich instalacji bedzie wynosita okoto 100 tys. ton/rok.

b) Istotne transakcje

¢ Umowa na zakup tlenku propylenu z dnia 10 lutego 2012 r.

PCC Rokita SA podpisata 10 lutego 2012 roku umowe ramowg o wspotpracy w zakresie
dostaw tlenku propylenu od Lyondell Chemie Nederland BV z siedzibg w Rotterdamie
(Holandia). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do 31 grudnia 2015 roku, z
mozliwoscig przediuzenia jej na kolejne 3 lata. Wartos¢ przedmiotu umowy w okresie jej
obowigzywania szacowana jest na okoto 108 min euro. Umowa nie reguluje sposobu
wypowiedzenia, ani nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki wspdtpracy sg
typowe dla tego rodzaju umdéw ramowych.

Tlenek propylenu nalezy do surowcéw kluczowych w produkcji PCC Rokita SA. Jest
gtownym surowcem w Kompleksie Rokopole, wytwarzajacym poliole polieterowe, majace
zastosowanie w branzy poliuretanowej oraz w Kompleksie Chemii Fosforu, gdzie stosuje
sie go do produkcji uniepalniaczy.

e Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
podoczyszczalnie $ciekéw z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 10.000.000 ztotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadow zwigzanych z realizacjq zadania pn. ,Budowa podoczyszczalni $ciekow
przemystowych zawierajacych chlorofenole”, udzielony czesciowo ze S$rodkow
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Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze s$rodkéow wiasnych BGK.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state
marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 8 marca 2022 r. i bedzie sie
odbywaé¢ w miesiecznych ratach w wysokosci 83.333 zilotych ptatnych poczgwszy od 30
kwietnia 2012 r.

Spfata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg umowng na nieruchomosci w wysokosci
15.000.000 ztotych, zastawem rejestrowym w wysokosci 20.000.000 ziotych na
ruchomoéciach obejmujacych Centralng Oczyszczalnie Sciekéw, przelewem wierzytelnoéci
Z umowy ubezpieczenia zabezpieczonych nieruchomosci i ruchomosci i wekslem wiasnym
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

e« Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
instalacje produkcyjne kwasu solnego z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 9.409.909,15 ztotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadow zwigzanych z realizacjg zadania pn. ,Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych
instalacji kwasu solnego o 20 kt”, udzielony czesciowo ze $rodkéw Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, a czesSciowo ze $rodkdédw wiasnych BGK. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze. Sptata kredytu powinna
nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych ratach
w wysokosci 78.416 ztotych ptatnych poczawszy od 30 czerwca 2012 r.

e Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
rewitalizacje wytwoérni chlorobenzenu z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 1.763.014,84 ztotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadéw zwigzanych z realizacjqg II etapu zadania pn. ,Rewitalizacja Wytworni
Chlorobenzenu oraz zwiekszenie gamy produktéow”, udzielony czesciowo ze sSrodkdéw
Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze sSrodkéw wiasnych BGK.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state
marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie
odbywa¢ w miesiecznych ratach w wysokoséci 14.692 ziotych, ptatnych poczawszy od
31 lipca 2012 r.

e Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
rozbudowe wytwaérni Rokopoli z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 17.999.754,41 zlotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadéw zwigzanych z realizacjg II etapu zadania pn. ,Rozbudowa Wytwdrni Rokopoli w
kierunku zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej - IV cigag produkcyjny”, udzielony
czesciowo ze srodkéw Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czeSciowo ze sSrodkow
wiasnych BGK. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M
powiekszong o state marze. Spfata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca
2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych ratach w wysokosci 150.000 ziotych,
ptatnych poczawszy od 31 lipca 2012 r.
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a) Wyniki finansowe PCC Rokita SA

W zamieszczony ponizej tabelach zostaty przedstawione jednostkowe wyniki finansowe
PCC Rokita SA za pierwszy kwartat 2012 roku wraz z okresami poréwnawczymi (dane

w ztotych).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$é¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
w PLN w PLN w PLN
238 639 344 806 731 734 193870 171

(199 336 472)

(686 657 181)

(162 643 239)

39 302871

120 074 553

31 226 932

(13 319 053)

(50 697 207)

(12 171 927)

(10 824 576) (31 384 751) (8 851 101)
2 568 831 188 523 993 693 667
(536 372) (911 806) 17 670

17 191 701 225 604 782 10 915 241

888 974 5627 212 652 303
(6 694 358) (27 221 834) (6 447 651)

11 386 317 204 010 160 5119 892
(297 960) (2 345 823) 93 663

11 088 357 201 664 337 5213 555

- 11 852 855 1567 310

11 088 357 213 517 192 6 780 865
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Inne catkowite dochody z tytutu:

Instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
$srodkéw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddw catkowitych

taczne catkowite dochody

9 784 344 (14 629 317) -
12 079 437 (18 060 885) -
(2 295 093) 3431 568 -
20872701 198 887 874 6 780 865

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011
w PLN w PLN w PLN
Aktywa trwate 857 639 083 851 945 497 703 818 139
Rzeczowe aktywa trwate 678 794 025 673 199 781 640 852 784
Pozostate wartosci niematerialne 9 155 388 9 056 044 8 287 287
Inwestycje w jednostkach 1899 182 1 899 182 1 899 182
stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 784 484 167 784 484 52 772 882
Inwestycje w pozostatych jednostkach 6 005 6 005 6 005
Aktywa obrotowe 208 721 726 194 958 080 162 885 390
Zapasy 46 951 831 53 402 361 39 736 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozosta*e naleznosci 94 952 984 87 915 034 70 247 231
Pozostate aktywa finansowe 50 000 50 000 25112 108
Pozostate aktywa 9 890 626 2125112 8 721 496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 876 285 51 465 573 19 068 194
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne
do sprzedazy - - 156 866 530

SUMA AKTYWOW

1 066 360 809

1 046 903 576

1 023 570 059
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(CIAG DALSZY)

PASYWA Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011
w PLN w PLN w PLN
Kapital wlasny 490 374 987 469 502 287 300 399 882
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036 18 265 036
Kapitaty rezerwowe 169 199 429 169 199 429 169 199 429
Inne skumulowane dochody catkowite (4 844 973) (14 629 317) -
Zyski zatrzymane 307 755 496 296 667 139 112 935 417
Zobowigzania dlugoterminowe 378 816 639 386 475 089 339 656 693
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 331873 125 344 816 115 310 279 068
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 15 499 803 15708 317 809 589
Rezerwa na podatek odroczony 6 501 068 4 008 015 7 092 259
Rezerwy dtugoterminowe 321 267 321 267 238 325
Przychody przyszitych okreséw 24 621 375 21 621 375 21 237 451
Zobowiazania krotkoterminowe 197 169 183 190 926 200 197 467 263
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 113 371 407 120 413 163 109 909 705
oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 25 325 681 26 947 714 54 647 355
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 34 598 688 26 362 621 2 488 267
Biezace zobowigzania podatkowe 11 886 225 5072 021 11 479 189
Zobowigzania z tytutu podatku 1008 093 908 093 5049 562
dochodowego
Rezerwa z tytutu $wiadczen 108 827 108 827 147 849
emerytalnych
Rezerwy krétkoterminowe 8 872 644 9 735 766 11 685 964
Przychody przyszitych okreséw 1997 617 1 377 996 2 059 372
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami klasyfikowanymi jako - - 186 046 221
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 575 985 821 577 401 289 723170 177

SUMA PASYWOW

1 066 360 809

1 046 903 576

1 023 570 059
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku
zyskow i strat

Koszty/przychody finansowe ujete w rachunku
zyskow i strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i
strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej prze
wynik finansowy

Amortyzacja aktywow trwatych

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie przychoddéw przyszitych okreséw

Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnoci
operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Zwrocony/do zwrotu podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

11 088 357 213517 192 6 780 865

100 000 1 998 499 273 978

(12 259 083) 16 152 648 1 633 853

- (1 548 382) -

(1 079 271) (9 699 951) (73 835)

(650 789) 266 003 (348 982)

10 819 508 46 142 024 11 563 790

- (162 898 077) -

8 018 721 103 929 956 19 829 669

(4 744 963) (51 132 959) (11 093 568)

6 450 529 (12 222 704) 4 856 822

(7 765 514) 568 546 (6 946 036)

7 264 257 10 891 566 23 574 907

(665 161) 2 312 545 4 972 437

3619 621 438 175 735 628

12 177 491 54 785 125 35 929 858

2325537 20 410 919 2 055 477

- (6 139 968) (273 978)

14 503 027 69 056 076 37 711 358
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(cigg dalszy)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Otrzymane odsetki

Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych
aktywow trwatych

Ptatnos¢ za wartosci niematerialne

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane
w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji papierédw dtuznych

Ptatnosci z tytutu emisji papierédw diuznych
Wptywy z pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcéw mniejszosciowych
Ptatnosci z tytutu umodw leasingu
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego

w tym s$rodki pieniezne prezentowane w aktywach
dostepnych do sprzedazy

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

- (203 744) (4 576 799)

- 11 248 719 3248 819

23 333 90 721 153 626

- 1 548 382 -

(24 206 726)
5 535 592

(391 226)

(62 854 162)
13173 917

(8 460 895)

(36 622 921)
421 539

(909 598)

(19 039 027)

(45 457 062)

(38 285 334)

8 250 780 79 349 005 2 488 267

(250 780) (46 500 000) (7 713 234)

6 813 223 26 858 643 9 740 069

(4 107 361) (22 955 064) (2 055 477)

- (24 571 915) -

- (5 015) -

(759 151) (1 432 148) (612 313)

- (671 807) -

9946 711 10 071 700 1847 311

5410 711 33670 713 1273 334

51 465 573 17 794 859 17 794 859

56 876 285 51 465 573 19 068 194
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2011
Wyptata dywidendy

zysk/ strata za rok biezacy
Inne

Stan na 31.03.2011
Stan na 01.01.2011
Wyptata dywidendy

zysk/ strata za rok biezacy
Inne

Stan na 31.12.2011
Stan na 01.01.2012
Wyptata dywidendy

zysk/ strata za rok biezacy
inne catkowite dochody
Stan na 31.03.2012

Kapitat z aktualizacji

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy wyceny Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
18 265 036 169 150 293 49 136 - 107 721 862 295 186 327
- - - - 6 780 865 6 780 865
18 265 036 169 150 293 49 136 - 114 502 727 301 967 191
18 265 036 169 150 293 49 136 - 107 721 862 295 186 327
- - - - (24 571 915) (24 571 915)
- - - - 213 517 192 213 517 192
- - - (14 629 317) - (14 629 317)
18 265 036 169 150 293 49 136 (14 629 317) 296 667 139 469 502 287
18 265 036 169 150 293 49 136 (14 629 317) 296 667 139 469 502 287
- - - - 11 088 357 11 088 357
- - - 9 784 344 - 9 784 344
18 265 036 169 150 293 49 136 (4 844 973) 307 755 496 490 374 987

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu

PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2012 r. do 18.05.2012 r.
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b) Ogodlny opis sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w I kwartale
2012 r.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i operacyjne, ktére opracowane
zostaly na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego PCC Rokita SA
za pierwszy kwartat 2012 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w prezentowanych okresach dane
finansowe za I kwartat 2011 roku dotyczace obszaru zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wydzielanej w pozniejszym okresie roku 2011 do spétki zaleznej
PCC Exol SA zostaty ujete w ramach dziatalnosci zaniechanej/przeznaczonej do
sprzedazy.

Tabela 1. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw oraz ustug 238 639,34 193 870,17 123,09%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 302,87 31226,93 125,86%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 191,70 10 915,24 157,50%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11386,32 5119,89 222,39%
Zysk (strata) netto 11088,36 6 780,86 163,52%
Aktywa razem 1066 360,81 1023 570,06 104,18%
Aktywa trwate 857 639,08 703 818,14 121,86%
Aktywa obrotowe 208 721,73 162 885,39 128,14%
Zobowigzania razem 575 985,82 723170,18 79,65%
Zobowigzania dtugoterminowe 378 816,64 339 656,69 111,53%
Zobowigzania krotkoterminowe 197 169,18 197 467,26 99,85%
Kapitat wtasny 490 374,99 300 399,88 163,24%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,04 18 265,04 100,00%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 503,03 37 711,36 38,46%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 039,03 -38 285,33 49,73%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 946,71 1847,31 538,44%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 56 876,28 19 068,19 298,28%
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Ponizej omdéwiono wybrane dane finansowe i operacyjne PCC Rokita SA za I kwartat 2012
roku.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

PCC Rokita SA w I kwartale 2012 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatdw oraz ustug na poziomie 238,6 min zt, i stanowity one
ponad 123% wartosci tych przychodéw w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.
Wartos¢ pozostatych przychodéw operacyjnych wyniosta w I kwartale 2012 roku 2,6 min
zt, natomiast przychody finansowe osiggnety w tym samym okresie poziom 0,9 min zt (co
stanowito ok. 136,3 % wartosci przychoddéw finansowych z I kwartatu 2011 roku).

Koszty

W I kwartale 2012 roku koszt wtasny sprzedazy w PCC Rokita SA wynidst 199,3 min z
co oznaczato wzrost 0 22,6 % w odniesieniu do porownywalnego okresu roku ubiegtego.
Poniesione przez spétke koszty sprzedazy w I kwartale 2012 roku wyniosty 13,3 min zt
i byty 0 9,4 % wyzsze (tj. o 1,1 min zt) niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.
Wzrost zanotowaty koszty ogdlnego zarzadu, ktére osiagnety w I kwartale 2012 roku
warto$¢ 10,8 min zt, tj. o 2 min zt (22,3%) wiecej niz tym samym kwartale roku
ubiegtego.

W Spétce PCC Rokita pozostate koszty operacyjne wyniosty w I kwartale 2012 roku
0,5 min zt. Koszty finansowe byly wzrosty i osiggnety w I kwartale 2012 roku wartos¢ 6,7
mlin zt w poréwnaniu do poziomu 6,4 min zt w poréwnywalnym okresie 2011 roku.

Dochody

Spotka zwiekszyta wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w I kwartale 2012 roku
05,9 min zt w poréwnaniu do wyniku z I kwartatu 2011 roku i osiggneta poziom
11,1 min zt, co stanowi wzrost o ponad 112 % w odniesieniu do tego samego okresu
roku poprzedniego.

taczne catkowite dochody PCC Rokita SA powiekszone zostaty o kwote 9,8 min zt z tytutu
wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, bedacych wynikiem
wdrozenia w Spotce rachunkowosci zabezpieczen.

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Suma aktywdéw na dzien 31 marca 2012 roku w PCC Rokita SA wyniosta 1066,4 min z
i wzrosta 0 42,8 min zt w stosunku do stanu na dzien 31.03.2011.

W aktywach Spotki najwiekszg pozycjg bylty aktywa trwate o wartosci 857,6 min z,
i stanowity ponad 80% catosci aktywdéw. Wsrdd nich zdecydowana wiekszos$¢ to rzeczowe
aktywa trwate (gtownie budynki i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny oraz Srodki
trwate w budowie).

Aktywa obrotowe stanowity 19,6% aktywow ogdtem. Wsrdd aktywow obrotowych Spotki
45% stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (niemal 95
min zt), ponad 22% zapasy (47 min zt, w tym najwieksze pozycje to materiaty

i produkcja w toku), a ponad 27% srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (56,9 min zi).
14
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Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywéw PCC Rokita SA na koniec marca 2012
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 2. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 31.03.2012 Udziat
Aktywa razem 1066 360,81 100,00%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 857 639,08 80,43%
Rzeczowe aktywa trwate 678 794,02 79,15%
Wartosci niematerialne 9 155,39 1,07%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 784,48 19,56%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 208 721,73 19,57%
Zapasy 46 951,83 22,49%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94 952,98 45,49%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 876,28 27,25%

Pasywa

W pasywach Spétki 46,0 % stanowit kapitat wiasny, ktorego wartos¢ na koniec marca
2012 roku wyniosta 490,4 mln zt. Ponad 1/3 tej kwoty to kapitaty rezerwowe, a 62,8% to
zyski zatrzymane w poprzednich okresach. Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi 3,7%
kapitatu wiasnego i 1,7% sumy bilansowej.

Najwiekszg czes$¢ pasywow stanowity zobowigzania, z czego 65,8% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 378,8 min zt. Wartos¢ ich byta o 39,2 min zt wieksza niz na
koniec marca 2011 roku. Pozostate 34,2% zobowigzan to zobowigzania krétkoterminowe
w wysokosci 197,2 min zt, ktére z kolei byty o 0,3 miIn zt nizsze niz na koniec I kwartatu
2011 roku.

W strukturze zobowigzan na koniec marca 2012 roku blisko 90% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od jedynego
akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych ponad 57,5% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a kolejne 12,8%
krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wazng pozycja s rowniez pozostate
zobowigzania finansowe ktére stanowig 17,6% sumy zobowigzan krétkoterminowych.
Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw PCC Rokita SA na koniec marca 2012
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 3. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 31.03.2012 Udziat

Pasywa razem 1066 360,81 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 575 985,82 54,01%
Zobowiazania diugoterminowe, w tym gtéwnie: 378 816,64 65,77%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 331873,12 87,61%
Pozostate zobowigzania finansowe 15 499,80 4,09%
Przychody przysztych okreséw 24 621,38 6,50%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 197 169,18 18,49%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 113 371,41 57,50%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 325,68 12,84%
Pozostate zobowigzania finansowe 34 598,69 17,55%

Kapitat wtasny, w tym: 490 374,99 45,99%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,04 3,72%
Kapitaty rezerwowe 169 199,43 34,50%
Zyski/Straty zatrzymane 307 755,50 62,76%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

Na dzien 31.03.2012 stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentédw w PCC Rokita SA
wynosit 56,9 min zt i zwiekszyt sie w poréwnaniu do tego samego okresu roku
poprzedniego o 37,8 min zi.

W biezacym kwartale Spoétka osiagneta dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej wyniosto 14,5 min zt lecz zmniejszylo sie o 23,2 min z
w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku 2011.

W pierwszym kwartale 2012 roku saldo przeptywéw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -19 min zt. W poréwnaniu do poréwnywalnego
kwartatu poprzedniego ulegto zmniejszeniu o 19,2 min zt.

Spotka wykazata w I kwartale 2012 roku dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 9,9 min zt. W poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego saldo to takze byto dodatnie i wyniosto 1,8 min zi.

W okresie objetym niniejszym raportem PCC Rokita SA posiadata ptynnos$¢ finansowq
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno =z tytulu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan Grupy PCC Rokita. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki
z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury
kapitatowej (zadtuzenia) na potrzeby analizy. Wartosci tych wskaznikéw dla Grupy
w okresach: 01.01.2012 - 31.03.2012 i 01.01.2011 - 31.03.2011 ksztaltowaty sie

nastepujaco:
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l. Wskazniki rentownosci

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy

16,5 16,1

2. Rentownosc sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy

4,6 3,5

3. Rentownos$¢ majatku (ROA): %

wynik finansowy netto x 100
aktywa razem

1,0 0,7

4. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 23 23

Il.  Wskazniki ptynnosci

5. Biezgca ptynnosc finansowa: wsk.

aktywa obrotowe

zobowiqzania krétkoterminowe 11 0,8

6. Szybka ptynnosc finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiqzania krétkoterminowe

0,8 0,6

ll.  Wskazniki efektywnosci

7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 90
przychody ze sprzedazy

31,8 27,0

8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 90
koszty dziatalnosci podstawowej

42,6 50,6

9. Szybkos$¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapasow x 90

koszt wtasny sprzedazy 212 22,0
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IV. Wskazniki zadtuzenia

10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

zobowigzania ogétem x 100
pasywa ogétem

54,0 70,7
11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
zobowigzania ogdtem
kapitat wtasny 12 24
12. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wsk.
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate 10 0,9

Analiza powyzszych wskaznikéw finansowych obrazuje nastepujgce zmiany:

Wzrost wskaznikow rentownosci, ktéry wynika z wyzszego poziomu wynikow finansowych
(zyskéw) osiagnietych w badanym okresie, brak zmiany poziomu wskaznika rentownosci
kapitatu wiasnego przy wyzszej dynamice wzrostu wyniku brutto na sprzedazy

wzrost wskaznikéw ptynnosci zaréwno biezacej jak i szybkiej przy wzroscie stanu
aktywow obrotowych i podobnym poziomie zobowigzan krétkoterminowych

wzrost wskaznika rotacji naleznosci z powodu wiekszej dynamiki wzrostu stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug niz dynamika wzrostu przychoddéw ze sprzedazy,
spadek wskaznika sptaty zobowigzan z uwagi na wzrost stanu kosztéw dziatalnosci
podstawowej przy podobnym poziomie kosztéw dziatalnosci podstawowej, spadek
wskaznika rotacji zapasow z uwagi na wiekszg dynamike wzrostu kosztu witasnego
sprzedazy niz dynamika wzrostu stanu zapasoéw,

spadek wskaznikdw: stopy ogdlnego zadiluzenia, =zadtuzenia kapitalu wtasnego
wynikajace ze spadku stanu zobowigzan ogdtem przy wzroscie odpowiednio: stanu
pasywow ogdétem i kapitatu wiasnego, wzrost wskaznika pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem staltym z uwagi na szybsza dynamike wzrostu sumy kapitatu witasnego
i zobowigzan dtugoterminowych niz dynamika wzrostu aktywdéw trwatych.
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Wiele czynnikdw zaleznych jak i niezaleznych od Spétki PCC Rokita SA bedzie
determinowato dalszy jej rozwdj w przysztosci. Najwazniejsze z nich zostaty opisanie
ponizej:

a) Czynniki zewnetrzne

Ekonomiczna sytuacja w Polsce i makroekonomiczna sytuacja na $swiecie

Grupe PCC Rokita charakteryzuje znaczny udziat sprzedazy poza granice kraju
w sprzedazy ogotem. Efektem tego jest znaczne uzaleznienie wynikéw finansowych
Grupy od sytuacji makroekonomicznej zarowno w Polsce jak i na $wiecie.

Wielkos$¢ kursé6w wymiany walut i ich wahania (Euro, Dolar)

Wahania kurséw walut taki jak Euro i Dolar wobec Ziotego majg istotny wptyw na
osiggany wynik na sprzedazy. Utrzymanie sie lub ostabienie obecnego poziomu wymiany
tych walut wptywa pozytywnie na uzyskiwane przez spotki Grupy marze.

Ceny podstawowych surowcéw

Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest
zuzycie materiatdw i energii. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna wptywa na
zmiany cen podstawowych surowcow i materiatéw.

b) Czynniki wewnetrzne

Emisja papierow wartosciowych

W 2012 roku PCC Rokita SA planuje rozpocza¢ program emisji obligacji oraz ubiegac sie o
ich dopuszczenie do obrotu na regulowanym rynku w Polsce. Termin oferowania
kolejnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji oraz ich
wartosc i warunki uzaleznione bedg od biezgcych potrzeb finansowych Spoétki i mozliwosci
pozyskania alternatywnych Zzrdédet finansowania. Informacje na temat planowanego
programu emisji obligacji przedstawione zostang w Prospekcie emisyjnym, w sprawie
zatwierdzenia ktérego, na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania, toczy sie
postepowanie administracyjne przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

Decyzja o podziale zysku
Decyzjg Walnego Zgromadzenia spotki PCC Rokita SA z dnia 17 maja 2012 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, okreslenia kwoty przeznaczonej
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia wyptaty dywidendy. Zgodnie
z uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto z zysku netto za rok obrotowy
2011 kwote 163.300.191 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego, a kwote 50.217.000 zt
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. taczna ilo$¢ akcji objetych dywidendg wynosi
7.941.320. Stanowig one 100% kapitatu zaktadowego i nalezg do jednego akcjonariusza,
spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie okreslito termin
wyptaty dywidendy na dzien 17 maja 2012 roku.
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