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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport kwartalny MISPOL SA z siedziba w Biatlymstoku za | kwartat 2012 r.

zawiera sporzadzone w  zakresie  okreslonym  wymogami  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

pafstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne

sprawozdania finansowe”:

v’ Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 roku
oraz za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2012 roku sporzadzone wedtug Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;,

v Dodatkowe informacje.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v’ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres
| kwartatu 2012 r. tj. od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku.

v" Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku opublikowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2011 rok (RS 2011) oraz Raporcie Rocznym za 2011 rok (R 2011)
zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

v Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych: sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku opublikowane

w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | kwartat 2011 roku (QSr 1/2011).

3. Pozostale informacje:

MISPOL SA na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne

zawierajgce kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN wtys. EUR
) | kwartat 2012 r. | | kwartat2011r. | | kwartat2012r. | | kwartat 2011 r.
WYSZCZEGOLNIENIE za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2012r.do | 01.01.2011r.do | 01.01.2012r. do | 01.01.2011r. do
31.03.2012r. 31.03.2011r. 31.03.2012r. 31.03.2011 r.
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow****** 68 991 67 659 16 525 17 025
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1350) 1203 (323) 303
Zysk (strata) brutto (2707) (16 401) (648) (4127)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (1839) (16 426) (440) (4133)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych 23 0 6 0
Zysk (strata) netto (1816) (16 426) (435) (4133)
Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej (2.048) (15 622) (491) (3931)
Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy niekontrolujacych 23 0 6 0
Dochody catkowite razem (2 025) (15622) (485) (3931)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (425) (217) (102) (55)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (123) (1638) (29) (412)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 7050 (1967) 1689 (495)
Przeptywy pienigzne netto 6502 (3822) 1557 (962)
Aktywa razem™**** 232 956 226 240 55978 51223
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania**** 155 649 146 908 37401 33 261
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej***** 77 284 79332 18 571 17 961
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych ***** 23 0 6 0
Kapitat wlasny razem***** 77 307 79332 18 576 17 961
Liczba akgiji (tys. szt.) 17 886 17 886 17 886 17 886
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg* (PLN/EUR) (0,12) (0,92) (0,03) (0,23)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje** (PLN/EUR) 4,83 4,96 1,16 1,12
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow™****** 50792 47 354 12 166 11915
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2332) 762 (559) 192
Zysk (strata) brutto (2829) (15 322) (678) (3 855)
Zysk (strata) netto (2562) (15 196) (614) (3824)
Dochody catkowite razem (2562) (15 196) (614) (3824)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 81) 3007 (19) 757
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 555 324 133 82
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (602) (1924) (144) (484)
Przeptywy pienigzne netto (128) 1407 (31) 354
Aktywa razem***** 186 744 185 242 44 873 41940
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania**** 106 528 102 464 25598 23199
Kapitat wlasny razem***** 80216 82778 19275 18 742
Liczba akgiji (tys. szt.) 17 886 17 886 17 886 17 886
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig*** (PLN/EUR) (0,16) (0,85) (0,04) (0,21)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje*** (PLN/EUR) 5,02 518 1,21 1,17

Objaénienia:

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig za | kwartat 2012 roku obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktére nie zostaty objete przez PTFI w iloci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba
akgji w oparciu o ktore liczony jest zysk za | kwartat 2012 roku wynosi 15.989 tys. sztuk.
> Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje na koniec | kwartatu roku biezacego oraz na koniec roku 2011 obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktdre nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897
tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktore liczona jest warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 15.989 tys. sztuk.

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg za | kwartat 2012 roku obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji skorygowanej o akcje,

ktére nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktdre liczony jest zysk za | kwartat 2012 roku

wynosi 15.989 tys. sztuk.

Fkkk

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje na koniec | kwartatu roku biezacego oraz na koniec roku 2011 obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego

oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktdre nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktére

liczona jest warto$¢ ksiegowa na jedna akcje wynosi 15.989 tys. sztuk.
Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skroconego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Fkkkk

zaprezentowano na koniec | kwartatu biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Fkkkkk

2011 roku 70 265 tys. PLN (17 680 tys. EUR).

Fkdkdokk

roku 48 911 tys. PLN (12307 tys. EUR).

Przychody skonsolidowane netto ze sprzedazy za | kwartat 2011 roku zostaty podane w kwocie skorygowanej o bonusy. Kwota publikowana w

Przychody jednostkowe netto ze sprzedazy za | kwartat 2011 roku zostaly podane w kwocie skorygowanej o bonusy. Kwota publikowana w 2011

Data sporzadzenia 15 maja 2012 .
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposob:

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienigznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzief kazdego miesiaca | kwartatu; kurs ten wyniost za | kwartat
2012r.:1 EURO = 4,1750 PLN, a za | kwartat 2011 r.: 1 EURO = 3,9742 PLN

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten
wyniost na 31.03.2012r.: 1 EURO = 4,1616 PLN a na 31.12.2011 r.: 1 EURO = 4,4168 PLN;

Data sporzadzenia 15 maja 2012 . 6
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IL. NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

1. Informacja w zakresie zmiany prezentacji bonuséw

W roku 2012 Grupa Kapitatowa MISPOL dokonata zmiany prezentacji bonuséw udzielanych odbiorcom
wynikajacych z zawartych porozumieri handlowych. W latach poprzednich bonusy od sprzedazy
prezentowane byly w kosztach sprzedazy. Poczawszy od roku 2012 Grupa prezentuje bonusy w pozycii

,przychody ze sprzedazy” (kwota 2 528 tys. zt za | kwartat 2012 oraz 2 606 tys. zt za | kwartat 2011).

2. Przychody skonsolidowane Grupy

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokoSci
68.991 tys. z, co stanowi wzrost o 2,0% w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku
(67.659 tys. zt, po zmianie prezentacji bonusow).

Najwiekszy wartosciowy wzrost przychodow ze sprzedazy tj. o 15,5% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Jest to rezultat osiagniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD. Wzrost odnotowat tez segment pasztetow, konserw i smarowidet (0 5,1%). Zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy odpowiednio o 4,9% oraz o 1,5% wystapito w segmentach pet-food oraz

przetwory.

3. Poziom zyskéw

W | kwartale 2012 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie
na poziomie 11.822 tys. zt wobec 13 732 tys. zt w | kwartale 2011 roku, co oznacza spadek o 13,9%.
Na spadek ten wptyneto przede wszystkim wypracowanie w | kwartale 2012 roku nizszego zysku brutto
ze sprzedazy w segmencie pasztetow, konserw i smarowidet, pet-food a takze w segmencie dan.

W segmencie przetwordw nastapit wzrost wyniku brutto ze sprzedazy.

W efekcie niekorzystnych zmian w relacji pomiedzy przychodami i kosztami obnizyt sie wskaznik
rentowno$ci brutto ze sprzedazy o 3,2 pp. Warto$¢ wskaznika rentowno$ci brutto ze sprzedazy
w | kwartale 2012 roku wyniosta 17,1% wobec 20,3% w | kwartale 2011 roku.

Koszty sprzedazy w | kwartale 2012 roku byty wyzsze niz w | kwartale 2011 roku o 79 tys. zt. Zmniejszyt
si¢ ich udziat w przychodach z 13,6% (I kwartat 2011) do 13,4% (I kwartat 2012). Koszty ogélnego
zarzadu w | kwartale 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zwiekszyly sie o
913 tys. zt, co oznacza wzrost ich udziatu w przychodach o 1,2%.

W rezultacie powyzszego Grupa Kapitatowa MISPOL osiagnefa wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
za | kwartat 2012 roku w wysokosci -1.350 tys. zt w stosunku do 1.203 tys. zt za | kwartat 2011 roku.
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Natomiast EBITDA (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych
okresach wyniosta 922 tys. zt (I kwartat 2012 r.) i 3.280 tys. zt (I kwartat 2011 r.).

Wynik Grupy w okresie | kwartatu 2012 roku ulegt pogorszeniu w zwigzku nadwyzka ujemnych réznic

kursowych oraz wyceng instrumentow pochodnych w tacznej kwocie 274 tys. zt.

W analizowanym okresie 2012 roku wynik finansowy netto wyniost -1.816 tys. zt zas w 2011 roku -16.426

tys. zt.

4, Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda mialy wplyw na

osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

4.1. Czynniki zewnetrzne

v

4

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktorych operuje Grupa;

Ogolna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegdlnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

Trendy i chwiejnos¢ krotkoterminowa na rynku surowcéw miesnych, zbozowych
oraz opakowan (dostepnos¢ i ceny);

Dynamika wielko$ci i wartosci rynkow w segmentach Grupy;

Zmiennos¢ kurséw walutowych, a w szczegolnosci relacja BYR/USD, CZK/PLN
oraz PLN/USD i PLN/EUR;

Zmiany przepiséw i regulacji (w szczegolnosci podatkowych) oraz wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Wzrost wymagan prawnych i oczekiwan konsumentow co do jakosci i zdrowotnosci wyrobow,
Brak jednoznacznych interpretacji przepiséw w zakresie znakowania wyrobdw;

Dziatania  konsolidacyjne i nowe wejscia podmiotdbw zagranicznych  zaréwno
w branzy spozywczej jak i na rynku dystrybuciji hurtowej i detalicznej;

Silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku FMCG - konieczno$¢ systematycznego
dbania o atrakcyjnos¢ oferty handlowej;

Prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Strefy Ekonomicznej oraz
Wolnoctowej;

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby migesne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktow;

Utrzymanie uprawnien na eksport wyrobow do Federacji Rosyjskiej;

Konieczno$¢ odnawiania obecnych i pozyskiwania nowych zezwoleh na import surowca
i export wyrobéw (dotyczy QUINFOOD);

Rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztdéw dziatalno$ci;
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4.2,

v Wysokie koszty finansowania zewnetrznego i zmienno$¢ rynkéw finansowych;

v Ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalnosci, zaostrzenie  regulacji

ostroznosciowych dla bankdw i instytucji finansowych;

Czynniki wewnetrzne

Profesjonalizm i silna motywacja kadry kierowniczej i sprzedazowej Grupy

Innowacyjnos¢ i sprawnos¢ we wprowadzaniu nowych produktdw i dostosowaniu oferty do
oczekiwan rynku;

Podnoszenie i utrzymanie statej wysokiej jakosci produkcji w tym wdrazanie zintegrowanego
systemu zarzadzania jako$cig wedtug standardéw IFS/BRC na poziomie Grupy;
Profesjonalizm, wiedza rynkowa i skuteczno$¢ negocjacyjna w obszarze zakupow;

Sprawne wdrazanie procesu optymalizacji kosztéw wytworzenia i logistyki;

Sprawnos¢ planowania i realizacji inwestycji modernizacyjnych i wdrozeniowych oraz
utrzymania sprawno$ci aparatu produkcyjnego

Sprawnos$¢ w planowaniu i wdrazaniu zmian organizaciji, optymalizacji proceséw i modelu
biznesowego w Grupie, a zwtaszcza w KSK Bono;

Optymalizacja i utrzymywanie dyscypliny kosztowej i ptatniczej, w szczegdlnosci w obszarze
sprzedazy i kosztow ogolnych;

Umiejetnos¢ dostosowania sie do zmiennych regulacji prawnych w zakresie bezpieczenstwa
produktéw; ochrony Srodowiska, podatkow itp

Zdolno$¢ pozyskania i podnoszenia kwalifikacji pracownikéw oraz skuteczny system ich
motywacji;

Rozbudowa, state doskonalenie i skuteczne wdrazanie Systemu Informowania Kierownictwa
(MIS) w Grupie Kapitatowej;

Skuteczno$¢ w optymalizacji struktury i pozyskiwaniu zrédet finansowania dziatalnosci;
Skuteczno$¢ zarzadzania majatkiem obrotowym, w tym zarzadzania i kontroli naleznosci

Grupy.
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. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY

1.

Przychody skonsolidowane Grupy

Grupa Kapitalowa MISPOL dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetworstwa miesnego oraz
owocowo - warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spotki
Grupy produkujg i sprzedajg szeroki wachlarz produktow spozywczych, w tym w szczegdlnosci konserw
migsnych i pasztetdbw z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, karmy dla pséw i kotéw, dan

gotowych oraz przetworéw.

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
68.991 tys. z, co stanowi wzrost o 2,0% w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku
(67.659 tys. zt, po zmianie prezentacji bonusow).

Przychody gtdéwnie realizowane byly poprzez sprzedaz wyrobéw stanowigcych 98,4% catej wartosci
przychodow. Podstawowymi segmentami, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa MISPOL sg pasztety,
konserwy, smarowidta, pet-food, dania gotowe oraz przetwory. Najwigksza zmiana, jaka zostata
odnotowana, to wzrost sprzedazy w segmencie dan gotowych (z 12 522 tys. zt w | kwartale 2011 roku
do 14 467 tys. zt w | kwartale 2012 roku). Wzrost zostat odnotowany takze w segmencie pasztetow,
konserw i smarowidet z poziomu 21 207 tys. zt w | kwartale 2011 roku do 22 284 tys. zt w | kwartale 2012
roku. Z kolei zmniejszenie przychoddéw miato miejsce w segmentach: pet-food (0 1 370 tys. zi),

przetwordw (o 80 tys. zt), pozostate (0 240 tys. z).

Biorac pod uwage przychody ze sprzedazy w ujeciu wartosciowym wiodacym w | kwartale 2012 roku byt
nadal segment pet-food z udziatem w przychodach w wysoko$ci 38,4%. Segment pasztetow, konserw
i smarowidet znajdowat sie na drugim miejscu a jego udziat w przychodach wynidst 32,3%. Trzecie

miejsce zajat segment dan gotowych z udziatem w przychodach 21,0%.

DZIALANIA GRUPY MISPOL | SYTUACJA NA RYNKU

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA O CHARAKTERZE OGOLNYM

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa Mispol kontynuowata szereg dziatan marketingowych
skierowanych do klientéw i do wszystkich kanatéw dystrybucji w strategicznym segmencie pasztetow
i konserw. Réwnocze$nie prowadzone sg prace nad poprawg komunikacji i identyfikacji istnigjacych
produktow oraz wprowadzaniem nowej, innowacyjnej oferty zwtaszcza w segmencie dan gotowych

i przetworow pod markg Agrovita.

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r.
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SEGMENT PASZTETY, KONSERWY, SMAROWIDLA (PKS)

Rynek konserw w Polsce

Rynek konserw miesnych w Polsce wedtug danych rynkowych typu ‘retail audit’ jest rynkiem rosngcym.
Wzrost ten jest spowodowany zaréwno dzieki wzrostowi sprzedazy dotychczas istniejacych formatéw

produktéw jak i pojawiajacych sie nowych szybko rosnacych kategorii produktow.

W kategorii konserw warto$¢ sprzedazy za | kwartat 2012r. wzrosta 0 3,7% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Osiagnieto to gtownie dzieki wzrostowi sprzedazy produktéw oferowanych pod
markami  wtasnymi (18,5%).  Sprzedaz produktéw markowych odnotowata niewielki spadek,
spowodowany modyfikacjg oferty pod katem poziomow rentownosci przeprowadzong w potowie roku
2011 co poprawito marzowo$¢ osiggang w tym segmencie przez firme. W | kwartale konserwy markowe
osiggnety 79,6%-owy wzrost sprzedazy w exporcie.

| kwartat jest zwykle mniej dynamiczny pod wzgladem aktywnosci marketingowych. W | kwartale 2012r.
Mispol wprowadzit dwa nowe produkty w marce Delfish: paprykarz z tososiem i paprykarz z ryb
karpiowatych 130g, a takze przeprowadzit przed$wigteczng promocje tych produktow w rynku
tradycyjnym. Celem promociji byto poszerzenia dystrybucji numerycznej. Przeprowadzone zostaty réwniez
akcje promocyjne majgce na celu podniesienie poziomu dystrybuciji i ekspozycji w punktach sprzedazy

dla wybranych grup asortymentowych.

Rynek pasztetow w Polsce
Wedtug danych rynkowych Polski rynek pasztetow po okresie wzrostow w latach poprzednich obecnie

jest w stanie stagnacji.

W | kwartale 2012 roku sprzedaz firmy w kategorii pasztetow wzrosta o 8,1% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 roku. Znaczacy wzrost zanotowata sprzedaz produktow produkowanych pod
markami wtasnymi sieci detalicznych (13,4%) oraz sprzedaz pasztetdw na rynki eksportowe (25,7%).
Jednoczes$nie, w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku, zanotowany zostat spadek sprzedazy
pod markami flagowymi firmy (-8%), ktéry jednak spowodowany jest innym roziozeniem aktywnoSci
promocyjnych i dziatah marketingu w czasie. Promocje i wieksze dziatania skierowane do wszystkich
kanatow dystrybucji zaplanowane sg na kolejne kwartaty 2012 r.

Na przetomie 2011 i 2012 roku firma Mispol jako pierwsza na polskim rynku wprowadzita do sprzedazy
pasztety dla dzieci pod markq ,Pasztet Smyka” o specjalnie opracowanej recepturze zapewniajace;
konsumentom unikatowe na rynku atrybuty i korzysci. W trakcie | kwartatu 2012 roku rozpoczeta zostata
budowa dystrybuciji tych nowych produktéw w powigzaniu z pierwszymi dziataniami promocyjnymi oraz
komunikacji ATL i PR.
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SEGMENT PET-FOOD NA RYNKU POLSKIM

W | kwartale 2012 roku Grupa Mispol w segmencie Pet food w Polsce zanotowata spadek sprzedazy
(-4%) wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku. Niewielki spadek sprzedazy wystapit w przypadku
wyrobow produkowanych pod markami wtasnymi sieci detalicznych (-6%). Sprzedaz realizowana pod
markami flagowymi firmy, dzigki przeprowadzonym dziataniom marketingu i sprzedazy w tym samym
okresie zanotowata znaczacy wzrost (40%). Bardzo znaczacy wzrost zanotowata réwniez sprzedaz
karmy realizowana na rynki eksportowe.

W okresie | kwartatu 2012 roku przeprowadzona zostata reorganizacja zatozen dystrybucyjnych
i ekspozycyjnych realizowanych w punktach sprzedazy detalicznej w Polsce. Poszerzona zostata
dystrybucja dotychczasowej oferty produktow flagowych na rynku polskim, zwtaszcza karm mokrych.

W marcu 2012 do sprzedazy w rynku tradycyjnym firma Mispol wprowadzita innowacyjne kietbasy dla
pséw w marce ,Barney”. Produkt charakteryzuje sie wyjatkowo wysoka zawartoscig miesa i produktow
pochodzenia zwierzecego, bardzo wysoky zawartocig biatka. Jednocze$nie dla produkiu tego
opracowany zostat innowacyjny dla kategorii model komunikacji i przekazu skierowanego do klienta
ostatecznego. Efekty przyjecia przez konsumentéw bedg widoczne w kolejnym okresie.

W kolejnych miesigcach planowany jest dalszy rozwoj pozostatych produktow marek flagowych firmy.

SEGMENT DAN GOTOWYCH NA RYNKU POLSKIM

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa Mispol zanotowata spadek sprzedazy dan gotowych (12%)
w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie decyzjg podjeta
w pierwszej potowie 2011 roku o wstrzymaniu sprzedazy nisko rentownych kategorii produktowych.
Wptyneto to najbardziej na poziom sprzedazy produktéw marek wtasnych w tym segmencie.

Sprzedaz dan gotowych w markach flagowych firmy osiggneta poréwnywalny poziom do analogicznego
okresu 2011 roku.

W | kwartale 2012 roku dziatania firmy w tym segmencie koncentrowaty sie na odnowieniu oferty
rynkowej firmy dostepnej pod markg ,Agrovita”. W marcu 2012 roku wprowadzone zostaly na rynek dania
w nowej recepturze i z nowg komunikacjq do konsumenta. Dziatania te majg na celu nowe
pozycjonowanie marki oraz lepszg jej identyfikacje. Pierwsze efekty tych dziatah przewidywane sg na
nastepne kwartaty tego roku.

| kwartat roku to w segmencie dan gotowych zazwyczaj okres nizszej aktywnosci producentéw na rynku.
Sezon zwigkszonej sprzedazy jak i aktywnosci rynkowej przypada na przetom drugiego i trzeciego

kwartatu roku.

SEGMENT PRZETWOROW NA RYNKU POLSKIM
W | kwartale 2012 roku w segmencie przetworéw na rynku polskim osiggniety zostat wynik sprzedazy
nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (-4,8%). Wynik taki jest jednak efektem racjonalizacii

portfolio produktowego firmy, ktéra miata na celu poprawe rentowno$ci, a ktora przeprowadzona zostata
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w potowie 2011 roku. W ramach tych dziatah zmianie ulegto pozycjonowanie cenowe znacznej czesci
portfolio, cze$¢ za$ produktow flagowych zostata wycofana z oferty.

Spadek wartosci sprzedazy zanotowaly produkty marek flagowych firmy (-24%), jednoczesnie
zanotowany zostat wzrost sprzedazy wyrobéw produkowanych pod markami wtasnymi sieci detalicznych
(+74%).

W | kwartale 2012 roku w zwigzku z sezonem sprzedazowym w kategorii majonezéw Grupa w okresie
przed$wigtecznym prowadzita regionalne dziatania marketingowe, szczegdlnie w zakresie reklamy
telewizyjnej, prasowej i internetowej. Dziatania miaty na celu okresowe wspieranie sprzedazy, a takze
umacnianie wizerunku marki ,Agrovita”. Wzgledem | kw. 2011 roku sprzedaz w ujeciu wartosciowym
majonezéw wzrosta o ponad 30%.

Kategoria przetworéw owocowych, w tym dzemy i marmolady zanotowata ponad 20% spadek w ujeciu
wartosciowym czego powodem byto repozycjonowanie cenowe tych kategorii. W segmencie tym
zauwazalna byta bardzo silna cenowa walka konkurencyjna w tym okresie. Czotowi producenci walczac
o konsumenta oferujg m.in. ogdlnopolskie promocje z nagrodami czy gtebokie promocje cenowe

siegajace nawet 30%.

DZIALALNOSC KSK BONO

W | kwartale 2012 roku catkowita sprzedaz KSK BONO, wylaczajac sprzedaz do pozostatych spdtek
Grupy Kapitatowej, odnotowata spadek o 14% w pordwnaniu z | kwartatem 2011. Po okresie
restrukturyzacji produkcji, firma KSK BONO rozpoczeta prace nad restrukturyzacjq sit sprzedazowych
i marketingu. Jednocze$nie rozpoczete zostaty prace nad projektami rewitalizacji istniejacej oferty
wyrobdw firmy oraz nad nowymi projektami linii produktowych ktérych wdrozenia zaplanowane sg juz
w pierwszej potowie tego roku. Udato sie takze w okresie | kwartatu 2012 roku pozyska¢ nowych
dystrybutoréw na rynkach czeskim i stowackim oraz przeprowadzi¢ kilka aktywno$ci promocyjnych
realizujgcych zaréwno cele sprzedazowe jak i podnoszace $wiadomo$¢ klienta ostatecznego oraz jego
wiedze na temat produktu.

Efekty wszystkich powyzszych zmian racjonalizatorskich wprowadzanych w pierwszych trzech
miesigcach roku oczekiwane sg juz w Il kwartale 2012.

W | kwartale tego roku rozpoczeto réwniez wprowadzanie do asortymentu firmy produktow z segmentéw
zywnosci dla ludzi. Wprowadzenie to jednak zbiegto sie¢ w czasie z powstaniem bardzo ztej opinii na
temat Zywnosci polskiego pochodzenia na rynkach czeskim i stowackim wynikajacej z nagto$nionych
probleméw jakosciowych (tzw. ,afera jajeczna” i ,afera solna”), mimo iz nie dotyczyly one produktow

firmy.

DZIALALNOSC QUINFOOD
W | kwartale 2012 r. catkowita sprzedaz firmy QUINFOOD, dziatajacej na rynku dan gotowych oraz
konserw i pasztetow, odnotowata prawie 30% wzrost wartosci sprzedazy w pordwnaniu z analogicznym

okresem 2011 r. Na terytorium Biatorusi przyczynito sie do tego wprowadzenie do sprzedazy nowego
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produktu, wysokiej jakosci — kurczak w sosie, oraz wparcie sprzedazy Szynki konserwowej — ktdra jest
jedynym tego typu produktem na rynku biatoruskim. Przeprowadzono réwniez szereg akcji promocyjnych
oraz aktywnosci majacych na celu zwiekszenie $wiadomoéci produktu oraz jego degustacje przez klienta
koricowego. W | kwartale firma Quinfood wygrata rowniez przetarg na dostawy produktow do sil zbrojnych
Biatorusi.

Firma Quinfood rozszerzyta swoja dziatalno$¢ eksportowg o nowy kraj —Motdawie. Caty czas prowadzone
sg rozmowy i prace nad rozbudowaniem dystrybucji w nowych obwodach Rosji oraz pozyskaniem
nowych kontraktdw z dystrybutorami i sieciami handlowymi. W | kwartale 2012 r. warto$¢ sprzedazy

eksportowej firmy Quinfood wzrosta 0 10 % w poréwnaniu z | kwartatem 2011 r.

2. Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci w okresie
srédrocznym.

| kwartat roku to okres zwiekszonej sprzedazy w kategoriach przetworéw owocowych i majonezow.

Dla rynkéw dan gotowych, pasztetow i konserw to okres nizszej aktywno$ci i nizszych pozioméw
sprzedazy, ktéry jest jednoczesnie okresem intensywnych przygotowan do sezonu rozpoczynajacego sie
na przefomie drugiego i trzeciego kwartatu.

W segmencie pet-food nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ sprzedazy w trakcie roku.
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Iv. WYNIKI W | KWARTALE 2012 ROKU

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku
przy ul. Octowej 1. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata
w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pdzniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997 r.

Spotki wehodzace w sktad Grupy prowadza dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji konserw, pasztetow,

dan gotowych, zup, sosow oraz karmy dla zwierzat

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

na dzien 31 marca 2012 roku

MISPOL SA

Jednostka dominujaca

100,0% udziat:
- w kapitale zaktadowym

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym

- w atosach na ZW - w afosach na ZW - w glosach na ZW

99,54% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym

\ 4

MISPOL GROUP BONO KSK BONO
CONSULTING POLSKA w BONO SERVIS
Jednostka D] Jednostka Jednostka
zalezna Utrata kontroli zalezna zalezna
99,00% udziat 1 100% udziat: l
- w kapitale - w kapitale zaktadowym
zaktadowym - w gtosach na ZW
QUINFOOD POPULAR
Jednostka Jednostka
zalezna zalezna

Wszystkie wyzej zaprezentowane spotki Grupy Kapitatowej MISPOL za wyjatkiem BONO POLSKA
podlegajg konsolidacji. Po dniu 31.07.2010 roku nastapita utrata kontroli przez Emitenta nad spotkg
BONO POLSKA i spotka BONO POLSKA zostata wytgczona z konsolidacji.
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Na dziert 31 marca 2012 roku MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

v" MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP
CONSULTING), posiadajaca nw. podmiot zalezny:
- QUINFOOD Sp. z 0.0. - zarejestrowana i dziatajaca na Biatorusi (dalej QUINFOOD),

v KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad tabg w Czechach (dalej KSK BONO), posiadajaca
nastepujacy podmiot zalezny:
- POPULAR s.r.0. - zarejestrowana i dziatajaca w Stowacji (dalej POPULAR),

v BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej BONO SERVIS).

BONO POLSKA Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Biatymstoku (dalej BONO POLSKA) — w dniu 29 lipca
2010 roku Zarzad spdtki Bono Polska ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spdtki obejmujacej likwidacje
majatku spdtki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat
inwestoréw raportem biezacym nr 22/2010 z dnia 29 lipca 2010 roku. Przyczyng ztozenia wniosku byta
niewyptacalno$¢ spdtki, konsekwencjg czego jest brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci BONO
POLSKA. Raportem biezacym nr 28/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestoréw o otrzymaniu w dniu 18 pazdziernika 2010 roku przez spotke BONO POLSKA Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie upaditodci obejmujace;
likwidacje majatku spotki zaleznej BONO POLSKA Sp. z 0.0. wydane w dniu 08 pazdziernika 2010 roku
przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i Naprawczych. Sad Rejonowy w Poznaniu wydat postanowienie o oddaleniu ww. wniosku na podstawie
art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadiosciowe i naprawcze poniewaz majatek spdtki BONO POLSKA nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego. Zaistniata sytuacja wskazuije,
iz MISPOL SA utracita kontrole nad spotkg BONO POLSKA.

W dniu 31 grudnia 2010 roku otwarte zostato postepowanie likwidacyjne w stosunku do sp6tki BONO
POLSKA w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki BONO POLSKA
uchwaty o rozwigzaniu spotki z dniem 31 grudnia 2010 roku, o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym nr 48/2010 w dniu 31 grudnia 2010 roku.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie | kwartatu 2012 nie wystapity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta. Jedynie
w dniu 21 marca 2012 r. Emitent sprzedat 12 udziatow w MISPOL GROUP CONSULTING na rzecz NDX
UAB z siedzibg w Wilnie, ktore stanowig 0,46 % udzialu w kapitale zaktadowym MISPOL GROUP
CONSULTING.
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3. Komentarz do wynikdw Grupy Kapitatowej MISPOL

| kwartat 2011 za okres
od 01.01.2011 do
31.03.2011 — wersja
skorygowana (bonusy)

tys. zt % %

| kwartat 2012
01.01.2012 do
31.03.2012

Dynamika

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodow

tys. zt %

Przychody ze sprzedazy

produktéw, towardw i materiatow 68 991 100,0% 67659 1000% 102.0%
E%Sdzjlftgzef;’v‘gg‘w eteriatow (57169) |  (82.9%) | (53927) | (79.7%) 106,0%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 11 822 17,1% 13732 20,3% 86,1%
Koszty sprzedazy (9274) (13,4%) (9 195) (13,6%) 100,9%
Koszty ogdinego zarzadu (4 206) (6,1%) (3293) (4,9%) 127,7%
Zysk/strata ze sprzedazy 1658 2,4% 1244 1,9% 133,3%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne; 308 0,4% (41) (0,1%) X
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1 350) (2,0%) 1203 1,8% X
Wynik na dziatalnoci finansowej (1357) (2,0%) (15 246) (22,5%) 8,9%
;thil;ir :\)// Szggrljszh | stratach jednostki (2 358) (3.5%) «
Zysk/strata brutto (2707) (3,9%) | (16 401) (24,2%) 16,5%
Podatek dochodowy 891 1,3% (25) (0,0%) X
Zysk/strata netto (1816) (2,6%) (16 426) (24,3%) 11,1%
EBITDA 922 1,3% 3280 4,8% 28,1%

W roku 2012 Grupa Kapitatowa MISPOL dokonata zmiany prezentacji bonuséw udzielanych odbiorcom
wynikajacych z zawartych porozumieri handlowych. W latach poprzednich bonusy od sprzedazy
prezentowane byly w kosztach sprzedazy. Poczawszy od roku 2012 Grupa prezentuje bonusy w pozycii

,przychody ze sprzedazy” (kwota 2 528 tys. zt za | kwartat 2012 oraz 2 606 tys. zt za | kwartat 2011).

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
68.991 tys. z, co stanowi wzrost o 2,0% w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku
(67.659 tys. zt, po zmianie prezentacji bonuséw).

Najwiekszy wartosciowy wzrost przychodow ze sprzedazy tj. o 15,5% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Jest to rezultat osiggniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD. Wzrost odnotowat tez segment pasztetow, konserw i smarowidet (0 5,1%). Zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy odpowiednio o 4,9% oraz o 1,5% wystapito w segmentach pet-food oraz

przetwory.

Szczegotowy opis dotyczacy przychodow ze sprzedazy zostat zawarty w pkt. I11.1.

Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy w | kwartale 2012 roku wyniost 57.169 tys. zt wobec

53.927 tys. zt w | kwartale 2011 roku, co oznacza wzrost 0 6,0%.
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W | kwartale 2012 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na
poziomie 11.822 tys. zt wobec 13 732 tys. zt w | kwartale 2011 roku, co oznacza spadek o 13,9%.
Na spadek ten wptyneto przede wszystkim wypracowanie w | kwartale 2012 roku nizszego zysku brutto
ze sprzedazy w segmencie pasztetow, konserw i smarowidet, pet-food a takze w segmencie dan.

W segmencie przetworow nastapit wzrost wyniku brutto ze sprzedazy.

W efekcie niekorzystnych zmian w relacji pomiedzy przychodami i kosztami obnizyt sie wskaznik
rentowno$ci brutto ze sprzedazy o 3,2 pp. Warto$¢ wskaznika rentowno$ci brutto ze sprzedazy
w | kwartale 2012 roku wyniosta 17,1% wobec 20,3% w | kwartale 2011 roku.

Na wystgpienie w | kwartale 2012 roku nizszej rentownosci brutto ze sprzedazy w poroéwnaniu
do analogicznego okresu 2011 roku miat wptyw wzrost cen surowcow migsnych:— drobiowych o okoto
36% i wieprzowych o okoto 60%, zaréwno w grupie premium jak i w grupie podstawowej. Wzrost
spowodowany byt duzym popytem, zmniejszajacym sie pogtowiem trzody chlewnej oraz 30% wzrostem

eksportu wieprzowiny.

W segmencie pet-food zdecydowanie najwiekszy wptyw na spadek rentownosci w | kwartale
2012 roku w odniesieniu do okresu analogicznego 2011 roku miat wzrost cen surowcow migsnych
o0 okoto 50%. Migsa uzywane w latach poprzednich do produkcji pet-food w coraz wiekszym stopniu sg

wykorzystywane do produkcji food.

Koszty sprzedazy w | kwartale 2012 roku byty wyzsze niz w | kwartale 2011 roku o 79 tys. zt. Zmniejszyt
si¢ ich udziat w przychodach z 13,6% (I kwartat 2011) do 13,4% (I kwartat 2012). Koszty ogélnego
zarzadu w | kwartale 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zwiekszyty sie

0 913 tys. zt, co oznacza wzrost ich udziatu w przychodach o 1,2%.

W rezultacie powyzszego Grupa Kapitatowa MISPOL osiagnefa wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
za | kwartat 2012 roku w wysokosci -1.350 tys. zt w stosunku do 1.203 tys. zt za | kwartat 2011 roku.
Natomiast EBITDA (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych
okresach wyniosta 922 tys. zt (| kwartat 2012 r.) i 3.280 tys. zt (I kwartat 2011 r.).

W analizowanym okresie 2012 roku wynik finansowy netto wyniost -1.816 tys. zt za§ w 2011 roku
-16.426 tys. zt.
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4, Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy

srodkow pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

4.1.

4.2

43.

4.4,

4.5.

4.6.

Roéznice kursowe

Na wynik finansowy Grupy w | kwartale 2012 roku negatywnie wptynety réznice kursowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL
za | kwartat 2012 roku wykazana zostata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
w kwocie 271 tys. zt. Z kolei koszty finansowe z tytutu wyceny walutowych instrumentow
pochodnych wyniosty 10 tys. zt. taczny wptyw na wynik Grupy réznic kursowych oraz wyceny

walutowych instrumentéw pochodnych to -281 tys. zt.

Koszty finansowania zewnetrznego

Na wynik finansowy 2012 roku istotnie wptywajg koszty finansowe zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci oraz inwestycji kredytami bankowymi. W | kwartale 2012 roku spotki Grupy Kapitatowej
MISPOL korzystaly z finansowania zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek i prowizji
poniesionych z tego tytutu wyniosty 1.297 tys. zt. Natomiast koszty odsetek i prowizji bankowych

w omawianym okresie w MISPOL SA wyniosty 948 tys. zt.

Zapasy
Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost zapaséw

w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku o 4.696 tys. zt.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek krotkoterminowych
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku
02.487 tys. zt.

Srodki pieniezne
Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost stanu $rodkéw

pienieznych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku o 6.484 tys. zt.

Kredyty bankowe i faktoring

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost zobowigzan
z tytutu kredytéw i pozyczek oraz faktoringu w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011
roku 0 7.410 tys. zt.

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r.
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4.7. Rezerwy
Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost rezerw

w poréwnaniu ze stanem rezerw na dzien 31 grudnia 2011 roku o 1.892 tys. zt.
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V. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH
W okresie | kwartatu Grupa Kapitatowa MISPOL kontynuowata realizacje bardzo istotnych z punktu widzenia
dziatalno$ci naktadéw inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetg przez Zarzad strategig rozwoju realizowano zadania
majace na celu dalszy rozwdj produkcji segmentu karmy dla zwierzat (Zaktad Produkcyjny w Suwatkach) oraz
zwigkszenie mocy produkcyjnych i optymalizacja produkcji (Zaktad Produkcyjny na Biatorusi — QUINFOQD).

1. Inwestycje rzeczowe

W okresie | kwartatu 2012 roku zrealizowano dalsze etapy rozpoczetych w 2011 roku modernizacji linii
technologicznych wraz z modernizacjq infrastruktury. Dotyczg one gtownie:

Sieci wody schtadzajacej wraz z stacjg uzdatniania (MISPOL S.A.) - zakofczone

Zakup i instalacja dwoch kontenerdw chtodniczych (MISPOL S.A.) - zakoriczone

Zakup $rodkéw transportu wewnetrznego (MISPOL S.A.) - zakoriczone

Zakup i instalacja przeno$nikéw tasmowych (MISPOL S.A.) - zakoriczone

Modernizacja budynku produkcyjnego (MISPOL S.A.) - w trakcie realizacji

AN N N N NN

Zakup i instalacja sterylizatora (autoklaw) i koszy do sterylizacji wyrobéw (QUINFOOD) - w trakcie
realizacji

Tabela nr 1 — Tabela ruchu $rodkéw trwatych — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zl)

Grunty,  Maszyny,  Srodki

HLEATS Budynki  Urzadzenia transportu FEHEBED
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 54 376 50 795 9429 2381 116 981
Zwiekszenia 487 2164 277 99 3027
- nabycie 487 2 164 277 99 3027
Zmniejszenia 246 1426 328 79 2079
- zbycie 246 1421 328 79 2074
-inne 5 5
Rdznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z R ) ] R )
waluty obcej (+-) 793 536 99 29 1457
Wartos¢ brutto na koniec okresu 53 824 50 997 9279 2372 116 472
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 5893 22 841 7189 2109 38 032
Zwiekszenia 376 1512 290 41 2219
Zmniejszenia 288 137 19 444
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z
waluty obce] (+-) -30 -153 -82 -24 -289
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 6239 23912 7260 2107 39518
Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty wartosci na poczatek
okresu 292 292
Ujecie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt.
utraty wartosci 160 160
Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty wartosci na koniec
okresu 132 132
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tyt.
utraty wartosci na koniec okresu 6371 23912 7260 2107 39650
Wartos$¢ netto na koniec okresu 47 453 27 085 2019 265 76 822
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Tabela nr 2 — Tabela ruchu $rodkéw trwatych — MISPOL S.A. (w tys. zi)

Grunty,  Maszyny,  Srodki

e Budynki  Urzadzenia transportu Pozostale Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 26 907 30 457 3965 1056 62 385
Zwiekszenia 282 1755 33 96 2166
- nabycie 282 1755 33 96 2166
Zmniejszenia 0 14 36 26 76
- Zbycie 9 36 26 71
- inne 5 5
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 27189 32198 3962 1126 64 475
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 4744 16 350 2 567 959 24 620
Zwiekszenia 206 730 194 21 1151
Zmniejszenia 14 29 19 62
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4950 17 066 2732 961 25709
0Okdrzissuaktualizujatcy z tyt. utraty warto$ci na poczatek 132 132
Ujecie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty wartosci 0
Odwrécenie'w. okresie odpisu aktualizujacego z tyt. 0
utraty wartosci

0Okdrzissuaktualizujatcy z tyt. utraty warto$ci na koniec 132 132
lrdt el oo o6 1| som| vrom| o ow| oo
Wartos¢ netto na koniec okresu 22107 15132 1230 165 38 634

W | kwartale 2012 roku trwato dalsze wdrazanie specjalizacji produkcyjnej w Zaktadach Grupy MISPOL
w celu osiggniecia optymalizacji kosztow wytworzenia. Dotyczy to gtownie projektu modernizacji zaktadu
pet-food w Polsce (Suwatki) majacego na celu znaczne obnizenie kosztow wytworzenia jak rowniez

zwiekszenia wydajnosci produkcji.

2. Inwestycje kapitatowe.

W okresie | kwartatu 2012 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie dokonywata inwestycji kapitatowych.
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VL. INFORMACJE DODATKOWE
1. Informacja o istotnych umowach
1.1. Zawarcie umowy znaczacej przez QUINFOOD Sp. z o.0. i Kampania Spozywczg ,CAR -

1.2,

1.3.

GRAD” Sp. z 0.0.

W dniu 4 stycznia 2012 r., raportem biezacym nr 1/2012, Emitent poinformowat o zawarciu umowy
z dnia 4 stycznia 2012 r., pomiedzy QUINFOOD Sp. z 0.0. i Kampanig Spozywczg ,CAR — GRAD”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie. Przedmiotem Umowy jest okre$lenie zasad i warunkdw wspotpracy
handlowej oraz uregulowanie wzajemnych zobowigzan QUINFOOD i CAR-GRAD w zakresie
sprzedazy konserw miesnych i pasztetdw QUINFOOD. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony
od dnia 4 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Szacunkowa warto$§¢ umowy w okresie
obowigzywania wynosi 250.000.000,00 Rubli rosyjskich (co stanowi réwnowarto$¢ 27.100.000,00
ztotych polskich wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
4 stycznia 2012 roku, tj. dzien podpisania przez QUINFOOD Umowy). Szczegdtowe informacje na
temat zawartej umowy Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 1/2012 z dnia 4 stycznia 2012

roku.

Zawarcie umowy znaczacej przez QUINFOOD Sp. z 0.0. i 000 PRODSERWIS.

W dniu 27 stycznia 2012 r., raportem biezacym nr 6/2012, Emitent poinformowat o zawarciu umowy
z dnia 2 stycznia 2012 r, pomigdzy QUINFOOD Sp. zo.0. zsiedzibg w Grodnie i OO0
PRODSERWIS z siedzibg w Sankt Petersburgu. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi
80.000.000,00 Rubli rosyjskich (co stanowi 8.480.000,00 ztotych polskich wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 27 stycznia 2012 roku). Umowa okresla zasady
i warunki wspdtpracy handlowej oraz uregulowanie wzajemnych zobowigzan QUINFOOD
i Prodserwis w zakresie sprzedazy wyrobow produkowanych przez QUINFOOD w okresie od dnia
jej podpisania do dnia 31 grudnia 2012 roku. Szczegdtowe informacje na temat zawartej umowy

Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 6/2012 z dnia 27 stycznia 2012.

Zawarcie aneksu do umowy o limit wierzytelnosci zawartej pomiedzy Raiffeisen Bank Polska
S.A. a MISPOL S.A.

W dniu 14 lutego 2012 r., raportem biezacym nr 7/2012, Emitent poinformowat o zawarciu Aneksu
nr 9 do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 roku zawarte
pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a MISPOL S.A. W zwigzku z zawartym Aneksem, gérna
kwota Limitu wierzytelnoSci zostata podniesiona do kwoty 22.000.000,00 zitotych polskich.
Szczegotowe informacje na temat zawartego aneksu Emitent przekazat w raporcie biezacym nr
712012 z dnia 14 lutego 2012.

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r.
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1.4. Zawarcie umowy znaczacej pomiedzy KSK BONO s.r.0. i AHOLD Czech Republic a.s.
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W dniu 2 marca 2012 r., raportem biezacym nr 8/2012, Emitent poinformowat 0 zawarciu przez KSK
BONO s.r.0. i AHOLD Czech Republic a.s. siedzibg w Brnie umowy z dnia 22 lutego 2012 roku.
Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad i warunkéw dostawy towaréw produkowanych pod
markqg KSK BONO do AHOLD Czech Republic a.s. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi
114.351.641,00 koron czeskich (co stanowi rownowarto$¢ 19.005.242,73 ztotych polskich wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh 2 marca 2012 r., tj. dzien
wystapienia zdarzenia). Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony. Szczegdtowe informacje na

temat zawartej umowy Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 8/2012 z dnia 2 marca 2012 r.

1.5. Zawarcie przez MISPOL S.A. aneksu do znczacej umowy z LEWIATAN HOLDING S.A.

W dniu 9 marca 2012 roku, raportem biezacym nr 9/2012 Emitent poinformowat o zawarciu w trybie
korespondencyjnym Aneksu do znaczacej umowy z dnia 14 lutego 2011 (raport biezacy nr 52/2011
z dnia 10 sierpnia 2011 roku) z LEWIATAN HOLDING S.A.

Przedmiotem Aneksu jest rozszerzenie sprzedazy przez MISPOL S.A. na rzecz LEWIATAN
HOLDING produktow Pet Food pod markg wiasng LEWIATAN HOLDING o nowe pozycje
asortymentowe.

W zwigzku z zawarciem przedmiotowego Aneksu szacunkowa wartos¢ umowy wzrosta do kwoty
37.860.000,00 ztotych.

Szczegotowe informacje na temat zawartego aneksu Emitent przekazat w raporcie biezacym nr
9/2012 z dnia 9 marca 2012 .

1.6. Zawarcie znaczacej umowy pozyczki przez MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. z NDX
UAB z siedziba w Wilnie.
W dniu 23 marca 2012 roku, raportem biezacym nr 10/2012 Emitent poinformowat o zawarciu przez
spotke zalezng od emitenta MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z0.0. zNDX, UAB z siedzibg
w Wilnie. Na mocy niniejszej umowy NDX zobowigzat si¢ udzielic spotce MISPOL GROUP
CONSULTING Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie do 3.000.000,00 Euro (co stanowi réwnowarto$¢
12.494.700,00 PLN wedtug kursy Sredniego Narodowego Banku Polskiego z dnia 23 marca 2012
roku). Udzielona pozyczka oprocentowana jest w oparciu o referencyjng stope procentowg
w obrocie miedzybankowym strefy EURO - EURIBOR 3M - powigkszong 0 marze pozyczkodawcy.
Termin ostatecznej sptaty pozyczki strony ustality na dzien 22 marca 2013 roku. Pozostate
postanowienia umowy nie odbiegajq od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umoéw. Szczegotowe informacje na temat umowy Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 10/2012

z dnia 23 marca 2012 roku.
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1.7. Zawarcie aneksu do umowy o limit wierzytelnosci zawartej pomiedzy Raiffeisen Bank Polska
S.A. a MISPOL S.A.
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Po dniu bilansowym w dniu 12 kwietnia 2012 roku, raportem biezacym nr 12/2012 Emitent
poinformowat o zawarciu aneksu do Umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/29874/09 z dnia
16 kwietnia 2009 roku zawartej pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a MISPOL S.A. W zwigzku
z zawartym Aneksem, gérna kwota Limitu wierzytelnosci wynosi do 22.000.000,- zt (stownie:
dwadzieScia dwa miliony ztotych) i moze by¢ wykorzystywana w formie kredytu w rachunku
biezacym, kredytu rewolwingowego i obstugi factoringu. W/w Aneks wydtuzyt takze ostateczny
termin splaty Limitu wierzytelno$ci z dnia 29 czerwca 2012 roku do dnia 28 grudnia 2012 roku.
Szczegdtowe informacje na temat zawartego aneksu Emitent przekazat w raporcie biezacym
nr 12/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku.

2. Informacje dotyczace zaciagnietych i sptaconych kredytéw a takze emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Tabela nr 1 - Informacja o stanie kredytow i faktorinqu na dzier 31.03.2012 i 31.12.2011 (w tys. zt)

Stan na Stan na

Wyszczegoblnienie 31032012 314220110  Zmiana
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 504 16 983 5521
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 17 521 14 964 2 557
Krotkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 16 241 16 292 -51
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 27 027 27 644 -617
Razem 83293 75883 7410

) Dane poréwnawcze skorygowane. Szczegdtowy opis pkt. VII.6.

Tabela nr 2 - Informacja o zmianach stanu kredytow i faktoringu w okresie | kwartatu 2012 r. (w tys. zi)

kKwota Zadtuzenie = Zmniejszen . . Zadtuzenie Zadtuzenie .
redytu . Zwiekszenia Termin
. wg stanu iaw . wg stanuna | wg stanu na
Rodzaj kredytu Waluta ustalonego na dzien okresie | w okresie | dzien dzien splaty na
i) WUMOWIE 51 122011 kwartaluw  <WABUW  31032012w | 31.032012w ,, 92N
na dzien L . walucie e S 31.03.2012
31032012 W walucie walucie walucie PLN
kredyt w
1 | rachunku PLN 36 358 29 453 500 0 28 953 28953 | 31.08.2017
biezacym
2 Efrg{éwy PLN 5282| 1202 340 0 862 862 | 24102012
kredyt PLN 2000| 1644 0 308 1952 1952 | 29062012
3 rewolwingowy
faktoring PLN 15000 12 926 0 835 13761 13761 | 29.06.2012
kredyt w
rachunku PLN 5000 4733 0 164 4 897 4897 | 29.06.2012
biezacym
g |Kredyt PLN 1200 336 0 0 336 33 | 30062013
inwestycyjny
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5 |kredyt usD 120 9% 6 90 281 | 13102015
inwestycyjny

g | ket usD 1000 476 0 143 619 1931 07.03.2016
inwestycyjny

7 | kreavt USD 1300 351 351 0 0 0| 28022012
obrotowy

g |Kreant usD 1300 949 0 351 1300 4055 | 31012013
obrotowy

9 | faktoring BYR | 4500000 0 0| 2213996| 2213996 861 | 10.11.2012

10 | faktoring RUB 14210 0 0 0 0 0| 15012013

19 |Kredyt czk | 20000 7148|2142 0 5006 840 | 20122013
inwestycyjny

1p |Kredyt CZK 4000 1882 706 0 1176 197 | 10.05.2013
inwestycyjny

13 |Kredyt CZK 15000 9,690 2655 0 7035 1181 20.03.2014
inwestycyjny

14 |Kredyt czk | 30000| 23160| 5130 0 18 030 3026 | 20112014
inwestycyjny

15 | kredyt czK | 59000| 63000| 4000 0 59 000 9900 | 08122012
obrotowy

16 | Kredyt cZK 6 000 0 0 4000 4000 671 20.112012
obrotowy

17 | kredyt CZK 20000 11160 3060 0 8100 1359 | 20.03.2014
obrotowy

1g | kredvt CZK 5000 0 0 4655 4655 781 08122012
obrotowy

19 | faktoring CZK 9625 4 406 0 1240 5 646 947 ”'e°kres'°;

Salda bez odsetek od kredytow

* W dniu 06.04.2012 r. pomiedzy MISPOL SA a Raiffeisen Bank Polska SA zostat zawarty Aneks do Umowy o Limit
Wierzytelnosci. W zwigzku z zawartym Aneksem gorna kwota Limitu wierzytelnoéci pozostata bez zmian i wynosi 22.000 tys.,

zwiekszeniu ulegta kwota faktoringu do 19 min zt. Zostat wydtuzony termin spiaty.

W okresie | kwartatu 2012 roku nie miaty miejsca emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych Emitenta.

3.  Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub_pozyczki lub udzieleniu gwarancji - {acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W | kwartale 2012 roku Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen ani gwarancii.

4,  Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktdre nastapity
od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

4.1. Zabezpieczenia na majatku Emitenta na rzecz osoéb trzecich.

Na dziert 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 110.913 tys. PLN,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 22.624 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.
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4.5.

Na dzien 31 marca 2012 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 110.913 tys. PLN,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 22.624 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak i na dzien 31 marca 2012 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.

Emitent nie udzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w zaden sposéb
nie obcigzat swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.
Dotychczas poreczenia udzielane byly przez dang spétke Grupy tytulem zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych, leasingowych czy tez handlowych drugiej ze spdtek Grupy.

Analogicznie przedstawia si¢ sytuacja z wystawianiem weksli wkasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy

Zabezpieczenia na majatku QUINFOOD na rzecz oséb trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.400 tys. USD,
2/ zastawy na majgtku trwatym i majatku obrotowym 972 tys. USD.
Na dzien 31 marca 2012 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.800 tys. USD,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 1.457 tys. USD.

Pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.

Na dzien 31 marca 2012 roku nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - KSK BONO na rzecz osdb trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:
1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 150.000 tys. CZK
Na dzien 31 marca 2012 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:
1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 150.000 tys. CZK

WyzZej wymienione zabezpieczenia wynikajg z zawartych przez spotke umow kredytowych.
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5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie | kwartatu 2012 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie _mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL
na | kwartat 2012 r.

1. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami_powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, wraz z przedstawieniem:
informacji o podmiocie z ktdrym zostata zawarta transakcja, informacji o powiagzaniach Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji, informacji o przedmiocie
transakcji, istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdélnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umdw, innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa
niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,
wszelkich zmian transakcji z podmiotami_powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Emitenta.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytacznie transakcje typowe i rutynowe

zawierane na warunkach rynkowych.

Spotki dokonujg finansowania dziatalno$ci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.
Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 31.03.2012 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:
w tys. zt

Kwota pozyczki Odsetki za okres

Od kogo Dla kogo 01.01-
na 31.03.2012" 3103.20121)
MISPOL SA MISPOL GROUP CONSULTING 9210 280
MISPOL GROUP CONSULTING QUINFOOD 5340 198
RAZEM 14 550 478

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 23 marca 2012 r., raportem biezacym nr 10/2012, Emitent poinformowat o zawarciu umowy
pozyczki z dnia 23 marca 2012 r., pomiedzy MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. i NDX, UAB
z siedzibg w Wilnie. Szczegotowe informacje na temat zawartej umowy Emitent przekazat w raporcie
biezacym nr 10/2012 z dnia 23 marca 2012 .

Otrzymane pozyczki wg stanu na dzien 31.03.2012 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:
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Odsetki za okres

Kwota pozyczki

Dla kogo 01.01-
na 31.03.2012 31.03.2012
UAB, NDX MISPOL GROUP CONSULTING 6195 12
RAZEM 6195 12

8.  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i_nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w_stanie posiadania, w_okresie od przekazania poprzednieqo raportu kwartalneqgo, odrebnie
dla kazdej z osdb.

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace MISPOL SA, ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Zwiekszeniaod = Zmniejszenia od Stan na dzien

20.03.2012r. 20.03.2012r. 20.03.2012r. 15.05.2012 r.
Imie i nazwisko Stanowisko/ (dzien (dzien (dzien (dzien
¢ Funkcja przekazania przekazania przekazania przekazania
raportu za raportu za raportu za raportu za
rok 2011 r.) rok 2011 r.) rok 2011 r.) | kwartat 2012 r.)
1 2 3 4 5 6
Petras
Jaginskas Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Piotr . Cztonek 2400 A 0 0 2400 A
Domaszewski Zarzadu
Barttomiej
Kowalczyk Cztonek Zarzadu 0 0 0 0
Jan Cztonek Rady
Lisowski Nadzorczej 0 0 0 0
Ignas Wiceprzewodniczacy 0 0 0 0
StaSkevicius Rady Nadzorczej
Lina Przewodniczaca 0 0 0 0
Karkliauskaite Rady Nadzorczej
Indré Zukiene | CZionek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej
Domas Cztonek Rady 0 0 0 0
Sidaravicius Nadzorczej

Objasnienia: A - akcje Spotki

9.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub pos$rednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalneqo wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w_strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego do dnia 15 maja 2012 r. nie miaty miejsca
zmiany w strukturze wiasno$ci znacznych pakietow akcji, wynikajace z otrzymanych od akcjonariuszy

Emitenta zawiadomien o nabyciu znacznych pakietow akcji.
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10.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spdtke oraz posiadang przez MISPOL SA wiedza,
na dzien przekazania raportu za | kwartat 2012 r. nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej

5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzier 15.05.2012 . r.
(dzien przekazania raportu za | kwartat
2012 roku)

Stan na dzien 20.03.2012 r.
(dzien przekazania raportu
zarok 2011 roku)

Udziat w kapitale
zakladowym oraz
og6lnej liczbie
gtosow na WZ

Akcjonariusze

Udziat w kapitale
zaktadowym oraz
ogolnej liczbie
gtoséw na WZ

Liczba akcji =
ilos¢ glosow na WZ

Liczba akcji =
ilos¢ glosow na WZ

HC1Sp.zo.0.9 3.288.497 18,38 % 3.288.497 18,38 %
Newma Hildings B.V.2) 5.185.247 28,99% 5.185.247 28,99%
Marek Jutkiewicz 3) 1.045.664 5,85% 1.045.664 5,85%
ARTA Sp.z0.04 3.330.849 18,62% 3.330.849 18,62 %

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 13 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
15 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2011 roku oraz zawiadomieniem otrzymanym w dniu
27 stycznia 2012 roku w trybie art. 160 ustawy o obrocie,

2)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 23 grudnia 2010 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
24 stycznia 2011 roku i zawiadomieniem otrzymanym w dniu 28 lipca 2011 roku.

3)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym dnia 22 czerwca 2009 roku, zawiadomieniem otrzymanym dnia 19 pazdziernika
2009 roku i zawiadomieniem otrzymanym dnia 29 lipca 2011 roku.

4)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta dnia 31 maja 2011 roku.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31 marca 2012 roku w Grupie Kapitatowej MISPOL wzgledem MISPOL SA i jednostek od niej

zaleznych nie toczyto sie ani nie zostalo wszczete Zadne postepowanie przed sadem, organami

wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej w zakresie:

a)  postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

b)  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Jednakze po dniu bilansowym, tj. dnia 17 kwietnia 2012 roku wptyngt do Emitenta odpis powddztwa

wytoczonego przez Podlaskie Towarzystwo Finansowo — Inwestycyjne Sp. z 0.0. z siedzibg w Wasilkowie

(dalej ,PTFI”) skierowane przeciwko MISPOL Spétce Akcyjne;.

PTFI domaga sie zaptaty od Emitenta kwoty 13.656.614,40 zt (stownie: trzynascie milionéw sze$cset

piecdziesiat sze$¢ tysiecy szeséset czternascie ztotych 40/100) wraz z odsetkami ustawowymi od dnia

16.06.2011 roku (tj. dnia ogtoszenia wezwania przez NEWMA HILDINGS B.V. na akcje MISPOL S.A.)

tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy objecia akcji Spotki MISPOL S.A. z dnia 17 grudnia

2010 roku. Jako zadanie ewentualne pozwu (na wypadek nie uwzglednienia zadania gtéwnego pozwu)

PTFI sformutowata zadanie nakazania MISPOL wydania na rzecz PTFI akcji serii K i L oraz zasgdzenia

od MISPOL na rzecz PTFI tytutem odszkodowania kwoty 7.492.170 zt (stownie: siedem milionéw
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1.

czterysta dziewieCdziesiat dwa tysigce sto siedemdziesiat ztotych).

Emitent poinformowat o ztozonym powddztwie w Raporcie biezacym nr 13/2012 z dnia 17 kwietnia 2012

roku.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rddroczny a mogace W znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Tendencje cen surowcow

Niekorzystna tendencja cen surowcow utrzyma sie w |l kwartale 2012 roku na co wptynie malejace
pogtowie trzody chlewnej w Unii Europejskiej oraz utrzymujacy sie wysoki poziom eksportu
wieprzowiny do krajow trzecich. Tendencje cenowe w surowcach migsnych i pet-food wskazujg

utrzymanie wzrostu cen o dalsze 5%.

Wahania na rynku walutowym

Biorac pod uwage fakt, iz spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dziatajg w miedzynarodowym
$rodowisku gospodarczym, wahania kursébw a w szczegdlnosci USD, EUR (w odniesieniu
do polskich spdtek), USD, RUB (w odniesieniu do biatoruskiej spétki), PLN, HUF, EUR

(w odniesieniu do czeskiej spétki) moga mie¢ wptyw na uzyskiwane przyszte wyniki finansowe.

Whiesienie przez Podlaskie Towarzystwo Finansowo - Inwestycyjne sp. z 0.0. powodztwa
przeciwko MISPOL S.A. o zaptate.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku do spd&tki wptyneto powodztwo skierowane przez Podlaskie
Towarzystwo Finansowo — Inwestycyjne z siedzibg w Wasilkowie (dalej ,PTFI") przeciwko MISPOL
S.A. 0 zaptate kwoty 13.656.614,40 zt (stownie: trzynascie milionéw sze$éset piecdziesiat szes¢
tysiecy szeséset czternascie ztotych 40/100) wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 16.06.2011
roku. Zakres zadan PTFI| zostat opisany w punkcie 10 (powyzej), natomiast szczegdtowe
informacje na temat wniesionego powodztwa byly przedmiotem Raportu biezacego nr 13/2012
z dnia 17 kwietnia 2012 roku. Zdaniem Spétki przedmiotowe powodztwo w obecnym stanie rzeczy

jest bezzasadne i w zwigzku z tym nie zostato ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zawarcie aneksu do umowy o limit wierzytelnosci zawartej pomiedzy Raiffeisen Bank
Polska S.A. a MISPOL S.A.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku, raportem biezacym nr 12/2012 Emitent poinformowat o zawarciu
aneksu do Umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 roku zawartej
pomiedzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a MISPOL S.A. W zwiazku z zawartym Aneksem, gorna
kwota Limitu wierzytelnosci wynosi do 22.000.000,- zt (stownie: dwadziescia dwa miliony ztotych)
i moze by¢ wykorzystywana w formie kredytu w rachunku biezacym, kredytu rewolwingowego

i obstugi factoringu. W/w Aneks wydtuzyt takze ostateczny termin sptaty Limitu wierzytelnoSci

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r.
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Ko

12.

z dnia 29 czerwca 2012 roku do dnia 28 grudnia 2012 roku. Szczegdtowe informacje na temat
zawartego anesku Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 12/2012 z dnia 12 kwietnia 2012
roku.
Po zakonczeniu | kwartatu 2012 roku nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu
za okres sprawozdawczy, ktére zdaniem MISPOL S.A. mogg w znaczacy sposob wptynaé na przyszte

wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Inne_informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacije,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuaciji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spdiki zalezne.

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r.
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Vil

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

A.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuaciji Finansowej Grupy Kapitatowej MISPOL

Stan na

31.03.2012

Stan na
31.12.2011 -
wersja
publikowana

w tys. zt

Stan na
31.12.2011 -
wersja
I UENE]

Stan na

31.03.2012

Stan na
31.12.2011 -
wersja
publikowana

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 129 212 130 593 130 593
Rzeczowe aktywa trwate 76 822 78 657 78 657
Warto$¢ firmy 49 939 49 939 49 939
Inne warto$ci niematerialne 666 735 735
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1597 1059 1059
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 185 199 199

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 103 744 95 647 95 647
Zapasy 39 157 34 461 34 461
Krétkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 49 588 52 075 52 075
Pozostate krétkoterminowe nalezno$ci 5185 6 362 6 362
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1064 518 518
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 739 704 704
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8011 1527 1527

Aktywa razem 232 956 226 240 226 240

Stan na
31.12.2011 -
wersja
skorygowana

A. Kapitat wiasny 77 307 79 332 79 332
A.l. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 77 284 79 332 79 332
Kapitat podstawowy 1789 1789 1789
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (12 481) (12 481) (12 481)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 582 109 582 109 582
Zysk/strata z lat ubiegtych (23 820) (4 425) (4 425)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujace; (1839) (19 395) (19 395)
Réznica z przewalutowania wyniku finansowego 4053 4 262 4 262
A.ll. Udzialy niekontrolujace 23

B. Zobowiazania dtugoterminowe 31 405 32319 32319
Rezerwy 114 114 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2762 2903 2903
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 27 027 27 644 27 644
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 908 1023 1023
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 594 635 635

C. Zobowiazania krétkoterminowe 124 244 114 589 114 589
Rezerwy 5830 3938 3938
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 504 31947 16 983
Krptkotermmowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i 16 241 16292 16292

pozyczek
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 17 521 14 964
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1282 1356 1356
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 843 923 923
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 137 54 204 54 204
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 5725 5767 5767
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 161 162 162
Pasywa razem 232 956 226 240 226 240
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B.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL w tys. zt

| kwartat 2011 | kwartat 2011

| kwartat 2012 za okres za okres

WYSZCZEGOLNIENIE za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2011
od 01.01.2012 do 31.03.2011-  do 31.03.2011 -
do 31.03.2012 wersja wersja

Przychody ze sprzedazy

publikowana

skorygowana

produktéw, towardw i materiatow 68 991 70 265 67659
sroduion, tovarow: matrlon 7169 | (30| (sse2n)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 11 822 16 338 13732
Koszty sprzedazy (9 274) (11 801) (9195)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 206) (3293) (3293)
Pozostate przychody 858 320 320
Pozostate koszty (550) (361) (361)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (1 350) 1203 1203
Przychody finansowe 1077 424 424
Koszty finansowe (2434) (15 670) (15 670)
Udziat w zyskach/stratach w jednostkach stowarzyszonych (2 358) (2 358)
Zysk/strata brutto (2707) (16 401) (16 401)
Podatek dochodowy 891 (25) (25)
czes¢ biezaca 267 (303) (303)
czes¢ odroczona 624 278 278
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (1816) (16 426) (16 426)
Zysk/strata netto za rok obrotowy (1816) (16 426) (16 426)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy Spotki (1839) (16 426) (16 426)
Udziaty niekontrolujace 23
Pozostate dochody catkowite (209) 804 804
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg (209) 804 804
Dochody catkowite razem (2 025) (15 622) (15 622)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy Spotki (2048) (15622) (15622)
Udziaty niekontrolujgce 23
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C.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Kapitatowej MISPOL w tys. zt

01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.03.2012 31.03.2011

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (1839) (16 426)
Korekty o pozycje: 1414 16 209
Udziaty niekontrolujace 23
Amortyzacja $rodkow trwatych 2174 1969
Amortyzacja wartosci niematerialnych 98 108
Utrata warto$ci firmy
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (337) 569
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1631 1137
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (93) 15 397
Zmiana stanu rezerw 2213 1181
Zmiana stanu zapasow (5315) (6721)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczer miedzyokresowych czynnych 2199 (4 953)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migdzyokresowych biernych (1137) 8 066
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 (476)
Inne korekty (41) (68)
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej (425) (217)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1747 48
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 98
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoci niematerialnych (1968) (1536)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych (150)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (123) (1638)
Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 10 649 3681
Sptata kredytow i pozyczek (2 542) (4 236)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 36 (222)
Zaptacone odsetki (1093) (1215)
Inne (+/-) 25
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 7050 (1967)
rZ);I;|n¢gil:g.t::;r:;/zmnlejszenle stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 6 502 (3822)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 6484 (3 846)
S!'o_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 1597 7615
biezacym na poczatek okresu
Wplyw zmian kursow walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych (18) (24)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu 8011 3769
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D. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Kapitatowej MISPOL w tys. zt

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Roéznice
. f z Udzialy Kapitat
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat | Naletme foplaV B zysk praewa. migkontr  wiasny
podsta- L) 't]a we i roku Isttratba_ lutowa-  p-jem  Oluiace  ogétem
wowy kgo‘.:tz; zapaso- biezace- 2 l:;h'e' nrl\?k
T e e
wego
Saldo na dzien 01.01.2012 r- 1789 | (12481) | 109 582 (23 820) 4262 | 79332 - 79 332
Inne dochody catkowite
w | kwartale 2012 roku ] ] ] ' | @] ) | )
Rdznice kursowe z wyceny jednostek (209) (209) (209)
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w | kwartale 2012 roku ] ] -| (18%9) ] o (1839) 28 (1816)
Zysk/ strata za rok obrotowy (1839) (1839) 23 (1816)
Saldo na dzien 31.03.2012 . 1789 | (12481)| 109582 | (1839)| (23820)| 4053 | 77284 23 77 307
Saldo na dzien 01.01.2011 r- 1789 111 450 (4739) 996 | 109 496 109 496
Inne dochody catkowite
w | kwartale 2011 roku ] ] ] R I ' S04
qumge kursowe z wyceny jednostek 45 389 804 804
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w | kwartale 2011 roku ] ] | (16426) ] | (16426) -|  (16426)
Zysk/ strata za rok obrotowy (16 426) (16 426) -| (16 426)
Saldo na dzien 31.03.2011 r. 1789 -| 111450 | (16 426) | (4 324) 1385 93874 - 93 874
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2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.

A.  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej MISPOL SA

Stan na
31.03.2012

Stan na
31.12.2011 -
wersja
publikowana

w tys. zt

Stan na
31.12.2011 -
wersja
skorygowana

Stan na

31.03.2012

Stan na
31.12.2011 -
wersja
publikowana

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 103 463 102 333 102 333
Rzeczowe aktywa trwate 38 634 37633 37633
Wartos¢ firmy 14 607 14 607 14 607
Inne warto$ci niematerialne 569 619 619
Diugoterminowe aktywa finansowe 49 002 49100 49100
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 597 322 322
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 52 52

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 83 281 82909 82909
Zapasy 25280 19 507 19 507
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 42 904 46 895 46 895
Naleznosci pozostate krétkoterminowe 2906 3640 3640
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 854 290 290
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 550 550 550
Udzielone pozyczki 10 026 11138 11138
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 761 889 889

Aktywa razem 186 744 185 242 185 242

Stan na
31.12.2011 -
wersja
skorygowana

A. Kapitat wlasny 80 216 82778 82778
Kapitat podstawowy 1789 1789 1789
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (12 481) (12 481) (12 481)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 582 109 582 109 582
Zysk/strata lat ubiegtych (16 112) (1030) (1030)
Zysk netto roku biezacego (2 562) (15 082) (15082)

B. Zobowiazania dtugoterminowe 27 313 28 357 28 357
Rezerwy 114 114 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 368 368
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25615 26 565 26 565
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 614 676 676
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 594 634 634

C. Zobowiazania krétkoterminowe 79 215 74107 74107
Rezerwy 3280 1977 1977
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 897 19303 4733
gg;t)ll?ztzlimmowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 4730 4619 4619
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 15713 14 570
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 98 42 42
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 642 733 733
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 461 44 627 44 627
Zobowigzania pozostate krotkoterminowe 3233 2645 2645
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 161 161

Pasywa razem 186 744 185 242 185 242
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B.  Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw MISPOL SA.

WYSZCZEGOLNIENIE

| kwartat 2012
za okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat 2011
za okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011 -
wersja
publikowana

Wys. zt

| kwartat 2011
za okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011 -
wersja
skorygowana

Errtfgﬁrll?c'?v{,Ztgvig:gadféﬁteriabw 50792 48911 47354
sroduion, tovarow: matrlon usoss) | (w2 ) (39232)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 5707 9679 8122
Koszty sprzedazy (5910) (7 106) (5549)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 263) (1 866) (1 866)
Pozostate przychody 383 205 205
Pozostate koszty (249) (150) (150)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (2 332) 762 762
Przychody finansowe 650 571 571
Koszty finansowe (1147) (16 655) (16 655)
Zysk/strata brutto (2 829) (15 322) (15 322)
Podatek dochodowy 267 126 126
czes¢ biezaca (204) (204)
czes¢ odroczona 267 330 330
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (2 562) (15 196) (15 196)
Zysk/strata netto za rok obrotowy (2 562) (15 196) (15 196)
Dochody catkowite razem (2 562) (15 196) (15 196)
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C.  Sprawozdanie z Przeptywdw Pienigznych MISPOL SA.

METODA POSREDNIA 01.01.2012 do

31.03.2012

W ys. zt

01.01.2011 do
31.03.2011

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

biezacym na koniec okresu

Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (2 562) (15 196)
Korekty o pozycije: 2481 18 203
Amortyzacja srodkow trwatych 1152 1266
Amortyzacja wartosci niematerialnych 85 89
Koszty i przychody z tytutu odsetek 662 572
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (13) 15403
Zmiana stanu rezerw 1036 2047
Zmiana stanu zapaséw (5774) (21 184)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczer miedzyokresowych czynnych 4142 (8101)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migedzyokresowych biernych 1191 33 287
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (298)
Inne korekty (4 878)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (81) 3007
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 19 10
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 98
Whplywy z tytutu odsetek 302 587
Wptywy ze sptaty udzielonych pozyczek 1090
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoci niematerialnych (954) (123)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych (150)
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 555 324
Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 1307 1381
Sptata kredytow i pozyczek (1034) (2290)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (128) (134)
Zaptacone odsetki (747) (881)
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej (602) (1924)
Zyvie.ks.zenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (128) 1407
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych (128) 1407
S.ro.dki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 889 64
biezacym na poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 761 1471
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D.  Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym MISPOL SA. Wys. zt

Nalezne
EWAE]
poczet
kapitatu

Kapitaty Zysk/
rezerwowe i strata roku
zapasowe biezacego

Kapitat Zyskl strata

z lat ubiegtych

Kapitat wiasny
ogotem

WYSZCZEGOLNIENIE

podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2012r. 1789 (12 481) 109 582 - (16 112) 82778
Inne dochody catkowite i .

w | kwartale 2012 roku

Pozostate zmiany w kapitale wlasnym

w | kwartale 2012 roku ) (2562) (2362)
Inne dochody catkowite

za | kwartat 2012 roku (2562) (2562)
Saldo na dzien 31.03.2012r. 1789 (12 481) 109 582 (2 562) (16 112) 80 216
Saldo na dzien 01.01.2011 . 1789 110 472 3702 115 963
Inne dochody catkowite i i

w | kwartale 2011 roku

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym

w | kwartale 2011 roku 974 (15 196) (6 597) (20 819)
Korekty potaczeniowe 974 (6 597) (5623)
Zysk/ strata za rok obrotowy (15 196) (15 196)
Saldo na dzien 31.03.2011 . 1789 111 446 (15 196) (2 895) 95 144

3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegéine segmenty dziatalnosci.

Zaréwno Grupa Kapitatowa MISPOL jak i MISPOL SA dziatajq w pieciu segmentach operacyjnych.

Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy i smarowidta, drugi segment stanowi pet-food, trzeci —

dania gotowe a czwarty — przetwory. Pigty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy

i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow, ktore nie kwalifikujg sie do przychodow rozréznianych w ramach czterech gtéwnych

segmentdw.

Grupa Kapitatowa MISPOL prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale na

segmenty, ktore odpowiadajg segmentom zawartym w wewnetrznych raportach zarzadczych.

Do czynnikéw majacych wptyw na okre$lenie segmentow sprawozdawczych nalezg: rodzaj produktow,

rodzaj procesdw produkcyjnych, typ lub klasa uzytkownikéw produktow.

Rodzaj produktdw wchodzacych w sklad danego segmentu sprawozdawczego zostat omédwiony

szczego6towo w pkt. Il raportu.
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Tabela nr 1 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)
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Slian Segment | Segment | gooment  SegmentV nglaiﬁz- o

Wyszczegolnienie (Pasziety,  Segment Il n gIV (szosta{e) iedzy konsoli-

wokresie 01.01-3103.2012  Jorseny, - Pekiood) - 02 gy segmertz o
Przychody, w tym: 22346 | 38587 | 14467 5249 1883 | -13541 | 68991
- Sprzedaz na zewnatrz 22284 | 26471 14 467 5249 520 68 991
- mlz:f:;y‘gﬁ Jednostek 62| 12116 1363 | -13 541 0
Koszty operacyjne 21953 38 320 12919 5136 1656 | -13 541 66 443
Wynik operacyjny segmentu 393 267 1548 113 227 2548
Nieprzypisane koszty 4206
Pozostate przychody 858
Pozostate koszty 550
Przychody finansowe 1077
Koszty finansowe 2434
Zysk przed opodatkowaniem -2707
Podatek dochodowy -891
Zysk netto -1816

Tabela nr 2 - Aktywa i pasywa wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

Wytacz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegdlnienie [T 1 SEEILIIE | SEIEY e konsoli-

wokiesie 01.01-31.03.2012  forsew,  (Pekfood)  (Dama | i FOSEE BEH

smarowidta) gotowe) i
mi

dowana
Grupy

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 43 297 90135 18 479 7270 28381 | -36135 | 151427
Nieprzypisane aktywa -10 299 81529
Aktywa ogétem 232 956
Zobowigzania segmentu 597 48 081 3640 16789 | -21934 47173
Nieprzypisane zobowigzania -8654 | 108 476
Zohowigzania ogotem 155 649
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 265 2471 551 -823 2 464
Nieprzypisane wydatki inwest. 598
Amortyzacja $rodkéw trwatych 399 942 261 13 -4 1611
Nieprzypisana amortyzacja 563
$rodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci

niematerialnych 2 63 1 1 1 68
Nieprzypisana amortyzacja 30
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepienigezne (rezerwy, 844 252 592

odpisy aktualizujace)

Nieprzypisane inne koszty
niepieniezne (rezerwy, odpisy 1221
aktualizujace)
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Tabela nr 3 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

w okresie 01.01-31.03.2011

Segment |
(Pasztety,
konserwy,

smarowidta)

Segment Il
(Pet-food)

Segment
Il
(DENIE!
gotowe)

Segment
\Y
(Przetwory)

Segment V
(Pozostate)

Wytacz-
enia
migdzy
segmenta-
mi

Wartosé
konsoli-

dowana
Grupy

Przychody, w tym: 21212 | 35483 | 12522 5329 1932 -8819 | 67659
- Sprzedaz na zewnafrz 21207 | 27841 12 522 5329 760 67 659
psoﬁ;f;d::y‘iﬁ Jednostek 5| 7642 1172 | -8819 0
Koszty operacyjne 18 883 35146 10 503 5623 1786 -8 819 63 122
Wynik operacyjny segmentu 2329 337 2019 -294 146 0 4537
Nieprzypisane koszty 3293
Pozostate przychody 320
Pozostate koszty 361
Przychody finansowe 424
Koszty finansowe 18 028
Zysk przed opodatkowaniem -16 401
Podatek dochodowy 25
Zysk netto -16 426

Tabela nr 4 - Aktywa i pasywa wg segmentoéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

w okresie 01.01-31.03.2011

Aktywa i zobowigzania

Segment |
(GESACA
konserwy,

smarowidta)

Segment Il

(Pet-food)

Segment

Il
(Dania
gotowe)

Segment
\Y

(Przetwory)

Segment V

(Pozostate)

Wytacz-
enia
miedzy

segmenta-

mi

Wartosé
konsoli-

dowana
Grupy

niepieniezne (rezerwy, odpisy akt.)

Aktywa segmentu 41 041 93 581 12 455 8111 16046 | -24530 | 146 704
Nieprzypisane aktywa -26 304 87 668
Aktywa ogotem 234 372
Zobowigzania segmentu 592 53989 2985 14149 | -37783 33932
Nieprzypisane zobowigzania 106 566
Zobowiazania ogotem 140 498
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 78 328 393 -4 795
Nieprzypisane wydatki inwest. 789
Amortyzacja $rodkow trwatych 394 902 89 18 -20 1383
Nieprzypisana amortyzacja 586
$rodkdw trwatych

Amortyzacja warto$ci 71 1 72
niematerialnych

Nieprzypisana amortyzacja 36
wartoSci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy,

odpisy aktualizujace) 712 104 608
Nieprzypisane inne koszty 894

Data sporzadzenia 15 maja 2012 .
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Tabela nr 5 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — MISPOL S.A. (w tys. zi)

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2012 roku

T Segment | Segment
Wyszczegolnienie (pgsztety, Segment I Il Segment  SegmentV' g

(Pozostate)

w okresie 01.01-31.03.2012 konserwy,  (Pet-food) (Dania razem

smarowidta)

Przychody, w tym: 20 650 19 387 4206 5249 1300 50 792
- Sprzedaz na zewnafrz 20597 15135 4206 5249 448 45635
- Sprzedaz do jednostek powigzanych 53 4252 852 5157
Koszty operacyjne 20605 19 826 4358 5136 1070 50 995
Wynik operacyjny segmentu 45 -439 -152 113 230 -203
Nieprzypisane koszty 2 263
Pozostate przychody 383
Pozostate koszty 249
Przychody finansowe 650
Koszty finansowe 1147
Zysk przed opodatkowaniem -2 829
Podatek dochodowy -267
Zysk netto -2 562

Tabela nr 6 - Aktywa i pasywa wg segmentow — MISPOL S.A. (w tys. z)

Segment | Segment

Wyszczeg6lnienie (asztety,  Segment I i Segl\“/“e”t (Sjgzr;‘setra‘}e\)’ Wartos¢
w okresie 01.01-31.03.2012 konserwy,  (Pet-food) (Dania (Przetwory) razem
smarowidta) gotowe)
Aktywa segmentu 39423 38 056 5414 7270 13686 | 103849
Nieprzypisane aktywa 82 895
Aktywa ogétem 186 744
Zobowigzania segmentu 6173 6173
Nieprzypisane zobowigzania 100 355
Zohowigzania ogétem 106 528
Wydatki inwestycyjne 174 1945 2119
Nieprzypisane wydatki inwest. 83
Amortyzacja $rodkow trwatych 356 316 672
Nieprzypisana amortyzacja $rodkéw trwatych 480
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 52 1 1 56
Nieprzypisana amortyzacja warto$ci 29
niematerialnych
Inne koszty niepienigezne (rezerwy, odpisy 0
aktualizujace)
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne 1267
(rezerwy, odpisy aktualizujgce)
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Tabela nr 7 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — MISPOL S.A. (w tys. zi)

T Segment | Segment
Wyszczegolnienie (pgsztety, Segment I Il Segment  SegmentV' g

(Pozostate)

w okresie 01.01-31.03.2011 konserwy,  (Pet-food) (Dania razem

smarowidta)

Przychody, w tym: 19 653 15917 4725 5329 1730 | 47354
- Sprzedaz na zewnafrz 19 653 15745 4725 5329 631 46 083
- Sprzedaz do jednostek powigzanych 172 1099 1271
Koszty operacyjne 17 821 15282 4558 5623 1497 | 44781
Wynik operacyjny segmentu 1832 635 167 -294 233 2573
Nieprzypisane koszty 1 866
Pozostate przychody 205
Pozostate koszty 150
Przychody finansowe 571
Koszty finansowe 16 655
Zysk przed opodatkowaniem -15 322
Podatek dochodowy -126
Zysk netto -15 196

Tabela nr 8 - Aktywa i pasywa wg segmentow — MISPOL S.A. (w tys. zl)

Wyszezegolnienie oy, Sogmentl | I Seqment Segmenty
w okresie 01.01-31.03.2011 sﬁ);;%{a') (Pet-food) g(gzcvlz) (Przetwory)

Aktywa segmentu 39 130 34 283 6 504 8111 3614 91 642
Nieprzypisane aktywa 106 088
Aktywa ogotem 197 730
Zobowigzania segmentu 10 901 208 11109
Nieprzypisane zobowigzania 91477
Zohowigzania ogétem 102 586
Wydatki inwestycyjne

Nieprzypisane wydatki inwestycyjne 123
Amortyzacja $rodkow trwatych 376 336 712
Nieprzypisana amortyzacja $rodkéw trwatych 554
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1 52 53
Njeprzypjsana amortyzacja wartosci 36
niematerialnych

Inne koszty niepienigzne (rezerwy, odpisy
aktualizujace)

Nieprzypisane inne koszty niepieniezne 880
(rezerwy, odpisy aktualizujace)

Data sporzadzenia 15 maja 2012 .
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Tabela nr 9 - Informacje geograficzne — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zl)

Przychody
Kraj odbiorcy W girzz\ign(ﬁ r(z)1 Aktywa trwate *
31.03.2012
Polska 41945 38 621
Czechy 9097 28314
Stowacja 1334
Biatorus 2252 12335
Rosja 9214
Wegry 226
Wielka Brytania i Irlandia 237
Pozostate kraje 4 686
Ogotem 68 991 79270

* Aktywa trwate przypisane sg do krajéw lokalizacji klientéw w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow

Tabela nr 10 - Informacje geograficzne - MISPOL S.A. (w tys. z})

Przychody
Kraj odbiorcy W girzz\ign&t %1 I OERGTEIC
31.03.2012*
Polska 41942 39 854
Czechy 118
Stowacja 194
Biaforu$ 0
Rosja 0
Wegry 121
Macedonia 895
Wielka Brytania i Irlandia 237
Pozostate kraje 2128
Ogoétem 45635 39 854

* Przychody na zewnatrz nie obejmuja sprzedazy do spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Mispol

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw, w zakresie
wyceny przychoddw i kosztow oraz aktywéw i pasywdw sa jednolite i zostaty opisane w pkt. VI raportu.

Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami ustalane sa metodami rynkowymi.
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4, Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wielko$ci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny.
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Tabela nr 1 - Informacje o rezerwach — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

S Stan na Zmiany Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2011 Puiekszenia Zniiszeni 31.03.2012
Rezerwa, w tym: 4052 4593 2701 5944
- urlopy 1121 38 8 1151
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 154 118 36
- ustugi i inne zobowigzania 2660 4 555 2575 4640
- $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 117 117
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 2903 79 220 2762
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 1059 587 49 1597

Tabela nr 2 - Informacja o rezerwach — MISPOL SA (w tys. z)

. o Stan na Zmiany Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2011 Peszens Jniiszeni 31.03.2012
Rezerwa, w tym: 2091 3693 2390 3394
- urlopy 818 818
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 133 92 41
- ustugi i inne zobowigzania 1023 3693 2298 2418
- $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 117 117
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 368 8 376
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 322 275 597

5. Pozostate wybrane informacije.

Tabela nr 1 - Odpisy aktualizujace warto$¢é zapaséw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Za okres 01.01- = Za okres 01.01-
31.03.2012 31.03.2011

Stan na poczatek okresu 730 465

Wyszczegdlnienie

Rdznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) -14 13

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym

Odpisy aktualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym 51

Stan na koniec okresu 716 427
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Tabela nr 2 - Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw — MISPOL S.A. (w tys. z})

Za okres 01.01-

Za okres 01.01-

Wyszezegolnienie 31032012 31.03.2011
Stan na poczatek okresu 1 30
Odpisy aktualizujgce nabyte z potaczenia jednostek 1"
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym
Odpisy aktualizujgce odwrocone w okresie sprawozdawczym
Stan na koniec okresu 1" 41

Tabela nr 3 — Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-
31.03.2012

Za okres 01.01-
31.03.2011

Stan na poczatek okresu 6172 3332
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) -17 9
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 39 1
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym 88 8
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym

Stan na koniec okresu 6106 3334

Tabela nr 4 — Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci — MISPOL S.A. (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-
31.03.2012

Za okres 01.01-
31.03.2011

Stan na poczatek okresu 4 869 185
Odpisy aktualizujgce nabyte z potaczenia jednostek 2289
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 39 1
Odpisy aktualizujgce rozwigzane w okresie sprawozdawczym 75 8
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym

Stan na koniec okresu 4833 2 467

Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego ze

wskazaniem na czym polegata zmiana, uzasadnieniem jej dokonania i podaniem jej wplywu na

wynik finansowy i kapitat wiasny.

W roku 2012 Grupa Kapitatowa MISPOL dokonata zmiany prezentacji bonuséw udzielanych odbiorcom

wynikajacych z zawartych porozumien handlowych.

W latach poprzednich bonusy od sprzedazy prezentowane byly w kosztach sprzedazy. Poczawszy od

roku 2012 Grupa prezentuje bonusy w pozyciji przychody ze sprzedazy.

W tabelach ponizej zostaty zaprezentowane wartoSci skorygowane w porownywalnym okresie, tj. za

okres 01.01.2011-31.03.2011r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z

01.01.2011 do 31.03.2011

w tys. zt

01.01.2011 do 31.03.2011 wersja

catkowitych dochodow wersja publikowana skorygowana
Przychod_y ze sp_rzgdaiy produktow, 70 265 67 659
towaréw i materiatow
a5z s
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 16 338 13732
Koszty sprzedazy (11.801) (9 195)
Koszty ogéinego zarzadu (3293) (3293)
Pozostate przychody 320 320
Pozostate koszty (361) (361)
ZyskIstrata z dziatalnosci operacyjnej 1203 1203

Wptyw powyzszej zmiany spowodowat w | kwartale 2011 roku zmniejszenie pozyciji ,koszty sprzedazy”

i ,przychody ze sprzedazy” o kwote 2 606 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2011 do 31.03.2011
wersja publikowana

w tys. zt

01.01.2011 do 31.03.2011 wersja
skorygowana

Przycl:nody ze sp.rzgdaiy produktow, 48 911 47 354

towaréw i materiatéw

Koszty sprzedan_yc,h produktow, (39232) (39232)

towaréw i materiatow

Zyskistrata brutto ze sprzedazy 9679 8122
Koszty sprzedazy (7 106) (5549)
Koszty ogdinego zarzadu (1 866) (1 866)
Pozostate przychody 205 205
Pozostate koszty (150) (150)

ZyskIstrata z dziatalnosci operacyjnej 762 762

Wptyw powyzszej zmiany spowodowat w | kwartale 2011 roku zmniejszenie pozycji ,koszty sprzedazy”

i ,przychody ze sprzedazy” o kwote 1 557 tys. zt.

Grupa dokonata réwniez zmiany prezentacji zobowigzan z tytutu faktoringu.

W latach poprzednich zobowigzania z tytutu faktoringu prezentowane byly tacznie w pozycii
,krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki”. Poczawszy od roku 2012 zobowigzania z tytutu faktoringu
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w oddzielnej pozycji krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu faktoringu” (kwota 17 521 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym i 15 713 tys. zt

w sprawozdaniu jednostkowym ).
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W tabelach ponizej zostaly zaprezentowane wartosci skorygowane w porédwnywalnym okresie,
tj. na 31.03.2011 oraz na 31.12.2011.

w tys. zt
Stan na Stan na Stan na Stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji 31122011 r.  31.12.2011r.  31.03.2011r. 31.03.2011r.
finansowej wersja wersja wersja wersja
publikowana skorygowana publikowana skorygowana
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31947 16 983 34 512 20005
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 14 964 14 507
w tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Stan na
31.12.2011 .
wersja

publikowana skorygowana

19303

Stan na
31.12.2011 .
wersja

4733

Stan na
31.03.2011 .
wersja

Stan na
31.03.2011 .
wersja

publikowana skorygowana

21044

7567

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu

14 570

13 477

Data sporzadzenia 15 maja 2012 .
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VIl.  OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.  Zasady sporzadzania _skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansoweqo oraz
skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL.

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzer Wykonawczych
Komisji Europejskiej i zatwierdzonymi przez UE a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oraz Skrocone Sprawozdanie Finansowe podpisane
zostato przez Zarzad jednostki dnia 15 maja 2012 r. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe nalezy analizowa¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Mispol za rok 2011.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ziotych, o ile nie
podano inaczej. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartoci godziwe;.
Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL nie ulegty zmianie od poczatku
roku obrotowego za wyjatkiem opisanym w pkt. VII.6.

Grupa dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw obowigzujacych.
Nowe interpretacje, standardy oraz zmiany do standardéw obowigzujacych nie majg istotnego wptywu na

stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

2. Zasady konsolidacji.

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktdrej Emitent ma zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania
korzySci z dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszoSci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metodg nabycia.
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Wytaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem witasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuije sie jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajg eliminacji. Eliminacii
podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w ramach

kapitatu wlasnego w odrebnej pozycji.

3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MISPOL wycenia sie
w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktdérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé,
t. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest
w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji,

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej,

. zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto,

. dane finansowe prezentowane w spotkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac kurs rubla
biatoruskiego do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

v' pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono na PLN wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng kursu obowigzujgcego na kazdy dzien okresu
sprawozdawczego. Kurs ten wynidst za poszczegdine miesigce | kwartatu 2012 r.: za
01.2012 - 0,0004039 PLN; 02.2012 - 0,0003813 PLN; 03.2012 - 0,0003864 PLN.

v' pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej przeliczono stosujac powyzsze zasady wediug
kursu $redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten
wyni6st: 0,0003889 PLN,

. dane finansowe prezentowane w spotkach czeskich obejmujace pozycje:
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v' sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego
Srednig  arytmetyczng kursu $redniego ogtaszanego przez NBP korony czeskiej
obowigzujgcego na kazdy dzien okresu sprawozdawczego. Kurs ten za poszczegdlne
miesigce | kwartatu 2012 roku wyniost:. za 01.2012 - 0,1715 PLN; 02.2012 - 0,1671 PLN;
03.2012 - 10,1675 PLN.

4 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego

ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost: 0,1678 PLN.

4.  Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie,
ktére jednostki zamierzajqg wykorzystywaC w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady na $érodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na
przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkdw trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa migdzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz érodki trwale w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowe;.
Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartosé
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzaciji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzaciji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci

szacunkowych, btedy”.
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Odpiséw z tytutu utraty wartoSci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate warto$ci przeprowadza
sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci”.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo
wptywu korzy$ci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone s do sprawozdania
z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidengji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozyciji
rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) i wartoscig bilansowg tych S$rodkéw trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktére nie posiadaja postaci fizycznej,
sq identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

WartoSci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Na dzief bilansowy wartoéci niematerialne wyceniane sg
wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Aktywa finansowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja;
. pozyczki,

. udziaty w jednostkach pozostatych,

. aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do

ustalenia ptatno$ciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa

Kapitalowa Mispol wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezpo$rednio dtuznikowi,

nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartoSci

godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza

12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od

dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa kwalifikowane

jako przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne. Sktadnik aktywéw przeznaczony do obrotu

zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie.

Instrument pochodny to instrument finansowy spetniajacy wszystkie ponizsze warunki:

. jego wartod¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego

. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajéw kontaktow, dla ktdrych oczekuje sie podobnych reakcji na
zmiany czynnikow rynkowych oraz

. jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatow lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe, pétfabrykaty i produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien bilansowy wycena materiatow
i towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie w przypadku utraty wartosci tych zapaséw, dla pozycji zalegajacych oraz
dokonanych w wyniku  ostroznej wyceny (w cenach nie wyzszych niz ceny sprzedazy netto). Odpisy

aktualizujgce dla zapasow, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wtasny sprzedazy.
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Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzieh bilansowy
nalezno$ci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty. Odpisami aktualizujgcymi objete sq naleznosci
od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych
na dzien bilansowy z zaptaty dluzej niz 6 m-cy, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacii
gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Odpiséw dokonuje sie w wysoko$ci 100% nalezno$ci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okresow
obrotowych. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien

bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy od

dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitat wlasny

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowia;

a)  kapitat akcyjny jednostki dominujacej,

b)  pozostate kapitaly, na ktdre sktadajq sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny,

c)  zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
(skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

e)  roznice kursowe z przewalutowania wyniku finansowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty) niekontrolujace.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty zwigzane

Z jego uruchomieniem oraz inne opfaty obcigzaja koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
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Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzer obowigzek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy. Zobowigzania dtugookresowe nie sg dyskontowane.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia sie w warto$ci zamortyzowanego kosztu.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow lub
premii oraz optacone z gory odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie

z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie jest pewny.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i Swiadczenia emerytaino — rentowe.

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytaine i odprawy rentowe ($wiadczenia pracownicze)
w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzong na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa
aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze stanowig
regulacie wewnetrzne Grupy, w szczegdlnosci Regulamin Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy
prawa.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19. Rezerwy
wyceniane sg w oparciu o warto§C biezacq przysztych zobowigzan Spdtki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego Swiadczenia, jaka Grupa zobowigzuje sie

wypfaci¢ na podstawie regulacji, o ktérych mowa powyze;.
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Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego Swiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do momentu
nabycia przez danego pracownika prawa do tego Swiadczenia oraz wspdtczynnika procentowego
uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na
dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzie kwoty
rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika.
Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych
(ang. Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania
$wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych
obligaciji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspotzawodniczacych (ang. Multiple Dekrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwo$¢ zwolnienia
sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okre$lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowitej
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych

statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i sq wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
Ptatno$ci leasingowe sq dzielone na czes¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowq tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania
z catkowitych dochodow jako koszty finansowe.

PtatnoSci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. KorzySci otrzymane i nalezne
jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg W sprawozdanie z catkowitych

dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego

w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartoSci.
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W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona
jest jako kwota wyzsza z dwoch wartoSci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub warto$ci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$é
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujimowana jako koszt
w okresie, w ktorym nastapita utrata warto$ci.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci warto$¢ netto skiadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartoSci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartoSci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie
utraty wartoci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujace utrate

wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w warto$ci godziwe;.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji kosztéw lub przychoddw finansowych, jako ze nie sg zwigzane z konkretnymi
transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug

warto$ci godziwej, ktorej zmiany sq ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Poczawszy od roku
2012 przychody ze sprzedazy pomniejszane sg o wartosci udzielonych bonuséw.

Sprzedaz produktow i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy

do otrzymania ptatnosci.

Data sporzadzenia 15 maja 2012 r. 58



Ko

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2012 roku

Dotacje

Dotacje ujmowane sg w sprawozdaniu w momencie, kiedy Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
dotacje. Traktowane sg jako rozliczenie miedzyokresowe bierne. Dotacje ujmowane sg w wyniku
systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma

stanowi¢ otrzymana zapfata.

Segmenty dziatalno$ci

Segment operacyjny.

Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy
i smarowidta, drugi segment — pet-food, trzeci segment - dania gotowe, a czwarty — przetwory. Piaty

segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy czyli dziatalno$¢ pozostata.

Opodatkowanie (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw przejéciowo oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdre
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztoSci w oparciu 0 roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe 0 rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wtasne.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia 2005 r.
dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika pozastrefowego do poziomu
95%. Dochéd z dziatalnosci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej do konca 2010 roku

byt wolny od podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz przepiséw
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Dochody uzyskane przez jednostke dominujacg z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem strefowym
podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi.
Od 1 stycznia 2011 Emitent nie korzysta juz ze zwolnienia z podatku dochodowego ze sprzedazy
wyrobéw wyprodukowanych przez te spotke w strefie. Dochody uzyskane przez jednostke zalezng
dziatajacqg na terenie kraju podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi.

Dochody Spdtki prowadzacej dziatalnoS¢ na terenie Biatorusi opodatkowane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa biatoruskiego. Spotka biatoruska prowadzi dziatalnosci na terenie
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W okresie 5 lat od uzyskania dochodu spotka korzysta z ulg
polegajacych na tym, iz dochdd jest zwolniony z opodatkowania podatkiem dochodowym od o0s6b
prawnych. Okres ulgi zakoniczyt sie w lutym 2011 roku. Od tej daty dochdd z dziatalnoSci krajowej
opodatkowany byt stawkg 24% natomiast z dziatalnoSci zagranicznej - objety jest ulgg 50% i wynosi
12%. Od roku 2012 nastapito obnizenie stawki podstawowej do 18%.

Dochody Spétek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie Republiki Czeskiej opodatkowane sg zgodnie

Z obowigzujgcymi przepisami prawa czeskiego.

Osoby reprezentujace Emitenta:

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Barttomiej Kowalczyk Piotr Domaszewski Petras JaSinskas
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