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Skonsolidowany raport kwartalny zawiera:

e Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 31 marca
2012r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego sporzagdzonego na dzien
31 marca 2012 roku
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Informacje ogdlne

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdw dziatalnosci

Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci
aktywow i innych wielkosci szacunkowych

Podatek dochodowy

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe

Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
Zobowigzania finansowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko Zarzagdu co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w $wietle wynikédw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikédw prognozowanych

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Pelion S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb
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Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Pelion S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Pelion S.A.

Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostke zalezng od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Informacje o udzieleniu przez Pelion S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Pelion S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wybrane dane finansowe zawierajagce podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 31 marca 2012r.

Bilans

Pozycje pozabilansowe

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywow pienieznych
Wybrane dane finansowe

Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
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Informacje ogdlne

Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

I. AKTYWA TRWALE

W 00 N O U1 A WN R

. Wartos¢ firmy

. Wartosci niematerialne

. Rzeczowe aktywa trwate

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci
. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

. Naleznosci diugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Pozostate aktywa trwate

. AKTYWA OBROTOWE

. Zapasy

. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Pozostate aktywa obrotowe

lll. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa razem

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

31/03/2012 31/12/2011
923 677 919 826
563 791 572582

46 252 46 104
197 041 186 178
19 850 19 849
1815 1675
15023 16 533

26 582 24734
51780 50 464
1543 1707
1521615 1540 065
626 407 634 749
25829 31409
713 835 708 285
700 082 698 795
13753 9490
149 293 160 155

6 251 5467

- 14 596

2445 292 2474 487




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31/03/2012 31/12/2011
I. KAPITAt WtASNY RAZEM 526 503 540 276
1. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 523758 537 620
1.1 Kapitat zaktadowy 24 834 24 834
1.2 Kapitat zapasowy 390 857 390 857
1.3 Akcje wtasne (11 393) (6 749)
1.4 Kapitat pozostaty - rezerwowy 82208 82113
1.5 Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 18424 32827
1.6. Zyski zatrzymane 18828 13738
- zysk (strata) z lat ubiegtych 13738 (66 493)
- zysk netto 5090 80231
2. Udziaty niekontrolujace 2745 2656
11. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 301988 362 478
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 293 412 359 277
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 283 607 348 555
1.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7524 8434
1.3 Rezerwy dtugoterminowe 2281 2288
2. Przychody przysztych okresow 8576 3201
1Il. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1616 801 1571733
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1591 267 1544 607
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 151792 143 626
1.2 Zobowiazania z tytutu opcji na zakup udziatéw niekontrolujacych 127 127
1.3 Rezerwy krétkoterminowe 4027 3304
1.4 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1431630 1396 538
1.5 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3691 1012
2. Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 25534 27 126
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 2445292 2474 487
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw witasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto ogotem

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk za okres sprawozdawczy
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk na jedng akcje zwykia (w zt.)
- podstawowy
- rozwodniony

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2012r. 31 marca 2011r.
(przeksztatcone)
1663271 1680428
(1471 481) (1 485 445)
191 790 194 983
(146 099) (139 631)
(27 815) (24 766)
2491 2178
(1871) (1819)
140 85
18 636 31030
- 1
5240 4428
(13 034) (11 866)
10 842 23593
(5657) (6219)
5185 17 374
5185 17 374
5090 17 036
95 338
5090 17 036
11941 147 12 187 553
12 182 947 12 508 220
0,43 1,40
0,42 1,36
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto
Catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Grupa Kapitatowa Pelion

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2012r.

5185

(14 409)
(14 409)

(9 224)

(9313)
89

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2011r.
(przeksztatcone)

17 374

2508
2508

19 882

19 542
340



Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2012r. 31 marca 2011r.
(przeksztatcone)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 10 842 23593
Il. Korekty razem 47 585 (17 518)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (140) (85)
metodg praw witasnosci
2. Amortyzacja 9569 7794
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (2303) 85
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6782 7190
5. (Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw trwatych (287) (628)
6. Zmiana stanu zapaséw 3834 82222
7. Zmiana stanu naleznosci (7 782) (86 365)
8. Zmia’na stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 46 234 (16 674)
kredytow
9. Zaptacony podatek dochodowy (8 569) (11193)
10. Inne korekty netto 247 136
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) 58 427 6 075
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 34808 27 962
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 10376 7519
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek - 360
3. Sptata udzielonych pozyczek 22114 18098
4. Odsetki 2268 1818
5. Inne wptywy inwestycyjne netto 50 167
Il. Wydatki (33170) (27 110)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (17 204) (7328)
2. Srodki pieniezne sprzedanych jednostek zaleznych (409) (1899)
3. Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (310) (75)
4. Udzielone pozyczki (14 189) (17 348)
5. Inne wydatki inwestycyjne netto (1058) (460)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 1638 852
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 18110 110 355
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéow kapitatowych oraz doptat i 848
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 18110 109 507
Il. Wydatki (89 037) (147 539)
1. Nabycie akcji wtasnych (4 644) (2873)
2. Wykup udziatéw niekontrolujgcych - (7 696)
3. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (76 888) (125 546)
4. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (181) (5291)
5. Odsetki (7 324) (6133)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) (70927) (37 184)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.III +/- C.1II) (10 862) (30 257)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (10 862) (30 257)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (2 296) 82
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 160 155 96 189
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 149 293 65 932




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice kursowe z Zyski Udziaty

wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wiasne pozostaty przeliczenia zatrzymane niekontrolujgce

razem akcjonariuszom rezerwowy jednostek

jednostki podporzadkowanych
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01/01/2012 540 276 537 620 24834 390 857 (6 749) 82113 32 827 13738 2656
Catkowite dochody netto (9 224) (9313) - - - - (14 403) 5090 89
- wynik netto za okres 5185 5090 - - - - - 5090 95
- inne catkowite dochody netto (14 409) (14 403) - - - - (14 403) - (6)
Pozostate zwigkszenia kapitatu (4549) (4549) i i (4 644) 95 i i i
witasnego
- skup akcji wtasnych (4 644) (4 644) - - (4 644) - - - -
- opcje menadzerskie 95 95 - - - 95 - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu
wtiasnego i i i i i i i i i
Stan na koniec okresu 31/03/2012 526 503 523 758 24 834 390 857 (11393) 82 208 18424 18 828 2745




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

(przeksztatcone) Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice kursowe z Zyski Udziaty

witasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wiasne pozostaty przeliczenia zatrzymane niekontrolujgce

razem akcjonariuszom rezerwowy jednostek

jednostki podporzadkowanych
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01/01/2011 466 077 454 835 24 836 330 694 (2 555) 70 001 7788 24071 11 242
Catkowite dochody netto 19 882 19542 - - - - 2506 17 036 340
- wynik netto za okres 17374 17 036 - - - - - 17 036 338
- inne catkowite dochody netto 2508 2506 - - - - 2506 - 2
Pozostate zwigkszenia kapitatu (178) (178) 84 (55) (2873) o5 i 2571 i
witasnego
- emisja akcji 84 84 84 - - - - - -
;lzarxndi\r/]v;i]l;a wartosci emisyjnej nad 764 764 i 764 i i i i i
- zmiana struktury udziatowej 1752 1752 - - - - - 1752 -
- skup akcji wtasnych (2873) (2873) - - (2873) - - - -
- koreth kaPitaféw wiasnych w wyniku i i i (819) i i i 819 i
reorganizacji Grupy
- opcje menadzerskie 95 95 - - - 95 - - -
‘l:vtz;::tea;z zmniejszenia kapitatu 9403 i i i i i i i 9403
- zmiana struktury udziatowej 9403 - - - - - - - 9403
Stan na koniec okresu 31/03/2011 476 378 474 199 24920 330639 (5428) 70 096 10 294 43 678 2179




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 MARCA 2012 ROKU

1. Informacje ogdlne

Pelion Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku
pod nazwg MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt
XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011r.
postanowieniem Sadu Rejonowego (sygn. 20375/11/573) zmieniono nazwe Jednostki Dominujgcej na Pelion
Spétka Akcyjna. Siedzibg Jednostki Dominujacej jest £ddz, ul. Zbgszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz we wtasnych punktach detalicznych — aptekach. W ramach Grupy
Kapitatowej funkcjonujg podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

e finansows,

e wydawniczg,

e  marketingowa,

e produkcyjng,

e wynajem nieruchomosci oraz srodkéw transportu na witasny rachunek,

e Swiadczenie ustug dla producentow,

e  obstuge finansowo — ksiegowg oraz prawna.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Akcje Pelion S.A. s3g notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, Pelion S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,handel”.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

® Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzagdu do dnia 9 maja 2012r.
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

Sylwia Pyskiewicz Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej

Cecylia Teresa Wisniewska Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 9 maja 2012r.
Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 9 maja 2012r.
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2012r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2011r.
oraz na dzien 31 grudnia 2011r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 roku oraz skrécone
kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2012 roku nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Jako dane porédwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjgtkiem
nastepujacych zmian prezentacyjnych:

e salda ,Pozostatych kosztdw operacyjnych” i ,Pozostatych przychodéw operacyjnych”
w przeksztatconych danych finansowych za | kwartat 2011 roku prezentowane w szyku rozwartym, bez
dokonywania kompensaty tytutéow. W opublikowanym raporcie za | kwartat 2011r. Grupa
kompensowata salda w skonsolidowanym rachunku zyskdéw i strat, saldo pozostatych przychodéw
(kosztow) operacyjnych netto wynosito 359 tys. zt. W przeksztatconych danych poréwnywalnych saldo
pozostatych przychoddw operacyjnych wynosi 2 178 tys. zt., a pozostatych kosztéw operacyjnych 1 819
tys. zt.

e przychoddéw z tytutu odsetek od depozytdw o wartosci 211 tys. zt., uprzednio prezentowane byty
W pozycji ,,Zysk (strata) z inwestycji”. Obecnie prezentowane sg w pozycji ,Przychody finansowe”.

e przychoddéw i kosztéw odsetkowych zwigzanych ze sprzedaza realizowang do placowek ochrony
zdrowia - szpitali. Przychody te uwzgledniane sg w kalkulacji ceny sprzedazy i stanowig element
dziatalnosci operacyjnej. Dane poréwnywalne za | kwartat 2011 roku zostaty przeksztatcone, przychody
finansowe pomniejszono o kwote 1 404 tys. zt., a koszty finansowe o kwote 663 tys. zt. Te same kwoty
powiekszyty wartos¢ przychoddw ze sprzedazy i kosztu wiasnego sprzedazy.

e wynikajacych z przeprowadzonej analizy alokacji kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy
w szczegolnosci w Spotkach nalezgcych do segmentu DETAL. Grupa dokonata korekty danych za
| kwartat 2011 roku, pomniejszono koszty ogélnego zarzagdu o kwote 10 956 tys. zt., powiekszono
koszty sprzedazy 0 9 229 tys. zt., a koszt wtasny sprzedazy zwiekszono o 1 727 tys. zt.

Wprowadzone korekty prezentacyjne nie miaty wptywu na wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitatowe;.

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki nalezgce do Grupy Pelion.
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012r. winien by¢ czytany razem ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2012r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 11 maja 2012r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pelion za | kwartat 2012r.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unie Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowg na koniec okresu sprawozdawczego.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru

wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Stosowane w Grupie Kapitatowej Pelion zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegdétowo omodwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, opublikowanym
w dniu 20 marca 2012r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania zmiany do MSSF 7
“Instrumenty finansowe: ujawnienia - Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych”
obowigzujacej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku.

Przyjecie powyzszej zmiany nie spowodowato zmian w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Podstawe sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2012r.
stanowity:
e sprawozdania jednostkowe Pelion S.A. oraz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej prowadzacych
dziatalnos¢ na terytorium Polski, sporzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie
z polskim prawem bilansowym,
e sprawozdania jednostkowe spétek Grupy Kapitatowej Nacionaline farmacijos grupe prowadzacych
ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez obowigzujgce na
Litwie Business Accounting Standards (BAS),
e sprawozdania jednostkowe spdétek CEPD N.V., CEPD CTP B.V. CEPD East N.V. oraz DOK UK Limited
sporzgdzone zgodnie z MSSF.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu

doprowadzenia sprawozdan finansowych spoétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do
zgodnosci z MSSF.
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP

3.

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

Waluta_funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania zastosowano

kursy:

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO
obowigzujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajgcych ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych - sredni kurs danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Okres Okres
. sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresé
01/01-31/03/2012 01/01-31/12/2011 01/01-31/03/2011

1 $redni kurs na koniec okresu 4,1616 4,4168 4,0119
2 $redni kurs okresu 4,1750 4,1401 3,9742
3 najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,5135 4,5642 4,0800
4 najnizszy $redni kurs w okresie 4,1062 3,8403 3,8403

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz jej spotek dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,

walutg funkcjonalng pozostatych spdtek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest lit (spotki Grupy
Nacionaline farmacijos grupe), euro (CEPD N.V., CEPD CTP B.V. CEPD East N.V.) oraz funt brytyjski (DOZ UK).
Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),

a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przeliczane sg na walute polskg z zastosowaniem nastepujgcych procedur:

4.

aktywa i zobowigzania z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie po kursie zamkniecia
na dany dzien bilansowy,

przychody i koszty rachunku zyskéw i strat, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie
po srednim kursie wymiany obowigzujgcym na dzied zawarcia transakcji tj. sredni kurs wymiany
w okresie przy zatozeniu, iz nie wystepujg znaczgce wahania kurséw, a powstate réznice ujmuje sie
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentdw dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pelion jest obrét towarowy srodkami

farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.
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Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych
Grupy:
e  ktdre angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,
e  ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujagcym oceny wynikéw
dziatalnosci segmentow jest Zarzad Pelion S.A.

W ramach procesu dostosowywania nadzoru nad dziatalnoscig spotek Grupy Kapitatowej do strategii i polityki
Pelion S.A., Zarzad Jednostki Dominujgcej wdrozyt poczawszy od 2012 roku nowy model zarzgdzania Grupg
Kapitatowg, oparty o wyodrebnione linie biznesowe.

Na podstawie wewnetrznych raportéw bedgcych przedmiotem analiz i Zréodtem podejmowania decyzji
operacyjnych, uwzgledniajac kryteria tgczenia wynikajgce z MSSF 8, wydzielono nastepujace segmenty
sprawozdawcze:

HURT — sprzedaz towardw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,

e DETAL — sprzedaz Grupy Kapitatowej CEPD obejmujgca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach jak
i hurtowg spoétek na Litwie,

e UStUGI - swiadczenie ustug dla producentéw,

e POZOSTALE — obejmujg dziatalnos$¢ spotek zaleznych nieistotng, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych, przyjety w 2012 roku podziat na segmenty sprawozdawcze zostat
rowniez zastosowany do danych za | kwartat 2011 roku.

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentéw byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego
z realizacjg sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkéw, na ktérych dziatajg podmioty
z uwzglednieniem struktury Grupy.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikow finansowych spétek Grupy Kapitatowej sg sporzadzane w okresach
miesiecznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy
Kapitatowej i monitoruje wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny jest wynik
na dziatalnosci operacyjnej, ktéry w pewnym zakresie jest mierzony inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane
do segmentow.
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Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomiedzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitatowej Pelion istotne przychody jednostek Grupy do 31 marca 2012r. byty osiggane na
terytorium Polski oraz Litwy. Przychody osiggniete poza terytorium Polski nie przekraczaja 10% tfacznych
przychodéw w Grupie, w zwigzku z czym nie wystepujg ryzyka zwigzane z dziatalnoscig w réznych obszarach
geograficznych.

Informacje finansowe o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane ponize;j.

Dane za okres biezacy Dziatalnos¢ kontynuowana

01/01-31/03/2012 Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 1186178 470629 2705 4110 - 1663622
klientom zewnetrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 257 495 11076 4566 11614 (284 751) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 1443 673 481 705 7271 15724 (284 751) 1663 622
Wynik segmentu z dziatalnosci 32 549 (14 249) (28) 166 357 18 795

operacyjnej **

* Rdznica w odniesieniu do przychodéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wynosi 351 tys. zt. i dotyczy przychoddw Spoétki Farm — Serwis Sp. z 0.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Réznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat wynosi 159 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spdétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 299 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,
e udziatu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (140) tys. zt. nie
uwzglednianego w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;j.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
31/03/2012 konsolidacyjne

w segmentach
Aktywa ogdtem 2299709 1012323 7677 188 418 (1062 835) 2445292
Dane za okres poréwnywalny Dziatalnos¢ kontynuowana
01/01-31/03/2011 Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
(przeksztatcone)

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 1200 292 475 858 2036 2561 - 1680 747
klientom zewnetrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz
. 258 819 10372 514 12 834 (282 539) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 1459111 486 230 2550 15 395 (282 539) 1680 747
Wynik segmentu z dziatalnosci 27533 (707) 686 3171 (365) 30318

operacyjnej **
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* Roézinica w odniesieniu do przychoddw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat wynosi 319 tys. zt. i dotyczy przychoddw Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Réznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi (712) tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie (627) tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (85) tys. zt. nie uwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
31/12/2011 konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogdtem 2279093 1066 906 6251 186 059 (1063 822) 2474 487
5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw_aktualizujgcych wartosci_aktywow

i innych wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowigzan (rezerw) w szczegélnosci z tytutu:

e odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow,

® rezerw - wycena rezerw oraz biernych rozliczen miedzyokresowych opiera sie na szacunkach
Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych odzwierciedlajg najbardziej
wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na
dzien bilansowy,

e  zatozen przyjetych w celu rozpoznania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione,

®  rozpoznawania i wyceny zobowigzan warunkowych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012r. nastgpito:
®  zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 2 393 tys. zt. z tego:
— 3208 tys. zt. rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,
—  (952) tys. zt. rozliczono na zwiekszenie kapitatéw wtasnych,

— 137 tys. zt. stanowi rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci aktywa
podatkowego w spotkach, ktérych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski oraz

® zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 4 619 tys. zt. z tego:
— 4536 tys. zt. rozliczono na zwiekszenie wyniku finansowego,
— 83 tys. zt. stanowi rdéznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci rezerwy
podatkowej w spotkach, ktorych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski.
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Podane powyzej zmiany wartosci aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego wykazane sg w kwotach
brutto przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegdlnych spdtkach Grupy Kapitatowej. Kwota
kompensaty na dzier 31 marca 2012r. wyniosta 21 403 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2011r. 25 112 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezgcego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw

przysztych zobowigzan, a w szczegdlnosci:

a) zwiekszenia (zmniejszenie wyniku brutto):
e odpiséw aktualizujacych naleznosci w wysokosci 640 tys. zt.,
® rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokosci 1 592 tys. zt.,
e rozliczerh miedzyokresowych z tytutu:
—  kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug w wysokosci 4 979 tys. zt,
—  kosztéw wynagrodzen w wysokosci 1 299 tys. zt,
—  pozostate tytuty w wysokosci 359 tys. zt.

b) zmniejszenia (zwiekszenie wyniku brutto):
e rozliczen miedzyokresowych z tytutu kosztéw niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych
w wysokosci 1 045 tys. zt.,
® rezerw na koszty programéw marketingowych w wysokosci 102 tys. zt.

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

6. Podatek dochodowy
Tresé 31/03/2012 31/03/2011
(przeksztatcone)
Biezgcy podatek dochodowy od oséb prawnych 6985 10399
Podatek odroczony (1328) (4 180)
Razem 5657 6219
7. Opis _istotnych dokonan lub niepowodzen w_okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2012 r. Grupa Pelion osiggneta 1 663 min zt przychoddéw ze sprzedazy tj. o 1,0% mniej niz
w | kwartale roku 2011. Spadek przychoddéw Grupy byt zdecydowanie mniejszy niz spadek hurtowego
i detalicznego rynku farmaceutycznego w Polsce w tym okresie, ktéry wynidst dla rynku hurtowego ponad 12%
(wg IMS Health) oraz dla rynku detalicznego 10,0% (wg Pharma Expert). Ujemna dynamika to efekt zmian rynku
farmaceutycznego w Polsce po wprowadzeniu z poczatkiem 2012 roku nowych regulacji w ,ustawie
refundacyjne;j”.

W | kwartale nastgpit nieznaczny spadek marzy. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy w | kwartale 2012 r. byta
00,1 p.p. nizsza niz w | kwartale 2011 r. i wyniosta 11,5%.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w | kwartale 2012 r. wyniosty 173,9 min zt, a ich wskaznik uksztattowat sie
na poziomie 10,5% tj. 0 0,7 pkt. proc. wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Na wzrost kosztéw r/r miaty wptyw przede wszystkim dodatkowe koszty zakonczenia programu
lojalnosciowego i wdrozenia nowego programu dla pacjentow aptek - zgodnego ze znowelizowanym prawem.
Wyzsze koszty to rowniez efekt objecia konsolidacjg przejetej w IV kwartale 2011 r. litewskiej firmy Litfarma.

Nieco nizsza wartos¢ zrealizowanej marzy brutto na sprzedazy w potaczeniu z wyzszymi kosztami dziatalnosci
byty gtédwna przyczyng zmniejszenia zysku operacyjnego o blisko 40% w stosunku do zysku osiggnietego
w | kwartale 2011. Grupa w | kwartale 2012 roku uzyskata rentownos¢ operacyjng na poziomie 1,1%. EBITDA za
| kwartat 2012 r. wyniosta 28,2 min zt i byta nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku o 10,6 min zt.
Nadwyzka kosztéw finansowych nad przychodami finansowymi pomniejszyta wynik operacyjny o 7,8 min zt, jest
to kwota nieznacznie wyzsza (o 0,4 min zt) niz w roku poprzednim.

Grupa Pelion osiggneta wynik brutto na poziomie 10,8 min zt tj. 0 12,8 min nizszy niz w | kwartale 2011 r. Straty
spotek w segmencie detalicznym przyczynity sie do wysokiej efektywnej stopy podatkowej. Skonsolidowany
wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | kwartat 2012 r. wynidst 5,1 min zi.
Ujemna dynamika zysku netto r/r wyniosta 70,1%, a rentownos¢ netto byta nizsza 0 0,7 p.p. i wyniosta 0,3%.

W | kwartale 2012 r. nastgpita poprawa w zakresie kapitatu obrotowego, ktéry zmniejszyt sie o 38 min zt
w stosunku do stanu na koniec 2011 r. Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego w biezgcym okresie zmniejszyt sie
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 r. o 2 dni, w tym rotacje naleznosci oraz zapasdw zmniejszyty sie
o 1 dzien.

Zmniejszenie kapitatu obrotowego w poréwnaniu do stanu na koniec 2011 r. wptyneto pozytywnie na
zadtuzenie. Na dzien 31 marca 2012 r. zadtuzenie netto wynosito 286,2 min zt i ulegto zmniejszeniu o 45,9 min
zt w stosunku do stanu na koniec 2011 r. Zmniejszenie poziomu zadtuzenia, pomimo mniejszej wartosci EBITDA,
wptyneto pozytywnie na wskazniki zadtuzenia Grupy Pelion w ujeciu kwartalnym oraz rocznym. Wskaznik dtug
netto / EBITDA zannualizowana wynidst 2,4 i zmniejszyt sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku o0 0,2
p.p. Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny zmniejszyt sie 0,1 p.p. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r.

i wyniost 0,5.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2012 r. w poréwnaniu
z | kwartatem roku 2011:

1Q 2011 1Q2012 Zmiana 2012/2011
Przychody ze sprzedazy 1680428 1663 271 -1,0%
Zysk ze sprzedazy 194 983 191 790 -1,6%
Koszty sprzedazy 139 631 146 099 4,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 24 766 27 815 12,3%
Raz,em koszty sprzedazy i koszty 164 397 173 914 58%
ogdlnego zarzqdu
S.aldo p?zostafych przychodow 359 620 72.7%
i kosztow operacyjnych
EBITDA 38 824 28 205 -27,3%
EBIT 31030 18 636 -40,0%
Nadwyzka kC.)SZtOW finansowych nad 7438 7794 4,8%
przychodami
Zysk brutto 23593 10 842 -54,0%
Podatek dochodowy 6219 5657 -9,0%
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1Q 2011 1Q2012 Zmiana 2012/2011
Wyrnk ngtto przypada!acy - 17 036 5090 -70,1%
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
rentownos¢ zysku ze sprzedazy 11,6% 11,5% -0,1 p.p.
wskaznik kosztdw sprzedazy 8,3% 8,8% 0,5 p.p.
Wskaznik kosztédw ogdlnego zarzadu 1,5% 1,7% 0,2 p.p.
wskaznik kosztow sprzedazy i ogdlnego 9,8% 10,5% 0,7 pp.
zarzadu
rentownos¢ — EBITDA 2,3% 1,7% -0,6 p.p.
rentownos¢ EBIT 1,8% 1,1% -0,7 p.p.
rentownos¢ brutto 1,4% 0,7% -0,7 p.p.
rentownos¢ netto 1,0% 0,3% -0,7 p.p.

8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

W okresie | kwartatu 2012r. nie wystgpity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw
na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

W branzy dystrybucji lekdw istnieje sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca
wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale. Sezonowo$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez
rozszerzanie oferty produktéw dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku
Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne
turystycznie w okresie letnim).

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2012r. Spétki Grupy Pelion korzystaty z dwdch programéw emisji obligacji:

e  Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 min zt., za posrednictwem, ktérego
emitowane byty obligacje krétkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano obligacje za
kwote 6 min zt i wykupiono 11,1 min zt. Na dzien 31 marca 2012r. wykorzystanie Programu Emisji
Obligacji za posrednictwem RBS Bank (Polska) S.A. bez spétek powigzanych obejmowato tgcznie 6 min
zt obligacji krétkoterminowych, z terminem wykupu przypadajgcym w kwietniu 2012r.

®  Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwote 300 min zt.,, w ramach tego programu zadtuzenie
Grupy Kapitatowej na dzie 31 marca 2012r. obejmuje 118 min zt, na co sktadajg sie 2 transze obligacji

Srednioterminowych z terminami wykupu przypadajacymi w pazdzierniku i listopadzie 2012r.

e W | kwartale 2012 roku Spotki Grupy wykupity i nie wyemitowaty obligacji dla Spétek powigzanych.
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taczne zadtuzenie Jednostki Dominujacej z tytutu wyemitowanych obligacji po wyeliminowaniu zadtuzenia
w ramach Grupy wyniosto na koniec marca 2012r. 124 min zi.

11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedn
akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 9 maja 2012r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 1,50 zt. na 1 akcje z zysku osiggnietego przez Spotke w 2011 roku. Dzienn dywidendy
okreslono na 24 maja 2012r. Dywidenda zostanie wyptacona dnia 5 czerwca 2012r.

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane z tytutu prawa do dywidendy.

12. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowane skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe

W dniu 9 maja 2012r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej Pelion S.A., na ktérym:
e zatwierdzone zostaty jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Pelion S.A. i skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Pelion za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011r.,

® podjeta zostata uchwata w przedmiocie podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2011 w kwocie
99 265 345,13 zt., w ten sposdb, ze:

o kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zakladowym Spétki, z wytaczeniem nabytych
przez Spétke akcji wiasnych, oraz kwoty 1,50 zt., stanowigcej wysokos¢ dywidendy naleznej za
jedng akcje Spétki, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki,

o pozostata cze$¢ zysku przeznaczona zostanie na fundusz rezerwowy, utworzony w celu
finansowania programu nabywania przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia,

e podjeto uchwate o umorzeniu 347 630 akcji wtasnych Pelion S.A. o wartosci nominalnej 2 zt. kazda,
nabytych w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 23 czerwca 2010r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych w celu umorzenia
zmienionej uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 maja 2011r. Umorzenie
akcji Spotki nastgpi z chwilg zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego,

e obnizono kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej o kwote 695 260 zt. w drodze umorzenia akcji Spoétki,
wskazanych powyzej,

® podjeto uchwate o przedtuzeniu programu skupu akcji wtasnych do dnia 9 maja 2017 roku.

13. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,
ktére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu aktywéw warunkowych 31/12/2011 Zmiany 31/03/2012
Zwiekszenia Zmniejszenia

Nieruchomosci inwestycyjne stanowigce

R R R L. 2748 - - 2748
zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci
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Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 31/12/2011 Zmiany 31/03/2012
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i

. - 300 - - 300
wierzytelnosci
Odpisane naleznosci w zwi i
p . Z zwigzku z umorzeniem 7 466 i 1 7 465
postepowania sgdowego
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 1754 - 8 1746
Gwarancje spfaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwa_ranqe nalezytego wykonatua .umowy oraz wptat 5821 22000 2009 92812
wadium przetargowego do szpitali
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 14 426 24 833 14 426 24 833
Towary obce na sktadach 105 037 73912 54 468 124 481
Srodki tr.wale uzywane na podstawie umowy leasingu 236 856 i i 236 856
operacyjnego
Src.)dk.l trwale uzywane na podstawie umowy najmu i 45 908 <38 > 764 43682
dzierzawy
Inne pozabilansowe $rodki trwate 944 - - 944
14. Zobowigzania finansowe
Tytut 31/03/2012 31/12/2011
Dtugoterminowe 283 607 348 555
Kredyty bankowe i pozyczki 281618 346 598
Leasing finansowy 1989 1957
Krétkoterminowe 151792 143 626
Kredyty bankowe i pozyczki 24 106 12878
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 127178 130 147
Leasing finansowy 474 565
Dywidendy 34 34
Pochodne instrumenty finansowe - 2
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujgcy a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa
a spotky stowarzyszong i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2012r.
i 2011r., a takze na dzien 31 grudnia 2011r. zaprezentowano ponize;j.

Okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2012r. Okres 3 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2011r.
31 marca 2012r. 31 marca 2011r.

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Spotki powigzane:
Pelion S.A. w todzi - - 1 - 14 1022 1 -
DOZS.A. w Warszawie - - - 223 21 - 145 223
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi 23 - 17 - - - 8 -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach 590 - 416 - - - 230 -
Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT Sp. z 0.0. w todzi 39 876 28 1011 - - 157 784
Business Support Solution S.A. w todzi 21 - 9 - 19 - 8 -
Grupa Kapitatowa UAB NFG 8976 3 967 - 8015 3 615 -
Spotka wspotzalezna:
UAB "Norfos vaistiné" w Wilnie 3 8976 - 967 3 8015 - 615
Spotka stowarzyszona:
Pharmena S.A. w todzi 876 673 1234 471 1022 52 1007 549
Spétka powigzana niekonsolidowana:
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach * - - - - - 1 - -
Pharma Partner Sp. z 0.0. w todzi ** - - - - - 1 - -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie rodziny:
- z tytutu zakupu towaréw od Grupy 6379 - 314 3 6969 - 391 134
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 9 - - - 22 - 588 -
- z tytutu sprzedazy ustug dla Grupy - 486 16 118 4 169 46 220
Razem 16 916 11 014 3002 2793 16 089 9263 3196 2525
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* Dane wykazane dla Spotki PGF Sp. z 0.0. w Katowicach dotyczg obrotéw za | pdtrocze 2011r. W IIl kwartale 2011r. Spdtka zostata wiaczona do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
** Dane wykazane dla Spotki Pharma Partner Sp. z o.0. dotyczg obrotdw za | kwartat 2011r. W 1l kwartale 2011r. Spotka zostata wtgczona do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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31/03/2012 31/03/2011
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ (przeksztatcone)
ORGANOW NADZORUJACYCH
1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 5701 5161
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5592 5004
b) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 14 62
c) ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 95 95
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 99 99
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16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

| Pelion S.A, w kodzi |

CEPD V. w Amsterdamie

ctr0 Managemenispsoo miaswie | | D0z S A w Warscowie 85,36%) () |

PGF Sp.2 0.0. w tomay (58,29%)

502 UK LIMITED w Londhmie IH Aprek CEFARM $p.2 0.0, w Bydgos [ rer cemmuaminsan BT Fe TR Y6 $p.2 0.0.w Gaarisku
CEPD CTP BV w Amaterdamie || H Alexis $p.: 0.0.u GorzewiE Wikp. | earenvncase.s oo v wamsanie e — e —
CEPD Esst V. w Amsterdamie | . | H Apteka Antidotum $p. 0.0 Poznanu beFspzo0w
B NACALIE AMACLOS wtiiie | o Sk R | 7GF - Byigossce SA w Brdgos
-I UAB “Medicinos konsultacijy tinklas" | | CIEDCHIDY e

2 0.0.w todz: 2 0.0.w Makowie Mazowieckim Remedium W.Pazik Z Kormatowska Sp. 2 0.0 w Miawie 2 0.0.w Poznaniu

Rpreka Esku

UAB "Esterita” w

v Galzfsku

APT Europeisks Sp.2 0.0. w Warszawie eks im Welhers Sp.2 0.0

UAB "Norfos vaisting” w v

AVENA SATIVAS

Biafa Sp.2 0.0.w Lublinie Varszawie PGF Cefarm Lublin Sp. 2 0.0.w Lublinie

BEAVITAL Sp. 2 0.0, w Koszalinie Cefarm Sp. z 0.0.w Warszawie PGF Cefarm Krakow Sp. 2 0.0.w Krakowie

EWEN $p.2 0.0. w todz

UsB "Prisimink” w Kownie GRAFKONM Sp. 2 0.0. w Gdarisku 2 0.0.w Warszawie

elkie] Tani Dystrybutor Farmaceu

ny S.A w Poznaniu

IWB Sp.z 0.0.w Sopocic GOF Sp.20.0. W Warszawic 20.0.w Leborky

[
L
I
L
[
[
I
L
[
L
[
i
1

T T T T

20.0.w Gdaisky

Lekman Sp.2 0.0.w

epoinie Krajeriskim Novafarm s

W-Farma Sp. 2 0.0 w Bydgos: Apreki Nova § 20,0, wkods

Bez Recepty

Max Farm $p. 2 0.0, w Bydgos Suprema Sp. 0.0.w Lodz k3 Loz

ey 5p. 2 0.0.5p. | w kodzi (67%) (7] PGF URTICA Sp. 2 0.0. we Wroctawiu

Pharma System Sp. 2 0.0. w Bydgo Remedium 5 FARM - SERWIS 5.2 0.0. w todz

20.0.w Biate] Podlaskic]

Profarm X mar PHARMENA 5.2 w Lodz! (38,66%) (]

206.0.w Bydgos:

Visfarma Sp.2 0.0 w Pabinicach

PZF UNIFARM Sp. 2 0.0.w kod: NUGAT Sy

11—

VADEMECUM

PANACEA Sp.Z 0.0. w Biatymsioku Pod Gwiazda 5.2 0.0. w Walczu AB7Sp.z 0.0, w todzi (67,33) (7]

I e e g e e e e e e e e e e

WPPH BEMEX Sp. 2 0.0. w tod Polifarm $p. 2 0.0. w Lublinie Welkom Sp. 0.0 w todz "ePRUF" S.A. wtodlz

— T T

1

GRABOPHARM Sp. 2 0.0.w Wars: 0.0.w Gdarisku

Apteka Ews Pawlak Sp. 2 0.0.wkod:

Pod Temida

Centraina Sp. 2 0.0 wtodz KAUFEX Sp. 2 0.0. w Zabrau Bialfarm Wrdblewscy $p. 2 0.0. w todz

inia Farm. Bialfarm Wroble
Gitofarm Sp. 2 0.0.w Pabianicach Liber Apteki Sp. 2 0.0. w Tamowie

n bodk

unalskim 20.0.w Beduinie

KRB Sp. 20.0.w Piotrkowie Tn

MEDVK $p. 2 0.0, w kods RADAN FARMA Sp. 2 0.0. w Gli

Orion Trading Sp. 2 0.0. w Aleksandrowie Lodzkim 2 0.0.w Zabrau

Polskie Apteki Familijne Sp. 2 0.0.w Warszawie

200.w Gdarisku |

I e e e e e e e e e e e e e e e s e e e e e

| Hurte

R e e e e g i e e e

Udziaty wynosza 100% o 1le nie zaznaczono inacze]

(°) udz <iadaniy innej spotki 2 Grupy (faczn'e udzist 1 Grupie Kapitaioue] Pelion S.A)
APTWOLA Sp. 2 0.0. ¥ Warszawie PZF Cefarm Lublin S.A v Lublime
Apteki Puckie Alexis $p.2 0.0. 5p. J. w Pucky Alexis 5p.2 0.0 w Gorzowie Wielkopolskim
20-1A Alex ©.0.5p. ] w tod: ATKA . Kotobrzeg
HARD - Apteka Radwariska Gemma 5.2 0.0.5p. | w Lodlz Remedium W Pazik ZKomatowska 5p.2 0.0 w Miawie
Apteka tozow 0.0.5p. . w Lo o.0.w Biate] Podiaskie]

Pelion S.A.w Lotz

wtod:

i Lo
1,26% - Apteki CEFARM Sp.2 0.0,
0,06% - UAB "Medicines kon:

nkizs' w Wilnie

acijy

) udziaty w posiadaniu inne] spotki 2 Grupy
PHARMENA SA.
PHARMENA SA.v
PHARMENA SA.w ke
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Na koniec | kwartatu 2012r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje
w jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e 155 spoétkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,

e 1 spotce wspodtzaleznej konsolidowanej metodg proporcjonalng,

e 1 spdtce stowarzyszonej wycenianej metodg praw witasnosci.

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany

przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

17.  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji ditugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2012r. Grupa Pelion.:

e utworzyta Spotke CEPD East N.V. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 450 tys. Euro. Akcje zostaty
objete w 100% przez CEPD N.V. — jednostke w 100% zalezng od Pelion S.A.

®  zbyta 100% udziatéw w Spdtce UAB UZlietavos vaistine w Jonawie.
Ponadto w dniu 12 stycznia 2012r. nastgpito potgczenie Spétek UAB Gintarine vaistine w Wilnie (spdtka
przejmujgca) ze Spétkami UAB Saulégrazy vaistiné w Kownie, UAB Thymus vaistiné w Plunge, UAB Solvera
vaistiné w Wilnie i UAB PaZaislio vaistiné w Kownie (spotki przejmowane). Zgodnie z politykg rachunkowosci
Grupy dotyczaca transakcji pod wspdlng kontrolg, potgczenie zostato rozliczone metoda tgczenia udziatéw.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

18. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na

dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Prognoza wynikéw za rok 2012 nie byta publikowana.

19. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co najmniej 5%

ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pelion S.A. na dzier przekazania raportu kwartalnego

wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale

zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw

na_walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiasnosci znacznych pakietéw_akcji
Pelion S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajagcy ponad 5% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzieA
14 maja 2012r. (wedtug informacji posiadanych przez Spotke):
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LP. Nazwa podmiotu Liczba Udziat w kapitale Liczba gtosow  Udziat gtosow na
posiadajgcego pow. 5% posiadanych akcji  akcyjnym (%) WZA(%)
gtosow na WZA
Jacek Szwajcowski 1211582 9,89% 5878 382 30,39%
2 Zbigniew Molenda 745 819 6,09% 3079019 15,92%
3 Legg Mason Zarzadzanie 1185735 9,68% 1185735 6,13%
Aktywami S.A.*
4 ING Otwarty Fundusz 0 o
Emerytalny (ING OFE) 1140639 9,31% 1140639 5,90%
5 AVIVA Otwarty Fundusz 0 o
Emerytalny (AVIVA BZ WBK) 1019 775 8,33% 1019775 5,27%
6 Korporacja Inwestycyjna
Polskiej Farmacji Sp. z 915 322 7,47% 915 322 4,73%

00**

*Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. - tgcznie 5 funduszy.

**KIPF Sp. z 0.0. - jest Spodtka, wobec ktdrej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
wspolnikami tej Spoétki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda, dlatego tez Spotka zostata zaprezentowana w
zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% gtosow na WZA.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w okresie od 14 listopada 2011r. do dnia 14 maja 2012r. nie
nastgpity istotne zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji

nadzorujgce emitenta na dzier przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0séb

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od 14 listopada 2011r. do dnia 14 maja 2012r.
wystgpity nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujace:

Dane dotyczgce Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akcjiw Zbycie akcjiw  Stan na dzien:
14.11.2011 rap. okresie rap. okresie 14.05.2012
Jacek Szwajcowski 1229684 0 18 102 1211582
Anna Biendara 7 663 0 0 7 663 (*)
Zbigniew Molenda 745 819 0 0 745 819
Ignacy Przystalski 73 350 0 0 73 350
Jacek Dauenhauer 18 500 0 0 18 500
Sylwia Pyskiewicz 0 0 0 0

* Stan na 9 maja 2012r.
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Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujgcy) oraz Zbigniew Molenda s3 jedynymi wspdlnikami Spotki
KIPF Sp. z 0. 0., ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego zbyta 4 565 szt. akcji Spotki Pelion
S.A.

W Grupie Pelion realizowane sg dwa programy opcji managerskich:

e program wprowadzony Uchwatg nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca 2006r.
skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb zarzadzajgcych z Grupy Pelion. W
wyniku realizacji tego programu nastepujgcy Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji
Pelion S.A. serii 04 :

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 15 800 akcji serii 04
Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 15 500 akgcji serii 04
Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akgcji serii 04

O O O O

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akgc;ji serii 04
o Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4.

e program uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010r. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych osdb zarzgdzajgcych z
Grupy Pelion. W wyniku realizacji tego programu nastepujgcy Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do
nabycia akcji Pelion S.A. serii P1 :

o Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

O O O O

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1.

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcjiw Zbycie akcji w rap.  Stan na dzien
14.11.2011 rap. okresie okresie 14.05.2012
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 10 000 3000 0 13 000
Cecylia Teresa Wisniewska 7 100 0 0 7 100(*)
Anna Biendara 7 663(*) 0 0 7 663
Jacek Tucharz 0 0 0 0

(*) stan na 9 maja 2012r.

W 2012 roku, do dnia 11 maja 2012r., w ramach realizacji skupu akcji Jednostka Dominujgca nabyta tacznie
161 364 akcji wiasnych, stanowigcych 1,3172% kapitatu zaktadowego Emitenta i dajgcych 0,8344% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien 31 marca 2012 roku Spétka posiadata 328 153 akcji wtasnych nabytych w celu ich umorzenia. Na dzien
14 maja 2012 roku Spoétka posiadata 347 630 akcji wiasnych.
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21. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego

zobowigzan albo wierzytelnosci Pelion S.A. lub jednostki od niej zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych Pelion S.A.

Na dzien 31 marca 2012r. tgczna wartos¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktérego strong s spotki Grupy Pelion) nie przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

22. Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostke zalezng od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez Pelion S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw witasnych Pelion S.A.

W | kwartale 2012r. warto$¢ poreczonych przez Pelion SA linii kredytowych i innych produktéw finansowych
trzech spétek z Grupy Pelion wyniosta 159,2 min zt (140,6 min zt kredyty + 18,6 min zt gwarancje), 80,12 min zt.
(80 min zt. kredyty + 0,12 min zt. gwarancje) oraz 469,5 min zt. (344,5 min zt. kredyty, 125 min zt. produkty
faktoringowe).

Ponadto w ramach 3 umdw zarzadzania ptynnoscig, w ktérej uczestniczy 97 spoétek, kazda z nich udzielita
wzajemnego poreczenia spfaty kredytu przyznanego w tacznej kwocie 170 min zt.

24, Inne_informacje, ktdre zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Grupa utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion. W ramach
proceséw ograniczajgcych ryzyko utraty ptynnosci jednostka zalezna:

e prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;

® monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych

i utrzymywania linii kredytowych.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnosciag w Grupie Pelion poprzez
scentralizowanie funkcji zarzadzajgcych. Nadwyzki $rodkédw pienieznych generowane w podmiocie
dominujacym i spétkach zaleinych sg inwestowane i zarzadzane przez spétke Grupy. Nadwyzki srodkéw
pienieznych generowane w podmiotach Grupy sg kompensowane z saldami kredytéw zaciggnietych przez
podmiot dominujgcy lub inng spoétke. Dokonywane jest to poprzez wdrozony system kompensacji sald tzw. cash
pooling.
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Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce
zachowad elastyczno$¢ w doborze zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy
(poziom gotdwki oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien
31 marca 2012 roku 439 599 tys.zt. (bez gotéwki w kasie).

W | kwartale 2012 roku.:

e Jednostka Dominujgca podpisata z bankiem 1 aneks do istniejgcej umowy kredytowe;j,

e spotki Grupy Kapitatowej podpisaty z bankami 2 umowy kredytowe oraz 3 aneksy do istniejacych

umoéw kredytowych. Aneksy te zmieniaty okres sptaty kredytu, jak réwniez Kredytobiorce.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy
innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw
kredytowych lub pozyczek, ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej
wymagalnosci.
Kolejnym celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, faktoring.

25. Wskazanie czynnikdw, ktére w_ocenie emitenta bed3 mialy wplyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Pelion dziata na szeroko rozumianym rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wptywajgce
na ten rynek moga znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach Grupy Pelion. Czynnikami tymi sg:

e polityka gospodarcza panstwa — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych,

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego — na rok 2012 nie przewiduje sie wzrostu rynku.
Dodatkowo, w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw dotyczacych refundacji lekdw,
przewidywanie dynamiki rynku w 2012 roku obarczone jest dodatkowym ryzykiem popetnienia btedu,

® zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,starzenia sie spoteczenstwa”
powoduje wzrost popytu na farmaceutyki,

e wzrost sSwiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki oraz wzrost zamoznosci spoteczenstwa powodujg
wzrost segmentu OTC, ktéry charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekdw na
recepte,

e kondycja finansowa odbiorcéw tj. aptek i szpitali,

e polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

e wzrost rynku prywatnej opieki zdrowia,

e rozwdj prywatnych ubezpieczen zdrowotnych oferowanych przez towarzystwa ubezpieczeniowe moze
pozytywnie wptyng¢ na wzrost sprzedazy farmaceutykéw,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla spétek zaleznych w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy
kapitatowe zajmujgce sie dystrybucjg farmaceutykéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach
lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

®* rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadczg jedynie ustuge
logistyczng na rzecz producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towarow we wtasnym imieniu.
Pelion S.A. i spétki zalezne sg przygotowane na Swiadczenie i rozwdj tego typu ustug na terenie catego
kraju,
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® zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokosc
kosztéw zwigzanych z obstugg zadtuzenia i tym samym poziom osigganego wyniku. Obecna sytuacja
gospodarcza wskazuje na wysokie prawdopodobienstwo podwyzek stép procentowych w kolejnych
kwartatach 2012 roku.

Grupa Pelion w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzied 31 marca 2012r. wykazuje w swoich
aktywach wartos¢ firmy, ktéra w duzej czesci powstata w wyniku inwestycji w spotki dziatajgce w segmencie
detalicznej dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Nabycia tych spétek wigzaty sie z realizacjg strategii rozwoju,
w wyniku, ktdrej powstata najwieksza sie¢ aptek w Polsce. Wyniki finansowe spétek segmentu detalicznego
dziatajagcych w Polsce nie sg satysfakcjonujgce. Sg one dalekie od zatozen przyjmowanych w latach poprzednich.
Dodatkowo na mozliwos¢ realizacji przyjetych obecnie dtugoterminowych planéw finansowych w tej linii
biznesowej, mogg wptynaé zmiany wynikajace z wejscia w zycie nowych regulacji prawnych dotyczacych zasad
refundacji lekow oraz funkcjonowania aptek w zakresie promocji i reklamy (Ustawa Refundacyjna z dnia 12
maja 2011r.). W zwigzku z powyiszym, Zarzad Pelion S.A. podjat dziatania w celu szybszego osiggniecia
zaktadanych celéw przez segment detaliczny w Polsce poprzez istotng redukcje kosztéw dziatalnosci
operacyjnej oraz zwiekszenie przychoddw, jak rowniez zmiany w systemie zarzadzania spotkami detalicznymi.
Efekty podjetych dziatah beda podstawg do oceny przez Zarzad Pelion S.A. zasadnosci utrzymania w aktywach
wartosci firmy na obecnym poziomie.

26. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. zt. w tys. EUR
Ok Okres ok Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE res 3 miesiecy res 3 miesiecy
3 miesiecy . 3 miesiecy .
zakoriczon zakoficzony zakoriczon zakoficzony
Y 31 marca 2011r. Y 31 marca 2011r.
31 marca 2012r. 31 marca 2012r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

I. Przychody ze sprzedazy 1663271 1680428 398 388 422 834
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 636 31030 4 464 7 808
I1I. Zysk brutto 10 842 23 593 2597 5937
IV. Zysk netto 5185 17 374 1242 4372
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 5 090 17036 1219 4287
Grupy
VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 58427 6075 13994 1529
operacyjnej
YII. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1638 852 392 )14
inwestycyjnej
\{III. Przep’f.ywy pieniezne netto z dziatalnosci (70927) (37 184) (16 989) (9 356)
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (10 862) (30257) (2 602) (7 613)
X. Sredniowazona liczba akcji 11941 147 12 187 553 11941 147 12 187 553
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 12 182947 12 508 220 12 182947 12 508 220
XIl. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg 0,43 1,40 0,10 0,35
(w zt./EUR)
XIll. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwykta 0.42 136 0,10 034
(w zt./EUR)

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
XIV. Aktywa obrotowe 1521615 1540 065 365 632 348 683
XV. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 14 596 - 3305

-29-



DPalion A
HEALTHCARE GROUP

XVI. Aktywa trwate

XVII. Aktywa razem

XVIII. Zobowigzania krétkoterminowe

XIX. Zobowigzania dtugoterminowe

XX. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

XXI. Udziaty niekontrolujace

XXII. Liczba akcji

w tym skupione w celu umorzenia

923677
2445292
1616 801

301988

523758

2745
12 248 098
328153

Grupa Kapitatowa Pelion

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

919 826
2474 487
1571733

362 478

537620

2 656
12 248 098
186 266

221952
587 585
388 505

72 565

125 855

660
12 248 098
328153

208 256
560 244
355853

82068

121722

601
12 248 098
186 266
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

Pelion S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

stan na stan na stan na
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2011
koniec koniec koniec

| kwartatu 2012 IV kwartatu 2011 | kwartatu 2011

AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartosc firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa, razem

821617 827 851 965 325
6844 7072 7829
27 262 33251 42328
22030 21814 25 056
- - 3863
22030 21814 21193
761616 762 860 886 688
761616 762 860 886 688
748 452 748 387 884 851
13 164 14 473 1837
3865 2854 3424
3692 2673 3217
173 181 207
205671 187 579 1024 875
23692 30504 448 382
105 402 100 402 486 406
66 935 52 886 149 318
38 467 47516 337088
74874 54718 87 405
74874 54718 87 405
71168 51879 52997
493 354 21217
3213 2485 13191
1703 1955 2682
1027 288 1015 430 1990 200

-31-



—ellon

HEALTHCARE GROUP

Pelion S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

stan na stan na stan na
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2011
koniec koniec koniec

| kwartatu 2012

IV kwartatu 2011

| kwartatu 2011

PASYWA
I. Kapitat wtasny 639 988 623111 556 975
1. Kapitat zaktadowy 24 496 24 496 24582
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) (11 393) (6 749) (5 428)
4. Kapitat zapasowy 470 699 470 699 412 285
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 35400 35400 31940
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 99 265 - 83 027
8. Zysk (strata) netto 21521 99 265 10 569
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 387 300 392319 1433225
1. Rezerwy na zobowigzania 7124 7396 9739
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3353 3577 4751
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3711 3759 3525
a) dtugoterminowa 170 173 287
b) kréotkoterminowa 3541 3586 3238
1.3. Pozostate rezerwy 60 60 1463
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa 60 60 1463
2. Zobowiazania diugoterminowe 95071 107 516 405 580
2.1. Wobec jednostek powigzanych 9746 9000 -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 85325 98516 405 580
3. Zobowigzania krétkoterminowe 284 442 276 268 1014004
3.1. Wobec jednostek powigzanych 37520 42383 75138
3.2. Wobec pozostatych jednostek 246 497 233539 936 541
3.3. Fundusze specjalne 425 346 2325
4. Rozliczenia miedzyokresowe 663 1139 3902
4.1. Ujemna wartosc firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 663 1139 3902
a) dtugoterminowe 216 289 384
b) kréotkoterminowe 447 850 3518
Pasywa, razem 1027 288 1015430 1990 200
Wartos¢ ksiegowa 639 988 623111 556 975
Liczba akcji 11 919 945 12 061 832 12 187 798
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 53,69 51,66 45,70
Rozwodniona liczba akcji 12 161 745 12303 632 12 480 598
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt) 52,62 50,64 44,63
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na stan na stan na
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2011
koniec koniec koniec

| kwartatu 2012 IV kwartatu 2011 | kwartatu 2011

1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowiazania warunkowe

3. Inne pozycje pozabilansowe 1248 833 1228771 689 839
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 984 232 983 177 362 206
- udzielonych gwarancji i poreczen 983 906 983 036 306 925
- towary obce na sktadach - - 55185
- $rodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzaw

oraz leasingu ! i e ! 326 141 %
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 264 601 245594 327633
-;)qddrgiggonaleznosu w zwigzku z umorzeniem postepowania 5954 5954 3520
- udzielonych gwarancji i poreczen 24 466 4484 27 414
- towary obce na sktadach 325 1275 55503
-Z;ZSE;Z\;:{S uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 236 856 236 881 241196
Pozycje pozabilansowe, razem 1248 833 1228771 689 839

- 33-



HEALTHCARE GROUP

—ellon

A

Pelion S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| kwartat 2012 | kwartat 2011
okres okres

od 01/01/2012 od 01/01/2011

do 31/03/2012 do 31/03/2011
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 113 255 1203030
- od jednostek powigzanych 101701 296 054
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26918 56 702
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 86337 1146328
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatéw, w tym: 101523 1118329
- od jednostek powigzanych 90959 279 287
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 693 16 152
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 85 830 1102177
lll. Zysk brutto na sprzedazy (I-l) 11732 84 701
IV. Koszty sprzedazy 2782 54 352
V. Koszty ogdlnego zarzadu 6 639 10 047
VI. Zysk na sprzedazy (llI-1V-V) 2311 20302
VII. Pozostate przychody operacyjne 1360 2243
1. Inne przychody operacyjne 1360 2243
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2923 2573
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 973 95
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 607 573
3. Inne koszty operacyjne 1343 1905
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 748 19972
X. Przychody finansowe 25436 3510
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 23400 -
- od jednostek powigzanych 23400 -
2. Odsetki, w tym: 1774 2307
- od jednostek powigzanych 904 1362
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 119 382
4. Inne 143 821
XI. Koszty finansowe 4 805 10377
1. Odsetki, w tym: 4131 9410
- dla jednostek powigzanych 321 1534
2. Inne 674 967
XIl. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 21379 13 105
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XIII.2.) - -
XIV. Zysk brutto (X1I+/-XIlI) 21379 13 105
XV. Podatek dochodowy (142) 2536
a). czesc biezaca 149 5449
b). cze$¢ odroczona (291) (2913)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Zysk netto (XIV-XV-XVI) 21521 10 569
Zysk netto (zanualizowany) (w zt) 110217 234 78 799 740
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 082 426 12218734
Zysk na jedng akcje (w zt) 9,12 6,45
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12355576 12 489 401
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 8,92 6,31
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za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

| kwartat 2012 | kwartat 2011
okres okres
od 01/01/2012 od 01/01/2011
do 31/03/2012 do 31/03/2011
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 623111 548 431
Lz}g\?\,‘:i\};:ﬂ?{?&y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 623111 48 431
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 24 496 24 498
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 84
a) zwiekszenia (z tytutu) - 84
- emisji akcji - 84
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 24 496 24582
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje wtasne na poczatek okresu (6 749) (2 555)
3.1. Zmiany akcji wtasnych (4 644) (2873)
a) zwiekszenia (z tytutu) (4 644) (2.873)
- zakup akcji wtasnych w celu umorzenia (4 644) (2873)
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu (11393) (5428)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 470 699 411521
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 764
a) zwiekszenie (z tytutu) - 764
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 764
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 470 699 412 285
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 35400 31940
6.1. Zmian pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 35400 31940
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 99 265 83027
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 99 265 84 168
Z,.C,Z;éz\,t,/:;:vz:];g:eg{ym’ na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 99 265 84 168
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 99 265 84 168
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1141
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych i 1141
poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 1141
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 99 265 83027
8. Wynik netto 21521 10 569
a) zysk netto 21521 10 569
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 639 988 556 975
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 621615 541 857
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Pelion S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1

O 00 N O U1 A W N

=
o

. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metodg praw witasnosci

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow
. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

11.

Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1.
2.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Z aktywdéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

3.

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2.

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

3.

- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentdéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Il. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

| kwartat 2012 | kwartat 2011
okres okres
od 01/01/2012 od 01/01/2011
do 31/03/2012 do 31/03/2011
21521 10569
(28 285) 5948
1103 1939
(20 304) 6410
991 (748)
(272) (2234)
6811 72721
(5 495) (36 416)
(9 885) (36 992)
(1234) 1268
(6 764) 16 517
15 607 90 625
7039 6909
4209 77 954
2872 72915
2 000 71 400
849 1497
23 18
1337 5039
1310 5010
27 29
4359 5762
6919 26 889
4502 3027
82 9 650
82 1230
82 1230
- 8420
- 1701
- 6719
2335 14 212
8688 63 736
29731 107 266
- 848
23731 65918
6 000 40 500
30927 195 367
4644 2873
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2. Sptaty kredytow i pozyczek

3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
5. Odsetki

Pelion S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

lll. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.I11+B.III+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (G-F)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy

1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Il. Zysk brutto

IV. Zysk netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Sredniowazona liczba akgji

X. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji

XI. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg

(w zt/EUR)

XIl. Zysk rozwodniony netto na jedna akcje zwyktg

(w zt/EUR)

XII. Aktywa razem

XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XV. Zobowiazania dtugoterminowe

XVI. Zobowigzania krétkoterminowe

XVII. Kapitat wtasny

XVIII. Kapitat zaktadowy

XIX. Liczba akcji

- w tym skupione w celu umorzenia

XX. Rozwodniona liczba akgcji

XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XXII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/EUR)

XXIlI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR)

13171 44 033
11 100 137 400
90 5119
1922 5942
(1196) (88 101)
728 (7 848)
728 (7 848)
2485 21039
3213 13191
372 649
w tys. zt w tys. EUR
| kwartat 2011 | kwartat 2011 | kwartat 2011 | kwartat 2011
okres okres okres okres
od 01/01/2012 od 01/01/2011 od 01/01/2012 od 01/01/2011
do31/03/2012 do31/03/2011 do31/03/2012 do 31/03/2011
113 255 1203030 27 127 302 710
748 19972 179 5025
21379 13105 5121 3298
21521 10 569 5155 2 659
(6 764) 16 517 (1620) 4156
8688 63736 2081 16 037
(1 196) (88 101) (286) (22 168)
728 (7 848) 174 (1975)
12 082 426 12218734 12 082 426 12218734
12 355576 12 489 401 12 355576 12 489 401
9,12 6,45 2,18 1,61
8,92 6,31 2,13 1,57
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
1027 288 1015430 246 849 229902
387 300 392319 93 065 88 824
95071 107 516 22 845 24 343
284 442 276 268 68 349 62 549
639 988 623 111 153784 141 077
24 496 24 496 5886 5546
12 248 098 12 248 098 12 248 098 12 248 098
328153 186 266 328153 186 266
12161745 12 303 632 12 161 745 12 303 632
53,69 51,66 12,90 11,70
52,62 50,64 12,64 11,47
1,50 1,50 0,36 0,34
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2012r.

INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz sgd prowadzacy rejestr Spétki zostaty
przedstawione w dodatkowych notach objasniajgcych do skréconego skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego (sprawozdanie finansowe).

Sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za rédwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane tgczne Spotki, obejmujgce
samodzielnie bilansujace Oddziaty w Katowicach i todzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. z pdzniejszymi zmianami.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie jej kontynuowania.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A.

za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011r. opublikowanym w dniu 20 marca 2012r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zmiany wartosci szacunkowych
Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego t;j.:
® zmiana stanu aktywoéw zwiekszajgca zysk netto w wysokosci 67 tys. zt.
® zmiana stanu aktywow rozliczona na zwiekszenie kapitatow wtasnych w wysokosci 952 tys. zt.

® zmiana stanu rezerwy zwiekszajgca zysk netto w wysokosci 224 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych

zobowigzan, a w szczegdlnosci:
a) zwiekszenia (zmniejszenia wyniku brutto):

e odpiséw aktualizujacych naleznosci w wysokosci 307 tys. zt

e pozostatych rozliczen miedzyokresowych w wysokosci 282 tys. zt
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3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,

ktére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 31/12/2011 Zmiany 31/03/2012
Zwiekszenia Zmniejszenia

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

postepowania sadowego 2954 i i 2954
\kl\cl)yr/]sttrz\a/g]rzzx/eksle gwarancyjne i poreczenia dla 951 500 i i 951 500
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 6138 511 141 6508
Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o 120 ) ) 120
obstuge klientéw

Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe zaptaty 21 - - 21
Gwarancje sptaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat 20991 23631 3149 41473

wadium przetargowego do szpitali
Towary obce na sktadach 1275 - 950 325

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu,

Lo . 237022 185 25 237182
dzierzawy oraz leasingu

Razem 1228771 24 327 4265 1248 833

Informacje zawierajgce opis istotnych dokonan w okresie | kwartatu 2012r. oraz czynnikéw i zdarzen majacych
wplyw na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A. zostaty zawarte w notach objasniajgcych do skrdconego
skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego.
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