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Informacje porzadkowe

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

Nazwa: AC Spdtka Akcyjna
Siedziba: ul. 27 Lipca 64, 15-182 Biatystok,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych,
produkcja czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych i ich silnikow, produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsiebiorcow nr 294978,

Czas trwania dziatalno$ci jednostki: nieograniczony.

Prezentacja skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okresy: od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku, a dane poréwnywalne za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku oraz w wymaganym zakresie za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych
metodg posrednig,

Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie warto$ci, o
ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano
zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczeg6ine pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.
Wycena aktywéw i pasywéw wedtug standw bilansowych opiera sie na ustaleniach ustawowych zawartych w
rozdziale 4 ustawy o rachunkowo$ci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
zwanej dalej ustawa.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci
lub istotnie zmniejszyc¢ jej zakresu.
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2.1. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

QO Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

O Odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na podstawie planu
amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

O Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

O Grunty nie podlegajg amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacyjne w odniesieniu do $rodkéw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych ustalane sg w oparciu o okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

O Wyposazenie o wartoéci jednostkowej ponizej 3.500,- zt jest co do zasady bezposrednio odpisywane w koszty w
momencie przekazania do uzytku. Kierownik jednostki moze podjaC decyzje o zaliczeniu ich do $rodkéw trwatych
jednorazowo amortyzowanych, badz amortyzowanych w czasie.

2.2. Inwestycje diugoterminowe

O  Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sa w cenach
ich nabycia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.3. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

O Naleznosci dtugoterminowe, nalezno$ci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszone;
0 odpisy aktualizujace).

O Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez
dokonywanie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace
dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. Odsetki z tytutu zwioki w
zaptacie nalezno$ci przez odbiorcéw sg ksiegowane w momencie wptywu Srodkéw pienieznych.

24. Zapasy

O Zapasy sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Ocena przydatno$ci uzytkowej i
handlowej zapasdw dokonywana jest w trakcie biezacych przegladdw i spisdéw z natury.

U Zapasy nabyte na rynku krajowym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub po kosztach wytworzenia, nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowane] cenie sprzedazy zapasow oraz
kosztow doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (4. koszty sprzedazy, marketingu itp.) Zapasy
importowane wyceniane sg facznie z kosztami zwigzanymi ze sprowadzeniem ich z zagranicy. Produkcji w toku nie
wycenia sie ze wzgledu na krotki czas wykonania i niewielkg istotno$¢ kosztéw dotyczacych niezamknietych na koniec
okresu zlecen produkcyjnych.

U Przyjeto zasade ustalania warto$ci rozchodu zapaséw metodg "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

2.5. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

O Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.
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Kapitat wiasny \,

Kapitat wlasny ujmuje sie¢ w warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuije si¢ w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.

Zadeklarowane , lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuije si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

(0]

(0]

(0]

(0]

podziatu zysku Spotki,
nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna, po pokryciu kosztéw emisji akcj,
warto$ci nabycia $rodkdéw trwatych sfinansowanych z ZFRON,

wyceny programu motywacyjnego.

Zohowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest tacznie z niezaptaconymi odsetkami. Odsetki od
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug sg ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych od dostawcow.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spofce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu $rodkdw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy w szczegoinosci rezerwy na:

0 Niewykorzystane urlopy uwzgledniajac, w odniesieniu do poszczegoinych pracownikéw, ilos¢ zalegtych dni urlopu
na dzien bilansowy oraz Sredniomiesieczne wynagrodzenie. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztoéw
wytworzenia sprzedanych produktéw, kosztow sprzedazy i zarzadu;

0 Odprawy emerytalne i rentowe. Zgodnie z zasadg przyjeta przez Spétke rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe ze wzgledu na niewielkg mobilnos¢ pracownikow szacowane sg przez aktuariusza raz na dwa lata
(ostatni szacunek za rok 2011). Rezerwe tworzy sie odpowiednio w cigzar kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktow, kosztow sprzedazy i zarzadu. Na dzien 31.03.2012r. Spétka stosujgc zasade istotnosci nie
dokonywata szacunkdw rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.

o Naprawy gwarancyjne. Rezerwy zostaly oszacowane z uwzglednieniem statystycznej usterkowosci
sprzedawanych produktdw w okresie historycznym. Rezerwe tworzy sie w ciezar kosztdw wytworzenia
sprzedanych produktow.

0 Koszty marketingowe. Rezerwy zostaly oszacowane w wysoko$ci zobowigzan Spotki z tytutu uméw zawartych z
odbiorcami towaréw i wyrobow sprzedanych w okresie 01.01.2012-31.03.2012.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostrozno$ci oraz wspdtmiernosci
przychodow i kosztow. Obejmujg w szczegoélnosci $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
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wytworzenia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych i zwiekszajg stopniowo, réwnolegle 3&\/
odpiséw amortyzacyjnych pozostate przychody operacyjne.

2.10. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
U faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;
O $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien- jezeli charakter operacii
wskazuije, iz nie jest zasadne zastosowanie innego kursu.
Za kurs faktycznie zastosowany w dniu przeprowadzenia operacji Spotka przyjmuje w przypadku:
U sprzedazy walut — kurs ustalony przy realizacji operacji,
O zakupu walut - kurs ustalony przy realizacji operaci,
U zaptaty naleznosci — kurs kupna banku, w ktorym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia wptywu
naleznosci,
U zaptaty zobowigzania — kurs sprzedazy banku, w ktdrym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia zaptaty
zobowigzania.
Dla obliczenia réznic kursowych powstajacych na rachunkach bankowych Spdtka stosuje metode miesiecznej
$redniej wazone;.
Na dzieni bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
U skiadniki aktywow ( z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw
wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
O sktadniki pasywow po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Réznice kursowe, dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan, jak réwniez sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio o przychoddw lub kosztéw finansowych
W rachunku zyskow i strat, réznice kursowe wykazuje sie po skompensowaniu, prezentujgc wynik z tytutu réznic
kursowych w pozycji — przychoddw lub kosztow finansowych.

2.11. Przychody ze sprzedazy

O Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy zwigzane z dziatalnoscig
podstawowg Spotki, skorygowane o udzielone rabaty, upusty i premie (wyptacone i naliczone).

2.12. Koszty dziatalnosci operacyjnej

O Koszt sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich.

O  Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i start w wariancie kalkulacyjnym

2.13. Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne.
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O Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznosci Spétka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zys)?&l
nadzwyczajne oraz wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

2.14. Przychody i koszty finansowe.

O Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg wspdimiernosci przychoddw i kosztdéw
oraz zasadg ostroznosci.

O Zrealizowane i naliczone na dzien bilansowy réznice kursowe wykazuje sie¢ w sprawozdaniu finansowym per saldo
odpowiednio w pozycji ,Inne” przychoddw lub kosztéw finansowych.

2.15. Podatek dochodowy

O  Wynik finansowy brutto koryguija;
0 biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych,
0 podatek odroczony
O Zgodnie z art. 37 Ustawy o rachunkowo$ci w zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest
podatnikiem. W kalkulacji podatku dochodowego odroczonego zastosowano stawke podatku dochodowego od oséb
prawnych w wysokos$ci 19%.

3. Informacje uzupetniajace

O W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku, Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

O Dla informacji finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro zostaty przyjete nastepujace zasady:

0 Pozycje bilansu — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogloszonego dla euro
przez NBP,

0 Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych dla euro przez NBP , obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji bilansu ksztattowaty sie nastepujaco:

0 Kurs na dziert 31 marca 2012 roku wynosit: 1 EUR =4,1616PLN
0 Kurs na dzieft 31 grudnia 2011 roku wynosit: 1 EUR = 4,4168PLN

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
ksztattowaly sie nastepujaco:

0 Kurs sredni w okresie od 01 stycznia do 31 marca 2012r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 4,1750PLN

0 Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 31 marca 2011r. obliczony jako $érednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 3,9742PLN
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ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM KOREKTY Z TYTULU REZERW,
REZERWA | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, ODPISY
AKTUALIZUJACE WARTOSC SKLADNIKOW AKTYWOW.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i

okresdw przysztych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wielkosci szacunkowych, korekty z tytutu rezerw, rezerwe i aktywa z tytutu
podatku dochodowego odroczonego oraz odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywdw w prezentowanym
okresie:

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Srodki trwate w budowie 121 121

Zapasy 2.351 2.505 -154
Zaliczki na dostawy - 20 -20
Naleznosci 392 393 -1

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 956 1.047 -91
Rezerwa 993 918 75
Rezerwy

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 619 256 363
Rezerwa na nagrody i premie 13 634 -621
Rezerwa na badanie bilansu - 18 -18
Rezerwa na bonusy 503 366 137
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 390 520 -130
Rezerwa na nagrody w loteriach i konkursach 15 8 7

Pozostate rezerwy 9 1 8
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Wielko$¢ rezerw dotyczacych swiadczen emerytalnych nie ulegta zmianie. \/

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na dziatalnos¢ operacyjng AC S.A. i jej wyniki, w raportowanym okresie | kwartale 2012 roku wywarty wptyw dziatania
podejmowane wewnatrz naszej firmy oraz sytuacja na $wiatowych rynkach, ktéra w szczegélnosci w okresie
ostatniego kwartatu charakteryzowata sie bardzo silng dynamika zmian istotnie utrudniajacq planowanie dziatalnosci

gospodarcze;.

W | kwartale 2012 roku AC S.A. zrealizowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 5,29 min z w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, ktére osiggnety wartos¢ 39,15 min z}, odnotowujac 15,6% dynamike. Wzrost
ten zostat osiggniety w niestabilnym otoczeniu makroekonomicznym i przy agresywnych dziataniach konkurencji.

Towarzyszyta mu poprawa zysku netto Spotki 0 4,1%.

Przychody AC opierajq sie przede wszystkim na sprzedazy samochodowych instalacji gazowych. Sprzedaz takich
instalacji obejmuje w szczegoinosci:

— sekwencyjne systemy wirysku gazu, ktore jako nowoczesne rozwigzanie technologiczne szybko znajdujg coraz
wiecej uzytkownikéw - ich sprzedaz wzrosta w raportowanym okresie o 18,6% (r/r), zwigkszajac udziat w
strukturze asortymentowej sprzedazy Spotki o ponad 2 punkty procentowe w stosunku do analogicznego okresu

roku ubiegtego;

— podcisnieniowe systemy LPG (zasysajg gaz bez ingerencji w sterownik), ktére jako starsze rozwigzanie
technologiczne stopniowo wychodzg z zastosowania — ich udziat w strukturze sprzedazy spadt z 3,01% w 2011 r.
do 2,84% w 2012r.

Eksport zestawow do hakéw holowniczych, produkowanych dla niemieckiej spétki, zmniejszyt sie w stosunku do roku
ubiegtego w | kwartale 2012 r. o 1,9%. Nieznaczne zahamowanie tempa rozwoju tego obszaru biznesu w

raportowanym okresie byto zwigzane z pogorszeniem nastrojéw na rynku niemieckim.

Asortymentowa struktura sprzedazy AC [tys. zi]

dynamika struktura struktura
Rodzaj Q2012 1qQ2o11 201212011 2012 2011

Sekwencyjne systemy wirysku gazu 32 230 27179 118,58% 82,33%  80,28%
Podcinieniowe systemy LPG 1114 1020 109,22% 2,84% 3,01%
Zestawy do hakéw holowniczych 2743 2796 98,10% 7,01% 8,26%
Pozostate wyroby 554 548 101,09% 1,42% 1,62%
Ustugi 169 150 112,67% 0,43% 0,44%
Towary i materiaty 2 338 2163 108,09% 5,97% 6,39%
Razem 39 148 33 856 115,63% 100,00%  100,00%
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W | kwartale 2012 r. nastapito wyrazne umocnienie Spotki w rynku krajowym (dynamika przekraczajaca 58% r/r),\(qd/
tez w geograficznej strukturze przychodéw AC S.A. udziat rynku krajowego i eksportu w raportowanym okresie

wyrownat sig. Kolejne miesigce powinny przynie$¢ wyrazny wzrost sprzedazy eksportowe;.

Geograficzna struktura sprzedazy AC [tys. zi]

dynamika struktura struktura
Kierunek 1Q 2012 1Q 2011 B 2012 2011
Polska 19 656 12412 158,36% 50,21% 36,66%
Eksport 19 492 21 444 90,90% 49,79% 63,34%
Razem 39 148 33 856 115,63% 100,00% 100,00%
dynamika struktura struktura
Kierunek 1Q 2012 1Q 2011 B 2012 2011
Europa bez PL 13222 11 886 111,25% 67,84% 55,43%
w tym UE 6 691 6774 98,77% 34,33% 31,59%
Azja i Ocenia 5778 9433 61,25% 29,64% 43,99%
Ameryki 492 125 393,60% 2,52% 0,58%
Razem 19 492 21444 90,90% 100,00% 100,00%

Systematycznie rosnace przychody ze sprzedazy AC S.A. wynikaly z: (i) aktywnej polityki handlowej Spotki
ukierunkowanej na wzrost udziatu w rynkach na ktérych Spdtka jest obecna i poszukiwaniu nowych rynkéw zbytu,
(ii) korzystnego ksztattowania si¢ wzajemnego stosunku cen ropy naftowej i LPG/CNG, (iii) poszerzania oferty
handlowej AC o nowe produkty bedace wtasnymi rozwigzaniami technicznymi Spdtki, a takze (iv) dalszego rozwoju
infrastruktury do tankowania gazu w wielu krajach na $wiecie. Wysoki poziom cen ropy naftowej ma wplyw na troske
kierowcéw samochodéw o poziom kosztdw podrézowania, co przyczynito sie do wzrostu liczby montazy
samochodowych instalacji gazowych na rynkach, na ktérych Spotka dziata. Wyrazny wzrost sprzedazy zostat
zanotowany na rynku krajowym (o ponad 58% r/r), ktéry zaopatrywany jest co do istoty w kompletne zestawy instalacji
gazowej (modut elektroniczny i modut mechaniczny). Z tego wzgledu, iz w wigkszo$ci przypadkéw modut mechaniczny
stanowi w naszej Spdtce towar handlowy kupowany z zagranicy i sprzedawany z nizszg marzg niz wlasne wyroby, to
wzrost udziatu sprzedazy kompletnych instalacji gazowych w stosunku do modutéw elektronicznych doprowadzit do
spadku Sredniej ceny sprzedawanego produktu, co przetozyto sie na zmniejszenie $redniej marzy jednostkowej
zrealizowanej w tym okresie. Na zmniejszenie dynamiki wzrostu eksportu w | kwartale 2012 r. miato m.in. wplyw
wolniejsze tempo odbudowywania popytu w Tajlandii, ktérg dotkneta katastrofa klimatyczna w ubiegtym roku. Wraz z
naszym dystrybutorem wiaczyliSmy sie w program wymiany instalacji gazowych w dotknietych powodzig
samochodach. Poczatek Il kwartatu 2012 r. pokazuije juz istotny wzrost eksportu w obrotach Spotki.

Whptyw na wyniki | kwartatu 2012 roku miata rowniez ostra rywalizacja cenowa prowadzona w szczegdlnosci przez

naszych duzych zagranicznych konkurentéw, ktorych zaréwno sprzedaz, jak i wyniki finansowe w ubiegtym roku ulegty

gwattownemu pogorszeniu.

Pomimo iz wcigz tani ztoty sprzyja dziatalnosci eksportowej, to gwattowne zmiany w zakresie cen walut, w

szczegolnosci znaczne umocnienie ziotéwki w styczniu 2012 r. wobec EUR i USD ostabito rentownos$¢ sprzedazy




eksportowej i miato negatywny wptyw na poziom marz realizowanych przez spétke (sprzedaz zapaséw kupionycMy;'
duzo drozszej walucie). Ze wzgledu na korzysci ptynace z efektu skali, inflacyjny wzrost materiatéw produkcyjnych, w

szczegoInosci elementow elektronicznych, miat niewielki wptyw na wyniki | kwartatu.

Pozycja walutowa

W | kwartale 2012 r. struktura walutowa przychodow w Spétce ksztattowata sie nastepujaco:

— 49% sprzedazy zostato zrealizowane w PLN,

—  ok. 41% stanowita sprzedaz w EUR,
— pozostate 10% stanowita sprzedaz rozliczana w USD.

Po stronie kosztow wytworzenia wyrobdw szacujemy, iz w | kw. 2012 r. ok. 12% kosztow to koszty ponoszone w USD,
50% to koszty denominowane w EUR oraz ok. 38% kosztow to koszty ztotdwkowe.

Z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku miaty miejsce zjawiska o
charakterze zaréwno negatywnym jak i pozytywnym.

Negatywnym impulsem dla dziatalnosci spétki byto gwattowne umocnienie sie krajowej waluty w stosunku do innych
walut w styczniu 2012 r., co jest czynnikiem wplywajacym negatywnie na efektywno$¢ realizowanego eksportu i
jednoczesnie wspomagajacym na rynku polskim dostawcéw zagranicznych. Sytuacja ta spowodowata, iz w | kw. 2012 .
Spotka sprzedawata zapasy zakupione przy wyzszych cenach walut, co przejsciowo przetozyto sie na obnizenie marz

na sprzedazy. Umocnienie sie PLN ma z kolei pozytywny wptyw na koszty zakupu realizowane w Spétce w walutach.

Ocena mozliwo$ci realizacji zobowiazan

Bardzo dobra kondycja finansowa AC S.A. potwierdza petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

wobec innych podmiotow.

W raportowanym okresie Spétka kontynuowata inwestycie w rozw¢j infrastruktury produkcyjnej, intensyfikacje
dziatalno$ci badawczo - rozwojowej oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu, jak i poszerzanie sieci Partnerskich
Warsztatow Serwisowych pod marka STAG tudziez warsztatéw rekomendowanych przez AC SA, ktorych faczna liczba
przekroczyta juz 100 szt. Mapa lokalizacji tych warsztatéw na koniec | kwartatu 2012 r. przedstawia sie nastepujaco (na

czerwono — Partnerskie Warsztaty Serwisowe, na niebiesko — Rekomendowane Warsztaty Serwisowe):
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Wsréd naszych klientéw znajduje sie juz kilkadziesigt dealerow samochodéw dziatajacych na terenie kraju, ktdrzy
montujg nasze instalacje gazowe. Przygotowujemy sie takze do rozpoczecia wspotpracy z centralnym importerem
samochodow do Polski. W raportowanym kwartale nawigzaliSmy réwniez wspotprace z partnerami dziatajgcymi na
nowych rynkach zagranicznych, takich jak Izrael i aktywnie przygotowujemy sie do wejscia i umocnienia pozycji na

rynkach Ameryki Lacinskiej i Potudniowej oraz krajach WNP, na ktérych nie jesteSmy jeszcze obecni.

Z koncem stycznia 2012 r. oddano do uzytku Centrum Badawczo — Rozwojowe o powierzchni 2 tys. m2, ktore jest juz
wykorzystywane do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i rozwigzaniami Spotki
gwarantujacymi profesjonalne pomiary parametréw w specjalistycznych laboratoriach. Obecnie trwajg ostatnie prace

zwigzane z tym projektem, w tym budowa stacji LPG i jednej z nielicznych w Polsce stacji CNG.

Prace dziatéw konstrukcyjnych w | kwartale 2012 r. dotyczyly systematycznego poszerzania oferty produktowej Spotki

i koncentrowaty sie gtownie wokot nastepujacych wyrobow:

— STAG-4 QBOX - zaprezentowany po raz pierwszy w marcu podczas Migdzynarodowych Targéw GasShow
2012 i planowany do wprowadzenia na rynek na poczatku Ill kw. 2012 r; stanowi on zapowiedz catej rodziny
przysztych systemow autogaz opartych na nowej platformie sprzetowej z bardzo wydajnym procesorem,
dzieki ktéremu ro$nie precyzja i szybko$¢ dziatania catego systemu oraz mozliwo$¢ wprowadzenia nowych
funkciji takich jak autoadaptacja, samodiagnoza oraz mechanizmy wykrywania btedéw montazu; debiutujacy
produkt z miejsca doceniono za innowacyjno$¢, nagradzajac go statuetkg INPRO 2012,

— kontroler wtrysku gazu do silnikéw samochodowych z bezposrednim wtryskiem benzyny (gtéwnie grupa VW
oraz Mazdy) — STAG 400 DPI - pierwszy na rynku sterownik gwarantujacy zasilanie gazem w catym zakresie

obrotdéw — poszerzanie o nowe marki samochodow,
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— nowe wersje reduktora cisnienia — obok sprzedawanego juz reduktora do silnikéw o mocy do 150 KI\@&
kwartale 2012 oferta Spotki powigkszyta sie o reduktor przeznaczony do silnikéw o mocy do 250KM,

— nowe wersje mikroprocesorowych sterownikéw sekwencyjnego wirysku gazu pod markg STAG, w tym
technologii dotrysku gazu do silnikéw Diesla, ktéra adresowana jest do firm przewozowych i operatoréw flot;
STAG DIESEL uzyskat homologacje na produkt, obecnie trwa proces uzyskiwania homologacji na montaz i
prowadzone sg dtugodystansowe testy,

— nowe zestawy hakdw holowniczych.

Dziatania technologiczne koncentrowaty sie na biezacym aktualizowaniu funkcjonalno$ci wyrobow Spotki w celu
dostosowywania wyrobow do nietypowych i nowszych technologicznie silnikéw oraz zwigkszania kompatybilnosci
oferty handlowej z coraz wigkszg liczbg marek samochodéw, w tym w zakresie sterownikdw elektronicznych,

reduktoréw i wiryskiwaczy instalacji gazowych oraz zestawdw do hakow holowniczych.

Prowadzony przez Spdtke program inwestycyjny w rozbudowe mocy produkcyjnych, unowocze$nienie parku
maszynowego i budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w | kwartale 2012 r. zwigzany byt z poniesieniem
naktadéw inwestycyjnych na majatek trwaty w wysokosci 3,9 min zt, przy czym 0,3 min zt wptynefo do Spotki w |
kwartale 2012 r., a w kwietniu 2012 kolejne 2,1 min zt jako dofinansowanie unijne tych projektéw. Szacujemy iz do
planowanego w tym roku zamkniecia tych projektéw inwestycyjnych wspartych funduszami unijnymi wydamy ok. 6,5

min zt, przy czym spodziewamy sie wptywu dalszych dofinansowan na poziomie 4,6 min zt.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W
PREZENTOWANYM OKRESIE.

Branza producentdw samochodowych instalacji gazowych, w ktorej dziata Spotka cechuje sie sezonowoscig
sprzedazy. Nizsza aktywno$¢ wystepuje w miesigcach zimowych. Wynika to z faktu, ze wigkszo$¢ kierowcow montuje
instalacje gazowe w okresie wiosenno — letnim, kiedy rozpoczyna sie sezon dtuzszych wyjazdéw wakacyjnych, a ceny
autogazu w stosunku do paliw tradycyjnych najczesciej obnizajg sie. Montowaniu instalacji sprzyja tez zwigkszona w
tym okresie iloS¢ transakcji na samochodowym rynku wtérnym. Z powyzszych wzgledéw historycznie obroty IV
kwartatu miaty najmniejszy udziat w przychodach catego roku , a najwigksze przychody spdtka uzyskuje w okresie
i 111 kwartatu.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W I kwartale 2012 roku, w zwigzku z realizacjq zatozen dla transzy 2011 Trzyletniego Programu Motywacyjnego
skierowanego do kluczowych dla Spétki oséb, przyjetego uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
12.05.2010 roku, Spdtka wyemitowata 126.750 akcji zwyktych serii B. Akcje zostaty objete po cenie 3,375 zt za
sztuke. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 15 marca 2012r.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE I W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 27 marca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki za
rok 2011 i przeznaczyto cze$¢ zysku netto 2011 roku w wysokosci 22.498.497zt. na wyptate dywidendy., co
stanowi 2,38 zt w przeliczeniu na jedng akcje. W spotce nie wystepujq akcje uprzywilejowane. Dzien dywidendy
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uchwalono na 13.04.2012 r., a dzien wyptaty dywidendy na 27.04.2012 r. Dywidende wyptacono w uchwalony}NI
terminie.

VI.  WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

W dniu 12 kwietnia 2012 r. Spotka podpisata ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej umowe na zakup
141.154 akcji spdtki BIAZET z siedzibg w Biatymstoku, stanowigcych 40,33% kapitatu zaktadowego tej spotki za
taczng cene 28,40 min zt. W tym dniu nastapito przejScie wtasnosci akcji. Zamiarem AC jest posiadanie pozycii
dominujacej w spdtce BIAZET, stad tez w dniu 19 kwietnia 2012 r. Spotka zawarta warunkowa umowe nabycia 45.999
akcji, stanowigcych 13,14% kapitatu zaktadowego spotki BIAZET, od spdtki TLS z siedzibg w Biatymstoku, za taczng
cene 9,25 min zt. Przeniesienie wiasno$ci akcji z TLS na Spotke nastapi, pod warunkiem dokonania przez Spotke, w
terminie do dnia 2 lipca 2012 r., ptatnodci kwoty 1,7 min zt. PrzejScie wtasnosci akcji nastgpi w dniu dokonania
platno$ci tej kwoty. Pozostata czes¢ zgodnie z warunkami umowy zostanie optacona do dnia 15 lutego 2013 r. W dniu
2 lipca 2012 r. Spdtka stanie sie jednostkg dominujacq wobec BIAZET S.A. — z 53,47% udziatem w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Biazet S.A. prowadzi dziatalnos¢ operacyjng o profilu produkcyjnym zblizonym do dziatalno$ci gospodarczej AC S.A.
Biazet jest podmiotem o dtugim, kilkudziesiecioletnim doswiadczeniu w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej,
dysponujacym kadrg o wysokich kwalifikacjach uzyskanych w trakcie wspotpracy z wymagajacymi odbiorcami i
partnerami handlowymi. Biazet jako tak zwany Producent Oryginalnego Wyposazenia (Original Equipment
Manufacturer) oraz tak zwany Producent Ustugowy (Contract Manufacturer), montuje sprzet elektrotechniczny (drobne
AGD, j. odkurzacze i ekspresy do kawy) oraz sprzet o$wietleniowy uzytku domowego (lampki w technologii LED) dla
Philips. Biazet S.A. prowadzi réwniez dziatalno§¢ w zakresie wynajmu nieruchomos$ci wiasnych (powierzchnie
biurowe, handlowe i produkcyjno — magazynowe).

W 2011 r. BIAZET osiagnat 546,5 min zt przychodow przy zysku netto na poziomie 9 min z}, a kapitaty wtasne na
koniec 2011 r. wyniosty 72,5 min zt przy zadtuzeniu odsetkowym w wysokosci 0,6 min zt. BIAZET dysponuje
majatkiem trwatym o wartosci ksiegowej 60,8 min zt, przy czym warto zauwazyé, iz w tej kwocie znajduje sie ponad
124 tys. m2 gruntu w dobrej lokalizacji, wycenionych ksiegowo na 29 zi/m2, a obecne stawki rynkowe gruntu sg
zdecydowanie wyzsze, szacujemy ze mogg wynosi¢ 200-300 zt/m2.

Zamiarem AC S.A. w zwigzku z nabyciem akcji Biazet S.A. jest zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej zardwno w wyniku uruchomienia przez AC S.A. produkciji zaopatrzeniowej i kooperacji na rzecz Biazet
S.A. jak i poprzez wykorzystanie wolnych mocy produkcyjnych.

Planowane jest réwniez poszerzenie profilu oferowanych wyrobéw i ustug, dywersyfikacja zrodet przychodéw i rynkdw
zbytu oraz uzyskanie efektow synergii kosztowej oraz wzajemne wykorzystanie wiedzy i do$wiadczenia kadrowego.
Zamierzeniem Spoki jest takze - po przeprowadzeniu uszczegdtowionej analizy - opracowanie planu stopniowego
zwigkszenia przychodow z najmu majatku trwatego posiadanego przez Biazet S.A. W szczegolno$ci przewidywana
jest reorganizacja i optymalizacja zagospodarowania terenéw posiadanych przez Biazet S.A., ktéra po uwzglednieniu
potrzeb wynikajacych z dziatalnosci gospodarczej obu spdtek, bedzie miata na celu wygospodarowanie wiekszej
powierzchni mozliwej do wykorzystywania w celach komercyjnych (wynajem) oraz dostosowanie oferowanych
powierzchni handlowych do wspotczesnych standardow i wymogow klientéw, umozliwiajace docelowo zwigkszenie
uzyskiwanych dochoddw z wynajmu.

Dziataniom majacym na celu identyfikacje i wykorzystanie elementéw synergii pomiedzy AC S.A. i Biazet S.A. sprzyja¢
bedzie bliska geograficznie lokalizacja obu spotek, utatwiajagca wzajemng wspétprace oraz optymalizacje
zagospodarowania nieruchomosci.

Zakup akcji Biazet zostat czesciowo sfinansowany z kredytu inwestycyjnego w wysokosci 25 min zt udzielonego w
dniu 10 kwietnia 2012 r. przez Deutsche Bank PBC S.A. na okres 7 lat. Jednocze$nie podpisano z Bankiem aneks
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zmniejszajacy kwote kredytu obrotowego z 2 min EUR do 1 min EUR i w miejsce poprzednio istniejace; hiM
umownej kaucyjnej do kwoty 3 min EUR stanowigcej zabezpieczenie kredytu obrotowego, wpisano hipoteke taczng
ustanowiong przez Spdtke na rzecz Banku do kwoty 44,7 min PLN na podstawie ww. uméw kredytu na bedacych
wiasnoscig Spotki nieruchomosciach potozonych w Biatymstoku przy ul. 27 Lipca o tacznej wartosci ksiegowej netto w
wysokos$ci 14 min zt.

W celu zabezpieczenia potrzeb gotowkowych Spétki po wyptacie dywidendy z zysku 2011 r., w dniu 19 kwietnia 2012

r. Spotka zawarta z ING Bank Slaski umowe kredytu obrotowego w rachunku biezacym w wysokosci 12 min zt na
okres 3 lat. Kredyt zostat zabezpieczony zastawem rejestrowym na zapasach do wysoko$ci 18 min zt.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spétka nie wykorzystywata kredytéw obrotowych w EUR i PLN.

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Na dzien zakoriczenia ostatniego roku obrotowego Spétka nie posiadata aktywdéw warunkowych ani zobowigzan
warunkowych. W raportowanym kwartale sytuacja nie ulegta zmianie.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

8 maj 2012r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
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