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FORMULARZ 10-Q

(ZAZNACZ JEDNO POLE)
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(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego) (Kod pocztowy)

(856) 273-6980
(NUMER TELEFONU PODMIOTU SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE Z NUMEREM KIERUNKOWYM)

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie (1) zigt w okresie ostatnich 12 miesly (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot
sktadajicy sprawozdanie byt zobowzany sktadé sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérycher@ jest wymagane zgodnie z
Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gietdzie papierévantasciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obaekiowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni. T& Nie [J

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie zkyt elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imetowej, jeeli taka istnieje,
w okresie ostatnich 12 miesy (lub w krotszym okresie, za ktory podmiot skiads sprawozdanie byt zobowgany opublikowé
takie pliki) Interaktywny Plik z Danymi, ktéregoazenie i publikacjaswymagane zgodnie z Regut05Rozporzdzenia S-T.
Tak X] Nie O

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest dym podmiotem sktadagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
sktadajicym sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podemosktadajcym sprawozdania w trybie zwyktym albo mniejszym
podmiotem sktadagym sprawozdania? Patrz definicje zégo podmiotu skladagego sprawozdania w trybie przyspieszonym”,
.podmiotu sktadajcego sprawozdania w trybie przyspieszonym” i ,nmsiego podmiotu skiadgego sprawozdania ” zawarta w
Regule 12b-2 Ustawy o gietdzie papierow waetowych. (prosz zaznacz§ wiasciwe pole):

Duzy podmiot zobowjzany do Podmiot zobowjzany do
wczehiejszego sktadania wczeshiejszego sktadania
sprawozda sprawozda O

Podmiot niezobowizany do
wcezeshiejszego sktadania [0 (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot sktadagy
sprawozda sprawozdania.) sprawozdania O



Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest spétbodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gietdzie pafie
wartasciowych): Tak[d Nie

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych st w obiegu na dzie8 maja 2012 roku: akcje zwykle (wasto
nominalna 0,01 USD) 78 842 022
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych dotyccych akciji)

31 marca 201 roku 31 grudnie
(niezbadane) 2011 roku
AKTYWA

Aktywa obrotowe
SrodKi PIENEZNE 1 ICN EKWIWAIENT ..........cv.cvveiveeeceeeeccteese ettt a st nse s s $ 10779¢ $ 94 41C
Naleznoici pomniejszone o odpisy z tytutu nahesci watpliwych na dzié 31 marca 2012 roku w kwocie

26 221 USD i 31 grudnia 2011 roku w kwocie 23 110U 280 761 466 317
ZAPASY . eneeeetee ettt ah ettt e e et he e et ket et e he e ke e ea bt e as e emmeamt ek be e bt e et e nhreenarean 121 324 116 897
Czynne rozliczenia mézyokresowe koszt¢ 23594 16982
P0Ozostate aktyWa ODFOTOWE .......c.ciiiieiceeiceise sttt smrmme e s esse e e sbeeenbe e enb e e b snbe e e e 19 341 20 007
(@o[ (oTov:4o] 0\ YA oToTe Eo1 (T Qe (ool s To o [0V USSR 6572 8 455
Koszty emisji zadtgenic..........c.ccceeoeeieennnne. 295¢ 2962
Aktywa obrotowe razen 562 34¢ 72€03C
WartaSci niematerialne i PraWNE NELEO ............ oo eereererieseieeeeseereesteeeses e smmmemse s s sresne s mmm e esee e enesseesenas 508 605 463 848
Warto$¢ firmy ..c.ccveoverceercecese e 73167E 66€ 652
Srodki trwate netto 193 838 179 478
Odroczony podatek dOCNOUOWY NELO ..........commemmreeitie it stie et smnmmsee e e sbeessbe e serneessaeesreeenneeenses 22811 22 295
O L AN A= T[S 4= Vo L7 = o PP 1278¢ 1355C
Aktywa trwale PrzezZnaczZon@ 0O SPIZBY..........cooeeuieueiueeieeieaeeeaeesieesaesteeaeesiseesteseesseaneeaseesaeaasearseeaseseensenas 67t 67E
RAZEM AKEYWEA TIWEIE ......ccuvieeiieiie ettt s et st e et e e s ae e e abeeeabeestrbeesae e e sreeenteesseeeeseesnseesnbeesnneeans 147039z 134€ 49¢
AKEYWE TAZEIM.....cvtiviviieseetesee et sese e st etestese st esesseseese e s eses e se st et essese st ensest s s es e se e e Eese et e s s e sese et st e esessate e ebensene e esanns $ 2032742 $ 2072529

PASYWA

Zobowigzania krétkoterminowe
Z0bowigzania z tytut dOSTAW i USH ..........oiiiuiiiiiieceicie ettt sttt eea e v re e re s $ 6986¢ $ 144801
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku biagym 66 708 85 762
Krotkoterminowe zobowizania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papierow Dimych................... 305 977 0
Zobowiazania z tytutu podatku dOChOAOWEGO ........cceerieeiieieieieie e s 7 208 8 766
Zobowiazania z tytutu pozostatyCh POAAtKOW ........ccooe i 99 863 188 307
Pozostate zarachowane zobarénia (rozliczenia nedzyokresowe bierne) ...........ccoceveeiieecccecc e 70715 44 501
Krotkoterminowa czs¢ zobownzan z tytutu leasingu fiNANSOWE .........c.ociieieiincieeeeee e 115¢ 110¢
Zobowigzania KrOtKOtErMINOWE FAZEM..........ciueiiiiieie et ee ettt e e esae et es e sbe et e sseeateeseesneesiaeseeessesneenseans 621 498 473 246
Dlugoterminowe zobowkzania z tytutu leasingu fin@NSOWEGO ........ccueeeiiieiieieiee e 728 532
Dlugoterminowe zobowkania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Damyct .................... 0 304 64&
Dlugoterminowe zobowkania z tytutu Niepodposzlkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych............. 950 643 932 764
Dlugoterminowe rozliczenia railzyokresowe bierne 2221 2027
(@o[ (oTov:4e] 0\ YA oToTe Fo1 (T qs [0 od s o Lo [o J TSP 9919¢ 9294t
Zobowiazania warunkowe (No 13)
Zobowigzania dtUGOtEIMINOWE FAZEM.........e i etie st eteetee st e ste st e bt e s e e teeseesteeaseaneesbeeseeeneeeneeseeeseeenes 1052791 1332913
Kapitat wiasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jegliakcg, maksymalna liczba akcji: 120 000 000;

wyemitowana liczba akcji na dzi81 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, odpdmie 73 125 230

I 72 TAC 302 ..ottt etttk et e s et e e e e R R R R R R R R R R s et ere e 731 727
Akcje uprzywilejowane (wartd nominalna: 0,01 USD na jegliakci; maksymalna liczba akcji: 1 000 000;

brak akcji WYyemItOWANYCR) .........oiiiii ittt emmnne et e b e snbeesnbeeans e s e emmmmmn: 0 0
Kapitat ze sprzedy akcji powyzej ich wart@Ci NOMINAINE.............ccviiiiiiiiiie s 137C33¢t 136€471
1= o1 VA= U] = | SO (106€070C) (1131566€)
Zakumulowane POZOSTABOZNE ZYSKI.........eiiuiiiiiieiiiiitie st ereenee s stee sttt sae e ae e et s semmem e e s steeenseesnseennee 56 607 27 888
Minus akcje wtasne wedtug kosztu (246 037 akcjilwgdtanu na dzie31 marca 2012 roku i 31 grudnia

B2 0K (0] (T ) OSSP PSPPI (150 (150
G T o1 V= 1] 01V - V.= o PSPPSRSO 35& 458 26€ 37(
PASYWE FAZEIM......veuiiiiiitisieieseetieseseeses et et estsbeseesessirsese s esesb et e bes s ebe e es e st es s ebess et e a2 et s be e et anesr b ensesese et et seseenesens $ 2032742 $ 2072529

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE WYNIKOW OPERACMYCH | tACZNEGO ZYSKU (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakcg)

Trzy miesice zakaczone

31 marca
2012 2011

PrzyChody Z8 SPIZEUAY .........ooii ittt e e et ee e e e e tte e e e st s e st te e e e e enbanaeaans $ 323975 $ 336139
[LoTo Fo 11T Q= 1 (03740 1.V SRR (175 767 (179 428
[ 4ol g 010 VAN T=Y 1 (o Y=Y o =T . YR 148 208 156 711
KOSZE WHBSNY SPIZEAH ..o eiiiieiiite ettt ettt e e e e e e e ettt bttt e e e e mmmmm s s ab b s e beeeeae e 89 529 97 374
p A1 Qo] £V 1 (o E OO P RPN 58 679 59 337
Koszty sprzeday i KosSzty 0gOINEJO ZAKEU. ...........ueeiiiiieeeeii it vesmr e e e e e s e e e aeneeeeeen, 61 770 57 877
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio w posiadaniu................ 0 (7 898
Zysk / (strata) z dziatalNGCi OPEIACYJNE).....uuuieiiiiiiieeee et er e e e e e e esse e e e e e e e e e s s e snnerebereeeeeeme s (309) 9 358
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(KoSzty) 0dSEtKOWE NELLO.........cee it (26 223 (26 852

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdidinanSowe).............ccccvvvvvveiv v 97 922 31046

Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdltiaieoperacyjne) ........cccuveeeeiiiiiii i (2 598 (976
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w stratach néd z inwestycji niepodlegajcych

0] =701 o =T | OSSR 66 009 12 576

POdatek dOCNOUOWY .........oeiiiiiiiiiie e et e et s st e e e e st e e e e s seet e e (3513 (264)
Udziat w stratach netto podmiotOw StOWarzySZONYCh.........cccvuvviiiiiiiieee e 0 (8819
Zysk Netto PrzypadajgCy SPOICE. ......ocuuriiii ittt 62 496 1121
Zysk netto z dziatalngci operacyjnej na jedm akcje zwykla, podStawowy...........c..eveeeeiiiiiiiiicannn, $ 0,86 $ 0,02
Zysk netto z dziatalngci operacyjnej na jedm akcje zwykla, rozwodniony..........cccccceeiiiiiiiiiieennes $ 0,86 $ 0,02
Pozostaly hczny zysk, po odliczeniu podatkdw:

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji WalutowyCh.............oooiiiiiiiiiii e 28 719 137 016
Eaczny zysk przypadafCy SPOICE......coo it $ 91215 $ 138137

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIEBZNYCH (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach

Trzy miesiice zakdczone

31 marca
2012 2011
Przeplywy pienigzne z dzialalndci operacyjne;j
[ ToTod g To T [ 0 T=Y i (o PSSR SUUSTPIN $ 62496 $ 1121
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto z przeptywaranigznymi netto z dziatalniei operacyjnej:
F N0 1 [0] 11774 o] I NPT U TP PPN 4 815 5131
Odroczony podatek dOCNOAOWY ..........euiiii et eer e 121 725
Niezrealizowane ZYSKi KUFSOWE ...........cceeeeeriiicciiiiiie ettt ee e e e s e semme e e s (98 681 (31 6521
Wydatki na opcje W War@i QOUZIWE] .........c.uuuuieiiiiiiieaee ettt e e e e e e e be e eaae e 864 693
Udziat w stracie w podmiotach StowarzySzonyCh.............oooiuiiiiiiiiiiiiie e 0 8 814
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiapcego poprzednio w posiadaniu.......... 0 (6 399
P0OzoSstale POZYCIE NIEPIGIANE ......coeveeeeee e ee et e e e e e e e e e e e et e e e e e aeee e e s e s mmnnneeeeeas (26 1780
Zmiany stanu aktywéw i zobowzan dziatalnGCi OPEracyjNe]: .......oocveeeeeiiiiiiieiiiiiie e
NV E=11=77 3 o o HO RSOSSN 226 728 268 051
ZAPASY .ttt ————— et ettt e b L bbb n e e e e e e e e e e e e e e et e e eete et et e bttt bbnnn s 6 964 (5197
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa Obrotowe ............ccccvvvvvicmveereeenen (3114 (16 860
Zobowigzania z tytutu dOSEaW | USHUQ .......oiiiriiieeiee e (89 359 (83 645
Pozostate zarachowane zobazénia (rozliczenia mtzyokresowe bierne) i pozostate
zobownzania (W tym POAALKI) ........ccueiiiiiiiii et (87 043 (58 179
Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi OPEraCyjNe].......cccuuueiiiiiiiiiiiii i semeemee et eee e 23766 84 389
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci inwestycyjnej
NaDYCIESTOAKOW TTWARYCE ...t b e nnne e (1329 (505
Wplywy ze zbycia MatKu trWatego0 ........coi i e e e e e e e e e e e e 127 0
NF= )Y o 1= 4 0 T= o LY (011 01V SRR 0 (a7 473
Przegcie spoétek zatlimych, pomniejszone o pragg sSrodki PIENEZNE .........cuveeieiiiiiiiie i 0 (23 475
Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi INWESTYCYJNEJ ....cooiiiiiiiiiiiiieiie et (1209 (41 453
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci finansowej
Zacigniecie kredytow bankowych i kredytow w rachunkuai@ym .............cccccvevviiieicecc e, 8 594 0
Sptata kredytéw bankowych, kredytdw w rachunkuwdggm i innych ... (26 872 (4109
Zmniejszenie zobowkan z tytutu krétkoterminowych uméw leasingu finans@oe...............ccccvvvevereee 90 (202
WPHYWY Z WYKONANYCN OPCiututuueiiiiiiiii it e e e e e e e et e e e e e et e e e e e e e et an e s e e eeeeas 0 66
Wyptywy przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finanSOWE].........vvveeeeeiiiiiiicie e e, (18 189 (4 149
Réznice kursowe dotyeze salda otwarcisrodkdw pieneznyCh ..........cooovviiiiiiiiiiieiiee e 9012 6 992
Zmiana stangrodkow pienéznych netto............occveeeeeiinenenn. 13 388 45 788
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu 94 410 122 324

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

$ 107798 $ 168112

Dodatkowe informacje o dziatalngci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi

Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spotki zalBe............ccccvveeiiiiiiiieeeeee, $ 0 %

23131

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGEPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(NIEZBADANE)

Kwoty w tabelach zostaty podane w tach, z wyjtkiem danych dotyceych liczby akcji i wartéci w przeliczeniu na jednakci

1.

ORGANIZACJA | ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SClI
Organizacja i opis dziatalngti

Central European Distribution Corporation (,CEDCJ®j spotki zalene (dalej4cznie zwane ,my”, ,nas”, ,nasze” lub
~Spotka”) prowada gtdwnie dziatalné¢ w brarry napojéw alkoholowych. Jesray jednym z najwikszych producentow
wodki naswiecie i najwekszym — pod wzgiddem hcznego wolumenu — zintegrowanym przebgirstwem w brazy wyrobow
spirytusowych w Europi8rodkowej i Wschodniej, a poziom produkcji i sprzega 2011 roku osignat okoto 33,2 miliona
dziewigciolitrowych kartonéw. Nasza dziatalétoobejmuje przede wszystkim produkcijsprzeda napojow alkoholowych
(gtéwnie wodki) pod wlasnymi markami oraz imporémégo rodzaju alkoholi, win i piw na zasadzie yegingici. Dziatalng¢
podstawow prowadzimy w Polsce, Rosji, na Ukrainie i nadfzech. Mamy szé zaktadéw produkcyjnych znajdigych sé
w Polsce i Ros;ji.

Jestémy jednym z najwikszych producentow wodki w Polsce, a portfel nasayparek obejmuje markibsolwentZubrowka,
Zubréwka Biata Bols, Palace Soplica ktore wytwarzamy w naszych gorzelniach w PolS¢gtwarzamy i sprzedajemy wodki
gtéwnie w trzech z czterech sektoréw wédkiemium popularnym hainstreami ekonomicznym. W Polsce jestay réwniez
wihascicielem i wytwére Royal- najlepiej sprzedagej sk wodki na Wegrzech.

Jestémy takee najwikszym producentem waédki w Ros;ji, ktéra stanowi nekszy naswiecie rynek wodki. Nasza marka
Green Markto najlepiej sprzedaga si wodka w segmencie popularnym w Rosji i druga padlgdem wolumenu marka
wodki naswiecie. Nasze markarliamenti Zhuravlito dwie najlepiej sprzedaje sk wodki w segmencisub-premium

w Ros;ji.

Poza sprzeda i dystrybuci wlasnych marek alkoholi Spétka jest wimgm wylacznym importerem win i produktéw
spirytusowych w Polsce, Rosji i naggfzech.

Ptynnasé

Zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaiadzone przy zakzeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalng¢, co wiaze sk z zatlazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawén w ramach normalnej dziatalé@. Jak
doktadniej opisano w Nocie 5, pewne linie kredytaviektoringowe spotki zapadajv 2012 roku, a Spétka oczekuje ich
odnowienia. Poza tym nasze Zamienne Niepodijgiavane Papiery Dine (,Zamienne Papiery Dine”) s nalene i ptatne
15 marca 2013 roku. Nasgedki pienizne w kasie, szacowane przeptywy pignie z dziatalnéci operacyjnej oraz dagine
linie kredytowe nie kda wystarczajce na sptat Zamiennych Papieréw Dinych, chybaze transakcja z Russian Standard
Corporation zostanie przeprowadzona zgodnie z haogramem, i Spo6tka nie nie wypetné swoich zobowgzah z nich
wynikajacych. Prognozy przeptywoéw pieminych Spétki opieraj sie na zatageniu odnowienia pewnych linii kredytowych

i faktoringowych, ktére zapadayv 2012 roku, do celéw zagdzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowego.adto

w 2011 roku Spotka poniosta stgatetto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowizania krétkoterminowe
przewyszap aktywa obrotowe na dzie€81 marca 2012 roku. Te zdarzenia powaggwazne watpliwosci odngnie do
zdolnaici Spétki do kontynuowania dziataléa, o ile opisana powej transakcja z Russian Standard Corporation réeange
przeprowadzona zgodnie z harmonogramem.

Jak doktadniej przedstawiono w Nocie 16, 23 kwiz2012 roku Spétka ogtosita zawarcie ostatecznystiwa z Russian
Standard Corporation (poprzez Roust Trading Lin)jtddtyczcych transakcji strategicznej. Zgodnie z tymi umowd maja
2012 roku Roust Trading Limited i podmioty stowazgne tej spotki zainwestowaty 100 milionéw USD poke, nabywajc
nowo wyemitowane akcje zwykte Spétki i papierydie zamienne na akcje zwykle Spétki po uzyskaniudygkcjonariuszy.
Poza tym Roust Trading Limited zakupi od Spotki momyemitowane Niezabezpieczone Niepodpdkowane Papiery Ditne
zapadajce 31 lipca 2016 roku, &Zednim oprocentowaniu na poziomie 6,00%, do kwédyvgej 210 milionéw USD. Podczas
gdy jestémy przekonanize ta transakcja pozwoli Spétce na rozliczenie Zamyeh Papierow Dinych przed 15 marca
2013 roku, transakcja wie sk z pewnymi rodzajami ryzyka, w tym potencjalnymuzrgskaniem zgody akcjonariuszy. Walne
zgromadzenie akcjonariuszy Spoétki (WZA) jest zaplaane na 29 czerwca 2012 roku. Po tym terminie ghatzie
ostateczny wynik gtosowania akcjonariuszy. Jesteprzekonanize transakcja zostanie zrealizowana zgodnie

z harmonogramem, 4eli Zamienne Papiery Dhme zostaa sptacone do terminu ich zapadaicipco w znacznym stopniu
ograniczy watpliwosci odnanie do zdolnéci Spotki do kontynuowania dziatalée.

Podstawa prezentacji sprawoztifinansowych
Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrécone spdavie finansowe zostato spaizone zgodnie z zasadami

rachunkowéci ogolnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (,US GAAP").

4



Spotki zalene CEDC prowadgzswop Whasr ksiggowas¢ i sporadzap wtasne obowizkowe sprawozdania finansowe

w swoich walutach lokalnych. Sprawozdania finansep@lek zalenych zostaty skorygowane tak, aby uverlylic zasady
rachunkowéci ogélnie przygte w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) éllddrocznych informacji finansowych i instrukcje
do Formularza 10-Q oraz Artykut 10 Rozpaizenia S-X. W zwizku z tym, nie zawierajone wszystkich informac;ji

i ujawnien wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawaZiteansowych. Wedtug kierownictwa uwzgiiono wszelkie
korekty (obejmujce zwykle powtarzage st korekty) uznane za niegthhe w celu rzetelnego przedstawienia sytuaciji
finansowej Spoitki, wynikéw operacyjnychaicdznego zysku oraz przeptywéw pieimych za okresyrédroczne. Wyniki
dziatalngci operacyjnej za trzy miegie zakdéczone 31 marca 2012 roku nie muszizwierciedld wynikéw, ktérych maéna
oczekiwa za rok kaczacy sk 31 grudnia 2012 roku.

Bilans na dzié 31 grudnia 2011 roku zostat oparty na zbadanymavepzdaniu finansowym na tlat, ale nie zawiera
wszystkich informacji i przypiséw wymaganych pr2gé3 GAAP dla petnych sprawoziléinansowych.

Niniejsze niezbadane skrécone skonsolidowane spdavie finansowe natg analizowa z uwzgkdnieniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkodsch informaciji do niego zawartych w naszym mogn raporcie na
Formularzu 10-K za rok zakozony 31 grudnia 2011 roku, zienym 29 lutego 2012 roku.

Nasze istotnérddroczne zasady rachunkao$eoobejmui ujecie proporcjonalnego udziatu pewnych oszacowangchrych
kosztow zackt sprzedaowych, marketingu, promocji i reklamy, generalniegmorcjonalnie do przychodéw ze sprzega
a takze ufgcie podatkéw dochodowych z zastosowaniem oszacqwacenej efektywnej stopy podatkowej procentowej
skorygowanej o zmiany podatkéw dotgce poprzednich lat i zmiany szacunkow.

7 lutego 2011 roku Spétka nabyta pekontrok w odniesieniu do praw gtosu i kontgagkonomicza nad Grup Whitehall
i zmienita ugcie kskgowe swojego udziatu w Whitehall z metody praw wtasi na konsolidagj, poczynajc od 7 lutego
2011 roku.

SPRZEDAZ NALE ZNOSCI

24 lutego 2011 roku dwie spétki zatee Spétki — CEDC International Polska Sp. z 0.6HPC International”) i Polmos
Biatystok S.A. (,Polmos Biatystok”) — zawarty umovigktoringu (,Umowy Faktoringu”) z ING Commerciairfance Polska
(,ING Polska™) na sprzedanaleznosci do kwoty 290,0 milionéw PLN (okoto 93,0 milion6WSD). Dnia 1 stycznia 2012 roku
taczny limit w ramach Umoéw Faktoringu oldnno z 290,0 milionéw PLN (93,0 milionéw USD) do 28lllionéw PLN

(80,2 miliona USD), a poczyngj od 1 marca 2012 roku ten limit zostat dalej abni do 220 milionéw PLN (70,5 miliona
USD). Umowy Faktoringu miaty obowzywat do 30 kwietnia 2012 roku, ale 25 kwietnia 2012u@podika przedityta te
umowy do 30 wrzéia 2012 roku, jednoczeie dodatkowo obugjac taczny limit, poczynajc od 25 kwietnia 2012 roku do
200,0 milionéw PLN (okoto 64,1 miliona USD).

Na dziex 31 marca 2012 rokuadzne saldo naimosci objetych faktoringiem wyniosto 177,3 miliona PLN (okds6,8 miliona
USD) przy dostpnym limicie wynosacym 220,0 milionéw PLN.

W ciagu trzech miescy zakaiczonych 31 marca 2012 roku Spétka sprzedataznalei w kwocie 302,8 miliona PLN

(97,1 miliona USD) i ujta strat ze sprzedsy w zestawieniu wynikéw operacyjnychacznego zysku w wysokoi 3,2 miliona
PLN (1,0 miliona USD) w odniesieniu do faktoringezprawa regresu. Spétka nie jest dalej zazamgana w sprzeda
naleznosci bez prawa regresu.

Na dziéh 31 marca 2012 roku zobayzinia z tytutu faktoringu z prawem regresu wynids¥ miliona USD i zostaty dfe
w bilansie w krétkoterminowych kredytach bankowyBlowihzane nalenosci z tytutu faktoringu z prawem regresigta
w bilansie w nalenosciach.

tACZNE ZYSKI

Przez §czne zyski rozumie siwszelkie zmiany kapitatu wlasnego w danym okresieyjatkiem zmian wynikacych

z inwestycji dokonywanych przez vikicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski obejmuajzysk netto skorygowany
o réznice kursowe z przeliczenia. Zyski/straty z tytplaeliczenia pozycji wyranych w walutach obcych na dolary
amerykaskie klasyfikuje si w odrebnej pozycji, jako korekty z przeliczenia pozycjwalutach obcych w ramach
zakumulowanych pozostatychckznych zyskow w kapitale wtasnym.

Na dziex 31 marca 2012 roku nasze waluty funkcjonalne yzbaiski, rubel rosyjski i forint wgierski) wykorzystywane do
przeliczania bilansu wzmocnityesw stosunku do dolara amerylskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2011 rok
i w zwigzku z tym w ramach zakumulowanych pozostatycizmych zyskéw wjto korekt z przeliczenia pozycji w walutach
obcych na kwat 28,7 miliondw USD, ktéra dotyczyta gtéwnie zkszenia wartéci firmy oraz wartéci niematerialnych

i prawnych.



4.  ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedliakci za poszczegolne okresy.

Trzy miesice zakaczone

31 marca
2012 2011

ZysK/(Strata) NEHO.........cceeeviee e veeee e $ 62496 $ 1121
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania podstawowego zysku

NA JEAM AKCE) ...uvvvrrerrririeeeeeesisesicmmmenrneeeeeeeeeeeeeesannnes 72 885 71 208
Wptyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych

pracowniczych opcji na akcje wyliczony megoakcji

WHASNYCR ... e 63 93
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania rozwodnionego zys

NA JEAM AKCE) ...uvurrririiieieieeeeeiccstiemmisrirrereeeeeeeeeeeseaans 72 948 71 301
Zysk/(Strata) netto na jedrakcig zwykta — podstawowy. $ 0,86 $ 0,02
Zysk/(Strata) netto na jedrakci zwykta — rozwodniony. $ 0,86 $ 0,02

W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na je@kcg uwzgkdniono udzielone pracownicze opcje na akcjgglje

w ciagu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku i 2011 roku cena wykianbyta nisza ni srednia cena rynkowa
akcji zwyktych. Poza tym nie wprowadzono korektytutu catkowicie rozwodnionych akcji zazanych z Zamiennymi
Niepodporadkowanymi Papierami Dinymi, poniewa srednia cena rynkowa byta paej ceny zamiany za analizowane

okresy.

KREDYTY

Kredyty bankowe

Na dzied 31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczoolgowhzanie w kwocie 25,0 milionéw EUR (33,4 miliona
USD) z tytutu kredytéw terminowych udzielonych mzZenit Bank, Alfa Bank i Raiffeisen Bank, zagnictych przez

Whitehall.

Umowa kredytowa z Zenit Bank z dnia 29 marca 2@kl wygasa 6 czerwca 2012 roku. Limit kredytowy

w ramach tej umowy kredytu wynosi 10 milionéw EURB(3 miliona USD), a kredyt jest wyptacany w treacdz
zapadajcych w cagu 365 dni, nie pfiej niz 6 czerwca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony weozth
transzach od 21 kwietnia 2011 roku do 13 vmize 2011 roku, przypadgjych do sptaty od 20 kwietnia

2012 roku do 18 maja 2012 roku. Na diz84 marca 2012 roku Spotka wykazywala nierozliczoolgowhzanie
w kwocie 5,0 milionéw EUR (6,7 miliona USD) z tytutego kredytu terminowego.

Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 200Bu wygasa 18 palziernika 2014 roku. Limit kredytowy
w ramach tej umowy wynosi 20,0 milionéw EUR (26,flioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w cagu trzech, szeiu lub dziewéciu miesicy, w zaleénosci od tego, czy transza jest
zabezpieczona na zapasach. Kredyt zostat wyptasaséyniu transzach od 14 wréaia 2011 roku do 30 marca
2012 roku, przypadagych do sptaty od 28 kwietnia 2012 roku do 3@dz@ernika 2012 roku. Na dzie81 marca
2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zobahie w kwocie 15,1 miliona EUR (20,1 miliona USD)

Z tytutu tego kredytu terminowego.

Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 lig€4.0 roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowy

w ramach tej umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (13,8ioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w okresie od jednego migsa do 12 miescy, nie p&niej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat
wyptacony w p¢ciu transzach od 12 wragia 2011 roku do 26 gedziernika 2011 roku, przypadaych do sptaty
od 18 maja 2012 roku do 6 lipca 2012 roku. Nail3ie marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczone
zobowhzanie w kwocie 4,9 miliona EUR (6,5 miliona USDijytutu tego kredytu terminowego.

Powyzsze kredyty zaggnicte przez Whitehallasobjete gwarancjami udzielonymi przez spotki Whitehkiiedyty udzielone
przez Zenit Bank i Alfa Bankaséwniez zabezpieczone na zapasach Spoiki.



Na dzied 31 marca 2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczoolgowhzanie w kwocie 879,6 miliona rubli rosyjskich
(30,0 milionéw USD) z tytutu kredytow terminowycldzielonych przez Unicredit i JSC Grand Invest Bardchgnictych
przez Russian Alcohol, a tak kredytu w rachunku hiecym udzielonego przez Sherbank, zgoictego przez Bravo Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 20dlurwygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt ege |
zwigzany zzadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyazami o wartei do 720 milionéw rubli
rosyjskich (24,6 miliona USD), a taé& gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié
31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczoolgowizanie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich
(20,5 miliona USD) z tytulu tego kredytu terminoweg

* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dnikis?§pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdku.
umowa nie jest zwizana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzte31 marca
2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone zohgahie w kwocie 279,6 miliona rubli rosyjskich (9rBliona
USD) z tytutu tego kredytu terminowego.

*  Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasdaegyo 2013 roku. Limit
kredytu w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw liubsyjskich (2,0 miliony USD). Kredyt jest
zabezpieczony na@odkach trwatych. Na dzfie31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczone
zobowhzanie w kwocie 52,5 miliona rubli rosyjskich (1,8liona USD) z tytutu tego kredytu w rachunku
biezacym.

Na dzied 31 marca 2012 roku Spoétka miata dgstio 100,0 milionodw forintow agierskich (0,5 miliona USD) w ramach
istniejacego kredytu w rachunku igcym na Wegrzech.

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dime (Convertible Senior Notes) zapagzg w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych Convertible
Senior Notesna hczm kwote kapitatu 310 milionéw USD o dacie zapadaltiav 2013 roku, oprocentowanych w wysé&b
3% w skali roku (,Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine”). Odsetki naline s co p6t roku, 15 marca i 15 wrgea,
poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe podlegaj zamianie w okrdonych okoliczndciach nasrodki
pieniezne oraz, odpowiednio, na akcje zwykte, w oparcpooztkowa stog wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1000 USD
kwoty gtéwnej z zastrzeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papierddnych Spoétka dokona ptatéc

gotowkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dostesezki
pieniezne lub akcje zwykie w przypadku pozostatych zolaai zamiany, jeeli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papierow
Dluznych zostaty wykorzystane do sfinansowania giarej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz
Whitehall.

Na dzied 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spéjklwdsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 0,diomh USD
i 2,7 miliona USD, dotycxce Zamiennych Niepodpasgkowanych Papieréw Dimych z nastpnym kuponem przypadgjym
do sptaty 15 wrz@ia 2012 roku. hczne zobowizania wynikagce z Zamiennych Niepodpaidkowanych Papieréw Dhmych
wykazano po odliczeniu odroczonych kosztéw finangdwamortyzowanych przez okres istnienia zaethia metod
efektywnej stopy procentowej, jak przedstawionabeli ponkej:

31 marca 31 grudnia
2012 2011
Zamienne Niepodposazlkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOtS.........cocovveeeeeiiieiice e, $ 310000 $ 310 000
Niezamortyzowane dyskonto zazenia...........cccccveeene.... (851) (2 070)
Dyskonto zadhzenia zwiazane z ASC 470-20Q................ (3172 (4 285)
RAZEM...ciiiii ettt $ 305977 $ 304 645

Za trzy miesice zakaczone 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku #odat koszt niepierizny z tytutu odsetek przed
opodatkowaniem gfy w skonsolidowanym zestawieniu wynikéw operacgimyyniést po 1,1 miliona USD. Umorzenie
dotyczce dyskonta zadienia wyniosto odpowiednio 16,5 miliona USD i 12,%ioma USD, odpowiednio, na dZie81 marca
2012 roku i 31 marca 2011 roku. Z&kszenie przed opodatkowaniem kosztu niepierego z tytutu odsetek wykazanego
w skonsolidowanym zestawieniu wynikow operacyjnytitznego zysku, ktére ma dbyjmowane do 2013 roku, do terminu
zapadalnéci Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dimych, wynosi 3,2 miliona USD.



Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery I (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjipeigporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Biych na kwaog

380 milionéw USD, oprocentowanych w wysékb9,125%, zapadagych w 2016 roku, oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR (507,0 milionéw USD), oprocentawah w wysokdci
8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery Dime zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréw
instytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotkgkorzystata czs¢ wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadagych

w 2016 roku na wykup pozostaych w obiegu Papieréw Diaych zapadagych w 2012 roku, na¢zm kwote kapitatu
245,4 miliona EUR (327,4 miliona USD) na dzi# stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywow netto z Papieréw Dimych
zapadajcych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegiatudziatu kapitatowego Lion Capital w Russianohlal przez
wykonanie Opcji Lion i Opcji Wspétinwestora, zgodrs warunkami i postanowieniami, odpowiednio, Umddpcji Lion

i Umowy Opcji Wspétinwestora; (ii) splatvszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz

(iii) sptatg pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjiatkdwych Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ikch
na kwot: 50 milionéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdaci 8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery
Dluzne zapadae w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spétka
wykorzystata wptywy netto z dodatkowych Papierowilych zapadapych w 2016 roku na sptaswoich kredytow
terminowych i kredytéw w rachunku lieym udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie.$RBank Zachodni

WBK S.A.

Na dzied 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spoéfkeawdsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 28,%iona USD
i 7,0 milionéw USD, dotycace Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Blych zapadagych w 2016 roku,

Z nasgpnym kuponem przypadgjym do sptaty 1 czerwca 2012 roku.

31 marca 31 grudnia
2012 2011
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery iia
(Senior Secured Notegapadajce w 2016 roku..... $ 953705 $ 935971
Niezamortyzowane dyskonto zadémic...................... (3062) (3 207)
RAZEM....iiie e $ 950643 $ 932 764
31 marca
2012
Sptaty kapitatu przypadage na poszczegdine lata
2012 s $ 43 215
327912
0
0
950 643
$ 1321770
6. ZAPASY
W tabeli ponkej przedstawiono nasze zapasy:
31 marca 31 grudnia
2012 2011
Surowce oraz materialty pomocnicze..................... $ 22 926 $ 22 237
Produkcja W tOKU.........ooiiiiiiiiiii e 8 046 2 655
Wyroby gotowe i tOWary.......cccccveeeeeieisieccimreeeeeeeen 90 352 92 005
[ V=Y OSSR $ 121324 $ 116 897

Z uwagi na charakter produktow dostarczanych pBpErke wielka wag: przywiazuje st do rotacji zapaséw. Wskaik obrotu
zapasow wzrést siz 80 dni na 31 grudnia 2011 roku do okoto 123rdnB1 marca 2012 roku. Dla poréwnania wskia

obrotu zapaséw na dAe&1 marca 2011 roku wynosit 127 dni, a igbzne saldo — 137,5 miliona USD.



PODATKI DOCHODOWE

Obciazenie z tytutu podatku za trzy migse zak@czone 31 marca 2012 roku wyniosto 3,5 miliona UB®pznacza efektywan
stawke podatkows za ten okres na poziomie 5,3%. Bazowe stawki podat w naszych gtéwnych jurysdykcjach wynopd8%

w Polsce, 20% w Rosji, 21% na Ukrainie, 16% ngg¥¥ech i 35% w Stanach Zjednoczonych. Zmiany niepg\wozycji

Spotki w zakresie podatku dochodowego, zaegeniem powizanych biernych rozliczemiedzyokresowych kosztow z tytutu
odsetek i kar, za trzy miegie zakaczone 31 marca 2012 roku dotyadbnizek i zwickszer pozycji podatkowej za poprzedni

i biezacy rok. Nie odnotowano ohiek pozycji podatkowych i rozlicheza poprzednie lata, rozliazeni wyganiecia okreséw
przedawnienia. Na dzie31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku salépeivnej pozycji w zakresie podatku dochodowego
wyniosto, odpowiednio, 6,7 miliona USD i 6,4 milatSD.

SEGMENTY DZIALALNO $CI

Spéika prowadzi swajdziatalng¢ i zaradza nig w oparciu o trzy gtdwne segmenty geograficznesRplRosg i Wegry.
Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe w podnaleymienione segmenty, zaktagtagliminacg przychodéw
i zyskdw w ramach grupy. Informacje wedtug segmenpézedstawiono wykcznie dla dziatalnici kontynuowane;.

Przychody ze sprzedpnetto wedlug segmentéw
Trzy miesice zakdczone

31 marca
2012 2011
Segment
POISKA ...t e $ 47 178 $ 45 895
ROSJA ..ttt 95 602 105 658
WWEOIY ettt ettt et e 5428 5158
Razem przychody netto ze sprzegla..........cccceeeeennn. $ 148 208 $ 156711
Zysk/(strata) dziatalndici operacyjne
Trzy miesice zakdczone
31 marca
2012 2011
Segment
Polska przed korektami do wastd godziwei.................. $ 6 523 $ 3369
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu.......... 0 7 898
Polska po korektach do wastm godziwej.................eee.e 6 523 11 267
ROSJA 1.ttt (7 778) (634)
WVEOIY e e e 720 661
Narzut Spotk
0Ogollne narzuty SpoOtKi..........ccccvvvviiriimreeeeeeeeees, (1 692) (1243)
KOSZE OPCJi.uvvveieeiiiriieeiiiie et (864) (693)
Razem zysk/(strata) z dziatakod operacyjnej............... (% 3091) $ 9 358
Identyfikowalne aktywa operacyjne
31 marca 31grudnia
2012 2011
Segment
599 163 $ 601 966
1382192 1424 529
22 957 20 265
28 430 25769
2032742 $ 2072529




Wartas¢ firmy

31 marca 31 grudnia
2012 2011
Segment
POISKA ...t e $ 276188 $ 252 080
ROSJA ..ttt 448 794 408 464
WEOIY .t 6 693 6 109
Razem wartft firmy ..., $ 731675 $ 666 653

9. KOSZTY Z TYTULU ODSETEK, NETTO
Koszty z tytutu odsetek netto obejmowaly rasijace pozycje:

Trzy miesice zak@czone

31 marca
2012 2011
Przychody z tytutu odsetek ...........coooiveveeeieieeeennnn. $ 245 $ 525
Koszty z tytutu odsetek .........coevveiiiiceccee e (26 469) (27 377)
Razem koszty z tytutu odsetek netta...................... ($ 262249 ($ 26852

10. PRZYCHODY NETTO Z POZOSTALEJ DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Przychody netto z pozostatej dziatadoiofinansowej obejmowaly nagiujace pozycje:

Trzy miesiace zaka@czone

31 marca
2012 2011
Wplyw réznic kursowych zwizanych z finansowaniem
w walutach obcych ..........coooiiiiiiiiec e, $ 98681 $ 31651
Pozostate zyski/(straty). .......ccccovvviiiiieeeec e (759) (605)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdlrio
finaNSOWE] razem.......cc.ccovvveiiiiii e $ 97922 $ 31046

11. POZOSTALE KOSZTY NIEOPERACYJNE NETTO
Pozostate koszty nieoperacyjne netto obejmowalicpagce pozycije:

Trzy miesiace zak@czone

31 marca
2012 2011
Koszty faktoringu i optaty bankowe ..........cccccee oo (2 262) (671)
Pozostate zyski/(straty). .......cccoovvririiieeeec e (336) (305)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIACY|NE| FAZEM ......ceeieeiriieee et e e e erveeee e ($ 2598) ($ 976)

12. PROGRAMY WYNAGRODZE N OPARTYCH NA AKCJACH | WARRANTY

W ciagu trzech miegicy zakaiczonych 31 marca 2012 roku przedziat cen wykondl@apcji niezrealizowanych wynosit od
2,00 USD do 60,92 USDV ciagu trzech miesicy zakaiczonych 31 marca 2012 rokredni waony pozostaty okres
obowiagzywania opcji wynosit 4,9 roku. Na dAi@1 marca 2012 roku cena wykonania opcji wynosit2 @0 USD do 60,92
USD. W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka przyznatani@w 51 761 ograniczonych praw do akcji redniej cenie
wynoszcej 4,38 USD i 399 415 akcji zasteomych posredniej cenie 4,38 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaegozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bigcej ceny rynkowej z ok&onym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dziéx 31 marca
2012 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkoéw realizacji opcji.

W okresie trzech miesty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Spétka wykazata kosziagyodzé w wysokdci 0,86 miliona
uUSsD.
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Na dzieh 31 marca 2012 roku kwota niewykazanego kosztu grgdzer dotyczicego nienabytych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji oraz ograniczonychiakdyielonych w ramach Akcyjnego Programu Motywaego Spotki
wynosita 3,4 miliona USD. Przewidujezsize koszty zostanujete w latach 2012-2015.

Ponizszesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej opcji wystawionych w 2011 roku: Wagu
trzech miesicy zakaiczonych 31 marca 2012 roku Spétka nie wydaldnych opcji swoim pracownikom.

31 grudnia 201
2011
Wart8¢ QOUZIWE . ..uuueiiiii e ees s s $ 7,60
Stopa zwrotu z dywidendy ..........ceveeeeeieiieime e, 0%
Przewidywana zmienBo ..........ccccccvvveeeeeesiciemriiiiieeeee e 66,1%
Srednia WEONE WANA .........oveeeeeeeeeeeeeeeemr e e eeeeeee e, 66,1%
Stopa procentowa wolna od ryzyka..........cccceeeeeeeeiinnnnes 3%
Przewidywany okres obowiywania opcji od momentu
UAZIEIENIA oot e 3,2

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Umowy o dostaw

Spétka zawarta e umowy dotyczce jejzrodet zaopatrzenia, przy czym niektore mpbge w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kea ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowie@dzell zwizku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia a&ci dostaw produktéw Spotki.

Gwarancje bankowe

Zgodnie z obowjzujacymi rosyjskimi przepisami prawnymi kdy producent napojow alkoholowych musi zakugiaki
akcyzy i zaptad akcyz w petnej kwocie przed zakupem spirytusu dla cgdéedukcji. Dla kadej partii zakupionych znakow
producent alkoholu musi przedstéwitasciwym wtadzom gwarangjbankova na peha kwote ptatndci z tytutu akcyzy, aby
zabezpiecz§ zgodne z prawem wykorzystanie znakéw akcyzy. Tpkarancja bankowa stanowi zabezpieczenie przed
nielegalnym wykorzystaniem znakéw akcyzy przez pomhta alkoholu.

Dodatkowo zgodnie z nowymi przepisami, ktére olx@wija od 1 sierpnia 2011 roku, producent nabwegjspirytus
musi a) z géry optaéiw petnej kwocie akcyg lub b) przedstawiwtasciwym wtadzom podatkowym gwarardpankov na
petm kwote ptatngci z tytutu akcyzy przed zakupem, aby zabezpiéeaptat akcyzy. Taka gwarancja bankowa stanowi
zabezpieczenie terminowej zaptaty akcyzy.

Russian Alcohol podpisata umew sprawie linii gwarancyjnej z gymi bankami. Zgodnie z tumowa Russian
Alcohol otrzymata limit gwarancji w kwocie 18,2 naifda rubli rosyjskich (okoto 620,8 miliona USD) akres od jednego
roku do czterech lat. Bravo Premium podpisata umewveprawie linii gwarancyjnej z siymi bankami. Zgodnie ztumowg
Bravo Premium otrzymata limit gwarancji w kwocie060 milionéw rubli rosyjskich (okoto 20,5 milionaSD) na okres od
jednego roku do dwéch lat. Whitehall podpisata ume@wsprawie linii gwarancyjnej z pymi bankami. Zgodnie ztumowa
Whitehall otrzymata limit gwarancji w kwocie 1,7 liarda rubli rosyjskich (okoto 58,0 milionéw USDgKo zabezpieczenie
przed niezgodnym z prawem wykorzystaniem znakéwakc

Zgodnie z umowami, w okresie ich obawywania spoétki maj prawo do uzyskiwania gwarancji bankowych dladego
zakupu znakdéw akcyzy i zakupu spirytusu. Gwaradigaznakow akcyzy pozostaje w posiadaniu Rosalkdieyanie
(Federalnej Stiby ds. Regulacji Rynku Alkoholu) przez caly okreequkcji partii, dla ktérej zakupiono znaki akcyzy.
Gwarancja dla akcyzy pozostaje w posiadaniu bejeetia (urad skarbowy) przez sgémieskcy od kaica miesica, w ktérym
dokonano zakupu spirytusu.

Na dziéx 31 marca 2012 roku Spoitka korzystata z gwararagjkbwych zwizanych z clami od towaréw importowanych
do Polski na kwat 2,0 milionéw USD.
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Umowy leasingu operacyjnego i zobgeania warunkowe z tytutu czynszu
Spotka ptaci czynsz z tytutu leasingu operacyjneigouchoméci, pojazdéw, sprgu biurowego, komputerowego

i produkcyjnego. W tabeli poigj przedstawiono harmonogram przysztych pi&tnp tytutu nieodwotalnych umoéw leasingu
operacyjnego w rozbiciu na poszczegolne lata, @1 marca 2012 roku:

$ 8 753
9130
8722
8 148
5536
2976

Razem $ 43265

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka kontynuowalaizacg swojej polityki wymiany bazy transportowej poprzez
zawieranie uméw leasingu finansowego. Przyszie nmaihe optaty leasingowe z tytutu aktywOwywanych na podstawie
uméw leasingu finansowego na 31 marca 2012 rokedstawiaj Sic w nastpujacy sposob:

2002 i e $ 1194
2003 e ———————————————————————— 522
2004 o ——————————————————————— 171
Nalezne optaty brutto razem $ 1887
MINUS O0SETKI ...couevviieeiiiiieiii e emmene e (132)
Nalezne optaty netto razem........cccceeeevveviceviviecneeeeeenn. $ 1755

Sprawy gdowe

W ramach normalnej dziataléa co jaki czas uczestniczymy w pgpbwaniach gdowych, w tym w pogpowaniach
majacych na celu zapohienie lub uniewznienie rejestracji znakéw towarowych podobnych dezaych marek i innych
postpowaniach, zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jakrinych krajach. Z wyjtkiem ponizszych, obecnie nie jestay
strom zadnego pogpowania ani nie mamy informacjizadnych tocacych sk lub potencjalnych pogbowaniach, ktére
zgodnie z zasadnymi oczekiwaniamznie lub indywidualnie, mogtyby wywrzéstotny negatywny wptyw na nasze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

24 padziernika 2011 roku wdgizie Okegowym Stanéw Zjednoczonych, @QkgrNew Jersey, wniesiono powodztwo
grupoweSteamfitters — Lokalny Fundusz Emerytalny zgodrasad 449 przeciwko Central European Distribution
Corporation, et al.w imieniu domniemanej klasy wszystkich nabywcéwayab akcji zwyktych od 5 sierpnia 2010 roku do
28 lutego 2011 roku przeciwko nam i pewnym naszyat@wvnikom. Powddztwo obejmujadanie wyptaty nieokrdonego
odszkodowania piegtnego i dotyczy podejrzenia narusZederalnego prawa dotygzego papieréw warfgiowych ze
wzgledu na podejrzenie istotnych fatszywych i/lub wprowapcych w bhd cdwiadcze i/lub zaniedba dotyczicych naszej
dziatalngci, wynikow finansowych i perspektyw w naszycwiadczeniach publicznych i dokumentach publicznych
sktadanych amerykakiej Komisji Papierow Wartziowych i Gietd za drugi i trzeci kwartat 2010 rqkawiazanych ze
spadkiem naszego portfela wodek, potazelvzgkdnienia odpisu z tytutu utraty wakm ze wzgédu na obnienie wartgci
godziwej okrélonych naszych marek w Polsce, azeakjemnymi wynikami finansowymi od wprowadzeniarpaek nowej
wodki Zubréwki Biatej Po wniesieniu powgzego powddztwa w tym samyngie wniesiono powodztwo grupowém
Schuler przeciwko Central European Distribution Goration, et alWnioski o pohczenie tych dwdch spraw i wyznaczenie
wiodacego powoda oraz wiadego adwokata zostaly zione i oczekujemy na wydanie decyzji. W rezultaéeezhozono
jeszczezadnej odpowiedzi na powddztwa. Spotka zamierzayatteganie broni sic przeciwko wniesionym roszczeniom. Na
dzien 31 marca 2012 roku pierwotni powodowie Steamftfeension Fund i Tim Schuler oglsti od powddztwa, a obecnymi
powodami g Prosperity Group i Arkansas Pension Fund, chotéewy spraw nie ulegty zmianie.

11 listopada 2011 roku waBzie Okegowym Standw Zjednoczonych, @QgrNew Jersey, wniesiono powddztwo
pochodne domniemanych akcjonariu¥igg Yeung przeciwko William V. Carey, et skierowane przeciwko obecnym
cztonkom naszego zadu (i Spoétce jako pozwanemu nominalnemu), o niedéne odszkodowanie w imieniu Spétki. W tym
samym gdzie wniesiono nagpnie takie samo powddztwo pochodne domniemanycjoaéduszyRussell Partch przeciwko
William V. Carey, et al.Powdd twierdzize nasi cztonkowie zagdu naruszyli swoje powiernicze obawki starannéci,
dobrej wiary i lojalnéci wobec Spétki poprzez nieustanowienie i nieutrapie odpowiednich mechanizmdéw kontroli
wewrgtrznej oraz niesprawowanie odpowiedniego nadzoduzaazdzaniem, co unienitiwitoby Spétce rozpowszechnianie —
zgodnie z domniemaniem — fatszywych i wprowadayggh w bhd aswiadcze skierowanych do akcjonariuszy, ktote s
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14.

przedmiotem powddztw grupowych klas papieréw waitiwych, jak opisano powgj. Powddztwa pochodna sbecnie na
bardzo pocagtkowym etapie i nie zmono jeszcze odpowiedzi na powddztwa.

Chocia jestémy przekonanize zarzuty w ramach powddztwa grupowego i powodpaehodnegosbezpodstawne,
tego rodzaju sprawyadowe mog przedhiac sig, wymaga czasu, zaburzadziatania kierownictwa, wac si¢ z kosztami,
a takke mig ostatecznie niekorzystny wpltyw na nasiziatalng¢, bez wzgtdu na wynik rozpatrzenia roszczenia.

WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ

Spotka stosuje wytyczne kgjowe dotyczace wyceny i ujawniie w wartagci godziwej w odniesieniu do wszystkich
aktywoOw i zobowizan finansowych, a tate aktywdw i zobowgzan niefinansowych, ktéreagsujmowane lub ujawniane
w wartaci godziwej w skréconym sprawozdaniu finansowymutagnie lub nieregularnie w okresie sprawozdawczym.
Wartas¢ godziwg definiuje st jako cem wyjscia reprezentuafa cere, ktéra zostataby otrzymana z tytutu sprzadsktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zohawmia w regularnej transakcji pagdizy uczestnikami rynku, biec pod
uwag: najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub zaelaania na dzie wyceny. Wyceniaic aktywa lub zobowzania
Spoétka korzysta z danych rynkowych lub zadg jakie zastosowaliby uczestnicy rynku. Wytycznzggewe okrélaja
trzypoziomow hierarchg wartasci godziwej, ktéra ustala priorytety danych weépwych wykorzystywanych do okfienia
wartcsci godziwej. Trzy poziomy danych wéejowych wykorzystywanych do wyceny wastd godziwej obejmuj:

Poziom1 —  Notowane ceny na aktywnych rynkach dla identyczrgidadnikow aktywéw lub
zobowhzan.
Poziom 2 —  Mozliwe do zaobserwowania dane w@pwe inne nt notowane ceny wspomniane

w Poziomie 1. Aktywa i zobowkania na tym poziomie wyceniamy, stagugeny notowane
przez dealeréw i brokeréw, oktene modele cenowe, ceny ofertowe, ceny notowaae dl
podobnych sktadnikéw aktywow i zobagian na aktywnych rynkach lub inne dane
wejsciowe maliwe do zaobserwowania lub ridave do uzyskania na podstawie #tiavych
do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 — NiemaZiwe do zaobserwowania dane w@pwe poparte mataktywndcia rynkows lub
brakiem aktywnéci rynkowej i istotne dla wartgi godziwej sktadnikéw aktywow lub
zobowhkzan. Ten poziom obejmuje pewne modele cenowe, metgidlityskontowania
przeptywéw piengznych oraz podobne techniki, ktdre wykorzystistotne niemaliwe do
zaobserwowania dane wejowe.

Na dzieh 31 marca 2012 roku Spétka pozostawata w posiadzkriglonych aktywow wycenianych regularnie
w wartasci godziwej. Obejmowaly ongodki pienkzne i ich ekwiwalenty. Aktywa piegtne reprezentowane przez te
instrumenty finansowe znajdugic gtéwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w
zwiazku ze sprawozdawcgcia w dolarach amerykeskich. Wartéci godziwesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow, a ték
Zamiennych Niepodposgglkowanych Papieroéw Dimych i Zabezpieczonych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych
ustala s¢ w oparciu o ceny rynkowe notowane na rynkach pahlich, a aktywa te klasyfikujeesilo Poziomu 1. Spétka nie
mazadnych aktywow regularnie wycenianych w waci@odziwej na Poziomie 3, a wagiu trzech miegtcy zakaczonych
31 marca 2012 roku nie odnotowaradinych przesuné z Poziomu 1, Poziomu 2 lub Poziomu 3 ani do tyochigmow.

Aktywa i zobowizania niefinansowe, takie jak wasédirmy i aktywa trwale, § uymowane w warteci godziwej
w sposéb nieregularny. Te pozyciemddawane testom na utratartasci w momencie zaistnienia zdarzenia skugkapo
potencjalnie utratwartasci lub w przypadku warkei firmy — przynajmniej co roku. Kierownictwo analije aktywa trwate pod
katem utraty wartéci, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicZnowskazuj na to,ze wartd¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow mae nie by mozliwa do odzyskania. Utrata wagto wystepuje, jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow
trwatych jest niemgdiwa do odzyskania i przekracza jego waétgodziwg. Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow trwatych
jest niemaliwa do odzyskania, jeli przewysza ona sumszacowanych niezdyskontowanych przeptywow gienich, ktore
zgodnie z oczekiwaniami mpy¢ wygenerowane zaytkowania i potencjalnego wyczerpania sktadnikapakiv. W razie
zaistnienia utraty wartgi wynikty odpis kedzie r&nica pomiedzy rynkows wartdicia godziwg sktadnika aktywow trwatych
a powhzary wartcicia ksiggowa netto. Na dzig bilansowy warté¢ bilansowa aktywow trwatych Spoiki jest aliova do
odzyskania i nie odnotowano utraty wartio

W tabeli pontej przedstawiono aktywa Spoétki ujmowane w wést@odziwej w sposob regularny i nieregularny na
dzien 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, w palézina poziomy zgodne z hierarchartasci godziwej.
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Aktywa wyceniane w wartdci godziwej w oparciu o

Razem

Ceny takich samych
aktywéw notowane na
aktywnych rynkach
(Poziom 1)

Istotne inne mazliwe do
zaobserwowania dane

wejsciowe
(Poziom 2)

Niemozliwe do
zaobserwowania
dane wejciowe

(Poziom 3)

31 marca 2012 roku

Pozycje regularne........cccccvvvvvvvinnnne.
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty........... $ 107798 $

Zamienne Niepodposzlkowane Papiery
Dluzne Convertible Senior Notgs........ $ 272800 $
Zabezpieczone Niepodpagdkowane
Papiery Dhine Gecured Senior Notes $ 731350 $
Pozycje nieregularne......................
Aktywa przeznaczone do sprzega........... $ 675 $

31 grudnia 2011 roku
Pozycje regularne............cccoccveeeeeneee
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty........... $ 94410 $
Zamienne Niepodposzlkowane Papiery
Dluzne Convertible Senior Notgs........ $ 248000 $
Zabezpieczone Niepodpagdkowane
Papiery Dhine Secured Senior Notes $ 702 700 $
Pozycje nieregularne......................
Aktywa przeznaczone do sprzega........... $ 675 $

107 798

272 800

731 350

0

94 410

248 000

702 700

0

LC B - B R

B B &

$

0

0

® B B P

" B &

$

675

0

675

Spotka ma inne instrumenty finansowe, takie jaletredsci, zobowazania, kredyty w rachunku liigcym,
krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zokyaahia, ktdre zostaty wytzone z powsszej tabeli. Ze wzgtu na
krétkoterminowy charakter, ich was bilansowe g zblizone do ich wartéci godziwych. Na dzi@ 31 marca 2012 roku
Spéika nie posiadataadnych innych instrumentéw finansowych podlagggh wymogom ujawnienia w wasdci godziwe;j.

15. WPLYW ZMIAN KURSOW WYMIANY WALUT

W zasadzie cafg przeptywowsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spoiki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie

bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnychdznego zysku. Wplyw na pozycje kapitatu obrotowegstat przedstawiony
w zestawieniu przeptywow pieginych jako wptyw r@nic kursowych na bilansaywzmiarg srodkéw piengznych. Wplyw na

zestawienie wynikdéw operacyjnych jest parany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do prziksenia
zestawienia wynikéw operacyjnych ze ztotego polg&jeubla rosyjskiego i forintaegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty
wykazane jako zyski lub straty kursowe w zestawiemynikdw operacyjnych dotygzylko zrealizowanych zyskéw lub strat

z transakgiji, ktére nieadenominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskim Forincie wegierskim. W tabeli porikej przedstawiono
kursy wymiany zastosowane do przeliczenia naszégosu i zestawienia wynikéw operacyjnychic¢inego zysku na dzie81 marca

2012 roku i za trzy miegte zakaczone w tej dacie.

Kurs do celéw bilansu 1 Kurs do celéw bilansu na

Sredni kurs za trzy

Sredni kurs za trzy

dzien 31 marca dziea 31 grudnia miesihce zakéczone miesice zak@czone

2012 roku 2011 roku 31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
PLN / USS... 3,1191 3,4174 3,2249 2,8800
RUR / USS... 29,3148 32,2092 30,1674 29,2089
HUF / USS.... 221,2128 240,6620 225,5175 198,6207

Poniewa waluta sprawozdawecg Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych

walut funkcjonalnych miaty wpltyw na sytuadinansovwa Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na

poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.
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Spotka ma réwniezadtuizenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane

Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufunkcjonalr, jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniovacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Nieghoorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek waitiozobowihzan Spotki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadldpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowazah. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigkgo z tych kurséw walut o jeden procent, ktéraenistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoiki.

16.

17.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski.................. zysk/strata vkwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD
USD - rubel rosyjski.............. zysk/strata vkwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD
EUR — zioty polski.................. 430 miliony EUR lub okoto 574 miliony  zysk/strata wkwaocie
usD 5,7 miliona USD

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

23 kwietnia 2012 roku Spotka ogtosita zawarcie stznych umoéw z Russian Standard Corporation (gapRoust Trading
Limited), dotycacych transakcji strategicznej. Zgodnie z umowanhiyega papieréw warteiowych Roust Trading Limited
wyrazita zgod na dokonanie inwestycji w Spétkv ramach trzech etapéw, z zastegiem typowych warunkow
zamykajicych. Po pierwsze 4 maja 2012 roku Roust Tradimgjtieid nabyta 5 714 286 nowo wyemitowanych akcji kkygh
Spotki za hczm cere nabycia 30 milionéw USD lub 5,25 USD za jedikcg, a JSC ,Russian Standard Bank” — spétka
stowarzyszona Roust Trading Limited — nabyt niemodglkowane papiery dimne zapadage 18 marca 2013 roku
oprocentowane wedtug stopy 3,00%, gazhej kwoty gtéwnej 70 milionéw USD (,Nowe Zaddenie”) wyemitowane przez
Spéike. Pod warunkiem realizacji Drugiego Zaméeia (zgodnie z definigjw umowie nabycia papieréw wastwowych),
Spotka (30 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)Rdust Trading Limited (w momencie Drugiego Zangkia lub po tej dacie)
moze zapewni efektywra wymiarg Nowego Zadtizenia na nowo wyemitowane akcje zwykte Spotki od@alaphce
nierozliczonej w tamtym momencie kwocie gtéwnej Nmo Zadhzenia plus odsetki od Nowego Zadénia na dat Drugiego
Zamknkcia, podzielonej przez 5,25 USDadzna liczba akcji zwyktych Spoiki, ktére zgodnie@ekiwaniami maj by¢
wyemitowane w zwizku z Nowym Zadhaeniem wynosi okoto 13 333 333 akcji zwyktych Spd@kis dodatkowe akcje
reprezentujce naliczone i niezaptacone odsetki od Nowego Zadlia na dat Drugiego Zamkricia. Po drugie

(z zastrzeeniem typowych warunkéw zamylkajych) — pod warunkiem uzyskania zgody akcjonarius®oust Trading
Limited nakxdzie od Spotki niepodpogdkowane rolowane papiery dioe Genior rollover noteszapadajce 31 lipca

2016 roku odcznej kwocie gtéwnej wynogeej 102,6 miliona USD (,Rolowane Papiery Bhe”). Spétka musi wykorzysta
wplywy (pomniejszone o wynagrodzenia i koszty) zsggniRolowanych Papieréw Dimych na wykup Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych pozostajcych w posiadaniu Roust Trading Limited i jej spd#towarzyszonych,
o takiej samej kwocie gtéwnej, jak Rolowane Papighyzne, wedtug wartaci nominalnej. Po trzecie Spétka — wedtug
wlasnego uznania — me wyemitowa na rzecz Roust Trading Limited niepodpmizowane dodatkowe papiery dhe Genior
backstop not§w tacznej kwocie gtdwnej do 107,5 miliona USD z terrmmeapadalnéci 31 lipca 2016 roku (,Dodatkowe
Papiery Dhine”), ktére zostanprzeznaczone przez Spétka sptat pozostatej kwoty gtdwnej Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych pozostajcych wéwczas w obiegu. Rolowane PapieryZbk jak réwnie
Dodatkowe Papiery Diine s oprocentowane wedtugedniej stopy procentowelplended interest rajadéwnej 6,00%

w okresie obowizywania kadego papieru dinego.

Spoétka i Roust Trading Limited zawarty rowniemowy zarzadcze potwierdzage & inwestycg. Zgodnie z tymi umowami
zarzadczymi Roust Trading Limited nde wyznaczy do trzech cztonkéw Rady Dyrektoréw Spotki w zalesci od liczby akcji
zwyktych Spétki pozostagych w posiadaniu Roust Trading Limited. Poza tyouf Trading Limited otrzymata zde prawa
ochrony akcjonariusza mniejsopowego.

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SCI

W maju 2011 roku FASB wydata ASU nr 2011-04 ,Wycenavartcgci godziwej (Temat 820): Zmiany w celu
zapewnienia wspolnych wymogéw odnée do wyceny w wartei godziwej i ujawnié@ w U.S. GAAP i Medzynarodowych
Standardach SprawozdawséebFinansowej (MSSF)"Rair Value Measurement (Topic 820): Amendmentsctieve Common
Fair Value Measurement and Disclosure Requiremients S. GAAP and IFR$$§'ASU 2011-04"), ktéra obowazuje
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczgepaczynajcych se po 15 grudnia 2011 roku. Te wytyczne zmieqiaj
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okreslone wymogi dotyczce rachunkowsri i ujawnier dotyczace wyceny w wartei godziwej. Dodatkowe wymogi

w zakresie ujawniewynikajace z aktualizacji obejmaj (1) dla Poziomu 3 wycen w wasm godziwej — informacije iléciowe

0 zastosowanych niemowych do zaobserwowania danych v@pwych, opis procesu wyceny wykorzystanego prazenmot

i jakosciowe oméwienie wrdiwosci wycen na zmiany nienibwych do zaobserwowania danych d&@pwych;

(2) w przypadku wykorzystania przez podmiot skt&draktywow niefinansowych #fiego od najwyszego i najlepszego
zastosowania — przyczyméznicy; (3) dla instrumentéw finansowych niewyceniahnyv wartdci godziwej, ale dla ktérych
wymaga st ujawnienia wartéci godziwej — poziom w hierarchii wada godziwej, w ktérym okrdono wycer w wartcci
godziwej; oraz (4) ujawnienie wszystkich przesarpomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 hierarchii wartgodziwej. Spotka
przyjeta ASU 2011-04 w pierwszym kwartale bagego roku finansowego. Z vagkiem ujawnié dotyczcych wyceny

w wartaci godziwej, przygcie ASU 2011-04 nie miato istotnego wptywu na skadisowane sprawozdanie finansowe Spotki.

W czerwcu 2011 roku FASB wydata ASU nr 2011-05 #emacjadcznego zysku”Rresentation of Comprehensive
Incomg (,ASU 2011-05"), ktéra ma na celu zgkiszenie porownywalnigi pomidzy podmiotami przedstawiglymi
sprawozdania zgodnie z zasadami rachunkoirnagdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (U.S. GAAP) i zgodnie
z MSSF, a take zapewnienie bardziej spéjnej metody prezenteajisakcji innych ri zawierane przez wdaiciela,
wplywajacych na kapitat wikasny podmiotu. ASU 2011-05 elisi@gnmaliwos¢ wykazania pozostategedznego zysku i jego
sktadnikéw w zestawieniu zmian w kapitale wtasnynobowikzuje podmiot do przedstawiania sumganego zysku,
sktadnikéw zysku netto i elementéw pozostategzhego zysku w jednym zestawierioznym lub dwdch oddzielnych
zestawieniach przedstawionyeitinie. Ta aktualizacja wchodziiycie dla lat finansowych i okresééddrocznych w tych
latach, rozpoczynagych s¢ po 15 grudnia 2011 roku. W grudniu 2011 roku FA®RIata jednak ASU 2011-12 ,Odroczenie
daty wefcia wzycie zmian w prezentacji przekgowan pozycji skumulowanego pozostategoznego zysku w Aktualizacji
Standardu Rachunkowad NR 2011-05" Deferral of the Effective Date for Amendments soRhesentation of Reclassifications
of Items Out of Accumulated Other Comprehensivenhecin Accounting Standards Update No. 201L¢p8SU 2011-12"),
ktoéra odroczyta zastosowanie wytycznych odmne do obowizku podmiotéw do prezentacji korekt z tytutu praegewania
skumulowanego pozostatega@tnego zysku wedtug sktadnikdéw, zarbwno w zestawiprezentujcym zysk netto, jak
i w zestawieniu prezentagym pozostatydczny zysk dl&grédrocznych, jak rownierocznych sprawozaainansowych.

ASU 2011-12 przywrécita wymaég prezentacji przegswai, ktére miaty miejsce przed wydaniem ASU 2011-Ofigi
zmienita daty wecia wzycie dla ASU 2011-05. W odniesieniu do podmiotéwlwocie publicznym zmiany w ASU 2011-05
i ASU 2011-12 wchodgw zycie dla lat finansowych i okreséeddrocznych w tych latach, rozpoczymajch sk po

15 grudnia 2011 roku, i powinny bgtosowane wstecznie. Spétka pergjASU 2011-05 oraz ASU 2011-12 w pierwszym
kwartale bieacego roku finansowego. Z wagkiem prezentacjidgcznego zysku, przggie ASU 2011-05 i ASU 2011-12 nie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawomléinansowe Spotki.

We wrzeéniu 2011 roku FASB wydata ASU nr 2011-08 , Testy teéci firmy pod katem utraty wartéci” (Testing
Goodwill for Impairment (,ASU 2011-08"), ktéra upraszcza testy na utraartasci, zezwalajc podmiotowi na wczmiejsz
ocere czynnikéw jakdciowych i ustalenie, czy prawdopodohstwo, ze wartéé godziwa jednostki sprawozdawczej jestsaia
niz jej warta¢ bilansowa jest wisze (zgodnie z definigi wynosi 50% lub wicej) niz prawdopodobigstwo,ze tak nie jest.
Z tego ustalenia mma nastpnie skorzyst& podejmujc decyz¢ o koniecznéci przeprowadzenia dwuetapowedo testu na
utrak wartasci w odniesieniu do warkai firmy. ASU 2011-08 wchodzi vizycie dla rocznych §rédrocznych testow na uteat
wartasci dotycacych wartdci firmy, prowadzonych za lata finansowe rozpoczyoa sé po 15 grudnia 2011 roku, co
odpowiada pierwszemu kwartatowi obecnego roku fosrego Spétki. Spoétka przyjmie ASU 2011-08 wzaeym roku
finansowym i zgodnie z oczekiwaniami to prgjg nie ledzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane spzadanie
finansowe Spotki.
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ROZDZIAL 2. OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE J ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SCI
OPERACYJINEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skréconyrawgprdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innejsczniniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycgcych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie swiadczai dotyczacych przyszlych zdarzé.

Niniejszy raport (oraz inne ustne i pisems@iadczenia ztgone przez nas, i ktére raemy ztazy¢, w tym informacje prasowe
zawierajice informacje o naszej dziatakwd, wynikach dziatalngci, sytuacji finansowej, wytycznych i innych wydariach
biznesowych) zawierajpewne stwierdzenia dotygze przysziéci, ktére odzwierciedlajbiezace oczekiwania Spétki lub prognozy
w odniesieniu do przysztych zdafzedentyfikacja éwiadcze dotyczcych przysztych zdaragest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarae w tym réwnie: stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stéw w trybie praegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stow kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdaize
Oswiadczenia dotycce przysztych zdardeobejmuj wszelkie kwestie, ktére nie magharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja migdzy innymi:

* informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildziatalngci operacyjnej, trendéw dotygzych
wynikow finansowych oraz biznesplanéw, w tym infaje dotyczce wzrostu dochodéw oraz wzrostu przychodéw,
ptynndsci, perspektyw, strategii oraz begnw ktérej Spotka i jej spéiki zakme prowada dziatalngé, a take integracii
ostatnio przetych podmiotéw i inwestycji, jak réwniewptywu takich przej¢ i inwestycji na Spotg

* odwiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania vaga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywan
elementow przychoddéw Spoiki;

* informacje na temat wptywu przepiséw polskich aathing¢ gospodarcz Spotki;
* oswiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej

* inne dwiadczenia dotycce planéw, celéw, oczekiwida zamiaréw Spoéiki, w tym na temat jej linii kredytej i innego
niesptaconego zadienia; oraz

* inne gwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swoj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdaraewiaza sic ze znanym i nieznanym ryzykiem
i niepewndcia, poniewa dotycz one zdarzei zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie muszwystapi¢ w przyszigci.
Uprzedzamyze gwiadczenia dotycice przysztych zdarzenie stanowd gwarancji przysztych wynikow oraze nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptyngbfinansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalr$é, oraz skutki przegia
spotek i inwestycje mage wpltyw na nasgSpotke mogy znacznie réni¢ sie od przewidywanych lub sugerowanych przez
oswiadczenia dotycce przysztych wydarzezawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto nagzetijnasze wyniki operacyjne,
sytuacja i ptynné&t finansowa oraz wydarzenia w begnw ktérej prowadzimy dziatalrdé, sa zgodne z éwiadczeniami dotyccymi
przysztych wydarze zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikite wydarzenia magroznic¢ sie od wynikow i wydarzée w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznaniecsi uwazne rozwaenie pozycji niniejszego i innych sprawoadalokumentow przedimnych przez nas
lub przekazanych Komisji Papieréw Wastmwych i Gietd (SEC), w celu uzyskania petniejsz@dprazu czynnikéw i rodzajéw
ryzyka, ktére mog mie¢ wplyw na nasze przyszte wyniki oraz na birgrw ktorej prowadzimy dziatalgé, w tym réwnie
czynnikéw ryzyka przedstawionych w raporcie roczriypotki na Formularzu 10-K ztonym w SEC 29 lutego 2012 roku.

W $wietle tego ryzyka, niepewsoi i zatazen, przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszynoreip mog catkowicie ré@ni¢ sie od
przedstawionych zdargdub w ogdle nie wyapic.

Nie naley nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one naszocery
wytacznie wedtug stanu na daisporzdzenia niniejszego sprawozdania. Spotka nie jasbw@azana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczcych przysztych zdaraew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé magcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwiercie@denéprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotycce przysztych zdaraezwiazanych z nasgspotiy lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyranie
podlegad w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvigj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza powinnyligzpatrywane razem ze skonsolidowanym sprawozdafir@nsowym oraz notami
do tego sprawozdania przedstawionymi w jego inagjc.
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Informacje ogoélne

Spoika jest jednym z najekiszych producentéw wodki raviecie i najwikszym zintegrowanym przedsiorstwem w bragy
wyrob6w spirytusowych w Europiérodkowej i Wschodniej. Spotka prowadzi dziatadégtownie w Polsce, Rosji i na irzech.
W 2011 roku Spoétka kontynuowata swaijtrategt integracji dziatalnéci w Rosji po wykupie pozostatego udziatu w Whitkha

w pierwszym kwartale 2011 roku, w wyniku ktéregodfia uzyskata petne ekonomiczne prawo widsnioprawo wtasnéci
zapewniajce kontrot nad dziatalnécia. W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka w dalszyage koncentruje gina rozwoju
wolumenoéw sprzedg na swoich gtéwnych rynkach w Polsce i Rosji, kzéana restrukturyzaciji dziataléd w Rosji. Zaréwno rynek
waodki w Polsce, jak i rynek wodki w Rosji w dalszyagu wykazywaty ogolny spadek. W Polsce jednak Spaikgta zauway¢
wzrost wolumenu i wartei rok do roku za kwartat zakozony 31 marca 2012 roku, gtéwnie ze vezigi na caglty sukces marki
Zubrowka Biatai wyzsza mare segmentu smakowego, w ty@oplicy £aczne wolumeny w Rosji spadty, co byto spowodowane
nizszymi wolumenami krajowymi wédki na skutek zbywan@pasow przez hurtownikéw w celu obsria poziomow zapaséow

i obnizenia sprzedeay do kluczowych klientéw w okresie prowadzenia greas renegocjacji w pierwszym kwartale 2012 roku,
czesciowo skompensowanymi wgzymi wolumenami eksportu.zidi chodzi o dziataln& krajowa, wolumeny sprzedg za
pierwszy kwartat 2012 roku w Rosji olagly si¢ 0 15% w poréwnaniu z 2011 rokiem, ale sprzegl@ez hurtownikéw na rzecz
handlu detalicznego obtyita sk tylko o 8%—9%, co odzwierciedlato wptyw dalszedywania zapaséw. Poza tym spirytusjdzry
gtéwnym surowcem w produkcji wodki, wykazywat sygnatabilizacji zaréwno w Rosji, jak i w Polsce,atliez w dalszym cigu
wywiera wptyw w Rosji w poréwnaniu z tym samym kwedem w zesztym roku ze wzaglu na szybki wzrost cen spirytusu

w 2011 roku.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalnéci
Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cakd przeptywdw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywdw Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw réanic kursowych na bilansaywzmiare srodkéw pienéznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do prztetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikow operacyjnyolydz, tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transalddjore nie §
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb forincie wegierskim. W tabeli poidej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziestia wynikow operacyjnych na dai@1 marca 2012 roku i za kwartat
zakaczony w tej dacie.

Kurs dla celéw bilansu na di Sredni kurs za trzy miegte
31 marca 2012 roku zakaiczone 31 marca 2012 roku
PLN / US$ 3,1191 3,2249
RUR /US$ 29,3148 30,1674
HUF / US$ 221,2128 225,5175

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wpltyw na sytuadjnansovws Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spoétka ma réwnie zadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameirskiah i euro, pgyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walatfunkcjonalm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniocji zadhzenia w walutach innych ai
waluty funkcjonalne Spéiki jest wzrost lub spadedrigici zobowhzan Spoétki z tytutu tego zadienia wyraonego w walutach
funkcjonalnych Spétki, w przypadku odpowiednio degacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. MEultacie Spétka jest
naraona na zyski i straty z aktualizacji wastotych zobowazar. W tabeli poniej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktéraeristotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto $¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.......... zysk/strata w kwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD

USD - rubel rosyjski...... zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR - zloty polski.......... 430 miliony EUR lub okoto 574 miliony  zysk/strata w kwocie
uUsD 5,7 miliona USD
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Wyniki dziatalno sci operacyjnej:
Trzy miesigce zakaiczone 31 marca 2012 roku w poréwnaniu z trzema miegami zakaiczonymi 31 marca 2011 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjnypbiki (wyrazonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesice zakaczone

31 marca
2012 2011
Przychody ze sprzeday $ 323975 $ 336139
Podatek akCyZOWY .........cccuvviiiiiieeeeieie e (175 767) (179 428)
Przychody netto ze sprzeday ...........cccccceeeeeeeeiniiccnen. 148 208 156 711
Koszt whasny Sprzedst ..........cccvveveeeeeeeesiicmre e, 89 529 97 374
ZYSK DIUTIO v 58 679 59 337
KOSZtY OPEIaCYJNe ..ccceeieiiiiiiiiiie et 61 770 57 877
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu................. 0 (7 898)
Zysk / (strata) z dziatalnGci operacyjne;j............cc....... (3091) 9 358
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe netto................. (26 224) (26 852)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalio
fINANSOWE] ..eveviiee e e 97 922 31 046
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIACYJNE] .uvviieieiiieee et emmeeeree e, (2 598) (976)
Zysk przed opodatkowaniem iudziatem w zysku nettc
z inwestycji niepodlegajcych konsolidacji.............. 66 009 12 576
Podatek dochodowy ...........cccvvviviiivi i (3513) (2 641)
Udziat w stratach netto podmiotéw stowarzyszonych. 0 (8 814)
Zysk netto przypadajacy spotCe.......ccceveeiiiiiiiiiieenee. 62 496 1121
Zysk netto z dziatalngci operacyjnej na jedm akcje
ZWYKEg, POASTAWOWY.........ccveevieiriciie ettt $ 0.86 $ 0.02
Zysk netto z dziatalngci operacyjnej na jedm akcje
zwyktg, rozwodniony..........ccccceeieiiii s $ 0.86 $ 0.02
Pozostata §czna strata, po odliczeniu podatkéw:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji
WalUtOWYCH ...vvviieieieiiicc e, 28719 137 016
t aczny zysk przypadapcy spotce.......cooeeiiiiiiiiiiiiien. $ 91 215 $ 138137

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzegastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towardw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzedy spadly o okoto 5,4%, czyli o 8,5 miliona USD, 6,7 miliona USD za trzy miegie zak@czone 31 marca
2011 roku do 147,2 miliona USD za trzy migs zak@czone 31 marca 2012 roku. Spadek ten byt spowodpwerede wszystkim
nizsz sprzedaa w walucie lokalnej o 6,3 miliona USD oraz wptywemzeliczenia walut obcych na poziomie 8,7 milionalJ
czesciowo skompensowanymi konsolidag)Vhitehall tylko przez dwa miegie w 2011 roku w poréwnaniu z konsolidapjzez caty
kwartat w 2012 roku, co spowodowato wzrost o 6,5ana USD. Nisze przychody ze sprzegaw walucie lokalnej byty
spowodowane usz sprzedaa w Rosji, co doktadniej opisano w analizie segmenpénizej.
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Przychody ze sprze#pnetto segmen
Trzy miesijce zakaczone

31 marca
2012 2011
Segment
POISKA ...t e $ 47 178 $ 45 895
ROSJA ..ttt 95 602 105 658
WWEOIY e 5428 5158
Razem przychody netto ze sprzegla..........ccccceeeennn. $ 148208 $ 156711

Przychody ze sprzedaw Polsce wzrosty o 1,3 miliona USD, z 45,9 miBodSD za trzy miegce zakaczone 31 marca
2011 roku do 47,2 miliona USD za trzy migs zakdéczone 31 marca 2012 roku. Ten wzrost bytazany gtéwnie ze wzrostem
wolumenu sprzeds krajowej wédek o 7% i wzrostem wolumenu ekspartlir%, co spowodowato zgkiszenie wartéci sprzeday
netto o 6,2 miliona USD, czyli o 15% w walucie ltkgj, skompensowane ostabieniem ziotego polskiegtosunku do dolara
amerykaskiego, ktére odpowiadato przychodom ze sprzgdadolarach amerykakich w kwocie okoto 4,9 miliona USD. Spétka
w dalszym cigu obserwuje wysoki popyt na swdjubrowlke Bialq oraz wodki smakowe, ktore zapewniajyzsze mate, w tym
Soplie.

Przychody ze sprzedyaw Rosji spadty o 10,1 miliona USD, ze 105,7 mikoUSD za trzy miegte zak@czone 31 marca
2011 roku do 95,6 miliona USD za trzy miggs zakéiczone 31 marca 2012 roku. Spadek przychodéw zedgszobejmowat
obnizenie wolumenoéw sprze#akrajowej o 15% oraz ogoiny spadek wadigrzychodow ze sprze#hao 12% w walucie lokalne;.
Nizsze wolumeny sprzedaw Rosji byly spowodowane przede wszystkim ogostabym rynkiem wyrobdw spirytusowych w Rosji
— taczne wolumeny sprzedaw brarrzy obnizyly si¢ w ciagu kwartatu, a tate w dalszym eigu nizszymi poziomami zapaséw
w handlu, w tym w handlu hurtowym, a f&kobnizona sprzedaa do kluczowych klientéw w czasie naszych renegdicjac
w pierwszym kwartale 2012 roku. Spadek przychodéwprzeday krajowego o 15% odzwierciedla spadek przychodéw z
sprzeday na rzecz hurtownikéw, podczas gdy sprzedslizowana przez hurtownikéw na rzecz klientévidawych obniyta sic
zaledwie 0 8%—-9%. Radica wynika z wptywu zbywania zapasoéw. Spadek waiteprzeday w dziatalndci rosyjskiej wynikat
réwniez z ostabienia girubla rosyjskiego w stosunku do dolara ametfigkéego, ktére odpowiadato sprzeglav dolarach
amerykaskich na kwo¢ okoto 3,2 miliona USD. Spadek ten zostagsciowo skompensowany wptywem konsolidacji Whitehall
tylko przez dwa miegtce w 2011 roku w poréwnaniu z catym kwartatem w226@dku, co zapewnito wzrost rok do roku o 6,5 nmiko
USD.

Przychody ze sprzedwana Wegrzech zwkszyly sk 0 0,2 miliona USD, z 5,2 miliona USD za trzy miesi zak@éczone
31 marca 2011 roku do 5,4 miliona USD za trzy miesizakéczone 31 marca 2012 roku, co wynikato zeckszenia wolumenow
w walucie lokalnej o 0,9 miliona USD skompensowamnestabieniem sgiforinta wegierskiego w stosunku do dolara amensdiego,
ktére odpowiadato sprzegawyrazonej w dolarach amerykakich na poziomie okoto 0,7 miliona USD.

Zysk brutto

taczny zysk brutto ze sprzegaspadt o okoto 1,0%, czyli 0 0,6 miliona USD, d&Bmiliona USD za trzy miegie
zakaiczone 31 marca 2012 roku, z 59,3 miliona USD zarnrizshce zakaczone 31 marca 2011 roku. Spadekapdyt
spowodowany przede wszystkinzsia wartascia sprzeday w Rosji. Chocia bezwzgédna maza zysku brutto obaita sk, marza
zysku brutto wyraona jako procent sprzetanetto wzrosta o 1,7 punktu procentowego, z 37¢d8289,6% za trzy miegie
zakaiczone 31 marca 2012 roku w poréwnaniu z trzemaintiasii zakéczonymi 31 marca 2011 roku. Poprawa procentowegynar
zysku brutto byta spowodowanazrnymi czynnikami, w tym lepszstruktug produktéw i kanatéw w Polsce oraz podikgmi cen
wprowadzonymi w Rosji. G&¢ poprawy wynikajcej z cen na rynku rosyjskim zostata skompensowatmastem cen spirytusu rok
do roku, ktéry w pierwszym kwartale 2012 roku spdewat dodatkowe koszty na poziomie okoto 3,2 méid#iSD. Ceny spirytusu
w Ros;ji zacely si¢ jednak ostatnio stabilizowabd stycznia 2012 roku, a w Polsce ceny spirytuysy $tabilne od lutego 2011 roku
i na pocatku 2012 roku.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladagic koszty sprzedey i ogdlnego zaru, koszty reklamy, amortyzacja niezaséna z produkaj
oraz rezerwa na nieiagalne nalenacsci. Laczne koszty operacyjne z vyggzeniem korekt do wargoi godziwej wzrosty o 3,9 miliona
USD, z 57,9 miliona USD za trzy migse zak@czone 31 marca 2011 roku do 61,8 miliona USD zarrieskce zakaczone
31 marca 2012 roku. W celu zapewnienia poréwnywaiinksztéw w poszczegoélnych okresach w tabeli pajrprzedstawiono
oddzielnie koszty operacyjne po wgteniu tej korekty do warfoi godziwej. Koszty operacyjne jako procent przydie ze
sprzeday netto zwekszyty sk z 36,9% za trzy miegte zakaczone 31 marca 2011 roku, 41,7% za trzy m@szakaczone
31 marca 2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia struktlkosztow operacyjnych.
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Koszty operacyjne
Trzy miesiagce zakaiczone 31 marca

2012 2011
(w tysigcach USD)
Koszty sprzeday i ogbélnego zargu (S, G&A).............. $ 52924 $ 49076
MAFKETING ...t e 6 490 5950
AMOITYZACIA .eeeeeeeieiiieiiiiii e 2 356 2851
SUMA CZSTKOWA ......cciiiiiiieiieeeeiiit e s e 61770 57 877
Korekty do wartéci godziwe;j 0 (7 898)
KOSZty OPeracCyjne razem ..........cceeee i vuvmmmmmereseeesesenannns 61 770 $ 49979

Koszty sprzeday i ogélnego zargu obejmuj koszty wynagrodzg magazynowania i transportu, wydatki administraeyj
oraz odpis nigiggalnych nalenosci. Koszty sprzedey i ogélnego zarmu wzrosty o 3,8 miliona, z 49,1 miliona USD zaytrz
mieskce zakaczone 31 marca 2011 roku do 52,9 miliona USD zanriesihce zakaczone 31 marca 2012 roku. Wzrost tych
kosztéw wynika gtéwnie z uwzglinienia Grupy Whitehall w catym kwartale w 2012 upko odpowiadato 3,9 miliona USD, co przy
uwzglednieniu wszystkich czynnikéw daje stabilne kosziyzeday i ogélinego zargu.

Koszty marketingu nieznacznie: siwiekszyly przede wszystkim ze wzglu na wysze naktady rynkowe, gtéwnie w Rosji i na
Ukrainie.

Amortyzacja obniyta s 0 0,5 miliona USD, z 2,9 miliona USD za trzy migs zak@czone 31 marca 2011 roku do
2,4 miliona USD za trzy miegie zak@éczone 31 marca 2012 roku.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

Laczny zysk z dziatalnwi operacyjnej spadt o 12,5 miliona USD, z zyskipnaiomie 9,4 miliona USD za trzy miese
zakaiczone 31 marca 2011 roku do straty na poziomiendljbna USD za trzy miegce zakaczone 31 marca 2012 roku, gtéwnie na
skutek nkszej sprzedey krajowej i wyzszych kosztéw spirytusu na rynku rosyjskim. Talpelaizej podsumowuje podziat zysku z
dziatalngci operacyjnej wedlug segmentéw.

Zyskl/(strata) dziatalngci operacyjne
Trzy miesice zakaczone 31 marca

2012 2011
SEOMENT e

Polska przed korektami do waftb godziwej....... $ 6 523 $ 3369

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego

pozostajcego poprzednio w posiadaniu........ 0 7 898

Polska po korektach do wastd godziwej............ 6 523 11 267

ROSJ .1ttt (7 778) (634)

WEANY e 720 661
Narzut SPOIKI......cvvvieieiiieeeees i v ee e

Ogolne narzuty SpOtKi..........ceveviiiveeriimmenns (1 692) (1243)

KOSZt OPCji «ooeeeiiiiiiiieiee e (864) (693)

Razem zysk/(strata) z dziatakwd operacyjnej.............. ($3 091) $ 9 358

Bazowy zysk z dziatalrigi operacyjnej w Polsce z wagzeniem korekt do waroi godziwej zwekszyt sk 0 okoto 91,2%,
czyli 0 3,1 miliona USD, z 3,4 miliona USD za tnzyesihce zakaczone 31 marca 2011 roku do 6,5 miliona USD zatmissihce
zakaiczone 31 marca 2012 roku. Strata z dziakahoperacyjnej w Rosji zwkszyta s¢ 0 7,2 miliona USD, ze straty na poziomie
0,6 miliona USD za trzy miegie zaka@czone 31 marca 2011 roku do straty na poziomienifljBna USD za trzy miesce
zakaiczone 31 marca 2012 roku. Zmiany zysku z dziafginaperacyjnej w obu tych segmentach byty spowodmapisanymi
powyzej czynnikami.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek obyly sie o okoto 2,6%, czyli o 0,7 miliona USD, z 26,9 mila USD za trzy mieste
zakaiczone 31 marca 2011 roku do 26,2 miliona USD zariesice zakaczone 31 marca 2012 roku. Ten spadek wynikat gtéwni
Z kursu wymiany euro w stosunku do ztotego polskieg
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Spoétka ugta niepiengzne niezrealizowane zyski kursowe w kwocie 97,9anéi USD w okresie trzech miesy zakaiczonym
31 marca 2012 roku, gtéwnie w zygku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohaamia denominowane w USD i EUR,
w poréwnaniu z zyskami w kwocie 31,0 milionéw US®trzy miesice zakéczone 31 marca 2011 roku.

taczne pozostate wydatki nieoperacyjne wzrosty omijona USD, ze straty w kwocie 1,0 miliona USDtezay miesijce
zakaiczone 31 marca 2011 roku do straty w kwocie 2,6omal USD za trzy miegte zakdczone 31 marca 2012 roku.

Trzy miesice zakdczone

31 marca
2012 2011
Koszty faktoringu i optaty bankowe ...........ccceeieeriivin, (2 262) (671)
Pozostate zyski/(straty). .......cccoovvririeieeeec e (336) (305)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIACY|NE] FAZEM ......ceeeeeirieeee et e e e erveeee e ($2 598) ($976)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za trzy moestak@czone 31 marca 2012 roku wynosita 5,3%, w poréwnaairedni
taczm stawky réwm 21%. Ta ranica efektywnych stawek podatkowych byta spowod@avarzede wszystkim trwatymi kdicami
podatkowymi dotycgzcymi ujecia niezrealizowanych zyskéw kursowych w Polsce.

Oswiadczenie dotycace ptynndici i zasobéw kapitatowych

W ciagu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku gtéwnymddiem umdliwiajacym zachowanie ptynrici przez
Spotke byty przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnejSrodki pienkzne byty przeznaczane przede wszystkim na
zaspokojenie zapotrzebowania na kapitat obrotowgtuge zadhzenia i finansowanie inwestycji. W tabeli péej przedstawiono
wybrane dane dotygze skonsolidowanych przeptywdw piemych Spo6tki we wskazanych okresach.

Trzy miesiagce zakaiczone Trzy miesiace zakaiczone
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku

(w tysigcach USD)

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci

OPEIACYJNE] c.vvveeiivreecieee et eeeee e $ 23 766 $ 84 389
Przeptywy piengzne z dziatalnéci

INWESLYCYINE] ...vveeeiiee e $ (1 202) $ (41 453)
Przeptywy piengzne z dziatalnéci

fiNANSOWE] ...ooovvieeciececiec e $ (18 188) $ (4 140)

Kierownictwo monitoruje i analizuje wskaiki wynikdw finansowych i niefinansowych dziataked wedtug segmentéw, ktére
podzielone s wedtug krajow. Szczegétananaliz wskaznikow, takich jak wart& sprzeday w walutach lokalnych, maa brutto
i koszty operacyjne wedtug segmentévetajw czsci ,Omowienie i analiza sytuacji finansowej oraznikéw dziatalngci
operacyjnej przez zagd” niniejszego Formularza 10-Q.

Przeptywy pienizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsig srodki pienkzne netto z dziatalrémi operacyjnej i odsetek.
taczne przeptywy pierine z dziatalnéci operacyjnej obuiity sie z wptywow w kwocie 84,4 miliona USD za trzy migse
zakaiczone 31 marca 2011 roku do wyptywow w kwocie 28iBona USD za trzy miesce zakaczone 31 marca 2012 roku.
Gtoéwne czynniki, ktére spowodowaty terzszy poziom wygenerowanyséhodkow piengznych w 2012 roku, obejmowaly zawarcie
przez Spoétk w pierwszym kwartale 2011 roku po raz pierwszyozomier faktoringowych w Polsce, ktére zapewnity igyga
sciagalnas¢ srodkow piengznych w tym kwartale. W 2011 roku dziatakdov Polsce uzyskata wptywy piesine wynikajce ze
szczytowej sprzeds w czwartym kwartale 2010 roku, a takérodki pienizne z nalenosci objetych faktoringiem, co zapewnito
jednorazowy wzrost przeptywow pieanych za ten okres. W tym samym okresie w 2012 diatalng¢ w Polsce uzyskiwata
wytacznie normalne przeptywu pietaine z faktoringu z pierwszego kwartatu 2012 roku.

Ogoblne zmiany stanu kapitatu obrotowego dodgeznaleénosci, zapasow i zobowzan odpowiadaty wyptyworgrodkéw
pienieznych w kwocie okoto 54,2 miliona USD w okresie trtaenies¢écy zakaiczonym 31 marca 2012 roku. Na dzi#l marca
2012 roku wskanik rotacji nalenosci wynosit 60,8 dni w poréwnaniu z 62 dniami narBarca 2011 roku. Wskaik obrotu
zapasami na dzie31 marca 2012 roku wynosit 123 dni w poréwnaniui 2@ dniami na 31 marca 2011 roku. Poza tym naidzie
31 marca 2012 roku wspotczynnik aktywowaieych pomniejszonych o zapasy do zokgaah krétkoterminowych wynosit 0,71.

22



Przeptywy pienizne netto wykorzystane w dziatafobinwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto wykorzystane w dziatakud inwestycyjnej obejmujsrodki pienkzne netto wykorzystane do
przegcia spotek zalinych oraz majtku trwatego. Wyptywysrodkéw piengznych netto za trzy miesie zakaczone 31 marca
2012 roku wyniosty 1,2 miliona USD.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej odzwierciedlajsrodki pienkzne wykorzystane do obstugi zadénia
i zadluzenie w ramach linii kredytowych. Wyplywy pietine netto z dziatalrigi finansowej za trzy miegie zakaczone 31 marca
2012 roku wyniosty 18,2 miliona USD w poréwnaniwyptywami w kwocie 4,1 miliona USD za trzy miesé zakaczone 31 marca
2011 roku. W cigu trzech miegicy zakaiczonych 31 marca 2012 roku wyptywy pigimie wigzaly sk gtoéwnie ze sptatprzez
Spotke pewnych kredytdéw skompensowgpewnymi kredytami zaggnictymi w Rosji. Szczegétowe informacje zawiera Notddb
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansmweg

Plynnasé i zasoby kapitatlowe w przysztych okresach

Zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaiadzone przy zakzeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalng¢, co wize sk z zalazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawan w ramach normalnej dziatalee. Zgodnie
z doktadnymi informacjami przedstawionymi w Noci@e&sze Zamienne Niepodpatdkowane Papiery Dhne (,Zamienne Papiery
Diluzne”) zapadaj 15 marca 2013 roku. Nasg®dki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pigne z dziatalnéci operacyjnej
oraz dostpne linie kredytowe niednla wystarczajce na sptat Zamiennych Papieréw Dinych i Spotka mge nie wypetnt swoich
zobowhzan wynikajacych z Zamiennych Papieréw Dhych, chybaze transakcja z Russian Standard Corporation zastani
zakaiczona zgodnie z harmonogramem. Prognozy przeptypiémicznych Spétki opieraj sie na zatadeniu odnowienia pewnych
linii kredytowych i faktoringowych, ktére zapaday 2012 roku, do celéw zardzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowego.
Ponadto w 2011 roku Spétka poniosta stragtto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowdzania krétkoterminowe
przewyszaj aktywa obrotowe na dzie81 marca 2012 roku. Te zdarzenia powadhgwazne watpliwosci odnanie do zdolnéci
Spotki do kontynuowania dziatalba, o ile transakcja z Russian Standard opisan&ppnie zostanie zakazona zgodnie
z harmonogramem.

Jak doktadniej przedstawiono w Nocie 16, 23 kwizt2012 roku Spoétka ogtosita zawarcie ostatecznyetiva z Russian
Standard Corporation (poprzez Roust Trading Lin)jtddtycacych transakcji strategicznej. Zgodnie z tymi umowd maja
2012 roku Russian Standard Corporation i jej spstiivarzyszone zainwestowaty 100 milionéw USD wigtabywajc nowo
wyemitowane akcje zwykte Spotki i papiery dihe zamienne na akcje zwykte Spétki po uzyskaniwdggikcjonariuszy. Poza tym
Roust Trading Limited wyrazita zgecdha zakupienie od Spétki nowo wyemitowane niezaleezione niepodposzlkowane papiery
diuzne zapadage 31 lipca 2016 roku, &ednim oprocentowaniu na poziomie 6,0%, do kwobtpgtej 210 milionéw USD. Podczas
gdy jestémy przekonanize ta transakcja pozwoli Spétce na rozliczenie Zamyeh Papieréw Dienych przed 15 marca 2013 roku,
transakcja wize sk z pewnymi rodzajami ryzyka, w tym potencjalnymuzgskaniem zgody akcjonariuszy. Walne zgromadzenie
akcjonariuszy Spotki (WZA) jest zaplanowane na 28ravca 2012 roku. Po tym terminie znarghie ostateczny wynik gtosowania
akcjonariuszy. Jestmy przekonanize jezeli transakcja zostanie zrealizowana zgodnie z baogramem, Zamienne Papiery bhe
zostan sptacone do terminu ich zapadaicioco w znacznym stopniu ograniczytpliwosci odnagnie do zdolnéci Spétki do
kontynuowania dziatalriei. Zgodnie z warunkami emisji naszych Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw iiych
zapadajcych w 2016 roku, oczekujemke zadtienie poniesione przez nas w zamian, umorzeniegtitansowanie casai lub
czesci Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow iych kxdzie musiato b§ zachgniete jako dozwolone zadrenie
z tytutu refinansowania zadfenia (termin zdefiniowany w warunkach); w rezuleagiarunki emisji mogograniczy nasza zdolnag¢
do podpisania uméw, ktére zawierajgraniczenia odrimie do dywidend (i pewnych pfatéw o podobnych skutkach) nateych
Spotce (lub jej spétkom zatrym) od spoétek zalaych Spoétki. Brak sptaty z tytutu Zamiennych PagieDtuznych stanowitby
réwniez niewykonanie zobowkzan zwiagzanych z Niepodposazlkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Biymi zapadajcymi
w 2016 roku oraz niedotrzymanie warunkéw naszegedo zadtzenia. Takie zdarzenia zagega naszej zdolnéci do
kontynuowania dziatalrimi. Bez wzgédu na powysze wierzymyze $rodki pienkzne w kasiesrodki pienkzne z dziatalnéci
operacyjnej oraz dogtne linie kredytowe dxla wystarczajce na sfinansowanie przewidywanych wymogow pianich dla celow
kapitatu obrotowego i normalnych wydatkéw kapitajab, ize zachowamy zgoddé z wymogami finansowymi wynikagymi
z naszych uméw zadtenia, przynajmniej przez najidize dwangie miesgcy. Prognozy przeptywow piegiinych Spoiki
zastosowane do celéw tych usta@pieraj sie na zatageniu odnowienia pewnych linii kredytowych i faktiogowych, ktére zapadaj
w 2012 roku, do celéw zaagdzania potrzebami Spotki w zakresie kapitatu obreatgo.

Wiecej informaciji mana znalé¢ w czsci ,Czynniki Ryzyka — Ryzyko zwizane z naszym zadieniem” w Rozdziale 8
naszego raportu rocznego na Formularzu 10-Kartego Komisji Papierow Wartoiowych i Gietd 29 lutego 2012 roku.
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Ustalenia dotyczce finansowania

Kredyty bankowe

Na dzieh 31 marca 2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczooleowizanie w kwocie 25,0 milionéw EUR (33,4 miliona USD)
z tytutu kredytéw terminowych udzielonych przez #ddank, Alfa Bank i Raiffeisen Bank, zaghnictych przez Whitehall:

* Umowa kredytowa z Zenit Bank z dnia 29 marca 2@kl wygasa 6 czerwca 2012 roku. Limit kredytowyamach tej
umowy kredytu wynosi 10,0 milionéw EUR (13,3 milotJSD), a kredyt jest wyptacany w transzach zapagieh
w ciagu 365 dni, nie piniej niz 6 czerwca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony werzth transzach od 21 kwietnia
2011 roku do 13 wrzaia 2011 roku, przypadajych do sptaty od 20 kwietnia 2012 roku do 18 n2&ja2 roku. Na dzie
31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczoolgowizanie w kwocie 5,0 milionéw EUR (6,7 miliona USD)
Z tytutu tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 2008u wygasa 18 palziernika 2014 roku. Limit kredytowy w ramach
tej umowy wynosi 20 milionéw EUR (26,7 miliona USR)kredyt jest wyptacany w transzach zapadah w cagu
trzech, sz&iu lub dziewgciu miesgcy, w zalenosci od tego, czy transza jest zabezpieczona na aelpakredyt zostat
wyptacony w émiu transzach od 14 wragia 2011 roku do 30 marca 2012 roku, przypacaih do sptaty od 28 kwietnia
2012 roku do 30 palziernika 2012 roku. Na dzie81 marca 2012 roku Spétka wykorzystata 15,1 mdi&uR
(20,1 miliona USD) z tego limitu.

* Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 lip@A@roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowyamach tej
umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (13,3 miliona USR)kredyt jest wyptacany w transzach zapacajh w okresie od
jednego miesica do 12 miesty, nie péniej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony w@@u transzach od
12 wrzenia 2011 roku do 26 pdziernika 2011 roku, przypaddaych do sptaty od 18 maja 2012 roku do 6 lipca
2012 roku. Na dzie31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczooleowizanie w kwocie 4,9 miliona EUR
(6,5 miliona USD) z tytutu tego kredytu terminowego

Powyzsze kredyty zaagnicte przez Whitehall nieaszwiazane zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajch dotrzymania, ias
objete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki Whitehkliedyty udzielone przez Zenit Bank i Alfa Bankr&wniez zabezpieczone
na zapasach Spotki.

Na dzieh 31 marca 2012 roku Spoétka wykazywata rowdigzne nierozliczone zobowdanie w kwocie 879,6 miliona rubli
rosyjskich (30,0 milionéw USD) z tytutu kredytéwrmeinowych udzielonych przez Unicredit i JSC Granddst Bank, zaggnietych
przez Russian Alcohol, a tak kredytu w rachunku btecym udzielonego przez Sberbank, zgoictego przez Bravo Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 201duravygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt réejeviazany
z zadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyamami o wartéci do 720 milionéw rubli rosyjskich
(24,6 miliona USD), a tale gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié 31 marca 2012 roku
Spotka wykazywata nierozliczone zobaa@nie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich (8aniliona USD) z tytutu
tego kredytu terminowego.

¢ Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniisk&pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdwumowa nie
jest zwhzana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajych dotrzymania. Na dzie81 marca 2012 roku Spétka
wykazywata nierozliczone zoboazanie w kwocie 279,6 miliona rubli rosyjskich (9vliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

¢ Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasaegb 2013 roku. Limit kredytu
w ramach tej umowy wynosi 60 milionéw rubli rosyist (2,0 miliony USD). Ten kredyt nie jest zwany zzadnymi
wymogami finansowymi i jest zabezpieczonysnadkach trwatych. Na dzie31 marca 2012 roku Spétka wykazywata
nierozliczone zobowgkzanie w kwocie 52,5 miliona rubli rosyjskich (1,8iona USD) z tytutu tego kredytu w rachunku
biezacym.

Na dzied 31 marca 2012 roku Spétka miata dpstlo 100,0 miliondw forintéw wgierskich (0,5 miliona USD) w ramach istrieggo
kredytu w rachunku biacym na Wegrzech.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow hch na
kwote 380 milionéw USD oprocentowanych w wysgkb9,125%, zapadagych w 2016 roku oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwa¢ 380 milionéw EUR (507 milionéw USD), oprocentowahyw wysokdci 8,875%,
zapadajcych w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestoréstytucjonalnych zwolnionych z rejestracji przez KsijPapierow
Wartasciowych i Gietd (SEC). Spotka wykorzystataegée wptywow netto z Papieréw Dimych zapadagych w 2016 roku na wykup
pozostajcych w obiegu Papieréw Dinych zapadagych w 2012 roku, natzm kwote kapitatu 245,4 miliona EUR (327,4 miliona
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USD) na dzié 4 stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadarych w 2016 roku wykorzystano
na (i) zakup pozostatego udziatu kapitatowego L@apital w Russian Alcohol przez wykonanie OpcjiricOpcji Wspétinwestora,
zgodnie z warunkami i postanowieniami, odpowiedhimowy Opciji Lion i Umowy Opcji Wspoétinwestora; Xisptat: wszystkich
kwot zalegtych w ramach linii kredytowych Russiatt@hol; oraz (iii) sptat pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjirzeday dodatkowych Niepodposdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych na kwat 50 milionéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych
w 2016 roku (,Papiery Dine zapadage w 2016 roku), w ramach oferty dla inwestoréowyhiejonalnych zwolnionej z rejestracji
przez amerykiska Komisje Papierow Wartéciowych i Gield (SEC). Spétka wykorzystata wptywgtto z dodatkowych Papierow
Diuznych zapadagych w 2016 roku na spkaswoich kredytow terminowych i kredytéw w rachurtkezacym udzielonych przez
Bank Handlowy w Warszawie S.A. i Bank Zachodni WBIA.

Papiery Dhine zapadage w 2016 rokusggwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przekztdie jednostki zakme
Spotki. Jestémy zobowizani do zapewnieniage spotki zalene, ktére reprezentuprzynajmniej 85% naszego skonsolidowanego
zysku przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyz@BITDA), zgodnie z warunkami emisji gwarantyapiery dtazne. Papiery
dtuzne zabezpieczona ezpdrednio lub pérednio za pomagcnaszych rénych aktywow i rénych aktywdw naszych spotek
zaleznych, w tym akcji emitenta papieréw dhych i spétek zalimych z Polski, Cypru, Rosji i Luksemburga, pewnymoiyczkami
w ramach Grupy udzielonymi przez emitenta papiedéunych i nasz rosyjsk spotie finansove w zwiazku z emisj papieréw
dtuznych, znakami towarowymi dotygzymi markiSoplicazarejestrowanej w Polsce i znakami towarowymi alagujacymi w Unii
Europejskiej dotycacymi markiParliamentzarejestrowanej w Niemczech, azakachunkami bankowymi na kwegpowyzej
5,0 milionéw USD. Ustanowiimy réwniez zastawy hipoteczne na naszych zaktadach produkdyjRolmos i Bols, a tak
syberyjskich zaktadach spirytusowych Russian Altokzaktadach spirytusowych Topaz. Warunki emigjty¢zice Papieréw
Dtuznych zapadagych w 2016 roku zawiergpewne ograniczenia, w tym warunki ograniazajzdolné¢ Spotki do ponoszenia lub
gwarantowania dodatkowego zazihmia, dokonywania okémnych ptatndci zastrzeonych, przekazywania lub sprzeglaktywow,
zawierania transakcji ze spotkami stowarzyszonywiyzenia okrélonych zastawdw, a tak naktadaj ograniczenia dotyeze
zdolnaci podlegaicych ograniczeniu spoétek zatech do wyptaty dywidend i dokonywania innych ptaei, udzielania gwaranciji
zadlwenia przez podlegaje ograniczeniom spoétki zatee, zawierania transakcji leasingu zwrotnego, flkgnsolidacji lubdczenia
sie z innymi podmiotami, wykazywania spétek podlegsch ograniczeniom jako niepodlegeg ograniczeniom spétki zalee, jak
réwniez podejmowania dziatalréci innej niz dozwolona. Warunki emisji dotyaze Papieréw Dtnych zapadagych w 2016 roku
zawieraj rowniez wymaog dotyczcy wcezeniejszej sphaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylidyy w stanie sptadi
w terminie naszych Zamiennych Papieréw ikch lub dowolnego innego zadknia w kwocie rownej 30 milionom USD lub
wyzszej. Poza tym w razie zmiany kontroli (zgodnieefimicja w naszych warunkach emisji), bylidmy zobowazani do
zaproponowania spiaty nierozliczonego zadhia w ramach Papieréw Diych zapadagych w 2016 roku po cenie rownej 101%
tacznej kwoty gtéwnych tych Papieréw Diuych.

Zamienne Niepodpaogdkowane Papiery Dhne (Convertible Senior Notes)

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Dtuzne”). Odsetki nalene s co p6t roku, 15 marca i 15 wrg@a, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery Bhe
podlegai zamianie w okrdonych okolicznéciach narodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, w oparcpooztkowa
stop; wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1000 USD kwoty gtéwnej z zastergem pewnych korekt. W momencie zamiany
papieréw ditunych Spotka dokona ptatéa gotéwkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz
wedtug uznania Spotki — dostarcapdki pienkzne lub akcje zwykie w przypadku pozostatych zokaai zamiany, jeeli dotyczy.
Wplywy z Zamiennych Papieréw Dtaych zostaty wykorzystane do sfinansowania pierj czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall. Warunki emijityczce Zamiennych Papieréw Diaych zawieraj rowniez wymaog dotyczcy
wczesniejszej sptaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylidyny w stanie spta¢iw terminie dowolnego zadienia w kwocie
réwnej lub wyszej 30 milionéw USD. Poza tym w razie fundamergpimiany kontroli (zgodnie z definiciv naszych warunkach
emisji), bylibysmy zobowazani do zaproponowania splaty nierozliczonego zamttia w ramach Zamiennych Papieréw Btych
w gotoéwce po cenie rownej 100%¢cE£nej kwoty gtéwnych tych Papieréw iuych.

Whplyw inflacji i réznic kursowych
Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomi&ana 2012 rok w poréwnaniu z faktyezimflacja w Polsce na poziomie

4,6% w 2011 roku. W Rosji, na #yrzech i na Ukrainie prognozowana inflacja na 2@#wynosi, odpowiednio, 6,0%, 4,9% oraz
6,5% w poréwnaniu z faktycarinflacja na poziomie 6,1%, 4,1% oraz 8,0% w 2011 roku.
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W zasadzie cakd przeptywédwsrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw réanic kursowych na bilansaywzmiare srodkéw pienéznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikéw operacyjnyotydz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transakdore nie s
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb farincie wegierskim. W tabeli porej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziestia wynikow operacyjnych na dai&1 marca 2012 roku i za kwartat
zakaczony w tej dacie.

Kurs dla celéw bilansu na d#i Sredni kurs za trzy miegte
31 marca 2012 roku zakaczone 31 marca 2012 roku
PLN/USS....ccooeeeeeee e, 3,1191 3,2249
RUR/JUSS ... 29,3148 30,1674
HUF JUSS oo 221,2128 225,5175

Poniewa waluta sprawozdawecz Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadjnansovws Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.

Spoétka ma réwniezadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufunkcjonalr, jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniovacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Nieghoorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek waiiozobowizan Spotki z tytutu tego
zadtwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadlkdpowiednio deprecjacii lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowazah. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarligo z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraernistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoiki.

Woplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.......... zysk/strata w kwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD

USD - rubel rosyjski...... zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR - zloty polski.......... 430 milionéw EUR lub okoto 574 miliony zysk/strata w kwocie
UsSD 5,7 miliona USD

Istotne zasady rachunkowéci i szacunki ksegowe

Opis naszych gtéwnych zasad rachunkésivprzedstawiono w ,Rozdziale 7. Oméwienie i anakxtuacji finansowej oraz
wynikoéw dziatalndci operacyjnej przez zagd” w naszym raporcie rocznym za 2011 rok na Fornzuld0-K.
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ROZDZIAL 3. ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziatalni@ prowadzona jest gtéwnie w Polsce i Rosji, a nasayatutami funkcjonalnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy wajsprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejmaugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafmoici, zobowhzania, kredyty bankowe, kredyty w rachunkactedgigch i zadhienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa piemne reprezentowane przez te instrumenty finansowglaj sie w Polsce, Rosji i na
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut pogziane ze sprawozdawcoim w dolarach amerykekich mag wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykaskiego rénie wzgkdem ziotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
rownowartd¢ w USD aktywodw, zobowazan, przychodéw i kosztdw pierwotnie wykazanych w gt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich lkedzie nizsza. Przeciwnie, jeli wartas¢ dolara amerykisskiego zmaleje wzgtlem ztotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ggierskiego, réwnowartg w USD aktywow, zobowazan, przychoddw i kosztow pierwotnie wykazana
w ztotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkewegierskich kdzie wyzsza. W zwizku z tym wzrost i spadek waét dolara
amerykaskiego mae mig istotny wptyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zokaad, przychodéw i
kosztow, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spoétka ma réwniezadtzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcjonalr, jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegheorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek waiiozobowihzan Spotki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadldpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarligo z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraernistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto $¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.......... zysk/strata w kwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD

USD - rubel rosyjski...... zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR - zloty polski.......... 430 miliony EUR lub okoto 574 milionéw zysk/strata w kwocie
UsD 5,7 miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI

Pod nadzorem i z udzialem naszego kierownictwamvDyrektora Generalnego i Dyrektora Finansowegépdalsmy oceny
efektywndci mechanizmoéw i procedur kontroli ujawniania infacji na dzié 31 marca 2012 roku. Od 31 grudnia 2011 roku
rozpoczlismy restrukturyzagj naszego dziatu finansow przegsiprstw i sprawozdawc#oi w Polsce i Rosji, aby wdggé bardziej
efektywne mechanizmy kontroli wewtnznej nad sprawozdawcima finansova. Jednak nasza ocena ujawn#e.istotne stabe strony
naszej kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcgma finansows wciaz istnief, jak wskazano w Ocenie kontroli wewgtrenej nad
sprawozdawczeia finansow dokonanej przez kierownictwo, przedstawionej w dRaale 9A ,Sprawozdanie finansowe i dane
uzupetniagce” w naszym raporcie rocznym za 2011 rok na Foanzul 10-K.

Ze wzgkdu na istotne stabe strony nasz Dyrektor Genelidhyektor Finansowy stwierdzilze mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji nie byty wystarcaap efektywne, aby zapewnzasadne potwierdzeniigg informacje wymagage
ujawnienia przez nas w raportach sktadanych zgodhlstavs o Gieldzie Papieréw Waroiowych s ujmowane, przetwarzane,
podsumowywane i wykazywane w terminach ékmeych w obowazujacych zasadach i formularzachd informacje, ktérych
ujawnienie przez nas jest wymagane w raportactdsigzh zgodnie z Ustayo Gietdzie Papieréw Wartoiowych s
podsumowywane i przedstawiane naszemu kierownictintym naszemu Dyrektorowi Generalnemu i DyrektdrBimansowemu,
aby umaliwi ¢ terminowe podjcie decyzji dotycacych ujawnid.

Efektywnai¢ kazdego systemu mechanizméw i procedur kontroli nasvojeniami jest uzaimiona od nieodicznych
ogranicz@, w tym maliwosci popetnienia kddu przez cztowieka i ob&ia lub wyhczenia mechanizmow kontroli i procedur.
W zwiazku z tym nawet efektywne mechanizmy i procedumtkai nad ujawnieniami magda: wytacznie zasadppewnaé
osiagniecia przyporadkowanych im celéw kontroli.

27



Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsmg finansovy

W kwartale zakaczonym 31 marca 2012 roku nie rgoiy zadne istotne zmiany kontroli wewtnznej nad sprawozdawcsta
finansowva, ktére z zasadnym prawdopodaisevem moglyby istotnie wphag na nasz kontrok wewretrzna nad
sprawozdawcZia finansowd.

28



CZESC Il. POZOSTALE INFORMACJE
Rozdziat 1. Sprawy gdowe

Informacje o pewnych sprawacidewych przedstawiono w Nocie 13 dosaonego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rozdziat 1A.Czynniki ryzyka

Omowienie czynnikdw ryzyka Spotki przedstawiononformacjach zawartych w efci zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”
w raporcie rocznym Spétki na Formularzu 10-K zafioknsowy zakaczony 31 grudnia 2011, ztony w Komisji Papieréw
Wartasciowych i Gietd 29 lutego 2012 roku.
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Rozdziat 6. Zahczniki
(a) Zahczniki

Numer
Zatacznika

Opis Zalacznika

3.1

3.2

10.63(a)

10.63(b)

10.63(c)

10.63(d)

31.1*
31.2*
32.1*
32.2*

99.1(a)

99.1(b)

99.1(c)

99.1(d)

99.1(e)

Zmienione i przeksztatcorfaviadectwo Zatéenia Spotki (ziaone w Komisji Papieréw Warfciowych i Gield jako
Zalkcznik 3.1 do Sprawozdania Kwartalnego na Formulaf® dnia 5 maja 2010 roku i uwzdhione wniniejszym
dokumencie przez odwotanie).

Zmieniony i uaktualniony Statut (ztony w Komisji Papieréw Wartziowych i Gietd jako Zaicznik 3.2 do
Sprawozdania Kwartalnego na Formularzu Form10-@ 8rlistopada 2011 roku i uwzginiony w niniejszym
dokumencie przez odwotanie).

Umowa w sprawie zakupu papieréw wadiowych z dnia 23 kwietnia 20I®ku zawarta porgdzy Central Europee
Distribution Corporation a Roust Trading Ltd. @@ma w Komisji Papieréw Wargociowych i Gietd jako

Zalacznik 10.1 do Sprawozdania Okresowego na Formudiwnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona

w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa Zarzadcza z dnia 23 kwietnia 2012 roku zawarta paiay Central European Distribution CorporatioR@us!
Trading Ltd. (ztaona w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield jako Zajcznik 10.2 do Sprawozdania Okresowego
na Formularzu 8-K dnia 24 kwietnia 2012 roku i ugggiona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa w sprawie Praw Rejestracyjnych z dnia 23 «viée2012 roku zawarta pogaizy Central European
Distribution Corporation a Roust Trading Ltd. (@ma w Komisji Papierow Warfoiowych i Gietd jako
Zalacznik 10.3 do Sprawozdania Okresowego na Formu#iudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa w sprawie Glosowania z dnia 23 kwietnia 261k zawarta pomitlzy Central European Distribution
Corporation a Roust Trading Ltd. (ztsna w Komisji Papieréw Wargoiowych i Gietd jako Zafcznik 10.4 do
Sprawozdania Okresowego na Formularzu 8-K dniav@iétkia 2012 roku i uwzgtiniona w niniejszym dokumencie
poprzez odwotanie).

Pdswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za48d-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad8a-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku@96 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

Pdswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z ArtykuB06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomtzy Central European Distribution
Corporation, Panem Davidem Bailey a Roust Traditt (ztazona w Komisji Papierow Warggiowych i Gietd jako
Zalkacznik 99.1 do Sprawozdania Okresowego na FormuBudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona

w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomtzy Central European Distribution
Corporation, Panem N. Scottem Fine a Roust Tradidg(ztozona w Komisji Papieréw War§ciowych i Gietd jako
Zalacznik 99.2 do Sprawozdania Okresowego na FormuBiudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona

w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 2041 zawarta pomitlzy Central European Distribution
Corporation, Panem Williamem Shanahanem a Rouslifigd td. (zlazona w Komisji Papierow War§ciowych
i Gield jako Zakcznik 99.3 do Sprawozdania Okresowego na FormuRuiwdnia 24 kwietnia 2012 roku

i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomtzy Central European Distribution
Corporation, Panem Robertem Kochem a Roust Trddithgztozona w Komisji Papieréw Warfciowych i Gietd
jako Zahkcznik 99.4 do Sprawozdania Okresowego na Formuluiwdnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomtzy Central European Distribution
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Corporation, Panem Markusem Siegerem a Roust Tgddih (ztazona w Komisji Papierow Waroiowych i Gietd
jako Zahcznik 99.5 do Sprawozdania Okresowego na Formulutfwdnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(f) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomtzy Central European Distribution
Corporation, Panem Markiem Forysiakiem a Roust inattd. (ztazona w Komisji Papieréw Wargciowych i Gietd

jako Zahcznik 99.6 do Sprawozdania Okresowego na Formulutfwdnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(9) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kmiéeR012 roku zawarta pogaizy Central European Distribution
Corporation, Panem Williamem V. Careyem a RoustlifigaLtd. (ziazona w Komisji Papierow Wargciowych
i Gield jako Zahcznik 99.7 do Sprawozdania Okresowego na FormuluiZunia 24 kwietnia 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

101* Nastpujace sprawozdania finansowe z Raportu Kwartalnegdr@elBuropean Distribution Corporation na
Formularzu 10-Q za kwartat zakezony 31 marca 2012 roku, sformatowane w XBRL (eXige Business Reporting
Language): (i) skonsolidowane zestawienie wynik@&racyjnych, (ii) skonsolidowany bilans, (iii) skemlidowane
zestawienie przeptywodrodkéw piengznych, (iv) noty do skonsolidowanego sprawozdamarfsowego oznaczone
jako bloki tekstu.

* Zataczniki ztazone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papieréwtedaiowych z 1934 roku, podmiot sktadey sprawozdanie jest zobayzany
podpis& niniejsze sprawozdanie w imieniuwzgj podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(Podmiot sktadaiy sprawozdanie)

Data: 10 maja 2012 roku Podpis: /-l WILLIAM V. CAREY

William V. Carey
Prezes Zarzdu i Dyrektor Generalny

Data: 10 maja 2012 roku Podpis: /-1 Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaradu i Dyrektor Finansowy
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