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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

) WPROWADZENIE

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut
S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Emitent”) zostatlo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

b) WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spotek zaleznych oraz walutg sprawozdawczg jest ztoty

polski. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

c) PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zaprezentowane dane finansowe na dziert 31.03.2012 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczonych tg
datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2011 roku
podlegaty badaniu audytora.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate nr 8/2012 w sprawie wyboru
spotki "HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Bluszczowej 7 w Poznaniu
(zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000190899, posiadajacg numer
identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-86-880, REGON: 634560099, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, numer w rejestrze 2917) w celu wykonania
ustug badania i przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za
rok 2012 oraz wykonywania czynnosci biegtego rewidenta. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 21/2012 w dniu 05.04.2012 r.

d) OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego obejmujgcego | kwartat 2012 roku zastosowano takie
same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu

finansowym.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub
interpretacji przed datg ich wejscia w Zycie oraz zatwierdzeniem przez Unie Europejska. Nie
przewiduje sie, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na

stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci.

e) ZMIANY ZASAD USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU
WYNIKU FINANSOWEGO

W okresie | kwartatu 2012 roku nie nastgpity zmiany ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPY NOKAUT S.A.

a) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

. Aktywa trwate 6 654 4520 6 064
1. Wartosci niematerialne 5142 3022 4 546
2. Wartos¢ firmy 593 593 593
3. Rzeczowe aktywa trwate 460 486 479
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 428 400 422
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 19 24
1. Aktywa obrotowe 19 586 1295 1841
1. Naleznosci krétkoterminowe 428 359 626
2. Srodki pieniezne 18946 858 170
3. Inne aktywa 212 78 1045
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 26 240 5815 7 905
I. Kapitat wtasny 25 097 4942 6 586
A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 25074 4931 6 568
1. Kapitat podstawowy 756 576 586
2. Kapitat zapasowy 21621 2 056 3506
2. Kapitat rezerwowy 422 400 422
4. Zyski zatrzymane 2275 1899 2054
- zysk netto 2305 2001 2084
- strata z lat ubiegtych -30 -102 -30
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 23 11 18
Il. Zobowigzania diugoterminowe 118 208 130
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 11 11
2. Leasing finansowy 106 197 119
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 1025 665 1189
1. Leasing finansowy 108 117 129
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 536 208 654
3. Inne zobowigzania 137 160 193
4. Rezerwy na zobowigzania 51 5 31
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193 175 182
| Pasywa razem 26 240 5815 7 905

b) SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalnos$¢ kontynuowana

I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2041 1709
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2041 1708
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 1
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 1 806 1150
1. Amortyzacja 342 211
2. Zuzycie materiatéw i energii 29 25
3. Ustugi obce 755 495
4. Podatki i optaty, w tym: 20 4
5. Wynagrodzenia 436 295
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 125 69
7. Pozostate koszty rodzajowe 99 51
lll. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 235 559
1. Pozostate przychody operacyjne 34 45
2. Pozostate Koszty operacyjne 40 24
IV. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 229 580
1. Przychody finansowe 58 4
2. Koszty finansowe 7 8
V. ZYSK (STRATA) 2 DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) 280 576
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 280 576
1. Podatek dochodowy 60 104
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 220 472
B. Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 220 472
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 215 468
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 5 4
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 - 31.03.2012

c) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- za | kwartat 2012 r.

Zyski zatrzymane Kapitaty
(e ELETET]
akcjonariuszom
podmiotu
dominujacego

Kapitat
przypadajacy
udziatom
niekontrolujgcym

Kapitat Kapitat Kapitat

zapasowy rezerwowy Strata z Zyski
lat (strata)
ubiegtych netto

Wyszczegdlnienie podstawo
wy Zysk z lat
ubiegtych

LEY

Stannal

stycznia 2012 586 3506 422 = -30| 2095 6 568 18| 6586

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu - - - - - - - - -

Saldo po
zmianach
Zmiany w
okresie
Wydanie
nowych
udziatéow
powyzej
wartosci
nominalnej

170| 18115 0 0 0 220 18 506 5| 18510

170 20230 - - - - 20400 -| 20400

Rozliczeni

kosztow IPO -2115 2115 2115

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na - 0 0 - - - - R R
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto
jednostki - - - - - 205 205 - 205
dominujacej
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

Inne catkowite
dochody od
01.01do
31.12.2011

Zysk netto
jednostki
zaleznej

Stan na 31
marca 2012

756

21621

422

-30| 2315

10

25074

23

15

25097

- za okres 12 miesiecy 2011 r.

Stanna 1l
stycznia 2011

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po
zmianach
Zmiany w
okresie

Wydanie
nowych
udziatéw
powyzej
wartosci
nominalnej

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku
2011

grupa nokaut
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10

2056

1450

390

-400

1460

422

400

1532

-1532

-1532

-102 0

72 2095

72 -

4062

2 506

400

11
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

Ujecie
programu - - 22 - - - 22 - 22
motywacyjnego

Zysk netto
jednostki - - - - -| 2064 2064
dominujacej

2064

Inne catkowite
dochody od
01.01do
31.12.2011

Zysk netto
jednostki - - - - - 31 20 11 31
zaleznej

Stan na 31

grudnia 2011 586 3506 422 = -30| 2095 6 568 18| 6 586

- za | kwartat 2011 r.

Stan na 1 576 2056 . o| -102| 1532 4062 7| 4 069
stycznia 2011

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu - - - - - - - - -

Saldo po
zmianach
Zmiany w
okresie
Wydanie
nowych
udziatéw
powyzej
wartosci
nominalne;j

0 0 400 0 0 472 868 4| 872

Rozliczeni
kosztéw IPO
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na - 0 0 - - - - - -
kapitat
rezerwowy
Podziat wyniku
2011 i 0 i 0 0 i i i i
Ujecie
programu - - 400 - - - 0 -] 400
motywacyjnego
Zysk netto
jednostki - - - - - 459 459 -| 459
dominujacej
Inne catkowite
dochody od i i i i i i i i
01.01do
31.12.2011
Zysk netto
jednostki - - - - - 13 9 4 13
zaleznej
Stan na 31 576| 2056 400 o| -102| 2004 4 931 11| 4942
marca 2011
d) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 280 576
Il. Korekty razem 1020 218
1. Amortyzacja 342 211
2. Odpis wartosci firmy 2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -7
4. Zmiana stanu rezerw 19
5. Zmiana stanu naleznosci 198 126
6. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow -289 51
7. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 837 -66
8.Zaptacony podatek dochodowy -82 -104
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (1+/-11) 1300 794

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy
1. Z aktywéw finansowych, w tym:

grupa nokaut
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -

- odsetki -
Il. Wydatki 798 489
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 798 489

2. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11) -798 -489
| C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 18313

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 18 313

Il. Wydatki 39 35
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 34 29
2. Odsetki 5 6
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 18 274 -35
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1l1+/-C.III) 18 776 270
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 18 776 270

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 170 588

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 18 946 858

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

I) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI GRUPA NOKAUT
S.A.

a) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

. Aktywa trwate 6 579 4 502 6 017
1. Wartosci niematerialne 5023 2961 4 450
2. Inwestycje w jednostki zalezne 642 639 642
3. Rzeczowe aktywa trwate 455 483 479
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 428 400 422
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 19 24
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 19 602 1295 1878
1. Naleznosci krotkoterminowe 437 422 648
2. Srodki pieniezne 18913 758 145
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 41 38 40
4. Inne aktywa 211 77 1045
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ i i i
zaniechana

Aktywa razem 26 181 5797 7 895
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2012 - 31.03.2012

I. Kapitat wiasny 25071 4953 6579
1. Kapitat podstawowy 756 576 586
2. Kapitat zapasowy 21621 2 056 3506
2. Kapitat rezerwowy 422 400 422
4. Zyski zatrzymane 0 1921 2 065
- zysk netto 2272 2008 2 065
- strata z lat ubiegtych 0 -87 -
| Il. Zobowigzania dtugoterminowe | 119 | 208 | 131 |
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 11 12
2. Leasing finansowy 106 197 119
| lll. Zobowigzania krétkoterminowe | 991 | 636 | 1185 |
1. Leasing finansowy 108 117 129
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 521 189 657
3. Inne zobowigzania 118 150 186
4. Rezerwy na zobowigzania 51 5 31
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193 175 182
| Pasywa razem | 26181 | 5797 | 895
b) JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
A. Dziatalnos¢ kontynuowana
I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1974 1614 7 755
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1974 1613 7 755
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 0 1 i
materiatéw
Il. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 1754 1068 5205
1. Amortyzacja 335 207 859
2. Zuzycie materiatéw i energii 29 25 116
3. Ustugi obce 758 443 2363
4. Podatki i optaty 19 4 47
5. Wynagrodzenia 397 273 1307
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 117 65 352
7. Pozostate koszty rodzajowe 99 51 161
1. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 220 546 2550
1. Pozostate przychody operacyjne 33 45 136
2. Pozostate koszty operacyjne 37 23 116
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

IV. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI

OPERACYIJNEJ 216 >68 2570
1. Przychody finansowe 59 4 43
2. Koszty finansowe 7 7 35
V. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI

GOSPOD(ARCZEJ ) 268 >64 2578
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 268 564 2578
1. Podatek dochodowy 61 104 513
:(I‘I)Ir.‘tz‘\,/:ll:éi:;a:‘t;) netto z dziatalnosci 207 460 2 065
B. Dziatalnos¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 065

c) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- za | kwartat 2012 r.

Stan na 1 stycznia
2012

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu - - - - - - -

586 3506 422 0 0 2065 6 579

Saldo po
zmianach

Zmiany w okresie 170 18 115 0 0 0 207 18 492

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalne;j

170 20230 - - - - 20400

Rozliczenie

kosztow IPO z Agio -2115 2115

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie programu
motywacyjnego
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ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 31.03.2012

207

207

Stan na 31 marca
2012

756

21621

422

2272

25071

- za okres 12 miesiecy 2011 r.

Stan na 1 stycznia
2011

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu

Saldo po
zmianach

576

2056

1547

4092

Zmiany w okresie

10

1450

422

-1460

2 064

2487

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalnej

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2010

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 31.12.2011

grupa nokaut

10

390

-400

1460

400

22

2 065

400

22

2065
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2012 - 31.03.2012

Stan na 31
grudnia 2011

586

3 506

422

87

2 065

6 579

- za | kwartat 2011 r.

Stan na 1 stycznia
2011

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu

Saldo po
zmianach

576

2056

1547

4092

Zmiany w okresie

400

460

860

Wydanie nowych
udziatow powyzej
wartosci
nominalne;j

Przesuniecie
czedci kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2010

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 31.03.2011

400

460

400

460

Stan na 31 marca
2011

576

2 056

400

1547

460

4952
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WWW.GRUPANOKAUT.PL




SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

d) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 268 565 2578
Il. Korekty razem 994 173 -293
1. Amortyzacja 335 207 859
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -8 - -
3. Zmiana stanu rezerw 20 - 27
4. Zmiana stanu naleznosci 211 85 -141
z;)Zi&r/r::fenkais;?enduyig\:)loquan krétkoterm. z wyjagtkiem -320 51 507
6. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 838 -66 -1 032
7.Zaptacony podatek dochodowy -82 -104 -513
1I|I1.-/F_’Ir|z)ep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1262 738 5985
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy - - -
1. Z aktywéw finansowych, w tym: - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odsetki - - -
Il. Wydatki 768 489 2533
:I.(tl\:lz\a,:)gl\j:vlirvv\\llaa:tz? niematerialnych oraz rzeczowych 768 489 5530
2. Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - - 3
::WIerztilp;xn/; p()ll_e”r;lqzne netto z dziatalnosci 768 489 2533
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wptywy 18 313 - -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i

innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 18 313 - -
kapitatu

Il. Wydatki 39 35 152
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 34 29 127

finansowego
2. Odsetki 5 6 25

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1-11) 18 274 -35 -152
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.lII+/- 18768 214 -400
C.l)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 18768 214 -400
tym:

- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu rdznic i i i
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 145 544 544
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 18913 758 145

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

IV) DANE OBJASNIAJACE

a) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA | KWARTAL 2012 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. przy sporzadzeniu sprawozdania za | kwartat 2012 nie ulegty zmianie w stosunku do
zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2011,
ktore opublikowano 30 kwietnia 2012 r.

b) SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE i KWARTALU 2012 R.

Sezonowos$¢ przychodéw Grupy Nokaut S.A. zalezy bezposrednio od aktywnosci zakupowej
uzytkownikéw Internetu. Jest ona w duzej mierze zbiezna z aktywnoscia zakupowag handlu
rzeczywistego, tj. kulminacja nastepuje w IV kwartale roku kalendarzowego. Dotyczy to zaréwno
przychodow z przeklikdw, jak i sprzedazy powierzchni reklamowej.

W styczniu utrzymuje sie wysoki poziom aktywnosci zakupowej internautéw, co jest podyktowane
realizacjg prezentdéw w postaci bonéw pienieznych i gotéwki. W lutym natomiast daje sie zauwazy¢
trend spadkowy, ktdry jednak jest wyhamowywany poprzez zakupy zwigzane z walentynkami.
Kolejne miesigce charakteryzujg sie niewielkimi spadkami, ktore jednak nie sg bardzo dotkliwe z

uwagi na Swieta Wielkanocne, okres komunijny oraz DzieA Dziecka.

Najstabszym okresem w roku sg miesigce wakacyjne, kiedy naktada sie efekt urlopow i tadnej pogody.

W tym okresie obserwuje sie jedynie wzrost przychodow ze sprzedazy produktéw turystycznych.

W ramach dziatalnosci SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0., ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Nokaut S.A., obserwuje sie analogiczne wahania sezonowe, przy czym dotycza one jedynie
przychoddéw dotyczacych prowizji od sprzedazy oraz promocji w poréwnywarkach cen. W przypadku

przychodéw abonamentowych nie zachodzg istotne wahania sezonowe.
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ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

1Q 2Q 3Q | 4Q 1Q 2Q 3Q | 4Q 1Q 2Q 3Q | 4Q 1Q
2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2012
Sprzedaz
tacznie, 585| 676| 875|1267| 1117 | 1290| 1498 | 1576| 1690 | 1726 | 1904 | 2819 | 2041
w tym:
punkty
502 | 575| 722]1048| 895| 860| 1256| 1388 1464 | 1449 | 1606 | 2460 | 1662
reklamowe
kampanie
83| 101| 115 182| 183| 348| 145 70| 103| 107 111| 210| 126
reklamowe
inne 38 37 39 82 97| 118| 123| 170| 187 149| 253
c) RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK

FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH WIELKOSC, RODZAJ LUB CZESTOTLIWOSC

W drodze emisji akcji serii C Emitent pozyskat 20.400 tys. zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej
wyemitowanych akcji nad ich warto$cig nominalng pomniejszona o koszty IPO zwiekszyta
kapitat zapasowy o kwote 18.115 tys. zt. do wysokosci 21.621 tys. zt.

Wptyw srodkdéw z emisji akcji znaczgco wptynat na zwiekszenia salda srodkdw pienieznych
Grupy Kapitatowej. Saldo tych srodkéw na koniec marca 2012 r. wynosi 18.946 tys. zt.

W | kwartale 2012 roku wystgpito incydentalne zdarzenie o nietypowym charakterze majace
wplyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej polegajgce na obnizeniu pozycji serwisu
Nokaut.pl w wynikach wyszukiwania poréwnywarki Google.pl. Zdarzenie to trwato 30 dni i
obnizyto przychody Grupy Kapitatowej szacunkowo o 430 tys. zt.

Znaczacg pozycja w bilansie Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. sg wartosci niematerialne,
a w nich prace rozwojowe prowadzone przez Grupe Kapitatowa, ktdre zostaty opisane w
punkcie V.10.C.

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 4168 4 444
b) koszty prac rozwojowych w toku 922 63
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 28 11
- oprogramowanie komputerowe 28 11
d) inne wartosci niematerialne 24 28
‘ Wartosci niematerialne razem 5142 4 546
d) POZOSTALE |INFORMACIE UZUPEENIAJACE DO SKONSOLIDOWANYCH DANYCH

FINANSOWYCH
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ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce S$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

- pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.03.2012 — 4,1616
PLN/EUR, 31.03.2011 - 4,0119 PLN/EUR.

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

- 01.01-31.03.2012 —4,1750 PLN/EUR,
- 01.01-31.03.2011 —3,9742 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:

- 01.01-31.03.2012 - 4,5135 oraz 4,1062 PLN/EUR,
- 01.01-31.03.2011 —4,0800 oraz 3,8403 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczone

euro, przedstawia tabela:

:::/ecrig{dénvnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 5 041 489 1709 430 8139 1 966
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 229 55 580 146 2 600 628
Zysk (strata) brutto 280 67 576 145 2 606 629
Zysk (strata) netto 220 53 472 119 2 095 506
Aktywa razem 26240 6305 5815 1449 7905 1790
Rzeczowe aktywa trwate 460 111 486 121 479 108
Naleznosci krotkoterminowe 428 103 359 89 626 142
Zobowigzania krétkoterminowe 1025 246 665 166 1189 269
Zobowigzania dtugoterminowe 118 28 208 52 130 29
Kapitat wtasny 25097 6031 4942 1232 6 586 1491
Kapitat zaktadowy 756 182 576 144 586 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1300 311 794 200 2312 558
iF’nr\i/e;F;ft\;vcv;/j:Snlezne netto z dziatalnosci 708 191 489 123 2577 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18274 4377 -35 -9 -153 -37
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 18776 4497 270 68 -418 -101
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) 0,03 0,0072 0,08 0,02 0,36 0,09
;c.)/zg\(JoRd)mony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,03 0,0072 0,08 0,02 0,36 0,09
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

Naktady na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Srodki trwate, w tym: 34 237
- urzadzenia techniczne i maszyny 34 146
leasing finansowy 0 75
- $srodki transportu 0 0
- inne srodki trwate 0 16
Rzeczowe aktywa trwate, razem 34 237

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Grupe Kapitatowa obejmujg gtéwnie serwery oraz sprzet
komputerowy. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci jednostki dominujacej
oraz jednostek zaleznych.

W okresie | kwartatu 2012 r., w zwigzku ze znaczacym wzrostem zatrudnienia, Grupa Kapitatowa
nabyta sprzet komputerowy, w celu przystosowania nowych stanowisk pracy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje w okresie 01.01-31.03.2012

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Wojciech Czernecki . . .
A Wynajem mieszkania 13 13
Michat Jaskdlski . . .
Wynajem mieszkania 9 9
Transakcje z jednostka zalezng
B Pozyczka i odsetki 41
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. . . .
W dziat
zajerr‘me 2|a':?m|a ' 23 15 18
marketingowe i inne ustugi
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Najem powierzchni
C . . 20
biurowe;j
MORIZON S.A.
Wzajemne dziatania 13
marketingowe i pozostate
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ustugi | | | |

Transakcje w okresie 01.01-31.12.2011

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Wojciech Czernecki . . .
A Wynajem mieszkania 53 53
Michat Jaskdlski . . .
Wynajem mieszkania 36 36
Transakcje z jednostka zalezng
B Pozyczka i odsetki 2 41
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. Wzajemne dziatania
. o . 157 60 32 6
marketingowe i inne ustugi
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
p . . 50
rzygotowanie parserow
Najem powierzchni
. . 59
biurowej
C MORIZON S.A.
Wzajemne dziatania
marketingowe i pozostate 23 56
ustugi
. Wzajemne dziatania
Styl.Media Sp. z 0.0. . 4 24
marketingowe

Pozyczki dfugoterminowe

Emitent nalicza bilansowo odsetki od udzielonej pracownikom w 2011 r. pozyczki na objecie akgji.
Wynoszg one 7% od udzielonej pozyczki w skali roku.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 - 31.03.2012

Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych - udzielone pozyczki 31.03.2012 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 422 -
b) zwiekszenia 7 400
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 400
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 7 22

) zmniejszenia - -
’ d) stan na koniec okresu 429 422

e) RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, ALBO ZMIAN WIELKOSCI SZACUNKOWYCH PREZENTOWANE W
POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACYM OKRESIE SRODROCZNYM

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2012 roku uwzgledniono
nastepujgce zmiany szacunkow:

Nota nr 1. Rezerwy

Wartosc¢ na Wartosc¢ na

Wyszczegdlnienie poczatek okresu Zwiekszenia Wykorzystanie =~ Rozwigzanie  koniec okresu
(01.01.2012) (31.03.2012)

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 12 2 1 - 13
dochodowego

2. Rezerwy na

Swiadczenia 31 19 - - 50
emerytalne i podobne

a) dtugoterminowe - - - - -
b) kréotkoterminowe 31 19 - - 50
3. Pozostate rezerwy - - - - -
a) dtugoterminowe - - - - -
b) krétkoterminowe - - - - -

Rezerwy na

. . . 43 21 - 63
zobowigzania ogétem

Od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw o 20 tys. zt., na ktéry wptyneto gtéwnie (w ponad 96%)
zwiekszenie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Jest to efektem ciggtego wzrostu zatrudnienia w
Grupie Nokaut S.A.

Nota nr 2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 12 11
2. Zwiekszenia 2 12
odnie)sione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsSciowych (z ) 12
tytutu
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a) leasing srodkdéw trwatych - 7
b) odsetki od udzielonej pozyczki 2 5
| 3. Zmniejszenia 1 11

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)

a) leasing Srodkéw trwatych 1 11
b) odsetki od udzielonej pozyczki - -

1 11

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 13 12
razem
odniesiony na wynik finansowy okresu 13 12

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie zmienita sie istotnie, bo wzrosta jedynie o 1 tys. zt. Jest
ona gtéwnie zwigzana z trwajgcymi leasingami oraz naliczanymi bilansowo odsetkami od udzielonych
pozyczek.

Nota nr 3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywne

1. Aktywa z tytutu odroczonego

1 24
podatku dochodowego 3
2. Inne dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia
. 31 24
miedzyokresowe razem

Wozrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynika tylko i wytacznie ze wzrostu aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Szczegdtowa specyfikacja pozycji w zwigzku z ktérymi
zostaty utworzone aktywa przedstawia sie nastepujgco:

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 24 19
Odniesionych na wynik finansowy 24 19

‘ 2. Zwiekszenia 31 24
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z ) )
tytutu)

a) naleznosci -
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego -

c) rezerwa na urlopy 10

H o U

d) przychody przysztych okreséw 7

e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS -

f) program partnerski 14 9

‘ 3. Zmniejszenia 24 19

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z
tytutu)
a) naleznosci

b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

c) rezerwa na urlopy

H o Un
N = 0

d) przychody przysztych okresow
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e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS - 1
f) program partnerski 9 -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 31 24
tym:

odniesionych na wynik finansowy 31 24

W zwiazku ze zwiekszeniem sie rezerwy na urlopy, zwiekszeniu ulegta takze pozycja aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wzrost aktywa w przypadku przychoddéw przysztych okreséw
wynika ze zwiekszenia liczby niewykorzystanych punktéw na kontach sklepdw na dzien 31.03.2012 .

Natomiast wzrost aktywéw z tytutu programu partnerskiego wynika ze zwiekszonej wartosci
wynagrodzenia partneréw dotyczgcego pierwszego kwartatu 2012 r., ktére jeszcze nie zostato przez
nich zafakturowane. Rozliczanie powyzszego wynagrodzenia odbywa sie w okresach rozliczeniowych,
w zwigzku z tym na koniec kazdego okresu wystepuje saldo niewyptaconego wynagrodzenia.

Nota nr 4. Odpisy aktualizujgce

I. Naleznosci
dtugoterminowe
Il. Naleznosci
krotkoterminowe
1. Od jednostek
powigzanych

34 11 - 8 37

a) z tytutu dostaw i

ustug, w tym

- do 12 miesiecy - - - - -
- powyzej 12

miesiecy

b) inne - - - - -
?. Od pozostatych 34 11 i 3 37
jednostek

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy 34 11 - 8 37
- powyzej 12

miesiecy

34 11 - 8 37

b) z tytutu podatkéw,

cet, ubezpieczen - - - -
spotecznych

c) inne - - - -

d) dochodzone na
drodze sgdowej

| Razem 34 11 0 8 37
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Cze$¢ naleznosci, na ktére zostaty utworzone odpisy na dzien 31.12.2011 r. zostato uregulowane,
w zwigzku z tym nastgpito rozwigzania odpiséw na kwote 8.179,06 zt. W pierwszym kwartale 2012 r.
nastgpito natomiast 6-miesieczne przeterminowanie naleznosci od In Post Sp. z 0.0. W zwigzku
z powyzszym zostat utworzony odpis na kwote netto naleznosci — 11.200 zt.

f) INFORMACJE NA TEMAT EMISJ, WYKUPU | SPtATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 14 marca 2012 r. Emitent zadebiutowat na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
emitujgc 1.700.000 akgcji serii C po cenie emisyjnej 12 zt, pozyskujgc w ten sposéb 20 min 400 tys. zt.
| kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie przeprowadzata innych emisji akcji
oraz nie wykupowata i nie sptacata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

g) WYPLACONE DYWIDENDY (LtACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE), W PODZIALE
NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

W okresie | kwartatu 2012 r. Grupa Kapitatowa Grupy Nokaut S.A. nie wyptacata, ani nie deklarowata
wyptat dywidend.

h) INFORMACIJE NA TEMAT SEGMENTOW

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie z uwagi

na specyfike Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spétki, ktéry analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i
strat nie réznig sie od przychoddw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjatkiem
przychodoéw nieprzypisanych do segmentow.

Aktywa Spotki, ktérych nie mozina bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywodw
nieujmowanych w ramach segmentdw operacyjnych naleza: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych

Swiadczen.
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Nota nr 9. Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE
Ustuga
udostepniania
Ustuga poréwnywania oprogramowania
Wyszczegdlnienie cen (SEGMENT 1) (SEGMENT II) Nieprzypisane
31.03.2012 oraz za okres od 01.01. do 31.03.2012
AKTYWA 6 089 134 20017
ZOBOWIAZNIA 943 33 167
PRZYCHODY 1974 67 92
KOSZTY 1755 51 47
WYNIK 219 16 45
31.03.2011 oraz za okres od 01.01. do 31.03.2011
AKTYWA 3871 70 1874
ZOBOWIAZNIA 697 87 89
PRZYCHODY 1614 95 49
KOSZTY 1069 82 31
WYNIK 545 13 18

i) ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2012.

Nie wystgpity zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu skonsolidowanym za okres | kwartatu 2012 roku,

ktore mogtyby wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

j) SKUTEK ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
WYNIKAJACYCH Z POLACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

W okresie | kwartatu 2012 roku nie nastgpity zmiany struktury Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.,
wynikajgce z potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleinych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Struktura i spétki zalezne Grupy
Kapitatowe] zostaty szerzej opisane w punkcie: Pozostate informacje dodatkowe do sprawozdania

kwartalnego.

k) INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2011.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. zawarta umowe

inwestycyjng, na mocy ktérej przystugiwato jej prawo zakupu 100% udziatéw w Spétce Opineo Sp.

grupa nokaut
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z o.0. (,Opcja Cal
C.

III

). Cena nabycia zostata uzalezniona od powodzenia i wynikéw emisji Akcji Serii

Wskazana umowa inwestycyjna zawiera warunki wygaszajgce mozliwos¢ nabycia udziatow:

pozyskanie przez jednostke dominujgcg srodkéw z publicznej emisji nie wyzszych niz
25000 tys. zt,

niezakonczenie procesu ,,Book Bulding” (procesu wspomagajgcego ustalenie ceny emisyjnej
Akcji Serii C w Prospekcie Emisyjnym) do dnia 16 kwietnia 2012 roku,

debiut Praw do Akcji Serii C na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie po dniu 31
maja 2012 roku,

odstgpienie przez jednostke dominujgcg od realizacji opcji zakupu.

W przypadku gdy Grupa Nokaut S.A. skorzysta z opcji zakupu, wynagrodzenie za opcje nie bedzie

nalezne.

W przypadku nieskorzystania z opcji zakupu, na jednostce dominujgcej cigzy obowigzek uiszczenia

wynagrodzenia za opcje w wysokosci 250 tys. zt.

Jednak, przy wystgpieniu zdarzen opisanych ponizej Grupa Nokaut S.A. jest zwolniona z zaptaty

powyzszego wynagrodzenia:

w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakonczenia zapiséw na Akcje w ramach IPO, Inwestor
ztozy oswiadczenie o negatywnym wyniku Zasadniczego Due Diligence;

w Okresie Wytgcznosci nastgpi Istotna Negatywna Zmiana;
w Okresie Wytacznosci ujawni sie Wada Zapewnien w zakresie Kluczowych Zapewnien;

w Okresie Wytgcznosci nastgpi niekorzystna dla Inwestora zmiana Kluczowych Zapewnien w
stosunku do Kluczowych Zapewnien ztozonych nas Dziert Zawarcia Umowy;

jednostka dominujgca nie pozyska kwoty co najmniej 25.000.000 PLN (dwudziestu pieciu
miliondw ztotych) w wyniku IPO w terminie do 31 maja 2012 r,;

wystgpi sytuacja, w ktérej w zwigzku z sytuacjg prawng Udziatow, bedacych przedmiotem
nabycia na podstawie niniejszej Umowy, w wyniku skorzystania Opcji Call, Inwestor nie
nabytby skutecznie Udziatéw lub tez nabyt je Obcigzone;

w Okresie Wytgcznosci, zostanie naruszone ktorekolwiek z zobowigzan lub gwarancji
sktadanych przez Zatozyciela w niniejszej Umowie;

ktorakolwiek z sytuacji opisanych w/w pkt wystgpi odpowiednio w relacji Inwestora z Panem
Mariuszem Janiszewskim powstatej na mocy nizej opisanej Umowy Inwestycyjnej dot. Spétki
Skapiec.pl Sp. z o.0.

W dniu 26 paZzdziernika 2011 roku Grupa Kapitatowa zawarta umowe inwestycjg, na mocy ktérej

przystugiwato jej prawo zakupu przedsiebiorstwa prowadzonego pod firmg ,Mariusz Janiszewski

Skapiec.pl” lub spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w wyniku przeksztatcenia
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wskazanego przedsiebiorstwa. Cena nabycia za 100% udziatdow w Spodtce przeksztatconej lub

III

przedsiebiorstwie ,Mariusz Janiszewski Skapiec.pl” zostata uzalezniona od powodzenia emisji Akcji

Serii C, tj. uzyskania m.in. co najmniej 25 min. zt.

W przypadku gdy Grupa Nokaut S.A. skorzysta z opcji zakupu wynagrodzenie za opcje nie bedzie

nalezne.

W przypadku nieskorzystania z opcji zakupu na jednostce dominujacej cigzy obowigzek uiszczenia

wynagrodzenia za opcje w wysokosci 1 min zt.

Jednak, przy wystgpieniu zdarze opisanych ponizej Grupa Nokaut S.A. jest zwolniona z zapfaty

powyzszego wynagrodzenia:

w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakonczenia zapisdw na Akcje w ramach IPO, Inwestor
ztozy oswiadczenie o negatywnym wyniku Zasadniczego Due Diligence;

- w Okresie Wytgcznosci nastgpi Istotna Negatywna Zmiana;
- w Okresie Wytgcznosci ujawni sie Wada Zapewnien w zakresie Kluczowych Zapewnien;

- w Okresie Wytgcznosci nastgpi niekorzystna dla Inwestora zmiana Kluczowych Zapewnien w
stosunku do Kluczowych Zapewnien ztozonych na Dzier Zawarcia Umowy;

- jednostka dominujgca nie pozyska kwoty co najmniej 25.000.000 PLN (dwudziestu pieciu
milionéw ztotych) w wyniku IPO w terminie do 31 maja 2012 r.;

- wystgpi sytuacja, w ktérej w zwigzku z sytuacjg prawng Udziatéw, bedacych przedmiotem
nabycia na podstawie niniejszej Umowy, w wyniku skorzystania Opcji Call, Inwestor nie
nabytby skutecznie Udziatéw lub tez nabyt je Obcigzone;

- w Okresie Wytgcznosci, zostanie naruszone ktérekolwiek ze zobowigzan lub gwarancji
sktadanych przez Zatozyciela w niniejszej Umowie;

- ktérakolwiek z sytuacji opisanych w/w punktach wystgpi odpowiednio w relacji Inwestora z
Panem Pawtem Kucharzakiem powstatej na mocy wyzej opisanej Umowy Inwestycyjnej dot.
Opineo Sp. z 0.0.

W dniu 14 marca 2012 nastgpit debiut spotki Grupa Nokaut S.A na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Spoétka uzyskata z emisji akcji serii A i C kwote 20 400 tys. zt, w zwigzku z powyiszym nie zostat
spetniony warunek zawarty w punkcie 3.13.b.v umowy inwestycyjnej ze spotkg Opineo.pl, oraz w
punkcie 3.20 b.v umowy inwestycyjnej ze spotkg Skapiec.pl, co skutkuje wygasnieciem opcji spotki
Grupa Nokaut S.A. na nabycie udziatéw spétki Opineo Sp. z o.0. i spétki Skapiec.pl sp. z 0.0. na

zasadach przedstawionych w prospekcie emisyjnym.

W dniu 15 maja 2012 roku spdtka zakonczyta rozpoczete poprzez podpisanie umow inwestycyjnych
w dniu 26 pazdziernika 2011 roku, negocjacje ze spétkami Skapiec.pl Sp. z 0.0. oraz Opineo Sp. z 0.0.

w sprawie akwizycji. Nie dojscie do skutku akwizycji spotek wynika z nastepujacych przyczyn:
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- Wygasniecie opcji call opisanej w prospekcie emisyjnym w zwigzku z pozyskaniem podczas
emisji akcji serii C sSrodkéw nizszych niz 25 min zt;

- Obecna wycena akgcji (istotnie ponizej ceny emisyjnej) Grupy Nokaut S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie sprawia, ze akwizycja staje sie nieekonomiczna dla
Spotki i akcjonariuszy (ptatnosé w 2/3 realizowana w akcjach zagraza zbyt wysokim
rozwodnieniem).

Zakonczenie negocjacji daje Emitentowi mozliwo$¢ zainwestowania srodkéw wczesniej
przeznaczonych na akwizycje spétek Skapiec.pl Sp. z 0.0. i Opineo Sp. z 0.0. w rozwdj i utrzymanie
dziatalnosci podstawowej Emitenta, w tym rozwdj produktdéw nowych, poprzez inne akwizycje lub
wzrost organiczny. O zakonczeniu powyzszych negocjacji Emitent poinformowat w raporcie biezgcym

nr 22/2012 z dnia 15 maja 2012 roku.

V) POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO - | KWARTAL 2012 R.

V.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki
dominujgcej — spotki Grupa Nokaut S.A. i jej spétek zaleznych: SklepyFirmowe.pl. Spétka z o0.0. oraz
Nokaut Marketing Sp. z 0.0.

Grupa Nokaut Spotka Akcyjna powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia spotki
Nokaut Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdra to spétka zostata powotana 11 stycznia 2006
roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg
Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006. Nokaut Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 23 stycznia 2006 roku. Grupa Nokaut Spoétka

Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 10 listopada 2010 roku.

Siedzibg jednostki dominujacej jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku pod numerem KRS 0000370202.
Jednostka dominujgca otrzymata nadany przez Gtédwny Urzad Statystyczny numer REGON
220170588.

Siedzibg jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spotka zalezna
prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowanej w Polsce
i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc
w Gdansku pod numerem KRS 0000313620. Jednostka zalezna otrzymata nadany przez Gtodwny
Urzad Statystyczny numer REGON 220651833.
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Siedzibg jednostki zaleznej Nokaut Marketing Sp. z o.0. jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spodtka
zalezna prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w
Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy pod numerem KRS 0000374490.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
informacji (PKD 63).

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Skelpyfirmowe.pl Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢
portali internetowych (PKD 63.12.Z) oraz pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 63.99.Z).

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Nokaut Marketing Sp. z 0.0. jest pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z). Spétka
Nokaut Marketing Sp. z o.0. jest zakupiong Spétkg celowy, ktéra obecnie nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

nr 9 dotyczacej segmentdw operacyjnych.

V.2. CZAS TRWANIA DZItALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)J | JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE)

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

V.3. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ

Schemat Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2012 r. przedstawiono ponizej. Do dnia przekazania do

publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie ulegt on zmianie.
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Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

l l

SklepyFirmowe.pl Nokaut Marketing
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Do dnia 31.03.2012 r. nie miaty miejsca zmiany podstawowych zasad zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego Grupa Kapitatowa.

W sktad Grupy, oprécz jednostki dominujgcej, na dziert 31 marca 2012 roku wchodzita spdtka zalezna
SklepyFirmowe.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Nokaut Marketing Spodtka z

ograniczong odpowiedzialnoscia.

Udziat Grupy Nokaut S.A. w kapitale witasnym spoétki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. wynosit

kolejno:

- nadzien 31 marca 2012 roku 69,9%
- nadzien 31 grudnia 2011 roku 69,9%.

Udziat Grupy Nokaut S.A. w kapitale wtasnym spotki zaleznej Nokaut Marketing Sp. z 0.0. wynosit
kolejno:

- nadzien 31 marca 2012 roku 100,0%
- nadzien 31 grudnia 2011 roku 100,0%.

Jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym zostaty skonsolidowane metoda petna.

Nabycie kontroli nad spétkg zalezng SklepyFirmowe.pl Spétka z 0.0. przez poprzednika prawnego
jednostki dominujacej nastgpito na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 15
wrzesnia 2009 roku z bmp Media Investors AG & Co.KGaA. Na podstawie powyzszej umowy
jednostka dominujaca nabyta 158 udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki SklepyFirmowe.pl (69,9%)
o tgcznej wartosci nominalnej 79 tys. PLN za cene 639,2 tys. PLN.
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Nabycie kontroli na spétka zalezng Nokaut Marketing Spétka. z 0.0. nastgpito na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw zawartej 21 pazdziernika 2011 roku z Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy —
Adwokaci i Radcowie Prawni. Na podstawie powyzszej umowy Grupa Nokaut S.A. nabyta 100
udziatéw w spdétce MW LEGAL 10 Sp. z 0.0.(100%) o tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt za cene 2,5
tys. zt. Dnia 18 listopada 2011 roku KRS zarejestrowat zmiane nazwy jednostki zaleznej na Nokaut

Marketing Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

V.4. POLACZENIA SPOLEK

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2012 nie miato
miejsca potgczenie z innym podmiotem gospodarczym.

V.5. SKtAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 31 marca 2012 roku oraz na dzied przekazania do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

- Woijciech Czernecki — Prezes Zarzadu,

- Michat Jaskalski — Wiceprezes Zarzadu,

V.6. SKEAD RADY NADZORCZEJ JENDOSTKI DOMINUJACE)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien przekazania do publikacji

niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Piszczatowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Wezyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

V.7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien

publikacji niniejszego raportu:
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Liczba akgji/ liczba LLHEURILE I
AKCJONARIUSZ los:,)w zaktadowym/udziat w

g ogolnej liczbie gtosow (%)
Calvin Management Limited (Wspodlnikami Spétki sg
W. Czernecki i M. Jaskolski obaj posiadajg po 50% 2190 000 28,95%
udziatow)
Wojciech Czernecki 280 000 3,70%
Michat Jaskdlski 280 000 3,70%
In_vestor_ Private Equity Funds FIZ Aktywow 987 500 13,06%
Niepublicznych
Sui .Generlls Investme.nts LTD (Wspotnikiem spotki jest 638 000 9,10%
Dariusz Piszczatowski)

Od dnia zatwierdzenia do publikacji ostatniego raportu (tj. raportu rocznego w dniu 24.04.2012 r.) do
dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw

akcji Emitenta.

W dniu 15 marca 2012 r. Emitent otrzymat informacje od Pana Piotra Wasowskiego (Akcjonariusza)
0 zmniejszeniu jego dotychczasowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki ponizej progu 5%, w wyniku sprzedazy przez niego 100 000 akcji. Na jego udziat w ogdlnej
liczbie gtosdw miato réwniez wptyw podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Doktadne informacje na ten
temat zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 10/2012 w dniu 15.03.2012 r.

Emitent w dniu 23 marca otrzymat réwniez oswiadczenia od Sui Generis Investments Ltd. oraz Calvin
Management Ltd., ktérych stan posiadania réwniez ulegt zmianie. Spdtka przekazata szczegétowe
informacje na ten temat w raportach biezgcych nr 13/2012 oraz 14/2012. Stan posiadania tych
spotek zmienit sie w nastepstwie podwyzszenia kapitatu, liczba akcji nie ulegta zmianie.

W dniu 29 marca o zmianie posiadania poinformowato takze Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, w zwigzku z czym Emitent opublikowat raport biezgcy nr 15/2012 w dniu
30.03.2012 r. Stan posiadania spoétki zmienit sie w nastepstwie podwyzszenia kapitatu, liczba akcji nie

ulegta zmianie.
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V.8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU ROCZNEGO

Osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji/liczba
gtoséw na dzien
zatwierdzenia do
publikacji raportu
rocznego
(24.04.2012)

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat
w ogolnej liczbie
glosow (%) na dzien
zatwierdzenia
raportu rocznego
(24.04.2012)

Zwigkszenie/
zZmniejszenie

Liczba akcji/liczba
gtoséw na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego
raportu
(15.05.2012)

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat
w ogdlnej liczbie
gtosow (%) na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego raportu

(15.05.2012)

1. Michat Jaskélski 280 000 3,70 - 280 000 3,70
2. Wojciech Czernecki 280 000 3,70 - 280 000 3,70
3. Calvin Management 2 190 000 28,95 ; 2 190 000 28,95
Limited *

4, Rafat Brzoska 41 000 0,54 - 41 000 0,54

*Udziatowcami Calvin Management Limited posiadajacymi po 50% udziatéw sg cztonkowie zarzadu Emitenta — Wojciech

Czernecki oraz Michat Jaskalski.

Na dzien publikacji raportu cztonkowie zarzagdu Grupy Nokaut S.A. (Michat Jaskdlski oraz Wojciech
Czernecki) posiadajg po 1.375 tys. akcji kazdy, co daje im po 18,18 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Rowniez na dzien publikacji raportu za | kwartat 2012 r.,
cztonek rady nadzorczej - Rafat Brzoska posiada 41 tys. akcji Grupy Nokaut S.A. Poinformowat on
Emitenta w dniu 29 lutego 2012 r. o nabyciu akcji Grupy Nokaut S.A przez spétke A&R Investments
Limited, ktdra jest bezposrednio przez niego kontrolowana. Spétka A&R Investments Limited nabytfa
facznie 41 tys. akcji po cenie emisyjnej 12 zt, w trybie zapisu na akcje i ich przydziatu w Ofercie
Publicznej. Akcje zostaty przydzielone w dniu 28 lutego 2012 roku. Powyzisza informacja zostata
przekazana akcjonariuszom w formie raportu biezgcego nr 9/2012 z dnia 14 marca 2012 r. Spétka
informowata o tym fakcie réwniez w raporcie rocznym, w zwigzku z tym w okresie od dnia
zatwierdzenia raportu rocznego za 2011 r. do publikacji a dniem przekazania do publikacji niniejszego

raportu, nie nastgpity zamiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Inni cztonkowie organdw Spoétki w dniu 31 marca 2012 r. oraz na dzien przekazania do publikacji nie

posiadali akcji Emitenta oraz udziatéw w jego jednostkach powigzanych.

grupa nokaut

WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-31.03.2012

V.9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent sporzadzit prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. na rok
2012. Prognoza zostata sporzgdzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Istotnym aspektem prognozy byto zatozenie, ze na koniec prognozowanego

okresu w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. bedg dodatkowo wchodzity ponizsze spofki:
- Opineo Sp. zo.o.

- przedsiebiorstwo Mariusz Janiszewski Skgpiec.pl lub spétka powstata z przeksztatcenia
przedsiebiorstwa Mariusz Janiszewski Skagpiec.pl

W dniu 15 maja 2012 roku Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 23/2012 o podjeciu decyzji
o odwotaniu prognozy finansowej Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. na 2012 rok, ktérg Spétka
zamiescita w prospekcie emisyjnym Spoétki zatwierdzonym przez KNF 24 listopada 2011 roku.

Wptyw na decyzje o odwotaniu prognozy finansowej Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. wywart
brak ziszczenia sie zatozenia prognoz o przejeciu spoétek Skapiec.pl Sp. z 0.0. oraz Opineo Sp. z 0.0. w
terminie zatozonym w prognozie zamieszczonej w prospekcie.

Nie dojscie do skutku akwizycji spétek wynika z nastepujacych przyczyn:

- Wygasniecie opcji call opisanej w prospekcie emisyjnym w zwigzku z pozyskaniem podczas
emisji akcji serii C srodkéw nizszych niz 25 min zt. Zgodnie z warunkami Opcji Call opisanymi
w prospekcie emisyjnym w punkcie 22.1. skutkowato to wygasnieciem waznosci Opcji i tym
samym uniemozliwito rozpoczecie konsolidacji wynikow spétek akwirowanych od drugiego
kwartatu 2012 roku;

- Obecna wycena akgcji (istotnie ponizej ceny emisyjnej) Grupy Nokaut S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie sprawia, ze akwizycja staje sie nieekonomiczna dla
Spétki i akcjonariuszy (ptatnos¢ w 2/3 realizowana w akcjach zagraza zbyt wysokim
rozwodnieniem).

Zakonczenie negocjacji daje Emitentowi mozliwo$¢ zainwestowania $rodkdéw wczesniej
przeznaczonych na akwizycje spdtek Skapiec.pl Sp. z 0.0. i Opineo Sp. z 0.0. w rozwdj i utrzymanie
dziatalnosci podstawowej Emitenta, w tym rozwdj produktow nowych, poprzez inne akwizycje lub
wzrost organiczny.
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V.10. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

a) W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie
przed Sadem, organem wfasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,

ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% przychoddw skonsolidowanych Emitenta.

b) W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie
przed Sgdem, organem wfasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,
ktérych fgczna wartosé stanowi co najmniej 10% przychoddw skonsolidowanych Emitenta.

V.11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE |
KWARTALU 2012 R.

1) ISTOTNE DOKONANIA

a) Debiut Grupy Kapitatowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych

W dniu 9 marca 2012 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie
Uchwaty 217/2012 postanowit dopusci¢ oferowane przez Emitenta akcje do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Dopuszczenie akcji zwyktych na okaziciela serii C nastgpito pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii C. Doktadne
informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie 4/2012 w dniu 14.03.2012 r. W kolejnych
Uchwatach (nr 224/2012 oraz 225/2012) z dnia 13.03.2012 r. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢
akcje serii A i B oraz prawa do akcji serii C w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym z dniem 14.03.2012 roku. Pierwsze notowanie akcji oraz praw do akcji, o ktérych
mowa powyzej, w systemie notowan ciggtych na rynku podstawowym ustalono na dzien 14.03.2012
r. Doktadne informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezgcym nr 6/2012 oraz 7/2012 w
dniu 14.03.2012 .

W zwigzku z powyzszym Grupa Nokaut S.A. w dniu 14 marca 2012 roku z sukcesem zadebiutowata na

Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Sprzedaz akcji serii A i C rozpoczeta sie w dniu 17.02.2012 roku i zakoriczyta w dniu 27.02.2012 roku.

17-21 lutego 2012 - przyjmowano zapisy na akcje w Transzy Detalicznej

22-27 lutego 2012 r. — przyjmowano zapisy w Transzy Duzych Inwestoréw
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Akcje serii Ai C zostaty przydzielone w dniu 29.02.2012 roku.
W ramach Oferty Publicznej oferowano 2 599 500 akcji zwyktych, w tym:

w Transzy Duzych Inwestoréw 899 500 akcji serii A oraz 1 500 000 akcji serii C nowej emisji,

w Transzy Detalicznej 200 000 akcji serii C nowej emisji.

Zarzad spotki Grupa Nokaut S.A. oraz Wprowadzajacy dokonali w ramach przeprowadzonej Oferty

Publicznej przydziatu 2 599 500 akcji, w tym:

200 000 akcji w Transzy Detalicznej (przydzielono wytacznie akcje serii C)
2 399 500 akcji w Transzy Duzych Inwestorow (przydzielono akcje serii A oraz serii C)

Zarzad spotki Grupa Nokaut S.A. oraz Wprowadzajacy przydzielit tacznie 545 osobom
i instytucjom 2 599 500 akcji serii Ai C, w tym w ramach:

Transzy Detaliczne] - akcje przydzielono 506 osobom,

Transzy Duzych Inwestorédw — akcje przydzielono 39 podmiotom.

taczny koszt sprzedazy akcji serii A i emisji akcji serii C wynidst 2 115 tys. zt. Ich rozliczenie w ksiegach
Emitenta odbyto sie poprzez zmniejszenie nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad ich

wartoscig nominalng.

W wyniku emisji akcji serii C Spétka uzyskata 20 400 tys. zt. Kapitat podstawowy ulegt podwyzszeniu o
170 tys. zt do wysokosci 756 tys. zt. Pozostata kwota 20 230 tys. zt, po zmniejszeniu o koszty IPO w
wysokosci 2 115 tys. zt. zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W dniu 14.03.2012 r. Emitent przekazat szczegdtowe informacje o zakonczonej subskrypcji

i sprzedazy akcji serii A i C w raporcie biezgcym 8/2012.

W zwigzku z emisjg 1 700 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda, Spétka Grupa
Nokaut S.A. skierowata do Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku wniosek o podwyzszenie
kapitatu Spotki z 586 400,00 ztotych do 756 400,00 ztotych. Dnia 20 marca 2012 roku Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku wydat postanowienie informujgce o dokonanym wpisie wnioskowane;j

zmiany.

Emitent poinformowat o zmianie wysokosci kapitatu zaktadowego oraz statutu Spétki w formie
raportow biezgcych nr 11/2012 oraz 12/2012 w dniu 21 marca 2012 roku (12/2012/K w dniu 22
marca 2012 r.).
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b) Umowa z Agora S.A.

Grupa Nokaut S.A. zawarta z Agora S.A. (,Partner”) znaczagcg umowe, przedmiotem ktorej jest
promocja poréwnywarki cen Nokaut.pl, poprzez dostarczanie do poréwnywarki cen przez serwisy
prowadzone przez Partnera co miesigc zapewnionej ilosci unikalnych odwiedzajacych. Umowa
zostata zawarta na okres 2 lat. Szacunkowa wartos¢ umowy opiewa na 2.000.000 zt netto, przy czym
cze$¢ wynagrodzenia jest ptatna Partnerowi w formie statej, a cze$¢ w zmiennej — uzaleznionej od

sukcesu wspodtpracy Spotki i Partnera.

¢) Wyniki ekonomiczne

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2010 wynosit 1 117 tys. zt, natomiast w 2011
r. wynosity juz 1 690 tys. zt, co stanowi wzrost przychoddw ze sprzedazy o 51,30%. Wzrost
przychodéw byt przede wszystkim spowodowany wzrostem sredniej ceny wartosci przekliku (aCPC)
oraz usrednionej liczby przejs¢ jednego uzytkownika serwisu Nokaut.pl do sklepu internetowego
(aUCR).

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2012 r. wyniosty 2 056 tys. zt i wzrosty o 366
tys. zt (21,66%) w porownaniu do przychoddow | kwartatu roku 2011. Wzrost przychodéw byt
podobnie jak w poprzednim poréwnywanym okresie spowodowany gtownie wzrostem $redniej ceny
wartosci przekliku (aCPC) oraz usrednionej liczby przejs¢ jednego uzytkownika serwisu Nokaut.pl do
sklepu internetowego (aUCR).

Dynamike wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w pierwszych kwartatach lat 2010-2012 przedstawia

ponizszy wykres.
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Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w tys. zi.
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Wptyw na przychody ze sprzedazy miato incydentalne zdarzenie o nietypowym charakterze opisane
w rozdziale IV. c). W przypadku gdyby to zdarzenie nie miato miejsca to Emitent szacuje, iz przychody

Grupy Kapitatowej bytyby wyzsze o okoto 430 tys. zt i osiggnetyby prawie 2 500 tys. zt.

Ponizszy wykres prezentuje poréwnanie wartosci przeklikéw do sklepéw internetowych w pierwszym
kwartale 2011 i 2012 roku wraz z szacunkowg wartoscig utraconych przeklikdw z tytutu zdarzenia
opisanego w rozdziale IV. c).
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c) Wydatki na cele inwestycyjne

Projekt 1: Koszyk (All-in-one):

Emitent zamierza przeznaczy¢ czes$¢ srodkdow na rozwdj i integracje systemow informatycznych
roznych produktéw w ramach jednej platformy. Celem projektu jest umozliwienie uzytkownikom
dokonywania zakupéw bezposrednio na platformie Nokaut, bez koniecznosci przechodzenia do
sklepéw internetowych. Uzytkownik bedzie miat mozliwos¢ zakupu produktéw z wielu sklepéw,
korzystajac z jednego konta. Za zakupy bedzie mozna zaptaci¢ za pomoca bezpiecznej ptatnosci oraz
korzystnych warunkéw przesyitki. Projekt rozpoczat sie w marcu 2012. W | kwartale 2012 roku zostat
okreslony zakres projektu, zespdét projektowy oraz harmonogram wysokiego poziomu. Wydatki
inwestycyjne na projekt wyniosty w | kwartale 2012 roku 78 tys. zt.

Projekt 2: NPC (rozwéj Nokaut Poréwnywarki Cen)

Celem projektu jest rozwdj nowych funkcjonalnosci poréwnywarki cen Nokaut.pl. Jednym z celéw
zrealizowanych w | kwartale 2012 byto przygotowanie platformy do wspdtpracy partnerskiej z
duzymi portalami. W ramach projektu zostat wykonany system dedykowanych form reklamowych
oraz system pozwalajagcy na wymiane danych umozliwiajgcg zamieszczanie reklam u partnera
portalowego. W ramach tego projektu w styczniu 2012 roku rozpoczeto wspodtprace z Wirtualng
Polskg a pod koniec marca 2012 roku wystartowaty prace nad integracja z Agorg. Wydatki
inwestycyjne na projekt wyniosty w | kwartale 2012 roku 424 tys. zt.

Projekt 3: Baza wzorcowa

Istotg projektu jest stworzenie systemu do hurtowej obrébki danych, gdzie informacjg wyjsciowg sg
wzorce dla okreslonych kategorii oraz powigzania ofert i stworzonych wzorcow. System zaktada
oddzielenie logiki grupowania i bazy wzorcowej z obecnego ujednoliconego procesu importu. Przez
hurtowg obrébke danych rozumie sie tworzenie algorytmoéw ktérych dziatanie polega na
automatycznej weryfikacji dopasowania oferty i wzorca oraz na tworzeniu wzorcéw z ofert, ktére nie
otrzymaty wtasciwego dopasowania a spetniajg warunki powstania wzorca. W | kwartale 2012 roku
powstata analiza, dokumentacja techniczna, diagramy UML z przypadkami uzycia oraz prototypy
paneli. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | kwartale 2012 roku 92 tys. zt.

Projekt 4: Wyszukiwarka

Wyszukiwarka to niezalezna ustuga wyszukiwania z ktdrej korzysta serwis Nokaut.pl jak i inni
partnerzy. Umozliwia wyszukanie pasujgcych do podanego zapytania produktéw posortowanych
wedtug optymalnej kolejnosci. Ustuga wyszukiwania dostepna jest poprzez mechanizmy API czyli po
zestawie interfejsow komunikacyjnych, zrozumiatych dla réinych systeméw informatycznych. To
umozliwia udostepnienie tej ustugi dla partneréw Emitenta. Bardzo duzy nacisk potozony zostat na
umozliwienie wyszukiwania z uzyciem rdéznego rodzaju filtréw, ktérych wynik dziatania wyswietlany

jest dla uzytkownika w czasie rzeczywistym. Kolejne wazne funkcjonalnosci to aktualizacja wynikéw
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wyszukiwania, niezwfocznie po zmianie stanu konta sklepu wspodtpracujagcego z Grupa

Kapitatowa. Do prac zrealizowanych w | kwartale 2012 r. zaliczamy:

- opracowanie systemu komunikacji i wymagan do Wyszukiwarki czyli wykonanie
dokumentacyjnej czesci projektu,

- technologiczne wydzielenie Wyszukiwarki jako oddzielnego systemu czyli programistyczne
wykonanie przygotowanej dokumentacji,

- przygotowania do zintegrowania Wyszukiwarki z systemami poréwnywarki cen Nokaut.pl i
systemow opartych o API czyli systemem komunikacji z zewnetrznymi partnerami.
Celem projektu jest przygotowanie mechanizmu wyszukujgcego, ktéry bedzie zwracat wyniki jak
najbardziej zblizone do pozadanych przez uzytkownika oraz zapewnienie dodatkowych
funkcjonalnosci wyszukiwania, ktére skrdocg uzytkownikowi droge dojscia do poszukiwanego

produktu. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | kwartale 2012 roku 118 tys. zt.
Projekt 5: Mobile

W ramach projektu Mobile prowadzonego w | kwartale 2012 r. przygotowano szereg zmian w
aplikacjach mobilnych na iPhone i Android, umozliwiajgcych czytanie dedykowanych kodéw QR.
Dzieki tym zmianom mozliwe byto nawigzanie wspétpracy z wydawnictwem IDG i prezentowanie
w czasopi$mie PC World kodéw QR, prowadzacych do Nokaut.pl. Zmiany dotyczyty nie tylko aplikacji
mobilnych, ale swoim zasiegiem objety przygotowanie metod APIl. W pierwszym kwartale 2012 roku
rozpoczeto prace nad aplikacja mobilng na tablety. W tym celu przeanalizowanych zostato 14
konkurencyjnych aplikacji mobilnych, a efektem pracy byto przygotowanie diagraméw UML z
przyktadami uzycia, projekt oraz prototyp aplikacji. W ramach projektu Mobile Grupa Nokaut S.A.
przygotowata konkurs aktywizujacy uzytkownikow aplikacji mobilnej Nokaut Skaner. Konkurs miat na
celu podniesienie ilosci pobran aplikacji oraz zwiekszenie jej uzywalnosci, a polegat na odgadnieciu
ilosci pobran aplikacji na dzien 13.02.2012. Jednym z celéw projektu byto przygotowanie raportu na
temat przewidywanego kierunku rozwoju m-commerce (handel przy uzyciu urzadzen mobilnych).

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | kwartale 2012 roku 118 tys. zt.
Projekt 6: Zaawansowany mechanizm tworzenia szaty graficznej sklepu internetowego

Celem projektu jest zwiekszenie atrakcyjnosci oprogramowania poprzez mozliwosc petnej, dowolne;j
edycji wygladu sklepu internetowego. Poprzez udostepnienie kompletnego kodu HTML doswiadczeni
uzytkownicy bedg mogli nie tylko zmodyfikowac szate graficzng sklepu ale réwniez wzbogaci¢ swéj
sklep o dodatkowe funkcje, takie jak moduty do komunikacji (GG, Skype, LiveChat), ankiety czy
dodatkowe moduty reklamowe. Dzieki dostepowi do plikéw Zrédtowych HTML uzytkownik bedzie
mogt rowniez zintegrowac swoj sklep z serwisami, dla ktérych nie zostata przewidziana integracja w
ramach platformy SklepyFirmowe.pl. Dodatkowym celem jest zwiekszenie atrakcyjnosci

oprogramowania poprzez mozliwos¢ petnej, dowolnej edycji wygladu sklepu internetowego. W
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dalszej perspektywie czasu planowane jest uruchomienie systemu sprzedazy szablonéw graficznych i
wspotpraca z agencjami interaktywnymi tworzacymi grafike na potrzeby sklepéw internetowych.

Zakres projektu obejmuje zmodyfikowanie obecnego oprogramowania Sklepéw Firmowych w sposéb
umozliwiajgcy dowolng zmiane wygladu obecnych szablondéw graficznych. W kolejnym etapie
zaprojektowanie oraz wdrozenie przyjaznego systemu modyfikacji szablonéw w panelu
administracyjnym a takze zaprojektowanie wzorcowego szablonu graficznego, na bazie ktérego

docelowo zostang stworzone kolejne warianty graficzne.
Planowane zakonczenie pierwszego etapu, czyli wdrozenie pierwszego szablonu przewidziane jest na
koniec maja 2012. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | kwartale 2012 roku 30 tys. zt.
V.12. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.
W | kwartale 2012 roku nie wystapity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu, czynniki i
zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, majace wptyw na wyniki finansowe.
V.13. INFORMACJA NA TEMAT SRODKOW POZYSKANYCH Z EMISJI
A) Wartosé emisji: 20 400 tys. zt
- 170 tys. zt odniesiono na kapitat zaktadowy
- 18 115 tys. zt odniesiono na kapitat zapasowy
B) Koszty emisji: 2 115 tys. zt
Emitent posiada nierozliczone koszty emisji w kwocie 62 tys. zt.

Grupie Kapitatowej zostata przyznana dotacja unijna na pokrycie kosztéw emisji w wysokosci 150 550
zt. Dnia 14.05.2012 r. Spétka otrzymata pierwszg wyptate srodkow z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - lata 2007-2013,
Dziatanie 3.3. w kwocie 12 697,50 zt. Do rozliczenia pozostato 137 852,50 zt. Po wptywie srodkow z
dotacji nastgpi ostateczne rozliczenie kosztéw emisji, o czym Spdtka poinformuje w raporcie

biezgcym.
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V.14. INNE INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

A) Zatrudnienie

W roku 2011 oraz w okresie | kwartatu 2012 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A istotnie
zwiekszyta zatrudnienie, co przetozyto sie na wzrost kosztéw wynagrodzen o 99,32 % w poréwnaniu
do I kwartatu 2011 roku.

W celu realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. niezbedne jest
systematyczne poszerzanie grona wysokiej jakosci kadry menedzerskiej oraz wysoko

wykwalifikowanych specjalistéw z branzy internetowej, w szczegdlnosci w obszarze handlu

elektronicznego.

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
Przecietne zatrudnienie, razem 42 26
w tym, pracownicy umystowi 42 26
Razem 42 26

Rotacja kadr 01.01-31.03.2012 01.01.-31.03.2011

Liczba pracownikéw przyjetych 7 28

Liczba pracownikéw zwolnionych -5 -5
| Razem 2 23
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Koszty wynagrodzen w Grupie Kapitatowej (w tys. zi)
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B) Kredyt bankowy

Na dzien 31.03.2012 r. Grupa Kapitatowa posiadata mozliwosc¢ zaciggniecia kredytu do wysokosci 350
tys. zt. w rachunku biezagcym na podstawie umowy kredytowej nr 18/015/11/Z/VK zawartej w dniu
19.04.2011 r. z bankiem BRE S.A. Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 20.04.2011 r. do
12.04.2012 r. Do dnia 29.02.2012 roku Grupa Kapitatowa wykorzystywata srodki z kredytu do
wysokosci 267 tys. zt. Oprocentowanie kredytu na dzien 31.03.2012 wynosito 6,75 %. Umowa
kredytowa nie zostata przedtuzona, w zwigzku z tym wygasta 13.04.2012 r., po sptaceniu
zobowigzania z tytutu kredytu. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. w | kwartale 2012 roku nie

zaciggata i nie wypowiadata innych umoéw dotyczacych kredytow i pozyczek.

V.15 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALtU

Na dzien publikacji raportu kwartalnego Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata czynnikéw innych niz
wymienione w sprawozdaniu, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.

V.16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym i na dzied publikacji raportu nie wystapity istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Szczegétowe zestawienie transakcji na
warunkach rynkowych zostato przedstawione w punkcie IV.d.
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V.17. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. nie udzielata w | kwartale 2012 r. poreczen

kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji.

V.18. UMOWY ZNACZACE ZAWARTE PRZEZ GRUPE KAPITAtOWA GRUPA NOKAUT S.A.

Grupa Nokaut S.A. zawarta z Agora S.A. (,Partner”) znaczgcga umowe, przedmiotem ktérej jest
promocja porownywarki cen Nokaut.pl, poprzez dostarczanie do poréwnywarki cen przez serwisy
prowadzone przez Partnera co miesigc zapewnionej ilosci unikalnych odwiedzajacych. Umowa
zostata zawarta na okres 2 lat. Szacunkowa wartos¢ umowy opiewa na 2.000.000 zt netto, przy czym
czes$¢ wynagrodzenia jest ptatna Partnerowi w formie statej, a cze$¢ w zmiennej — uzaleznionej od
sukcesu wspotpracy Spétki i Partnera. Informacje na ten temat zostaty opublikowane w raporcie
biezgcym 2/2012 w dniu 14.03.2012 r.

V.19. INNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W | KWARTALE 2012 ROKU ORAZ DO DNIA
JEGO PUBLIKACII

- wdniu 14 marca 2012 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 5/2012, iz w dniu
12.03.2012 r. otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. o rejestracji papierow wartosciowych (akcji oraz praw do akcji) w dniu
13.03.2012 r., zgodnie z Uchwatg 175/12 z dnia 08.03.2012 r. Zarzgdu KDPW.

- wdniu 31 marca 2012 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 16/2012, iz otrzymat
Uchwate Nr 233/12 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW) z
dnia 30.03.2012 roku, na podstawie ktérej Zarzad KDPW postanowit przyja¢ do depozytu
akcje zwykte serii C, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

- wdniu 03 kwietnia 2012 r. Emitent ztozyt do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wnioski o dopuszczenie akcji zwyktych na okaziciela serii C do obrotu na rynku
regulowanym — podstawowym. Informacje na ten temat Spotka przekazata w raporcie
biezgcym nr 18/2012.

- wdniu 04 kwietnia 2012 r. Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 19/2012, iz Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 321/2012 z dnia
04 kwietnia 2012 roku postanowit wprowadzié¢ z dniem 11 kwietnia 2012 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte serii C pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych w dniu 11 kwietnia 2012 roku rejestracji tych akcji.

- wdniu 05 kwietnia 2012 r. Emitent otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., w ktérym poinformowano, ze zgodnie z uchwatg nr
233/12 z dnia 30 marca 2012 roku Zarzgdu KDPW w dniu 11 kwietnia 2012 roku w Krajowym
Depozycie nastgpi rejestracja akgcji serii C. Szczegdty Spdtka podata w raporcie biezgcym nr
20/2012 w dniu 05.04.2012 .
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