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a) Struktura organizacyjna
PCC Rokita SA wchodzi w sktad dwoch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy
PCC. W ramach Grupy PCC Rokita spotka zajmuje pozycje dominujacg w stosunku do
kilkunastu innych podmiotéw, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje
zalezng w stosunku do spétki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

b) Opis Grupy Kapitalowej PCC Rokita oraz miejsca Emitenta w tej

Grupie

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita, w ramach ktorej zajmuje
dominujacg pozycje w stosunku do kilkunastu spotek.
Na dzien 31.03.2012 r. Grupe Kapitalowa PCC Rokita tworzyly nastepujace
podmioty:

Udziaty w kapitale

Udziat w kapitale

Lp. ysaozlg aoggfum:lo.tié Siedziba wysokos$¢ kapitatu akcyjnym, zakltadowym z:::f:;ga“h
uguja zaktadowego w zt bedace w posiadaniu y
podmiot " pozostalych
PCC Rokita SA Sk
podmiotow
Brze 18.265.036 7.941.320
1 PCC Rokita SA Dolngl 7.941.320 akcje/2,30 akcji/ 100 % PCC SE

PLN za akcje

417 udziatéw/

Zaktad Budowy Aparatury 4.819.950,00 iz 0,43%
2 ,Apakor-Rokita” Sp. z Brzeg 96.399 udziaty/50 PLN za 95.982 udzialow/ pozostali
Dolny . 99,57 % .
0.0. 1 udziat udziatowcy
osoby fizyczne
3.898.500,00 iz 4.000 udziatow/
3 oCC Autochem 2129 7 797 udziatow/s00 LN | 3797 ugzialow / 51,30%
p. zo0.0. Y za 1 udziat 170 7o PCC SE
. . 1.004.000,00 . 1 udziat/ 0,05 %
4 BiznesPark Rokita Sp. z Brzeg 2.008 udziatéw/500 PLN 2.007 udziaty / CWB ,,Partner” Sp.
0.0.*% Dolny . 99,95 %
za 1 udziat 0. O.
ChemiPark 6.084.000,00 iz 792 udziaty/13,02
5 Technologiczny Sp. z gl;zlﬁg 6.084 udziatéw/1.000 5.2/9826u;lsz|;I0w %
0.0.* Y PLN za 1 udziat ! ° Gmina Brzeg Dolny
Chemi-Progress Polska
6 Sp. z 0.0. Brzeg f%.g(?g:jgg%éw/so PLN 1.000 udziatéow/ | ___
(rejestracja w KRS dnia Dolny zé 1 udziat 100 %
22.09.2011r.)
100.000,00/
wptacony: 25.000,00
Chemi-Plan S.A.* 1.000 akcji/100 PLN .
7 (rejestracja w KRS dnia gl;)zlﬁg za 1 akcje 1.01(.)(())0a5c1|/
04.11.2011r.) y °
Akcje imienne serii A
od nr 1 do nr 1.000
_ . 50.000,00 s
s PCC Chlor-Alkali Sp. z Brzeg 1.000 udziatéw/50 PLN 1.000 udziatow/
0.0.% Dolny ] 100 %
za 1 udziat
Centrum Wspierania 100.000,00 s s 1 udziat/2,5 %
9 Biznesu ,Partner” Brzeg 40 udziatow/2.500 PLN 39 udziatow / BiznesPark Rokita
Dolny . 97,5 %
Sp. z 0.0.% za 1 udziat Sp. o.o.
Ustugi, produkcja/
Ekologistvka Sp. z 0. o Brze 29.567.000,00 59.133 udziatéw/ 1 udziat/0,002 %
10 gistyka sp. z 0. 0. Dolns 59.134 udziaty/500 PLN 99,998 % CWB ,Partner” Sp.

za 1 udziat

0. 0.
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151.300.000,00
151.300.000 akcji/1 PLN
za 1 akcje

)Akcje imienne serii A od
nr 1do nr 500.000

151.300.000 akcji
/100%
500.000 akcji
imiennych serii A -
uprzywilejowane 2
glosy na Wz
29.700.000 akcji

11 PCC Exol SA Br2€S lakcje imienne serii B on | lmiennaveh seriiB - .
Y Inr 1 do nr 29.700.000 przywriej
Akcje imienne serii C1 od 939;256"(;1:0";’:‘:1
nr 1 do nr 93.866.000 | 2=-800. 14C)
. o " imiennych serii C1 -
)Akcje na okaziciela serii i
C2 od nr 1 do nr uprzywilejowane 2
27.234.000 glosy na WZ
) ) 27.234.000 akcji
zwyktych na okaziciela
serii C2
650.300,00 i 1 udziat/0,11 %
12 LabAnalityka Sp. z 0.0.* 5?89 939 ydziatéw/700 PLN za 928 udziatow / CWB ,Partner” Sp.
Dolny ) 99,89 %
1 udziat 0. O.
Zaktad Ustug 330.240,00 iy 1 udziat/0,26 %
13 Serwisowych ,LabMatic” = 5?9 384 udzialow/860 PLN za ~ Sosudziatow /g portner” sp.
Dolny - 99,74 %
Sp. z 0.0. 1 udziat 0. 0.
PCC Rokita Polyurethanes 50.000,00 iz
14 Sp. 2 0.0.% Brzeg 4 000 udziatéw/50 PLN 1.000 udziatow/
Dolny ] 100 %
za 1 udziat
142 udziatéw/
Biuro Projektowo 50.000,00 . az 14,2 %
15 [Inzynieryjne gl(‘)zlﬁg 1.000 udziatéw/50 PLN 858;:;';'0‘"/ pozostali
,Technochem” Sp. z 0.0.* Y Zza 1 udziat o udziatowcy
osoby fizyczne
Brze 3.806.000,00
16 Tensis Sp. z o.0. Dolng 3.806 udziatéw/1.000 3.806/100 %
Y PLN za 1 udziat
96 udziatow/
12.100,00 o
17 [Eco Spal Sp. zo.0. w Brzeg 151 udziatéw/100 PLN za 25/20,66 % 79,34 %
likwidacji* Dolny . Pozostali
udziat ¢
udziatowcy
18 I,I:‘;Zﬁ‘dizlr?ib;(giav:g”y Brzeg :%%gggég/%oo PLN za 1.000/100 %
Srodowiska ,Gekon” SA w| Dolny o ] e B e e
. - akcje
likwidacji*
Mohylew
. ! 10.000 USD/ 10.000 USD/
*
19 |PCC Biel Pol Sp. z o.0. Bisﬁﬁlué 20.000 USD 50% 50% PCC SE

* jednostki wytaczone z konsolidacji (taczne dane jednostek wytaczonych z konsolidacji nie przekraczajg przyjetego poziomu istotnosci, tj.

5% sumy bilansowej i 10 % przychodoéw ze sprzedazy wynikajgcych ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za 2011 rok.)

** spotka wyceniana metodg praw wtasnosci

Pomiedzy dniem 31 marca 2012 r. a datg publikacji niniejszego raportu w strukturze
Grupy Kapitatowej PCC Rokita zaszty nastepujace zmiany:

e 17.04.2012 - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Chemi-Progress Polska Sp.
z 0.0. z kwoty 50.000 PLN do kwoty 199.926.000 PLN poprzez utworzenie
3.997.520 nowych udziatow po 50 PLN kazdy udziat. PCC Rokita SA objeta catosc
wyemitowanych udziatéw, pokrywajac je aportem w postaci 100% akcji Spotki

PCC Exol SA.
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e 18.04.2012 - wykreslenie Eco-Spal Sp. z 0.0. w KRS (zakonczenie postepowania
likwidacyjnego).

e 27.04.2012 - podpisanie umowy sprzedazy akcji PCC Exol SA serii A, B, C1 i C2
przez Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. do PCC SE.

c) Opis spotek Grupy Kapitatlowej PCC Rokita

PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC
Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres
produkowanych chemikalidw ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu.
Sg nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst chemiczny (przeréb
zwigzkow chloropochodnych organicznych), przemyst spozywczy, przemyst garbarski,
przemyst wtokienniczy i przemyst budowlany. Kompletna lista zawiera blisko 250 pozycji
produkowanych wyrobdw.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
ROKOPOLE. Poliole sg przeznaczone do wytwarzania poliuretandéw, ktére znalazlty
szerokie zastosowanie we réznorodnych dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére znajdujg =zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle
samochodowym itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE
(z ang. Coatings - pokrycia, Adhesive - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomer -
elastomery). Produkty Spotki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podiogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),

= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych),

= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powtokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajgcych),

= poliole CASE (stosowane do produkcji elastomeréw, ptynéw hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejow, impregnatow, srodkéw dyspergujacych, pigmentdw,
sztucznej skory w przemysle tekstylnym).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli
i instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu Spodtka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. fug sodowy i sode kaustyczng,

a takze chlor ciekty oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg u wiodacych
5
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http://www.pcc.rokita.pl/bazy/www.nsf/id/PL_Poliuretany

producentéw gtdéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej,
spozywczej. Produkty Spétki w tym segmencie to:

» chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w
procesach uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym, jako $rodek
bielacy)

* fug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
widkienniczym, chemii gospodarczej)

» soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w
przemysle spozywczym)

» chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Chemia Fosforu - dziatalnos¢ koncentruje sie w dwdch gtéwnych rynkach:

a) Produktéw fosforopochodnych - na ktérym Spotka jest producentem:

» trdjchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCIl3), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu jest
réwniez srodkiem do chlorowania kwaséw ttuszczowych

* uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic
i tworzyw termoplastycznych

» plastyfikatoréw i stabilizatoréw, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, goérniczym,
kablowym i budownictwie.

b) Produktow naftalenopochodnych - dla ktérego produkty Spotki mozna podzieli¢ na:

» superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako srodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych

= dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

W wyniku ukonczenia pod koniec 2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe
elektrocieptowni w spétce zaleznej Energetyka-Rokita Sp. z 0.0. (nowy blok EC3 wraz z
turbing kondensacyjng) oraz przeksztatcen wtasnosciowych w 2009 roku (potgczenia
miedzy PCC Rokita SA i jej spbétkg zalezng Energetyka-Rokita Sp. z 0.0.), Spotka uzyskata
dodatkowe zdolnosci produkowania (w wiekszosci na wiasne potrzeby) energii
elektrycznej, energii cieplnej oraz innych medidw energetycznych. Z uwagi na to, ze
prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na s$rodowisko, podstawa wszelkich dziatan jest
zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw
chemicznych oraz bezpieczenstwa Srodowiskowego.
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Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpaddéw Spodtka
prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania Sciekdw, poboru, uzdatniania
i dostarczania wody przemystowej i pitnej oraz przetwarzania i unieszkodliwiania
odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

PCC Exol SA

PCC Exol SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej (CEE)
producentem surfaktantéw (Srodkow powierzchniowo czynnych), ktére znajdujg
zastosowanie w produkcji Srodkéw myjgco-czyszczacych oraz w innych gateziach
przemystu. W latach 2008-2011 Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych
(,Kompleks KA"), ktéory w tamtym okresie byt wiasnosciag PCC Rokita, sukcesywnie
zwiekszat swdj udziat w rynku CEE poprzez intensyfikacje sprzedazy oraz poszerzenie
oferty produktowej w zakresie produktéw masowych oraz specjalistycznych.

Na dzien publikacji Srédrocznego raportu zarzadu PCC Exol SA posiada cztery instalacje
produkujgce surfaktanty. W Brzegu Dolnym zlokalizowane sg nastepujace instalacje
technologiczne Spotki (wydziaty produkcyjne): Siarczanowane I, Siarczanowane II oraz
Etoksylacja I, zas w Plocku zlokalizowany jest drugi wydziat produkcji etoksylatéw -
Etoksylacja II. Obecny potencjat produkcyjny instalacji Spotki wynosi pomiedzy 100-120
tys. ton/rok (w zaleznosci od produkowanego portfela produktowego).

Instalacje etoksylacji umozliwiajg produkcje surfaktantow niejonowych, stanowiacych
zarowno produkty koncowe, jak i potprodukty do produkcji surfaktantéw anionowych na
instalacjach Siarczanowane 1 i Siarczanowane II. Uruchomienie instalacji w Plocku
i przejecie czesci produkcji etoksylatdbw masowych z instalacji etoksylacji w Brzegu
Dolnym pozwoli na dalszy rozwdéj niejonowych produktédw specjalistycznych na instalacji
w Brzegu Dolnym (produkty niskopienne, surfaktanty i surfaktanty amfoteryczne).

Oferta PCC Exol SA obejmuje okoto 160 réznych produktéw zaliczanych do anionowych,
niejonowych i amfoterycznych s$rodkéw powierzchniowo czynnych, znajdujgcych
zastosowanie m.in. w nastepujacych branzach: kosmetyka i detergenty, czyszczenie
i mycie przemystowe, tworzywa sztuczne, farby, lakiery i kleje, obrobka metalu, przemyst
budowlany, przemyst celulozowo-papierniczy, przemyst widkienniczy, agrochemikalia.
Spotka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantéw na specjalne
zamoéwienie klienta.

Dnia 17.04.2012 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Chemi-Progress Polska
Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 PLN do kwoty 199.926.000 PLN poprzez utworzenie 3.997.520
nowych udziatéow po 50 PLN kazdy udziat. PCC Rokita SA objeta catos¢ wyemitowanych
udziatéw, pokrywajac je aportem w postaci 100% akcji Spotki PCC Exol SA.

Dnia 27.04.2012 podpisana zostaje umowa sprzedazy 100% akcji PCC Exol SA (serii A,
B, C1 i C2) przez Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. Nabywca akcji jest spotka PCC SE.

TENSIS Sp. z o.0.

Tensis specjalizuje sie w produkcji formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego
i ciezkiego, dedykowanych potrzebom odbiorcéw finalnych. Gtdwnym celem Tensis jest
dostarczanie innowacyjnych rozwigzan dla réznych zastosowan.
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Wyroby Spétki sa:

o dodatkami stosowanymi w procesach produkcyjnych np. we widkiennictwie,
garbarstwie czy réznych branzach chemii przemystowej,
) produktami gotowymi / finalnymi, np. w przypadku s$rodkéw gasniczych

i niektorych produktow oferowanych w grupie chemii przemystowej.

Tensis dgzy do zaspokajania potrzeb klientow poprzez poszerzanie oferty i modyfikacje
juz istniejgcych produktow, dbajac przy tym o najwyzsze standardy jakosci i srodowisko
naturalne. Realizacja zamierzonych celéw jest mozliwa dzieki specjalistom zatrudnionym
przez Spétke oraz przede wszystkim posiadanym Laboratoriom Aplikacyjno-Badawczym.
Zaplecze badawcze Spoétki umozliwia, rozwigzywanie nawet najbardziej skomplikowanych
problemoéw i sprostanie stawianym przez klientdw wymaganiom.

Wyroby nabywane sq przez 2 grupy klientéw:

. odbiorcow finalnych (55% wartosci sprzedazy ogotem), ktorzy zuzywajg produkty
Spoétki na wiasne potrzeby (gtownie jako potprodukt w procesach produkcyjnych),
) dystrybutoréw (45% wartosci sprzedazy ogdétem), ktorzy stanowig posrednie

ogniwo w tancuchu produkcyjnym i rozprowadzajg produkty Firmy Tensis wsréd innych
odbiorcéw rynkowych.

Rynki dziatania Spo6tki mozna podzieli¢ wg branz:

. wtokiennictwo,

. srodki gasnicze,

o garbarstwo,

o przemyst wydobywczy,

. komponenty i kompozycje piorgco-czyszczace,
J budownictwo,

. oczyszczanie i uzdatnianie,

o farby, lakiery i kleje,

o komponenty do srodkéw ochrony roslin.

Z racji szerokiej gamy produktow dziatalno$¢ Spoétki w pierwszym kwartale 2012
skoncentrowana byta przede wszystkim na rozwoju produktéw do branz, ktére zgodnie z
przyjetg strategig spoétki sg najbardziej perspektywiczne dla przysztego rozwoju Spoétki.
Branza wydobywcza to najbardziej rozwojowa obecnie branza w firmie Tensis, z tego tez
powodu Spoétka koncentruje obecnie swoje dziatania na rozwoju produktéw
dedykowanych gtéownie dla przemystu miedziowego, wspomagajacych wydobycie, przeréb
i wzbogacanie rud miedzi. W obszarze zainteresowania znajdujq sie takze innowacyjne
rozwigzania dla przemystu weglowego, poprawiajagce komfort pracy gérnikéw
i bezpieczenstwo wydobycia oraz specjalistyczne $rodki do maszyn gorniczych.
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Ekologistyka Sp. z o.0.
Dziatalno$¢ prowadzona jest w siedzibie spotki w Brzegu Dolnym. Podstawowg
dziatalnoscig spétki jest gospodarowanie odpadami.

Podstawowg ustugg realizowang w pierwszym kwartale 2012 roku przez spoétke byto
sktadowanie odpaddéw, ponadto spotka zajmowata sie organizacjg wywozu odpadoéw
komunalnych z terenu Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz $wiadczyta ustugi transportowe
i sprzetowe. Kontynuowana jest tez dziatalno$¢ polegajacq na zbieraniu i transferze
odpadow.

LabAnalityka Sp. z o.o.

Spoétka powstata w 2000 roku na bazie o$miu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium
ochrony srodowiska Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci swiadczy ustugi gtdwnie dla Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, polegajace na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji
chemicznych, w tym surowcéw i produktédw, kontroli proceséw chemicznych, badan
i pomiarow srodowiska naturalnego oraz badan srodowiska pracy.

BiznesPark Rokita Sp. z o.0.

Spoétka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez
wydzielenie z Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest zarzadzanie strefg przemystowg Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, obejmujace wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, obstuga magazyndw,
transport wewnetrzny.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z o.0.
Spétka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalno$¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu
o potencjat kadrowy Zakitadéw Chemicznych "Rokita" SA. Spoétka oferuje outsourcing
funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo personalne. Wsréd
oferowanych ustug znajdujq sie:

e administrowanie ptacami

e prowadzenie spraw kadrowych

¢ consulting finansowy

¢ doradztwo personalne

o ksiegowosc¢

¢ obstuga finansowa

¢ windykacja naleznosci

PCC Autochem Sp. z o.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu
Transportu Samochodowego bedacego czescig Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA.
Poczatkowo spoétka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-
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Rokita" Spétka z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa i logo spétki zostaty zmienione na PCC
Autochem Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna
krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spoétka poprzez swoja lokalizacje
i dlugoletnie doswiadczenie wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach
materiatdw niebezpiecznych, a w szczegdlnosci przewozach ptynnej chemii. W styczniu
2006 r. Spétka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i konteneréw, co pozwolito
wzbogacic oferte o kolejne ustugi.

PCC Autochem, jako pierwsza polska firma przewozaca materiaty niebezpieczne, uzyskata
certyfikat jakosci ISO 9002 w zakresie przewozow materiatdw niebezpiecznych w ruchu
krajowym i miedzynarodowym, a poézniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO
9001:2000 oraz SQAS.

Zaktad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z o.o.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczatkowo funkcjonowat jako wydziat
w strukturach Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA. We wrzesniu 1993 r. decyzjg Rady
Nadzorczej wydzielono Zaktad jako samodzielny podmiot gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej ze
stali, w tym zbiornikdw, wymiennikow ciepta, mieszalnikdéw, reaktoréw i konstrukcji
stalowych oraz wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych, w tym gumowania
i ebonitowania zbiornikéw, elementéw rurociggdw i armatury.

Zaktad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z o.0.

Spotka powstata w 2001 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych
~Rokita” SA. Poczatkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata Zaktad Pomiarow i Automatyki
~LabMatic” Sp. z o.o0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzadzen iinstalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki
i opomiarowania przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych, nadzoru
technicznego, projektowania i doradztwa technicznego.

ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.

Spoétka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu
Dolnym.

Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii
oraz stwarzania warunkéw (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu
osiagnie¢ nauki i nowych technologii do praktyki.

Na chwile obecng spétka prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie (obstuga stacji
paliw bedacej wtasnoscig Emitenta).

Chemi-Progress Polska Sp. z o.o.
Spoétka zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji proceséw restrukturyzacyjnych
i rozwojowych Grupy Kapitatowej.
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Spolki, ktére na dzien sporzadzania raportu nie prowadzity dzialalnosci:

e PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.,

¢ PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.0.,

¢ PCC Bielpol Sp. z o0.0,,

e Biuro Projektowo - Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z o0.0.,

e Chemi-Plan SA (zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji proceséw
restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej),

e Eco Spal Sp. z 0.0 (zostata wykreslona z KRS dnia 18.04.2012 r.),

e Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA.

11
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a) Istotne zdarzenia

° Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Chemi-
Progress Polska Sp. z 0.0. (spotki zaleznej od PCC Rokita SA), podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy tej spotki z kwoty 50.000 zt do kwoty 199.926.000 zt. Ustanowionych zostato
3.997.520 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy. Udziaty objeta spotka
PCC Rokita SA, pokrywajac je w catosci aportem w postaci 100% akcji spotki PCC Exol SA
o tgcznej wartosci 199.876.000 zt. Wycena przedmiotu aportu sporzadzona zostata przez
firme Pricewaterhouse Coopers Polska Sp. z o.0.

Nastepnie w dniu 27 kwietnia 2012 r. spétka Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. sprzedata
100% akcji spétki PCC Exol S.A. za cene 199.876.000 zt. Nabywcg akcji jest spdétka PCC
SE, spdétka nadrzedna wobec grupy kapitatowej PCC.

° Zakonczenie inwestycji

Od marca 2012 roku trwa rozruch techniczny instalacji IV ciqgu produkcji polioli, a na
przetomie maja i czerwca 2012 roku zostanie ona oddana oficjalnie do uzytku. Wartos¢
catej inwestycji wyniosta ok. 55 min zt. Wydajnos$¢ nowej instalacji wynosi okoto 35 tys.
ton/rok. Kompleks Rokopole posiadat dotad trzy ciggi produkcyjne polioli o catkowitej
zdolnosci produkcyjnej okoto 65 tys. ton/rok, a wiec docelowa zdolno$¢ produkcyjna
wszystkich instalacji bedzie wynosita okoto 100 tys. ton/rok.

b) Istotne transakcje

° Umowa na zakup tlenku propylenu z dnia 10 lutego 2012 r.

PCC Rokita SA podpisata 10 lutego 2012 roku umowe ramowg o wspotpracy w zakresie
dostaw tlenku propylenu od Lyondell Chemie Nederland BV z siedzibg w Rotterdamie
(Holandia). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do 31 grudnia 2015 roku, z
mozliwoscig przedtuzenia jej na kolejne 3 lata. Warto$¢ przedmiotu umowy w okresie jej
obowigzywania szacowana jest na okoto 108 mln euro. Umowa nie reguluje sposobu
wypowiedzenia, ani nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki wspdtpracy sg
typowe dla tego rodzaju umdéw ramowych.

Tlenek propylenu nalezy do surowcow kluczowych w produkcji PCC Rokita SA. Jest
gtownym surowcem w Kompleksie Rokopole, wytwarzajacym poliole polieterowe, majace
zastosowanie w branzy poliuretanowej oraz w Kompleksie Chemii Fosforu, gdzie stosuje
sie go do produkcji uniepalniaczy.
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o Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
podoczyszczalnie $§ciek6éw z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 10.000.000 ztotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadow zwigzanych z realizacja zadania pn. ,Budowa podoczyszczalni sciekow
przemystowych zawierajacych chlorofenole”, udzielony czesciowo ze Srodkéw
Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze sSrodkdéw wirasnych BGK.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state
marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 8 marca 2022 r. i bedzie sie
odbywac¢ w miesiecznych ratach w wysokosci 83.333 ztotych ptatnych poczawszy od 30
kwietnia 2012 r.

Spfata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg umowng na nieruchomosci w wysokosci
15.000.000 zitotych, zastawem rejestrowym w wysokosci 20.000.000 ziotych na
ruchomoéciach obejmujacych Centralng Oczyszczalnie Sciekéw, przelewem wierzytelnosci
Z umowy ubezpieczenia zabezpieczonych nieruchomosci i ruchomosci i wekslem wiasnym
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

° Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadow na
instalacje produkcyjne kwasu solnego z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 9.409.909,15 ziotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadow zwigzanych z realizacjg zadania pn. ,Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych
instalacji kwasu solnego o 20 kt”, udzielony czesciowo ze $rodkéw Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, a czesSciowo ze s$rodkdédw wiasnych BGK. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze. Sptata kredytu powinna
nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych ratach w
wysokosci 78.416 ztotych ptatnych poczawszy od 30 czerwca 2012 r.

° Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
rewitalizacje wytworni chlorobenzenu z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 1.763.014,84 ziotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktadéw zwigzanych z realizacjqg II etapu zadania pn. ,Rewitalizacja Wytworni
Chlorobenzenu oraz zwiekszenie gamy produktéw”, udzielony czesciowo ze sSrodkow
Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze s$rodkéw wiasnych BGK.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state
marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie
odbywac¢ w miesiecznych ratach w wysokosci 14.692 ztotych, ptatnych poczawszy od 31
lipca 2012 r.

. Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakiadéw na
rozbudowe wytworni Rokopoli z dnia 9 marca 2012 r.

Kredyt inwestycyjny na sume 17.999.754,41 ziotych z przeznaczeniem na refinansowanie
naktaddw zwigzanych z realizacjg II etapu zadania pn. ,Rozbudowa Wytworni Rokopoli w
kierunku zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej - IV ciag produkcyjny”, udzielony
czesciowo ze Srodkdw Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze srodkow
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wiasnych BGK. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M
powiekszong o state marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca
2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych ratach w wysokosci 150.000 zfotych,
ptatnych poczawszy od 31 lipca 2012 r.

¢ Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
27 kwietnia 2012 r.

Kredyt udzielony spétce PCC Exol SA przez PKO Bank Polski S.A. w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 50.000.000 PLN. W ramach limitu PKO Bank Polski
S.A. udziela kredytu w rachunku biezgcym odnawialnego do wysokosci 50% limitu oraz
udziela odnawialnego kredytu obrotowego w linii kredytowej do wysokos$ci 100% limitu
na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci, w tym
sptate dotychczasowego kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego udzielonego
w dniu 08 marca 2006 r. Na mocy tej umowy PKO Bank Polski S.A. zobowigzuje sie takze
udzieli¢ PCC Exol SA gwarancji bankowych do wysokosci 60% limitu oraz akredytyw
dokumentowych do wysokosci 60% limitu. Limit moze zosta¢ wykorzystany do dnia
26 kwietnia 2015 r.

14

Skonsolidowany Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2012 r. do 18.05.2012 r.



a) Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

2ysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
w PLN w PLN w PLN
326 752 370 1193 932 645 282 089 425

(272 519 970)

(1 005 671 500)

(236 690 063)

54 232 400

188 261 145

45 399 362

(17 187 644)

(13 389 712)

(70 893 102)

(44 934 918)

(16 740 564)

(11 945 185)

2 844 019 27 238 493 1 327 304
(884 969) (2 057 951) (252 067)
25614 094 97 613 666 17 788 850
1 049 020 7 044 233 935 874

(13 096 395)

(47 131 327)

(11 683 828)

246 650 454 878 249 385

13 813 369 57 981 450 7 290 281
(832 527) (5 762 434) (609 142)
12 980 842 52219 016 6 681 139

15

Skonsolidowany Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2012 r. do 18.05.2012 r.



Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

2ysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

udziatom niekontrolujacym

Inne catkowite dochody z tytutu:

Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
srodkow pienieznych
taczne catkowite dochody

taczne catkowite dochody
przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

udziatom niekontrolujacym

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

12 980 842 52 219 016 6 681 139
12 979 395 52 218 296 6 681 130
1448 719 9

15 080 592 (16 058 157) -
28 061 435 36 160 858 6 681 139
28 059 987 36 160 139 6 681 130
1448 719 9

Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011

Stan na 31.03.2011

w PLN w PLN w PLN
890 480 358 886 710 044 858 785 709
868 675 437 865 110 135 840 882 271
13 375 477 13417 114 10 277 995
948 333 701 683 249 385
7 475 106 7 475 106 7 475 106
6 005 6 005 6 005
307 796 196 293 601 423 265 570 020
73 340 876 86 043 667 76 268 002
145 409 520 137 730 708 125 800 083
6 151 370 1 847 405 27 104 268
80 624 1026 334 -
14 210 073 2 869 871 11 672 946
68 603 733 64 083 437 24 724 720

1198 276 554

1180 311 467

1124 355729
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

PASYWA Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011
w PLN w PLN w PLN
Kapitat wlasny 331 674 462 303 613 027 298 705 262
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036 18 265 036
Kapitaty rezerwowe 169 199 429 169 199 429 169 199 429
Inne skumulowane dochody catkowite (977 565) (16 058 157) -
Zyski zatrzymane 145 156 319 132 176 924 111 211 670
Kapitaty przypada]qce akcjonariuszom 331 643 218 303 583 231 298 676 135
Jednostki Dominujacej
Kapitaty przypadajace na udziaty 31 244 29 796 29 127
niekontrolujace
Zobowigzania dltugoterminowe 579 596 769 595 774 172 548 885 748
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 498 703 269 520 706 787 488 228 085
Pozostate zobowigzania finansowe 16 748 283 17 033 357 2013 159
Rezerwa na podatek odroczony 8 171 447 5462 664 6 216 232
Rezerwy dtugoterminowe 31 352 394 30 949 989 31190 821
Przychody przysztych okresow 24 621 375 21 621 375 21 237 451
Zobowiazania krotkoterminowe 287 005 322 280 924 268 276 764 719
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 154 304 981 159 500 006 158 822 250
oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 65 178 241 71 227 859 77 209 558
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 34 598 688 26 362 621 2 488 267
Biezace zobowigzania podatkowe 17 862 289 9 467 464 15871 376
Zobowigzania z tytutu podatku 1634 703 1177 926 5330 866
dochodowego
Rezerwa z tytutu $wiadczen 120 593 120 593 150 790
emerytalnych
Rezerwy krotkoterminowe 11 308 209 11 689 803 14 822 880
Przychody przysztych okreséw 1997 617 1 377 996 2 068 731
866 602 092 876 698 439 825 650 467

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

1198 276 554

1180 311 467

1124 355 729
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w
rachunku zyskéw i strat
Koszty/przychody finansowe ujete w
rachunku zyskoéw i strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku
zyskéw i strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej prze wynik finansowy

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Amortyzacja aktywow trwatych
Zysk(strata udziatowcdw mniejszosciowych

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych
aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychoddw przysztych okresdéw
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane z
dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Zwrécony/do zwrotu podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
12 979 395 52 218 296 6 681 130
1247 388 3 400 234 577 057
(12 395 350) 15 834 880 1541821
2576 (197 575) -
(1 108 490) (12 120 559) (116 886)
(650 789) 266 003 (348 982)
(246 650) (454 878) (249 385)
13 961 365 52 513 266 12 450 614
1448 719 9
- (246 805) -
13 790 893 111 213 581 20 535 377
(5 385 824) (43 183 251) (7 950 345)
12 702 791 (16 791 834) (1 098 536)
(11 340 202) 4 652 (8 680 383)
10 613 700 30 657 871 26 536 075
(394 049) 4 772 615 5 449 332
3619 621 428 683 735 494
23 606 930 87 102 318 35 527 014
8 178 790 26 595 469 2 252 657
(786 723) (8 345 598) (343 147)
945 710 52 622 52 622
31 944 707 105 404 811 37 489 146
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(CIAG DALSZY)

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw
finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Otrzymane odsetki

Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych
Ptatnos$¢ za nieruchomosci inwestycyjne

Ptatnos¢ za wartosci niematerialne

Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnosciq
inwestycyjng

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Inne

Wptywy z tytutu emisji papierédw dtuznych
Ptatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych
Wptywy z pozyczek i kredytéw
Sptata pozyczek i kredytéw
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcdéw mniejszosciowych
Ptatnosci z tytutu umodw leasingu

Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

(25 044 066)
5564 811

(422 726)

(73 172 992)
12 858 968

(8 460 895)

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
w PLN w PLN w PLN
(3 554 609) (9 854 554) (6 568 959)
3 600 000 20 379 966 4 544 178
23 333 111 203 171 796

(22 169 379)
119 686

(909 598)

(24 133 257)

(57 154 289)

(45 296 277)

8 258 555 60 156 301 2503 747
(250 780) (21 800 000) (2 478 623)
3387077 27 006 423 15 635 446
(5 765 839) (17 949 241) (3 191 691)
(8 029 278) (27 861 314) (2 178 795)
- (24 571 915) -
- (5 015) -
(890 888) (2 234 824) (850 734)
(3 291 155) (7 259 585) 9 439 350
4520 296 40 990 937 1632220
64 083 437 23 092 500 23 092 500
68 603 733 64 083 437 24 724 720
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2011
Wyptata dywidendy
nabycie/zbycie udziatow
zysk/ strata za rok biezacy
Inne

Stan na 31.03.2011
Stan na 01.01.2011
Wyptata dywidendy
nabycie/zbycie udziatow
zysk/ strata za rok biezacy
Inne

Stan na 31.12.2011
Stan na 01.01.2012
Wyptata dywidendy
nabycie/zbycie udziatow
zysk/ strata za rok biezacy
inne catkowite dochody
Stan na 31.03.2012

Kapitat z aktualizacji

Przypadajace udziatlom

Skonsolidowany érédroczny Raport Zarzadu

PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2012 r. do 18.05.2012 r.

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy wyceny Zyski zatrzymane niekontrolujacym Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
18 265 036 169 150 293 49 136 - 104 530 542 29 116 292 024 123
- - - - 6 681 130 9 6 681 139
- - - - ) 2 -
18 265 036 169 150 293 49 136 - 111 211 670 29 127 298 705 262
18 265 036 169 150 293 49 136 - 104 530 542 29 116 292 024 123
- - - - (24 571 915) (7) (24 571 921)
- - - - - (33) (33)
- - - - 52 218 296 719 52 219 016
- - - (16 058 157) - - (16 058 157)
18 265 036 169 150 293 49 136 (16 058 157) 132176 924 29 796 303 613 027
18 265 036 169 150 293 49 136 (16 058 157) 132176 924 29 796 303 613 027
- - - 12 979 395 1448 12 980 842
- - - 15 080 592 - - 15 080 592
18 265 036 169 150 293 49 136 (977 565) 145 156 319 31 244 331 674 462
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b) Opis sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej PCC Rokita

w I kwartale 2012 r.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC Rokita za I kwartat 2012 roku.

Tabela 1.

Przychody ze sprzedazy produktdw,

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej PCC Rokita

towardw i materiatdw oraz ustug 326 752,37 282 089,43 115,83%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 54 232,40 45 399,36 119,46%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 614,09 17 788,85 143,99%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 813,37 7 290,28 189,48%
Zysk (strata) netto 12 980,84 6 681,14 194,29%
Aktywa razem 1198 276,55 1124 355,73 106,57%
Aktywa trwate 890 480,36 858 785,71 103,69%
Aktywa obrotowe 307 796,20 265 570,02 115,90%
Zobowigzania razem 866 602,09 825 650,47 104,96%
Zobowigzania dtugoterminowe 579 596,77 548 885,75 105,60%
Zobowigzania krotkoterminowe 287 005,32 276 764,72 103,70%
Kapitat wiasny 331 674,46 298 705,26 111,04%

Wiemitowani kaiita’r akcil'ni 18 265,04 18 265,04 100,00%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 31 944,71 37 489,15 85,21%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -24 133,26 -45 296,28 53,28%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -3291,15 9 439,35 -34,87%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

roku obrotowego 68 603,73 24 724,72 277,47%
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Ponizej omoéwiono poszczegdlne elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I kwartat 2012 roku.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

W I kwartale 2012 roku przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw
oraz ustug osiggnety poziom 326,8 min zt co oznacza wzrost o 15,8% w stosunku do
I kwartatu roku poprzedniego.

Pozostate przychody operacyjne w I kwartale 2012 roku osiagnety 2,8 min zt co oznacza
wzrost 0 114% wobec porownywalnego okresu w roku 2011 r. Gtdwnymi pozycjami ktore
sktadajq sie na ten wynik sq: sprzedaz i likwidacja niefinansowego majatku trwatego (1,2
min zt) oraz otrzymane kary iodszkodowania (1 min zt). Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych, otrzymane dotacje i inne przychody operacyjne stanowity pozostatg
cze$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych (0,7 min zt).

Przychody finansowe wyniosty 1 min zt. Stanowito to wzrost o 12% w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2011 roku. Wynikaty one gtéwnie z przychodéw z tytutu odsetek
(0,6 min zt), zysku z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych (0,2 min zt) oraz innych
przychoddéw finansowych (0,2 min zt).

Koszty

W Grupie PCC Rokita koszt wtasny sprzedazy w I kwartale 2012 roku wynidst 272,5 min
zt. Oznacza to iz wzrdst on 0 15% w stosunku do I kwartatu roku poprzedniego w ktérym
osiaghat poziom 236,7 min zt.

W I kwartale 2012 roku koszty sprzedazy wzrosty o 0,4 mln zt i osiggnety poziom 17,2
min zt. Wartos$¢ ta stanowi wzrost o 2,7% wzgledem analogicznego okresu w roku 2011.
W omawianym okresie koszty ogdélnego zarzadu wyniosty 13,4 min zt i wzrosty o 1,4 min
zt. Oznacza to wzrost o 12,1% wobec I kwartatu roku 2011. Zaréwno dynamika zmiany
kosztéw sprzedazy jak i kosztéw ogdlnego zarzadu byta nizsza niz dynamika zmiany
przychoddw ze sprzedazy.

Pozostate koszty operacyjne poniesione przez Grupe PCC Rokita wzrosty o 0,6 min zt
i osiggnety poziom 0,9 min zt. Warto$¢ ta stanowi ponad 350% wartosci analogicznej
pozycji kosztéw z I kwartatu roku 2011. Najwiekszymi pozycjami ktore skfadajg sie na te
warto$¢ sa: utworzenie odpisow aktualizujgcych (0,6 min zt) oraz zaptacone kary
i odszkodowania (0,2 min zi).

W I kwartale 2012 roku koszty finansowe wyniosty 13,1 min zi. Oznacza to iz byty
wyzsze o 1,4 min zt w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Na ich
wielkos¢ wptyw miaty przede wszystkim koszty z tytutu odsetek 8,8 min zt oraz straty
z tytutu réznic kursowych 3 min zt.

Dochody

W I kwartale 2012 roku zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w Grupie PCC Rokita
osiggnat poziom 13 min zt i jego wartos¢ byta rowna z wartoscig zysku netto. taczne
catkowite dochody wzrosty o 21,4 min zt i wyniosty 28,1 min zt w poréwnaniu do 6,6 min
zt z I kwartatu 2011 roku.
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ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 31 marca 2012 roku w Grupie PCC Rokita tgczna wielko$¢ aktywdw wzrosta
0 74 min zt w poréwnaniu do 31 marca 2011 roku i wyniosta 1 198,3 min zt.

Wsréd aktywdéw najwiekszg pozycjg byty aktywa trwate ktére wyniosty 890,5 min zi.
Stanowity one 74,3% sumy aktywow. Wsrdd aktywow trwatych najwieksza pozycjg byty
rzeczowe aktywa trwate (868,7 min zt).

Aktywa obrotowe stanowity 25,7% catkowitych aktywdéw osiggajgc wysokos¢ 307,8 min
zt. Najwiekszg pozycjg sktadajaca sie na aktywa obrotowe byty naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci (145,4 min zt).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywéw Grupy Kapitalowej na koniec marca
2012 roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 2. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow w Grupie PCC Rokita
Dane w tys. zi 31.03.2012 Udziat
Aktywa razem, w tym: 1198 276,55 100,00%
Aktywa trwate, w tym gtdwnie: 890 480,36 74,31%
Rzeczowe aktywa trwate 868 675,44 97,55%
Wartosci niematerialne 13 375,48 1,50%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 475,11 0,84%
Aktywa obrotowe, w tym gléwnie: 307 796,20 25,69%
Zapasy 73 340,88 23,83%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 145 409,52 47,24%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 603,73 22,29%
Pasywa

Najwiekszg pozycjg wsrdéd pasywoéw byty zobowigzania (72,3%), ktore tacznie wyniosty
866,6 min zt. Ponad 66,9% tej kwoty stanowitly zobowigzania dtugoterminowe, ktére
osiggnety poziom 579,6 min zt. Pozostate 33,1% to zobowigzania krétkoterminowe
ktéorym odpowiadata kwota 287 min zt. Zarédwno zobowigzania krétkoterminowe jak
i zobowigzania dtugoterminowe byty odpowiednio 0 10,2 min zti 30,7 min zt wyzsze niz w
analogicznym okresie 2011 roku.

W pozycji zobowigzania diugoterminowe na koniec marca 2012 roku ponad 86%
stanowity kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od akcjonariusza — PCC SE.

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych ponad potowe ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i wustug oraz pozostate zobowigzania, a 22,7%
krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe.

Kapitat wtasny stanowit 27,7% sumy pasywow. Jego warto$¢ wyniosta 331,7 min zt na
dzien 31.03.2012 roku. Ponad 51% tej pozycji stanowity kapitaty rezerwowe (169,2 min
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zt) a blisko 44% to zyski z lat ubiegtych oraz pierwszego kwartatu 2012 roku (145,2 min
zt). Ponad 5,5% kapitatu wtasnego stanowi wyemitowany kapitat akcyjny.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw Grupy na koniec I kwartatu 2012 roku
przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 3. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow w Grupie PCC Rokita

Dane w tys. zt 31.03.2012 Udziat
Zobowiazania razem, w tym: 866 602,09 72,32%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 579 596,77 66,88%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 498 703,27 86,04%
Pozostate zobowigzania finansowe 16 748,28 1,40%
Rezerwy dtugoterminowe 31 352,39 5,41%
Przychody przysztych okresow 24 621,38 4,25%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym gtéwnie: 287 005,32 33,12%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 154 304,98 53,76%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 65 178,24 22,71%
Kapitat wiasny, w tym: 331 674,46 27,68%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,04 5,51%
Kapitaty rezerwowe 169 199,43 51,01%
Inne skumulowane dochody catkowite -977,57 -0,29%
Zyski/Straty zatrzymane 145 156,32 43,76%
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 31,24 0,01%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W Grupie PCC Rokita stan s$rodkéw pienieznych na dzien 31.03.2012 roku wynosit
68,6 mln zt i zwiekszyt sie w stosunku do I kwartatu 2011 roku o blisko 43,9 min zt.

W biezacym kwartale Grupa PCC Rokita osiggneta dodatnie saldo przeptywow pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 31,9 min zt i zmniejszyto sie 0 5,6 min z
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011.

W pierwszym kwartale 2012 roku, saldo przeptywoéow srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -24,1 min zt w poréwnaniu do -45,3 min zt w
odpowiednim kwartale poprzedniego roku.

Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku Grupa PCC Rokita wykazata ujemne saldo
przeptywow s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci -3,3 min z,
podczas gdy w porownywalnym okresie roku poprzedniego saldo to bylo dodatnie
i wyniosto 9,4 min zi.
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W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata ptynnos$c¢ finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywiagzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno =z tytulu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan Grupy PCC Rokita. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki
z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury
kapitatowej (zadtuzenia) na potrzeby analizy. Wartosci tych wskaznikéw dla Grupy
w okresach: 01.01.2012 - 31.03.2012 i 01.01.2011 - 31.03.2011 ksztattowaty sie
nastepujgco:

Tabela 4. Wskazniki ekonomiczno — finansowe

Nazwa wskaznika i sposdb obliczenia 01-03.2012 01-03.2011

I.  Wskazniki rentownosci

1 Rentownos¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100

przychody ze sprzedazy 16,6 16,1

2 Rentownos¢ sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy 4,0 2,4

3 Rentownos$¢ majatku: %

wynik finansowy netto x 100

aktywa razem 1,1 0,6

4 Rentownos¢ kapitatu wtasnego: %

wynik finansowy netto x 100

kapitat wtasny 3,9 2,2

Il. Wskazniki ptynnosci

5 Biezaca ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe 1,1 1,0

6 Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 0,8 0,7

Ill.  Wskazniki efektywnosci

7 Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 90

przychody ze sprzedazy 36,8 34,2
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8 Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 90

koszty dziatalnosci podstawowej 42,7 50,3

9 Szybkos$¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapasoéw x 90

koszt wlasny sprzedazy 24,2 29,0

IV. Wskazniki zadluzenia

10 Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

zobowigzania ogétem x 100

pasywa ogoétem 72,3 73,4

11 Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
Zobowigzania ogotem

kapitat wiasny 2,6 2,8

12 Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym: wsk.

kapitat witasny + zobowigzania dtugoterminowe

aktywa trwate 1,0 1,0

Analiza powyzszych wskaznikéw finansowych obrazuje nastepujace zmiany:

e Poprawa wskaznikéw rentownosci, ktéra wynika z wyzszego poziomu wynikéw
finansowych (zyskéw) osiggnietych w badanym okresie,

e wzrost wskaznikdw ptynnosci zaréwno biezacej jak i szybkiej przy wyzszej
dynamice wzrostu stanu aktywdow obrotowych niz dynamika wzrostu stanu
zobowigzan krétkoterminowych,

e spadek wskaznika rotacji zapasow za sprawg obnizenia sie wartosci zapaséw
i wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy, podwyzszenie sie wskaznika rotacji
naleznosci z powodu wyzszej dynamiki wzrostu stanu naleznosci z tyt. dostaw
i ustug od dynamiki wzrostu przychodéow ze sprzedazy, obnizenie wartosci
wskaznika sptaty zobowigzan przy wzroscie kosztéw dziatalnosci podstawowej
i spadku stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug,

e spadek wskaznikdw: stopy ogdlnego zadtuzenia, zadtuzenia kapitatu wtasnego
wynikajace z wolniejszego tempa wzrostu zobowigzan od tempa wzrostu kapitatu

wlasnego oraz sumy bilansowej, Brak zmiany poziomu wskaznika pokrycia
aktywéw trwatych kapitatem wiasnym.
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Wiele czynnikéw zaleznych jak i niezaleznych od Grupy PCC Rokita bedzie determinowato
dalszy jej rozwoj w przysztosci. Najwazniejsze z nich zostaty opisanie ponizej:

a) Czynniki zewnetrzne

Ekonomiczna sytuacja w Polsce i makroekonomiczna sytuacja na swiecie

Grupe PCC Rokita charakteryzuje znaczny udziat sprzedazy poza granice kraju
w sprzedazy ogotem. Efektem tego jest znaczne uzaleznienie wynikow finansowych
Grupy od sytuacji makroekonomicznej zarowno w Polsce jak i na $wiecie.

Wielkos¢ kursé6w wymiany walut i ich wahania (Euro, Dolar)

Wahania kurséw walut taki jak Euro i Dolar wobec Ziotego majgq istotny wptyw na
osigqgany wynik na sprzedazy. Utrzymanie sie lub ostabienie obecnego poziomu wymiany
tych walut wptywa pozytywnie na uzyskiwane przez spotki Grupy marze.

Ceny podstawowych surowcéw

Bardzo waznym elementem kosztéw wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest
zuzycie materiatdw i energii. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna wptywa na
zmiany cen podstawowych surowcow i materiatéw.

b) Czynniki wewnetrzne

Emisja papierow wartosciowych

W 2012 roku PCC Rokita SA planuje rozpocza¢ program emisji obligacji oraz ubiegac sie o
ich dopuszczenie do obrotu na regulowanym rynku w Polsce. Termin oferowania
kolejnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji oraz ich
wartos¢ i warunki uzaleznione beda od biezacych potrzeb finansowych Spotki i mozliwosci
pozyskania alternatywnych zrddet finansowania.

Informacje na temat planowanego programu emisji obligacji przedstawione zostang w
Prospekcie emisyjnym, w sprawie zatwierdzenia ktérego, na dzien sporzadzania
niniejszego Sprawozdania, toczy sie postepowanie administracyjne przed Komisjq
Nadzoru Finansowego.

Zarzad Spétki PCC Exol planuje w 2012 roku przeprowadzi¢ publiczng emisje akcji oraz
zamierza ubiegac sie o ich dopuszczenie do obrotu na regulowanym rynku w Polsce.
Dziatania te bedq miaty bezposredni wptyw na realizowany w przysztosci program
inwestycyjny.

Decyzja o podziale zysku

Decyzjg Walnego Zgromadzenia spétki PCC Rokita SA z dnia 17 maja 2012 roku podjeto

uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, okreslenia kwoty przeznaczonej
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na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia wyptaty dywidendy. Zgodnie
z uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto z zysku netto za rok obrotowy
2011 kwote 163.300.191 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego, a kwote 50.217.000 zt
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. taczna ilo$¢ akcji objetych dywidendg wynosi
7.941.320. Stanowig one 100% kapitatu zakltadowego i naleza do jednego akcjonariusza,
spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie okreslito termin
wyptaty dywidendy na dzien 17 maja 2012 roku.
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