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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Informacja dodatkowa
do raportu kwartalnego SA-Q 4/2004

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za IV
kwartaly roku obrotowego 2004/2005

1.1. Okres objety raportem

Raport obejmuje IV kwartat biezacego roku obrotowego, tj. okres od 01.04.2005r. do
30.06.2005r. oraz okres czterech kwartalow biezacego roku obrotowego, tj okres od
01.07.2004r. do 30.06.2005r. Prezentowany raport zawiera dane porOwnawcze za
analogiczne okresy roku ubieglego, tj. okres od 01.04.2004r. do 30.06.2004r. oraz od
01.07.2003r. do 30.06.2004r.

1.2. Ogdlne zasady sporzadzenia raportu

W zwiazku z tym, ze rok obrachunkowy (konczacy si¢ raportowanym okresem)
rozpoczat si¢ w 2004 roku, raport sporzadzony zostat z uwzglgdnieniem przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie sporzadzone zostalo
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci z pdzniejszymi
zmianami.

W Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005r. (Dz. U. Nr 49 poz. 463)
zapisy dotyczace zakresu informacji do raportow okresowych zostaly uszczegétowione (w
poréwnaniu do poprzedniego rozporzadzenia).

W czgscei ,,Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego™ 1 ,,Pozostate informacje do
raportu kwartalnego” Zaklady Azotowe ,Pulawy” SA przedstawitly informacje
wyspecyfikowane w obu Rozporzadzeniach.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania nie ulegly zmianie w
stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego



konczacego I poétrocze roku obrotowego 2004/2005. Zasady te zostaty opisane w rozdziale
VIII Prospektu Emisyjnego — Sprawozdania Finansowe.

2. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpiséw
aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow

2.1. Zmiany stanu rezerw na zobowiazania ( bez rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego )

w tys. zi
01.07.2004
Wyszczegélnienie -
30.06.2005
Stan na poczatek roku 55.904
Utworzenie 20.074
Rozwiazanie i wykorzystanie 21.788
Stan na koniec roku 54.190
2.2. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych majatek trwaty
w tys. zi
01.07.2004
Wyszczegdlnienie -
30.06.2005
Stan na poczatek roku 513
Utworzenie 19.841
Rozwiazanie i wykorzystanie 20
Stan na koniec roku 20.334
2.3. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
w tys. zi
01.07.2004
Wyszczegdlnienie -
30.06.2005
Stan na poczatek roku 57
Utworzenie 388
Rozwiazanie i wykorzystanie 269
Stan na koniec roku 176
2.4. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych nalezno$ci
w tys. zi
01.07.2004
Wyszczegdlnienie -
30.06.2005
Stan na poczatek roku */ 29.032
Utworzenie 5.021
Rozwiazanie i wykorzystanie 3.664
Stan na koniec roku 30.389

*/ roznica w stanie poczqtkowym wynika z wprowadzenia korekt sprawozdan finansowych z lat ubieglych
doprowadzajqcych ich do porownywalnosci jako transakcje biezqcego roku a nie jako korekty bilansu
otwarcia



2.5. Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zi
01.07.2004
Wyszczegélnienie -
30.06.2005
Stan rezerw na poczatek roku */ 15.041
Utworzenie 2.174
Rozwigzanie 2.940
Stan rezerw na koniec roku 14.275
w tys. zi
01.07.2004
Wyszczegolnienie -
30.06.2005
Stan aktywow na poczatek roku */ 12.771
Utworzenie 9.099
Rozwiazanie 16.784
Stan aktywow na koniec roku 5.086

*/ roznica w stanie poczqtkowym wynika z wprowadzenia korekt sprawozdan finansowych z lat ubiegltych

doprowadzajqcych ich do porownywalnosci jako transakcje biezqcego roku a nie jako korekty bilansu
otwarcia

3. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladow Azotowych ,,Pulawy”
Spotka Akcyjna w okresie od 1 kwietnia 2005r. do 30 czerwca 2005r., wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

3.1 Przychody

W IV kwartale roku obrotowego 2004/2005 Zaktady Azotowe ,,Putawy” SA osiagngty
przychody w kwocie 523,3 mln zt i sa one wyzsze o ok. 13,3% od analogicznego okresu

roku 2003/2004, a zysk netto w kwocie 50,3 mln zt jest wyzszy o 13,2% od osiagnigtego
w roku poprzednim.

Na lepsze wyniki sprzedazy w relacji do IV kwartatu 2003/2004 wptynety gtownie:
e wigksza o blisko 23,5% ilo$¢ sprzedanego RSM;

¢ wigksza o ponad 13,3% ilo$¢ sprzedanej melaminy;

e wigksza o ponad 2,1% ilo$¢ sprzedanego kaprolaktamu

oraz

e osiagnigte przez ZA ,Pulawy” SA wyzsze o ok. 5,5% - 14,7% S$rednie ceny
sprzedazy produktéw nawozowych.;

e osiagnigta wyzsza o ok. 25,6% S$rednia cena sprzedazy kaprolaktamu.



Sprzedaz wg produktow IV kw. IV kw.
Wartos¢ w min zt 2004/2005 2004/2005 2003/2004
Produkty nawozowe
1. Mocznik 127,3 29,7 36,7
2 Saletra amonowa 396,9 94,5 94,8
3. RSM 421,8 145,7 105,2
4. Siarczan amonu 50,9 10,6 13,8
Razem produkty nawozowe 996,9 280,5 250,5
Produkty nienawozowe
1. Melamina 376,0 83,1 82,3
2 Kaprolaktam 416,2 121,3 94,5
Nadtlenek wodoru wp

3. 100% 20,9 5,0 5,9
4. Nadboran sodu 0,0 0,0 0,0
5 Dwutlenek wegla 9,4 2.9 2,6
Razem produkty nienawozowe 822,5 212,2 185,3
Pozostala sprzedaz 1404 30,5 26,1
Sprzedaz ogétem 1959,8 523,3 461,9

IV kw. IV kw.

Sprzedaz wg produktow 2004/2005 2004/2005 2003/2004

Ilo$¢ w tonach

1. Produkty nawozowe 1 860 000 522 791 502 684
2. Produkty nienawozowe 201 640 53422 49379
Udzial eksportu w danej kategorii przychodéw ze sprzedazy 2004/2005
1. Produkty nawozowe 44%
2. Produkty nienawozowe 69%
3. Pozostata sprzedaz 3%
Sprzedaz ogolem 52%

3.2 Srednia rentowno$¢

Srednia rentowno$¢ sprzedazy produktdw chemicznych i nawozowych, rozumiana
jako relacja marzy na sprzedazy produktow po pokryciu technicznego kosztu wytworzenia
1 kosztow sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.



Grupa produktow 2004/2005 2004/2005
rok I kw. II kw. IIT kw. IV kw.
Produkty nawozowe* 14-32% -9-15% 23-35% | 15-36% 16 - 33%
Produkty nienawozowe** 16 —26% 1-27% 21-31% 8-25% 11-20%
Pozostala sprzedaz 9% 10% 6% 8% 12%
Razem 19% 10% 25% 21% 18%

*QGrupa zawiera RSM, mocznik, saletr¢ amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.
**QGrupa zawiera melaming, kaprolaktam tacznie z siarczanem amonu ( jako produkt uboczny kaprolaktamu ) oraz
nadtlenek wodoru.

3.3 Polityka handlowa

W czwartym kwartale roku obrotowego 2004/2005, realizowano dostawy nawozoéw na
rynku krajowym wedlug nowej formuty sprzedazy polegajacej na wprowadzeniu umow
partnerskich 1 kontraktow handlowych, a takze nowych zasad dostaw nawozow. W ten
sposob zakonczono proces restrukturyzacji krajowej sieci dystrybucji nawozdéw poprzez
wypowiedzenie stosowania uméw komisu. Szczegdlny nacisk polozono na dalszy
rozwoju sieci sprzedazy ptynnego roztworu saletrzano-mocznikowego (RSM).
Kontynuowano zadania zwiazane z wprowadzaniem nowych rozwiazan logistycznych w
zakresie dostaw i magazynowania RSM zaréwno w kraju i za granica. Koncentracja na
produkcji RSM pozwala na maksymalizacje czasu pracy instalacji nawozowych na
pelnych obciazeniach produkcyjnych, poza okresami planowanych remontéw i
awaryjnych  przestojow. Dodatkowym efektem jest zmniejszenie wolumenu
energochtonnej produkcji granulatow. Przyczynia si¢ to do uzyskiwania relatywnie
niskich jednostkowych technicznych kosztow wytworzenia (TKW) poszczegdlnych
nawozow, a tym samym do wysokiej rentownosci produkcji nawozowej ogdtem.

W odniesieniu do produktéw chemicznych realizowano dostawy produktu w ramach
umow wieloletnich podpisanych w zwiazku z uruchomieniem Melaminy I i
zwigkszeniem zdolnos$ci produkcyjnych do 92 000 ton/rok. Podjg¢te dziatania pozwolity na
uplasowanie na rynku calego wolumenu produkcyjnego melaminy.

W zakresie nadtlenku wodoru ZAP prowadzono prace dotyczace dywersyfikacji
nowych segmentdéw rynku i portfela nowych rodzajow tego produktu.

W zwiazku z wysokim popytem na kaprolaktam na rynkach dalekowschodnich, ZAP
koncentrowaly swoje operacje handlowe na tym rejonie w szczegdlnosci dotyczace
pozyskania nowych finalnych odbiorcow kaprolaktamu w Chinach w przysztosci.

ZAP wykorzystaty dobra sytuacj¢ na rynkach nawozowych poprzez zwigkszenie
wolumenu i obrotéw w swojej dziatalnosci tradingowe;.

ZAP osiagnety rekordowe przychody ze sprzedazy w calej historii firmy tj. zar6wno w
raportowanym IV kwartale jak 1 w catym roku obrotowym 2004/2005.



3.4 Koszty

W IV kwartale 2004/2005 w relacji do analogicznego okresu roku ubieglego koszty
operacyjne Spotki wg rodzajow wzrosty o 41,3 miln zt (tj. o 13,2%) a koszty dziatalnosci
operacyjnej o 56,7 min zt (tj. o 14,4%). Powyzszy wzrost kosztow odnotowano przy

réwnoczesnym wzroscie przychodow o 13,3%.

Najwigkszy wartoSciowo wzrost kosztow operacyjnych odnotowano w pozycji
»zuzycie materiatow i energii” tj. 0 29,3 mln zt , a w tym: ,,zuzycie gazu ziemnego” o 11,4
mln zt i ,,zuzycie energii elektrycznej” o 3,0 min zt.

e Wzrost kosztow zuzytego gazu ziemnego wynika z wigksze] o 3,9% ilosci

zuzytego gazu i wyzszej o 6,0% ceny zakupu.

e Wazrost kosztow energii elektrycznej wynika z wigkszej o 2,4% ilosci zuzytej
energii 1 wyzszej o 5,0% ceny zakupu (wraz z kosztami przesytu).

Koszty operacyjne wg rodzaju IV kw. IV kw.

Warto$¢é w min zt 2004/2005 2004/2005 2003/2004

1. Amortyzacja 1174 28,5 25,2
Zuzycie materiatdw i energii,

2. W tym: 1039,2 2717,9 248,6

Zuzycie gazu ziemnego 468,9 129,0 117,7

Zuzycie energii elektrycznej 153,5 431 40,1

3. podatki i optaty 443 13,5 13,2

4, wynagrodzenia 124,8 36,7 33,2

5. ubezpieczenia spoteczne 33,6 9,0 7,9

6. pozostate koszty rodzajowe 2454 71,8 68,0

Koszty wg rodzaju razem 1 604,7 437,4 396,1
Zmiana  stanu  zapasow
produktow i produkcji w toku i

7. RMK (-)24,4 (-) 2,1 (-)11,2
Koszt wytworzenia

8. produktéw na wiasne potrzeby (-) 23,2 (-)5,3 (-)7,5
Wartos¢ towaréw i

9. materialow 88,1 20,8 16,7

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 1 645,2 450,8 394,1

v
IV kw. kw.

Koszty wg rachunku zyskéw i strat 2004/2005 2004/2005 2003/2004

L. Koszty sprzedazy 133,6 38,3 37,8

2. Koszty ogdlnego zarzadu 63,3 21,8 22,8
Koszty sprzedanych

3. produktow, towaréw i materiatow 1448,3 390,7 333,5

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 16452 450,8 394,1




3.5 Produkcja

W zakresie produkcji szczegdlnie dobre wyniki w IV kwartale roku obrachunkowego
2004/2005 uzyskano w obszarach:

e Najwyzsza kwartalna produkcja RSM w historii tej wytworni;

e Najwyzsze od 30 lat wyniki produkcyjne w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca w
asortymentach: amoniak, saletra amonowa ogétem; mocznik ogotem.

e Najlepsze wyniki kwartalne uzyskane przy produkcji kaprolaktamu, siarczanu
amonu i nadtlenku wodoru.

3.6 Ochrona srodowiska

Zaktady Azotowe ,,Putawy” SA posiadaja uregulowany stan formalno prawny w
zakresie wszystkich komponentéw Srodowiska.

W okresie od 1 kwietnia 2005r. do 30 czerwca 2005r. Spotka spetiata wszelkie
standardy ochrony §rodowiska okreslone w Pozwoleniu Zintegrowanym.

Przygotowujac si¢ do spelnienia nowych zaostrzonych w przysziosci norm
ekologicznych, Spolka realizuje Ekologiczny Program Dostosowawczy oraz szereg
innych dziatah modernizacyjnych. Spoétka posiada certyfikaty dla Systemu Zarzadzania
Srodowiskiem ISO 14001, Systemu Zarzadzania Jakoscia ISO 9001: 2000 oraz Systemu
Zarzadzania Bezpieczenstwem Pracy ISO PN-N 18001:2004.

Wysoko$¢ ponoszonych optat przez Spotke, z tytulu gospodarczego korzystania ze
srodowiska w okresie od 1 kwietnia 2005r. do 30 czerwca 2005r. utrzymywatla si¢ na
poziomie analogicznego okresu roku ubieglego. Nie przewiduje si¢ zmian wysoko$ci
stawek oplat za korzystanie ze srodowiska w perspektywie najblizszego kwartatu.

3.7 Zobowiazania i nalezno$ci :

(mln z1) Na dzien
30.06.2005r.
Zobowiazania dlugoterminowe 161,6
zobowigazania z tytutu dostaw i ustug
kredyty i pozyczki 1614
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne 0,2
Zobowiazania krotkoterminowe 268,7
zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 114,3
kredyty i pozyczki 54,8
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0
zaliczki otrzymane na dostawy 0,4
Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 66,9
Z tytulu wynagrodzen 5,8
Inne 20,9
fundusze specjalne 5,6
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug 220,3




W raportowanym okresie nastapito ostateczne wypetnienie warunkéw Porozumienia i
Aneksu nr 1 w sprawie warunkéw i termindéw sptaty zadluzenia za odbior gazu. W dniu
31 maja 2005r. uregulowano ostatnig rat¢ odsetek.

3.8 Inwestycje

W dniu 25 kwietnia 2005r. przekazany zostat plac budowy pod uzbrojenie terenu pod
budowg instalacji do odzysku melaminy z kondensatow procesowych /MRU/. Nowa
inwestycja bedzie druga tego typu instalacja na $wiecie i pierwsza w Europie. Planowane
ukonczenie budowy — IV roku obrachunkowego 2005/2006.

3.9 Inne dokonania

W dniu 7 kwietnia 2005r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktorym
podjeto decyzjg o:

¢ podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wigksza niz 55.150.000 zi.
poprzez emisj¢ nowych akcji serii B (Uchwata Nr 1)

e wyrazeniu zgody na wprowadzenie wszystkich akcji serii A 1 wszystkich akcji serii
B do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi (Uchwata Nr 3)

W dniu 15 kwietnia 2005r. Zarzad zaakceptowal tre§¢ Prospektu emisyjnego i przyjat
Whniosek do Komisji Papierow WartoSciowych i1 Gield o wprowadzenie papierow
wartosciowych ZA ,,Putawy” SA do publicznego obrotu

W dniu 31 maja 2005r. Komisja Papieréw Wartosciowych 1 Gield dopuscila akcje
Spotki do publicznego obrotu

W dniu 27 czerwca 2005r. opublikowany zostat Prospekt emisyjny ZA ,,Putawy” SA

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe Zakladow Azotowych ,,Pulawy” SA

4.1 Czynniki zewnetrzne

. Poprawa sytuacji finansowej polskiego rolnictwa.

. Ksztattowanie si¢ cen gazu ziemnego na rynkach §wiatowych.

o Wysoki popyt na nawozy mineralne w $wiecie.

o Wprowadzenie kontyngentéw bezclowych z cena minimalna na import saletry

amonowej z Rosji 1 Ukrainy do EUI0 (10 nowych krajéw cztonkowskich Unii
Europejskiej).

o Sytuacja w zakresie cen ropy naftowej na rynkach §wiatowych, co w kolejnosci
wptyneto na wzrost cen petrochemikaliéw (benzen, kaprolaktam).

. Utrzymanie wysokiego tempa wzrostu gospodarki chinskiej, ktéry wptynat na
wzrost cen surowcoOw w skali globalne;.



J Ksztattowanie si¢ kursu dolara amerykanskiego w stosunku do euro oraz
aprecjacja ztotowki, zmniejszajace konkurencyjnos¢ europejskich producentow.

4.2 Czynniki wewngtrzne

. Realizacja wieloletnich uméw na dostawy melaminy skutkujace rekordowa
sprzedaza tego produktu w historii ZAP.

J Realizacja systemu dwuletnich kontraktow na dostawy nawozéw w kraju.

o Koncentracja na sprzedazy kaprolaktamu ptatkowanego.

o Reorganizacja dostaw nadtlenku wodoru.

o Realizacja nowych rozwiazan w zakresie logistycznej obstugi kolejowej ZAP.

4.3 Sytuacja na $wiatowym rynku nawozoéw azotowych

W miesiacach kwiecien - czerwiec 2005 r w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2004 ceny podstawowych nawozow azotowych na rynkach $wiatowych znaczaco
wzrosty.

Najwigkszy wzrost odnotowano w przypadku mocznika, gdzie jego cena na rynkach
byta wyzsza $rednio o ponad 50%, a w niektorych miesiacach roéznica w analogicznych
okresach roku 2005 i1 2004 przekraczata 70%. Gléwna przyczyna tej sytuacji byt wzrost
cen ropy naftowej i w konsekwencji wzrost cen gazu ziemnego.

Atrakcyjna dla producentow cena mocznika ograniczala podaz innych nawozow
azotowych (produkcja powiazana), gtdéwnie saletry amonowej oraz RSM, co takze miato
wptyw na wzrost ich cen. W okresie kwiecien - czerwiec 2005 r w pordwnaniu z
analogicznym okresem roku 2004 ceny saletry amonowej na $wiatowym rynku wzrosty
ok. 18%. Na wzrost cen saletry mialy takze wptyw okresowe niedobory tego nawozu
wywotane ktopotami technicznymi niektérych producentéw.

W przypadku RSM wzrost cen wynidst srednio okoto 20%, a dla saletry amonowe;j
wyniost okoto 18% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku 2004.

Ceny siarczanu amonu w miesiacach kwiecien — czerwiec 2005 r byly wyzsze $rednio
0 16% w stosunku do cen w okresie analogicznym roku ubiegtego.

4.4 Sytuacja na krajowym rynku nawozow azotowych

Na rynku krajowym, po wysokim wzro$cie cen nawozow w okresie od stycznia do
marca 2005 roku, ceny w nastgpnych miesigcach (kwiecien — czerwiec) stabilizowaly sig,
a w niektorych przypadkach wystapita tendencja znizkowania cen. Nawozy azotowe
podrozaty érednio tylko o 0,7%. Sredni wzrost cen w kwietniu 2005 roku wyniést 0,3%, a
dla poréwnania w kwietniu 2004 roku wzrost cen wynidst 10,6%. Relacje cen nawozoéw
mineralnych do cen zb6z pogorszyly sie. Pomimo niekorzystnej relacji na rynku
krajowym wystgpuje stosunkowo duzy popyt, co zwiazane jest gtoéwnie z faktem, ze czg$¢
doptat unijnych rolnicy wykorzystuja na zakup podstawowych srodkow produkcji, w tym
takze i nawozow.



4.5 Sytuacja na rynku chemikaliow

Sytuacja na $wiatowych rynkach chemikaliow charakteryzowata si¢ rosnacym
popytem na nadtlenek wodoru i minimalnie slabnacym popytem na melaming i
kaprolaktam.

e Nadtlenek wodoru

Calkowity popyt w na nadtlenek wodoru w Ameryce Poinocnej byt niezwykle silny w
pierwszych miesiacach 2005 roku. Ten okres zazwyczaj charakteryzuje si¢ spadkiem popytu, ale
w tym roku wielkos¢ zatadunkoéw natychmiast po Nowym Roku powrocita do wysokich
poziomow. Wigkszos¢ amerykanskich producentéw nadtlenku wodoru pracowato na
maksymalnym wykorzystaniu zdolnoséci produkcyjnych. Musieli oni réwniez odbudowaé zapasy
w celu sprostania jeszcze wyzszemu popytowi w potowie 2005 roku ze strony zastosowan
srodowiskowych. Rynek wody utlenionej napedzany byl przede wszystkim przez przemyst
celulozowo-papierniczy. Popyt w [ polowie 2005 roku byl zdecydowanie wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubieglego (okoto 3-4%).

W Europie panuje przeswiadczenie, ze trend wzrostowy z ostatnich kilku lat bedzie
kontynuowany rowniez w 2005 roku. Wysoki poziom popytu pochodzit gltéwnie ze strony
przemystu celulozowo-papierniczego, chociaz z innych branz réwniez zglaszane byto
zainteresowanie na nadtlenek wodoru.

W Japonii bardzo dobre perspektywy odnosnie popytu na wode utleniona z powodu
stopniowego przechodzenia wigkszos$ci producentow od wybielaczy opartych na chlorze do
wybielaczy, ktore bazuja na technologii ECF. Obecnie popyt w Japonii jest o okoto 35% wyzszy
niz wynosit w 2000 roku.

e Melamina

Okres kwiecien — czerwiec 2005r. na rynku melaminowym w Europie rozpoczat si¢ od
niewielkiego spadku cen melaminy ze wzgledu na nizszy popyt ze strony odbiorcow. Wigkszos¢
gléwnych graczy rynkowych zmuszona byla obnizy¢ ceng melaminy $rednio o 20-30 Eur/tone.
Spowodowane byto to gléwnie nizszym niz zaktadano popytem ze strony producentow laminatow
oraz zywic konstrukcyjnych. Dodatkowo uruchomione nowe zdolnosci produkcyjne melaminy w
Europie Zachodniej (Holandia i Niemcy) spowodowaly zwigkszenie podazy. Niemniej jednak
analitycy okreslaja rynek jako zbilansowany. Cena kontraktowa melaminy na poczatku lipca b.r.
w Europie Zachodniej wynosita 1210-1440 Eur/t FD NWE.

e Kaprolaktam

Poczatek II kwartatu 2005 rozpoczat si¢ wzrostem cen kaprolaktamu w Europie i Ameryce,
natomiast zejSciem z wysokiego ich poziomu na rynku azjatyckim. Jednocze$nie uwaga
europejskich producentéw kierowata si¢ na Azje, gdzie ich zdaniem warto budowa¢ nowe
instalacje do produkcji kaprolaktamu. W II kwartale na rynku $wiatowym zaobserwowano
stabnacy popyt na widkna nylonowe (zwlaszcza nylon 6) spowodowany spadkiem produkcji
wyrobow tekstylnych. W zwiazku z powyzszym ceny kaprolaktamu spadaty. Rynek
zdominowany jest dziataniami Unii Europejskiej i Stanow Zjednoczonych dazacymi do ochrony
przeciwko wzrastajacemu importowi tekstyliow z Chin, co niewatpliwie bedzie miato wplyw na
popyt na kaprolaktam w tym regionie.

Srednie ceny w IV kwartale 2004/2005r. na poszczegodlnych rynkach wynosity:
Chiny — kontraktowe [del] — 3 016 USD/t

Europa Zachodnia — ptatkowany, eksport [fob] —2 191 USD/t

USA - ptatkowany, eksport [fob] —2 153 USD/t
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4.6 Zaopatrzenie w surowce strategiczne

e PGNiG od 01 marca 2005r. wprowadzit zmiang cen taryfowych gazu, uzasadniajac
podwyzszenie ceny wzrostem cen zakupu gazu z importu. Cena taryfowa obowiazywata
do dnia 30 czerwca 2005r.

e W ciagu kwartatu ceny rynkowe kontraktowe benzenu ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:
kwiecien-881 EUR/t, maj- 695 EUR/t, czerwiec- 529 EUR/t i byty silnie powiazane ze
zmieniajacymi si¢ cenami ropy naftowe;j.

e Ceny mialu weglowego, energii elektrycznej i metali szlachetnych w raportowanym
okresie pozostawaly na niezmienionym poziomie.

e W raportowanym okresie przygotowano i analizowano przeprowadzenie transakcji
sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepla i
zakupu w jej miejsce energii konwencjonalnej.

4.7 Kursy walut

Na pozycje finansowa ZA "Pulawy" SA maja wpltyw zmiany na rynkach walutowych.
W okresie kwiecien — czerwiec 2005r. kurs USD/PLN znajdowal si¢ w wyraznym
trendzie wzrostowym, natomiast notowania EUR/PLN byly poddane do$¢ znacznym
wahaniom, cho¢ ostatecznie przewazata tendencja spadkowa.

Tak ksztattujaca si¢ sytuacja na rynku walutowym w omawianym kwartale wptyngta
pozytywnie na ekonomiczne wyniki Spotki, w ktorej wptywy z eksportu przewazaja nad
wydatkami walutowymi. Spotka wdraza procedurg zarzadzania ryzykiem walutowym.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Zakladow
Azotowych ,,Pulawy” SA w prezentowanym okresie.

Sezonowosé sprzedazy produktéw nawozowych oraz

nienawozowych w okresie ostatnich 4 lat obrotowych
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W portfelu produktowym Spotki zdecydowana sezonowoscia charakteryzuja sig
produkty nawozowe z uwagi na fakt Scistych powiazan ich wykorzystywania z fazami
wegetacji roslin uprawnych. Najwigksze zapotrzebowanie na nawozy mineralne notuje si¢
w II oraz III kwartale roku obrotowego Zaktadow Azotowych ,,Putawy” SA (tj. I oraz IV
kwartale roku kalendarzowego).

W IV kwartale roku 2004/2005 tendencja ta potwierdzita si¢ po raz kolejny.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W raportowanym okresie Zaklady Azotowe ,,Putawy” SA nie emitowaly oraz nie
dokonywatly wykupu i sptaty dtuznych 1 kapitatowych papierow wartosciowych

7. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Do chwili przekazania raportu decyzja o wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendzie za rok obrotowy 2004/2005 nie zostala podj¢ta.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Zakladow
Azotowych ,,Pulawy” SA

8.1 Zaopatrzenie w surowce strategiczne

e Od 1 lipca 2005 r. obowiazuje nowa wyzsza o 8,5% (wraz z kosztami przesylu z
okresu letniego) cena taryfowa gazu ziemnego.

e Ze wzgledu na utrzymujace si¢ bardzo wysokie ceny ropy naftowej przewidywany jest
wzrost cen kontraktowych benzenu w kolejnym kwartale 2005r. do ok. 700 EUR/t.

e W dniu 14.07.2005 r. zostal podpisany aneks do umowy wieloletniej dostawy siarki.
(Raport biezacy 9/ 2005). Dostawca siarki od dnia 01 lipca 2005r podwyzszyl ceng siarki
(bedacej surowcem do produkeji kwasu siarkowego dla kaprolaktamu) o 4,8%.

e Podpisano umoweg obowiazujaca od 1 lipca 2005r. na sprzedaz energii skojarzonej i
zakup w to miejsce energii konwencjonalnej. Spodziewana jest dodatkowa marza na
pokrycie kosztow statych ZAP.

8.2 Inne zdarzenia

e W dniu 11.07.2005 r. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat
na podstawie postgpowanie wyjasniajace majace na celu wstgpne ustalenie, czy
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dzialania producentéw i dystrybutoréw nawozéw mineralnych stosowanych w
rolnictwie naruszaja przepisy ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Raport biezacy 7 / 2005).

e W dniu 04.08.2005r. zostal zawarty kontrakt pomigdzy Zaktadami Azotowymi
»Pulawy” SA a szwajcarska firma Urea Casale (Lugano) na przygotowanie Studium
Wykonalnosci dla projektu modernizacji Wytworni Mocznika. Przedsigwzigcie
inwestycyjne, ktorego celem jest zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych mocznika w
Zakladach Azotowych Pulawy SA, obejmuje rowniez istotna modernizacje i
intensyfikacj¢ instalacji produkcyjnych amoniaku oraz budowg nowej Instalacji
Tlenowni. Wspomniany powyzej projekt inwestycyjny wkomponowany jest w plan
inwestycyjny Zaktadow Azotowych Putawy SA 1 blizej opisany w Prospekcie
Emisyjnym (Raport biezacy 12 / 2005).

9.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w

wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci w Zakladach Azotowych ,,Pulawy” SA

W okresie od 1 kwietnia 2005t. do 30 czerwca 2005t. zrealizowano umowy zbycia
udziatéw bedacych w posiadaniu ZA ,,Putawy” SA w nastepujacych spotkach
zaleznych:

W kwietniu 2005 roku zrealizowano podpisane w marcu 2005 roku umowy zbycia
udziatéw w spotkach MASZ-ZAP, PiA-ZAP i AUTOZAP.

W maju 2005 roku zrealizowano podpisane w styczniu 2005 roku umowy zbycia
udziatow w spotkach ENERGEZAP i MEZAP,

W dniu 19 maja 2005 r. Zarzad Uchwala nr 508/2004/2005 postanowit wybrac¢
tryb postgpowania w zakresie zbycia udziatow w spotkach DW JAWOR, ELZAP,
MEDICAL, REMZAP 1 STO-ZAP polegajacy na zaktualizowaniu wyceny
warto$ci rynkowej udzialéw a nastgpnie przeprowadzenie przetargu publicznego
poprzez ogloszenie w prasie ogdlnokrajowe;.

W czerwcu 2005 roku dokonano zmiany w akcjonariacie i wysokos$ci kapitatu
akcyjnego spolki stowarzyszonej Technochimserwis z siedziba w Moskwie
poprzez dodatkowa emisje 400 sztuk akcji imiennych 1 objgciu ich przez nowego
akcjonariusza. W zwiazku z powyzszym nastapilo zmniejszenie zaangazowania
kapitatowego 1 procentu posiadanych glosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przez ZA Pulawy SA w Spotce Technochimserwis z 50,00% do 25,00%.
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