REGULAMIN
PROGRAMU NABYWANIA PRZEZ SPOLKE MARVIPOL S.A.
AKCJI WEASNYCH

zatwierdzony Uchwatg Zarzgdu MARVIPOL S.A.

nr 4 z dnia 20 czerwca 2012 r.



PREAMBULA

Zarzad MARVIPOL S.A. zostat upowazniony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 4 stycznia 2012
roku do nabycia przez Spodtke akgji wtasnych.

W ocenie Zarzadu MARVIPOL S.A. operacja skupu akgji wtasnych wygeneruje dodatkowg wartos¢ dla akcjonariuszy

Spdtki i wzmocni zaufanie wsréd inwestoréw.

W opinii Zarzagdu MARVIPOL S.A. nabywanie akcji wiasnych nie stanowi zagrozenia dla funkcjonowania Spétki ani

tez dla realizacji jej celéw strategicznych.

MARVIPOL S.A. planuje skupi¢ maksymalnie 1.107.702 akcje wtasne, stanowigce nie wiecej niz 3 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, po cenie nie nizszej niz ich warto$¢ nominalna jednej akgji, tj. 0,20 ztotych i nie

wyzszej niz 11,00 ztotych za jedng akcje.

Zakup akcji whasnych MARVIPOL S.A. bedzie realizowany nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2014 r.

Akcje wtasne zakupione przez Spétke zostang zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty
zatrudnione w Spotce lub spétce z nig powigzanej przez okres co najmniej 3 lat, i/lub zostang przeznaczone do
dalszej odsprzedazy innym podmiotom, na warunkach okreslonych uchwatg Zarzadu Spotki podjetg w terminie
60 dni od dnia zawarcia przez Spotke ostatniej transakcji nabycia akcji wtasnych lub zakoriczenia nabywania akgji
wiasnych w zwigzku z uptywem terminu ustalonego dla realizacji skupu akcji wtasnych, przy czym cena zbycia,
za jakg akcje bedg przekazane lub odsprzedane, nie moze by¢ nizsza niz Srednia wazona cena zakupu

przez Spotke wszystkich objetych niniejszg uchwatg akcji wtasnych.

Dla zagwarantowania jak najwiekszej przejrzystosci catego procesu nabywania akcji wtasnych przez MARVIPOL
S.A. oraz rownego dostepu wszystkich akcjonariuszy do mozliwosci zbycia akcji w ramach programu skupu akgji
wiasnych realizacja nabywania akcji Spétki bedzie dokonywana wyfgcznie za posrednictwem Noble Securities

S.A., ktory dziata na podstawie umowy zawartej ze Spotkg z datg pewna.

Zarzad MARVIPOL S.A. bedzie kazdorazowo informowat, w drodze odpowiedniego raportu biezacego, o kupnie

akcji wtasnych.

Proces nabywania akcji wtasnych przez MARVIPOL S.A. bedzie dokonywany zgodnie z przepisami prawa
polskiego i unijnego oraz zasadami fadu korporacyjnego, a takze z zachowaniem wszelkich zasad przejrzystosci,

majac zwlaszcza na uwadze ochrone interesow Spotki oraz jej akcjonariuszy.



§1
DEFINICJE

O ile niniejszy Regulamin nie stanowi inaczej ponizsze terminy majg nastepujgce znaczenie:

Regulamin — oznacza niniejszy regulamin;

Spadtka — oznacza MARVIPOL Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie;

Raport biezgcy — oznacza raport przekazywany do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439, z pdzn. zm.);

Uchwata nr 4 — oznacza uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 stycznia
2012 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia przez Spétke akcji wtasnych (tres¢ Uchwaty zostata

przekazana w raporcie biezgcym Spoétki nr 004/2012 w dniu 4 stycznia 2012 r.);

Uchwata nr 5 — oznacza uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 stycznia
2012 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych Spotki
(tre$¢ Uchwaty zostata przekazana w raporcie biezgcym Spétki nr 004/2012 w dniu 4 stycznia 2012 r.);
Program — oznacza program nabywania przez Spétke akcji whasnych, ktory jest realizowany w Spoéfce na
podstawie Uchwaty nr 4 i Uchwaty nr 5 oraz zgodnie z zasadami ustalonymi w Regulaminie;

Akcje podlegajace Programowi — oznacza nie wiecej niz 1.107.702 akcji Spotki o wartosci nominalnej
0,20 ztotych kazda, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela, tj. dajgcych nie wiecej niz 3% udziatu w
kapitale zaktadowym Spofki;

Dom Maklerski — oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie;

GPW — oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

jednolity: Dz. U. 22010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.);

Ustawa o Ofercie - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach publicznych

(tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.);

Okres Zamkniety — oznacza okres, o ktdrym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

§2

PODSTAWA PRAWNA PROGRAMU

Zarzad Spotki, dziatajagc w zwigzku z art. 4 — 6 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22
grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu

do zwolnien dla programoéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. WE 336 z 23



grudnia 2003 r.), a takze w zwigzku z art. 362 § 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks

spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z pdin. zm.), na podstawie Uchwaty nr 4 i Uchwaty nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marvipol S.A. z dnia 4 stycznia 2012 r., przyjmuje Regulamin

okreslajgcy zasady i warunki nabywania przez Spoétke akcji wtasnych.
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§3

SZCZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE PROGRAMU

CZAS OBOWIAZYWANIA PROGRAMU

Spoétka i Dom Maklerski rozpoczng realizacje Programu w zakresie nabywania akcji wtasnych
Spoétki na GPW od nastepnego dnia roboczego po dniu opublikowania, zgodnie z Ustawa o
Ofercie, raportu biezgcego informujgcego o rozpoczeciu realizacji Programu.

Program moze trwa¢ maksymalnie do dnia 30 kwietnia 2014 r., jednak nie dtuzej niz do chwili
wyczerpania srodkow finansowych przeznaczonych na realizacje Programu zgodnie z Uchwatg nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marvipol S.A. z dnia 4 stycznia 2012 r.

W przypadku podjecia decyzji o zakoriczeniu realizacji Programu przed dniem 30 kwietnia 2014 r.
Zarzad przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w Ustawie o

Ofercie.

CENA NABYCIA AKCJI PODLEGAJACYCH PROGRAMOWI
Minimalna cena nabycia przez Spétke jednej akcji wtasnej wynosi 0,20 ztotych.
Maksymalna cena nabycia przez Spétke jednej akcji wtasnej wynosi 11,00 ztotych.
taczna wysokos¢ Srodkdw przeznaczonych na nabycie Akcji podlegajacych Programowi nie

bedzie wyzsza niz 12.793.958,00 ztotych.

DOM MAKLERSKI
Dom Maklerski bedzie dokonywat nabywania akcji podlegajacych Programowi w trybie realizacji
zlecen sktadanych przez Spétke poza Okresami Zamknietymi, jak réwniez w drodze nabywania
akcji MARVIPOL S.A. na wtasny rachunek, a nastepnie bedzie odsprzedawat zakupione akcje na
rzecz Spotki poza Okresami Zamknietymi.
Akcje wtasne mogga by¢ rowniez nabywane przez Spétke w drodze zawierania, za posrednictwem
Domu Maklerskiego, transakcji kupna akcji wtasnych poza zorganizowanym obrotem gietdowym,

przy uwzglednieniu postanowien Regulaminu.

LICZBA AKCJI PODLEGAJACYCH PROGRAMOWI
Liczba nabytych Akcji podlegajgcych Programowi nie moze przekroczy¢ facznie 1.107.702 sztuk.
Liczba Akcji podlegajgcych Programowi nabywanych na GPW nie moze przekroczyé 25% Sredniej

dziennej liczby akcji Spotki, ktore byty przedmiotem obrotu na GPW. Taka Srednia jest ustalana
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jako $rednia dziennych liczb akcji Spotki, ktére byty przedmiotem obrotu na GPW w ostatnich 20

dniach sesyjnych poprzedzajacych bezposrednio dzied nabycia akcji wtasnych przez Spétke lub

przez Dom Maklerski dziatajgcy na podstawie umowy zawartej ze Spétka z datg pewna.

Spoétka, w przypadkach wyjgtkowo niskiej ptynnosci akcji Spotki na GPW, bedzie mogta

przekroczy¢ granice 25%, o ktérej mowa w pkt 4.2, o ile zachowane zostang nastepujgce

warunki:

a) Spotka powiadomi z wyprzedzeniem Komisje Nadzoru Finansowego o swoim zamiarze
przekroczenia granicy 25%,

b) Spétka poda do publicznej wiadomosci, ze moze przekroczy¢ granice 25%,

przy czym w takich przypadkach i tak nie dojdzie do przekroczenia 50% Ssredniej dziennej

wielkosci, o ktérej mowa w pkt 4.2.

PUBLIKACJA INFORMACJI O PROGRAMIE

Spotka jest zobowigzana podawac szczegotowe informacje o Programie i kazdej jego zmianie do
publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

Zarzad Spotki bedzie podawat do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych informacje
o nabyciu przez Spétke akcji witasnych. Informacje bedg przekazywane zgodnie z trybem
okreslonym w Ustawie o ofercie i w rozporzadzeniach wykonawczych do tej ustawy. Ponadto
Zarzad Spotki, po zakonczeniu realizacji skupu Akcji podlegajgcych Programowi, poda do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego zbiorcze, szczegétowe sprawozdanie z
realizacji skupu.

O wszelkich pozostatych zdarzeniach zwigzanych z realizacjg Programu Spétka bedzie na biezgco

informowata odrebnymi raportami biezgcymi.

OGRANICZENIA

Spétka nie bedzie podczas trwania Programu dokonywac:

a) sprzedazy Akcji podlegajgcych Programowi,

b) bezposrednio zakupu Akcji podlegajacych Programowi w Okresie Zamknietym,

c) obrotu Akcjami podlegajgcymi Programowi w przypadku podjecia decyzji o opdznieniu
podania informacji poufnych do publicznej wiadomosci.

Spdtka, zgodnie z art. 364 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spdtek handlowych

(Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.), nie bedzie mogta wykonywac praw udziatowych z wtasnych

akcji, z wyjatkiem uprawnien wskazanych w tym przepisie, przy czym Spétka, zgodnie z

Regulaminem, w czasie trwania Programu nie bedzie sprzedawata akcji wtasnych.

§4

WEJSCIE W ZYCIE REGULAMINU

Regulamin wchodzi w zycie z dniem 21 czerwca 2012 r.



2. Wejscie w zycie Regulaminu nie powoduje powstania zadnych roszczen po stronie jakichkolwiek
0s6b, w szczegdlnosci po stronie akcjonariuszy Spétki. Rdwniez w przysztosci postanowienia

Regulaminu nie mogg by¢ podstawg zadnych takich roszczen.

Andrzej Nizio — Prezes Zarzgdu

Stawomir Horbaczewski — Wice Prezes Zarzadu

Tomasz Wajsgerber — Cztonek Zarzadu



