Warszawa, dnia 1 czerwca 2012 roku.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dokonanej oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej Comp za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

roku dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma Comp Spélka Akeyjna z siedziba w
Warszawie.

Rada Nadzorcza Spoétki Akcyjnej Comp w roku 2011 dziatata w skladzie:

Robert Tomaszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Marek Bogutyn - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stawomir Lachowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Wiodzimierz Kazimierz Hausner - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jacek Klimczak - Czlonek Rady Nadzorczej,
Witodzimierz Bielinski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Marcin Wierzbicki - Czlonek Rady Nadzorczej.
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w 2011 roku dzialat w skiadzie:
Wtodzimierz Kazimierz Hausner - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Marcin Wierzbicki - Czlonek Komitetu Audytu,
Tomasz Marek Bogutyn - Czlonek Komitetu Audytu.

Stosownie do przepiséw art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza Comp S.A. zapoznala sie ze
sprawozdaniem finansowym Spotki i Grupy Kapitatlowej Spolki za rok 2011 oraz z odpowiednimi opiniami
bieglego rewidenta i raportami z badania, zarowno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2011
oraz propozycja Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz ze sprawozdaniem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z
dziatalnosci a takze raportem Komitetu Audytu z przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej sprawozdania
Jednostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok.

Zmiany w kapitale zakladowym i akcjonariacie w 2011 roku.

W 2011 roku nastapity zmiany w stanie posiadania podmiotéw posiadajacych bezposrednio, lub posrednio przez
podmioty zalezne powyzej 5% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp SA.

Na dzien bilansowy (31 grudnia 2011 roku) wymienieni nizej akcjonariusze posiadali, wedlug wiedzy Zarzadu
Spotki bezposrednio, lub przez podmioty zalezne pakiety powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Comp SA.

Akcjonariat Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku

% ogdlnej

2 i)
WZ

Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 13.82%
Amplico OFE 787 898 13,31%] 787 898 13.31%
Comp SA 714 124 12,07%)| 714 124 12.07%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9.17% 542 442 9.17%
Pioneer FIO 474 017 8.01%| 474 017 8.01%
Generali OFE 336923 5,69% 336923 5,69%
AEGON OFE 333970 5.64% 333970 5,64%
Pozostali 1911006 32.29% 1911006 32.29%
Ljcznie 5918 188 100,00% 5918188 100,00%

*akejonariusz pelni funkeje Prezesa Zarzqgdu

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku uwzgledniajacy brak mozliwosci wykonywania
prawa glosu na WZ przez Comp (akcje wlasne).
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Y ogdlnej

Alicionaxiisz Liczl_)_a % ogélnej:_ liczba glosow lic?.by
akeji liczby akeji na WZ glosow na

WZ

Jacek Papaj* 817 808 13.82% 817 808 15,71%
Amplico OFE 787 898 13.31% 787 898 15,14%
Comp S.A** 714 124 12,07% 0 0%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9.17% 542 442 10,42%
Pioneer F1O 474 017 8.01% 474 017 9.11%
Generali OFE 336923 5,69% 336923 6.47%
AEGON OFE 333970 5,64% 333970 6.42%
Pozostali 1911006 32,29% 1911 006 36.72%
Lacznie 5918 188 100,00% 5204 064 100,00%

*akcjonariusz peini funkcje Prezesa Zarzqdu
**akeje wilasne Spdtki bez wykenywania prawa glosu na WZ

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2010 roku zmiany w stanie posiadania akcji przez znaczacych
akcjonariuszy byly zwiazane z korekta strategii inwestycyjnych oraz zmianami organizacyjnymi inwestorow
instytucjonalnych oraz byly zwiazane z polaczenie Spétki z Novitus S.A., co spowodowalo zamiane akcji
Novitus S.A. na nowo wyemitowane akcje serii L Spotki w grudniu 2011 roku. W zwiazku faktem posiadania
akcji Spotki przez Novitus S.A. zmienita si¢ rowniez ilos¢ akeji wiasnych bedacych w posiadaniu Spotki.

W dniu 30.11.2011 roku Zarzad Spotki Comp poinformowal w raporcie biezagcym nr 31/2011 (z dnia
30.11.2011) o wydaniu przez wlasciwy Sad Rejonowy postanowienia w przedmiocie rejestracji potaczenia
Spolek Comp S.A. i Novitus S.A (spotka z Grupy Kapitatowej Comp) oraz o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, z kwoty 11 869 747,50 zt do kwoty 14 795 470.00 zt w zwiazku z emisja akcji serii L
Spolki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w zwiazku z emisja akcji serii L, ogdlna
liczba glosdow we wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5 918 188.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego udzialy procentowe akcjonariuszy ulegly zmianie. Zmiany
dotyczyly nastepujacych akcjonariuszy:

= Jacek Papaj

Zarzad Comp S.A. poinformowal, Ze w dniu 7 grudnia 2011 otrzymal wiadomos¢ od Jacka Papaja, pelniacego
funkcje Prezesa Zarzadu Spotki informujaca o tym, ze Pan Jacek Papaj w wyniku zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu Spotki zmniejszyt udziat w glosach na WZA Spotki ponizej 15%. Zgodnie z przekazang informacja,
liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu wynosita 817 808 akcji, co stanowito 17,22% udzialu w kapitale
zaktadowym Spoiki i uprawnialo do 817 808 gtosdw na WZA Spotki, co stanowilo 17,22% udzial w glosach na
WZA Spolki. W zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu przez Comp S.A., Pan Jacek Papaj na dzien
7 grudnia 2011 roku posiadat ta sama ilos¢ akcji - 817 808 akcji Spotki, co w zwiazku z ww. podwyzszeniem
kapitatu stanowito 13.82% udziatow w kapitale zakladowym Spotki. Akcje te uprawniaja do 817 808 gloséw na
WZA Spotki, co stanowi 13,82% udzialu w ogolnej liczbie glosow na WZA oraz 15,71% w ogolnej liczbie
glosow na WZA (po uwzglednieniu braku mozliwosci wykonywania prawa glosu na WZ przez Comp - akcje
wiasne). O ww. zmianach Zarzad Spoétki poinformowal w raporcie biezacym 37/2011 z dnia 7 grudnia 2011
roku.

Amplico OFE

Wedlug zawiadomienia, ktore Zarzad Spotki otrzymal od Amplico PTE S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 7
grudnia 2011 roku akcjonariusz Amplico OFE zarzadzany przez Amplico PTE S.A. w wyniku zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu Spotki zmniejszyt udziat w glosach na WZA Spétki ponizej 15%. Zgodnie z przekazang
przez Akcjonariusza informacja (raport biezgcy nr. 36/2011 z dnia 7.12.2011 r.), liczba akcji posiadanych
miedzy opublikowanym ostatnim raportem za 11l kwartat 2011 r. (raport biezacy nr. 29/2011 z dnia 14.11.2011
r.) a dniem 31.12.2011 r. zmniejszyta sie do poziomu 787 8§98 akcji, co stanowilo 16,59% udziatu w kapitale
zaktadowym Spolki i uprawniato do 787 898 glosow na WZA Spolki, co stanowito 16,59% udziat w glosach na
WZA Spolki. W zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu przez Comp S.A., Amplico OFE na dzien
6 grudnia 2011 roku posiadat 787 898 akcji Spotki, co stanowilo 13,31% udziat w l\apltale zaktadowym Spotki.
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Akcje te uprawniajg do 787 898 gloséw na WZA Spélki, co stanowi 13,31% udzial w ogélnej liczbie glosow na
WZA oraz 15,14% w ogoélnej liczbie glosow na WZA (po uwzglednieniu braku mozliwosci wykonywania
prawa glosu na WZ przez Comp - akcje wlasne). O ww. zmianach Zarzad Spotki poinformowal w raporcie
biezacym 36/2011 z dnia 7 grudnia 2011 roku.

Comp S.A.

W zwiagzku z zarejestrowanym potaczeniem Comp S.A. i Novitus S.A. (oraz po zrealizowaniu przez Novitus
S.A. transakcji opisywanej w komunikacie biezacym nr. 32/2011 z dnia 01.12.2011 roku), Comp S.A. posiada
facznie 714 124 akcje wilasne, stanowiace 12,07% kapitatu Comp S.A. Liczba gloséw na WZA Comp S.A.
odpowiadajaca posiadanym akcjom wiasnym wynosi 714 124 glosy, co stanowi 12,07% ogdlnej liczby glosow
(Spotka nie moze wykonywac prawa glosu z akeji wlasnych). Niniejsza informacja przekazana zostala przez
Comp S.A. w zwiazku z faktem zarejestrowania polaczenia Comp S.A. i Novitus S.A.

= Aviva Investors Poland S.A.

Akcjonariusz Aviva Investors Poland S.A. posiada powyzej 5% ogalnej liczby glosow na WZA Spoétki. Grupa
Kapitalowa Comp S.A. Zwickszenie stanu posiadania akcji nastapilo w dniu 20.12.2011 roku w wyniku
zamiany akcji spotki Novitus S.A. na akcje Spotki w zwiazku z polaczeniem Comp S.A. z Novitus S.A. Liczba
akeji Spolki posiadanych przed zmiana przez Aviva Investors Poland S.A. wynosifa 306 988 sztuk. Liczba akcji
Novitus S.A. posiadanych przed zmiana przez Aviva Investors Poland S.A. wynosila 557 508 sztuk, co
stanowito 9,92% udzialu w kapitale zakladowym Novitus S.A. i uprawniato do 557 508 glosow na WZA
Novitus S.A., co stanowito 9,92% udziat w glosach na WZA Novitus S.A. Zgodnie z przekazana Spolce
informacja, w wyniku zamiany akcji spétki Novitus S.A. na akcje Comp S.A. w zwigzku z zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu przez Comp S.A., Aviva Investors Poland S.A. posiada 542 442 akcji Spaélki, co stanowi
9.17% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 542 442 glosow na WZA Spélki, co stanowi 9,17%
udzial w glosach na WZA Spétki oraz 10,42% w ogdlnej liczbie glosow na WZA (po uwzglednieniu braku
mozliwodci wykonywania prawa glosu na WZ przez Comp - akcje wlasne).

Generali OFE

Wedlug zawiadomienia, ktore Zarzad Spolki otrzymat od Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedziba w Warszawie w dniu 21 grudnia 2011 roku akcjonariusz Generali OFE zarzadzany przez Generali
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiada powyzej 5% ogélnej liczby gloséw na WZA Spolki.
Przekroczenie nastapito w dniu 20.12.2011 roku w wyniku zamiany akeji sp6tki Novitus S.A. na akcje Spotki w
zwiazku z polaczeniem Comp S.A. z Novitus S.A. Liczba akeji Spdlki posiadanych przed zmiana przez Generali
OFE wynosita 210 925 sztuk, co stanowito 3,56% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniato do 210
925 gltosdw na WZA Spétki, co stanowito 3,56% udzial w glosach na WZA Spoétki. Liczba akcji Novitus S.A.
posiadanych przed zmiana przez Generali OFE wynosita 298 340 sztuk, co stanowifo 5,31% udziatu w kapitale
zaktadowym Novitus S.A. i uprawniato do 298 340 gloséw na WZA Novitus S.A., co stanowilo 5,31% udzial w
glosach na WZA Novitus S.A. Zgodnie z przekazang Spotce informacja, w wyniku zamiany akcji spétki Novitus
S.A. na akcje Comp S.A. w zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu przez Comp S.A., Generali OFE
posiada 336 923 akcji Spolki, co stanowi 5,69% udziatlu w kapitale zaktadowym Spéiki i uprawnia do 336 923
glosow na WZA Spétki, co stanowi 5,69% udzial w glosach na WZA Spolki oraz 6,47% w ogolnej liczbie
gltosdéw na WZA (po uwzglednieniu braku mozliwosci wykonywania prawa glosu na WZ przez Comp - akcje
wlasne). O ww. zmianach Zarzad Spotki poinformowal w raporcie biezacym 42/2011 z dnia 22 grudnia 2011
roku.

AEGON OFE

Wedlug zawiadomienia, ktore Zarzad Spotki otrzymat od AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedziba w Warszawie w dniu 22 grudnia 2011 roku akcjonariusz AEGON OFE zarzadzany przez AEGON
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zwigkszyt stan posiadania akcji Spotki, w wyniku czego posiada
powyzej 5% ogdlnej liczby glosow na WZA Spoétki. Przekroczenie nastapito w dniu 20.12.2011 roku w wyniku
zamiany akcji spotki Novitus S.A. na akcje Spolki w zwigzku z polaczeniem Comp S.A. z Novitus S.A. Zgodnie
z przekazang Spolce informacja, w zwiazku z zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitalu przez Comp S.A.,
AEGON OFE posiada na dzien 20.12.2011 roku 333 970 akcji Spotki, co stanowi 5,643% udzialu w kapitale
zakladowym Spétki i uprawnia do 333 970 glosow na WZA Spolki, co stanowi 5,643% udzial w glosach na
WZA Spotki oraz 6.42% w ogoélnej liczbie glosow na WZA (po uwzglednieniu braku mozliwosci wykonywania
prawa glosu na WZ przez Comp - akcje wilasne). O ww. zmianach Zarzad Spotki poinformowal w raporcie
biezacym 43/2011 z dnia 22 grudnia 2011 roku.

= Aviva OFE Aviva BZ WBK M/W
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Wedlug zawiadomienia, ktore Zarzad Spolki otrzymal od Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A. z siedziba w
Warszawie w dniu 9 grudnia 2011 roku akcjonariusz Aviva OFE Aviva BZ WBK zarzadzany przez Aviva PTE
Aviva BZ WBK S.A. w wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu Spoétki zmniejszyt udziat w glosach na
WZA Spolki ponizej 5%. Liczba akeji posiadanych przez zmiana udziatu wynosita 242 925 akcji, co stanowito
5,12% udzialu w kapitale zalkdadowym Spatki i uprawniato do 242 925 gloséw na WZA Spotki, co stanowito
5,12% udzial w glosach na WZA Spoétki. W zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu przez Comp
S.A., Aviva OFE Aviva BZ WBK na dziefi 6 grudnia 2011 roku posiadat 242 925 akcji Spatki, co stanowito
4,10% udzialu w kapitale zakladowym Spotki. Akcje te uprawnialy do 242 925 gloséw na WZA Spotki, co
stanowilo 4,10% udzialu w ogélnej liczbie gloséw na WZA. O ww. zmianach Zarzad Spétki poinformowal w
raporcie biezacym 38/2011 z dnia 9 grudnia 2011 roku.

Pekao OFE

Wedlug zawiadomienia, ktére Zarzad Spolki otrzymat od Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 5 grudnia 2011 roku akcjonariusz Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zarzadzany przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. w wyniku zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu Spotki zmniejszyt udziat w glosach na WZA Spolki ponizej 5%. Liczba akcji
posiadanych przed zmiang udziatu wynosita 239 135 akeji, co stanowito 5,04% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniato do 239 135 glosow na WZA Spoltki, co stanowito 5,04% udzial w glosach na WZA Spotki.
W zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu przez Comp S.A., Pekao OFE na dzien 5 grudnia 2011
roku posiadat 239 135 akcji Spotki, co stanowilo 4.04% udzial w kapitale zakladowym Spotki. Akcje te
uprawnialy do 239 135 gloséw na WZA Spéiki, co stanowilo 4,04% udzial w ogélnej liczbie glosow na WZA. O
ww. zmianach Zarzad Spoltki poinformowat w raporcie biezacym 34/2011 z dnia 6 grudnia 2011 roku.

Grupa Kapitalowa Comp

Spoéiki zaleine Comp na 31 grudnia 2011 roku
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Pacomp Sp.z 0.0 :
(100%)

Meritum - Doradziwo i |
Szkolenta Spiz oo,

Big Vent 5.A.
(100%8)

-

Computar Service Suppartl
Beskidy'Sp.z0.0.
{45;54%)

ZUKElzab SIA.
(B6,60%)

[nsoft Sp. a0,
(52%6)

Enigma Systemy Ochrony §i
InformacfiSp.z 0.0, :
{100%) | {100

M2 NetiS.A.

Micra Metripond KFT B

Efzab'Saft Sp-zoio0.
(88%)

Orhmet Sp. z¢.0.
{100%}

»

" 1500 RetailSp 2 0o
{100%)

SR T

Opurnus'lc Soft §a./2 0.0,
(51%)

e

i

Comp Centrum Innowacji |

P, 20.0.{100%)

-

udzial procentowy Comp S.A. ‘Udzial procentowy Comp S.A.

w kapitale w glosach
Pacomp Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 40,22 (100,00)* 40,22 (100,00)*
M2 Net S.A. 100,00%** 100,00%**
Safe Computing Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Meritum - Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Big Vent S.A. 100,00 100,00
Computer Service Support Beskidy Sp. z o.0. 45,54 45,54
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Insoft Sp. z 0.0. 52,00 52,00
SCO Retail Sp. z 0.0. 100,00 100,00
ZUK Elzab S.A. 63,43 (66,60)** 62,87 (66,00)**
Micra Metripond KFT 61,39%** 60,84%#*
Elzab Soft Sp. z o.0. 58,28*** ST q5h%*
Orhmet Sp. z 0.0. **** 66,60%%* 66,00%%*
Optimus IC Soft Sp. z 0.0 ##*+* 51,00 51,00

*wraz z udzialem posrednim

** posrednio wraz z akcjami wlasnymi ZUK Elzab S4
***udzialy tvlko posrednie

*e®¥niekonsolidowana
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Comp S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, w sklad ktorej wg stanu na dzien 31 grudnia
2011 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Spélki zalezne:

Pacomp Sp. z 0.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 05-500 Piaseczno, ul. Putawska 34

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000032546

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 016084830

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-24-93-939

Strona internetowa: wWww.pacomp.com.pl

Przedmiotem dzialalnosci Pacomp Sp. z o.0. jest produkcja oraz projektowanie specjalistycznych urzadzen
elektronicznych i kryptograficznych.

Comp S.A. jest wiascicielem 200 udziatéw Pacomp Sp. z 0.0. co daje 100% udzialu w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym.

Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. (sp6tka bezpo$rednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116,

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000160395

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 011149535

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-614

Strona internetowa: www.enigma.com.pl

Przedmiotem dziatalnodci Spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. jest produkcja, wdrazanie i
sprzedaz systemow stuzacych do ochrony informacji oraz uslugi analityczne i doradcze w zakresie
bezpieczenstwa informacji.

Spotka Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane. Wiaczona do
konsolidacji jest spotka M2 Net S.A.

14 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat potaczenie Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. i
Safe Technologies S.A. (spolka zalezna Safe Computing Sp. z 0.0.). Polaczenie zostato dokonane w trybie art.
492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie calego majatku Safe Technologies S.A. na
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. w zamian za udzialy w Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp.
z 0.0. Polaczenie zostalo dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Enigma Systemy
Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 0 kwote 163.5 tys. zk

Comp S.A. jest wlascicielem 220 udziatléw Spolki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. co daje
40,22% udzialu w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow oraz 40,22% udzialu w kapitale zakladowym. Safe
Computing Sp. z 0.0. jest wiascicielem pozostatych udzialow Spoétki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z

0.0.

Posredni i bezposredni udzialt Comp S.A. w spotce Enigma Systemy Ochrony Informacji wynosi 100%. Wyniki
spoiki sa wlaczone do konsolidacji na poziomie Grupy Kapitalowej Comp S.A. z pominieciem konsolidacji na

poziomie spdiki Safe Computing Sp. z 0.0.
\ ~
o
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M2 Net S.A. (spélka bezpodrednio zalezna od Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 01-698 Warszawa, ul. Smolenskiego 1
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr w Krajowym Rejestrze Sagdowym: 0000103866
Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON: 016447600
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 951-19-89-235
Strona internetowa: www.m2net.pl

Przedmiotem jej dziatalnosci M2 Net S.A. jest produkcja zaawansowanych rozwiazan informatycznych
stuzacych do zabezpieczenia poczty elektroniczne;j.

Spotka Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. posiada 720 tys. sztuk akeji spotki M2 Net S.A.
stanowigcych 100% kapitalu zakladowego oraz 100% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Safe Computing Sp. z 0.0. (spélka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 03-977 Warszawa, ul. Arabska 7

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sagdowym: 0000143739

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 010738985

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-62-321

Strona internetowa; www.safecomp.com

Przedmiotem dzialalnosci Safe Computing Sp. z o.0. jest produkcja, wdrazanie i sprzedaz szerokiej gamy
nowoczesnych technologii ochrony informacji oraz ustugi doradcze w zakresie bezpieczenstwa informacyjnego.

Comp S.A. jest wlascicielem 9.898 udzialow Spotki Safe Computing Sp. z o0.0. co daje 100% udzialu w glosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Po dacie bilansowej, w dniu 9 marca 2012 roku zostala podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw Safe Computing Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego. Nowo ustanowione
2.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy objal Comp S.A. Laczna warto$¢ nominalna to 1.000 tys. z
a faczna cena objecia to 5.000 tys. zi ‘

Meritum — Doradztwo i Szkolenie Sp. z o.0. (sp6tka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba: 00-876 Warszawa, ul. Ogrodowa 58

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000246121

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 140317375

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-28-97-287

Strona internetowa: www.meritum.biz.pl

Przedmiotem dzialalnosci Spétki Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. jest doradztwo w zakresie
systemow zarzadzania jako$cia, bezpieczefistwem informacji, ochrona srodowiska, BHP a takze zarzadzania
procesami i projektami.

Comp S.A. jest wlascicielem 100 udziatow Spétki Meritum co daje 100% udziatu w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.
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Big Vent S.A. (spélka bezpo$rednio zalezna od Comp S.A.)
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

XIII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000082900
Statystyczny numer identyfikacyjny 001344641

REGON:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Strona internetowa:

521-00-87-300
www.bigvent.pl

Przedmiotem dzialalnosci Big Vent S.A. sa kompleksowe rozwiazania informatyczne oparte o systemy pamieci
masowych, systemy backupu i archiwizacji danych.

Na dzien bilansowy Comp S.A. jest wiascicielem 433 822 akcji Spotki Big Vent S.A. co daje 100% udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatlu w kapitale zaktadowym.

Computer Service Support - Beskidy Sp. z o.0. (spélka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)
Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Mieszka I 46

Sad Rejestrowy: VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000188110

Statystyczny numer identyfikacyjny 070807395

REGON:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Strona internetowa:

937-18-21-084
www.cssbeskidy.pl

Przedmiotem dzialalnosci Computer Service Support - Beskidy Sp. z o0.0. jest konserwacja i naprawa sprzetu
komputerowego i biurowego.

Comp S.A. jest whascicielem 592 udzialow Spotki Computer Service Support Beskidy co daje 45,54% udzialu w
glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow oraz 45,54% udziatlu w kapitale zaktadowym. Posiadanie kontroli w
Spolce wynika z zapisow w umowie spolki.

Insoft Sp. z o.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 31-227 Krakoéw, ul. Jasna 3A

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym
Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

0000197667
350576588
677-00-52-651

Strona internetowa www.insoft.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Insoft jest produkcja 1 wdrazanie oprogramowania wspomagajacego
dziatalno$¢ handlowa. Spotka specjalizuje si¢ w systemach sprzedazy detalicznej i systemach CRM
wspomagajacych obstuge klienta. Oprogramowanie systemow sprzedazy projektowane w Insoft jest
komplementarne wobec urzadzen oferowanych przez Comp S.A. i umozliwia dostarczanie klientom z sektora
handlu i ustug kompleksowych rozwiazan.

Comp S.A. posiada 520 udziatow Insoft Sp. z 0.0. co daje 52% udzial w kapitale zakladowym Insoft oraz 52%
udziat w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Insoft.

Comp S.A. nabyt bezposrednia kontrole nad Spotka w wyniku polaczenia ze Spotka Novitus S.A.
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SCO Retail Sp. z 0.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: 05-090 Raszyn, ul. Krakowska 20A

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy X11 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000315124

Numer identyfikacji podatkowej: 527-25-85-230

REGON: 141568926

Przedmiotem dziatalnosci SCO Retail Sp. z o0.0. jest sprzedaz innowacyjnych rozwigzan bazujacych na
technologii urzadzen samoobstugowych.

Comp S.A. posiadat 1.000 udzialéw Spétki SCO Retail Sp. z 0.0., stanowiacych 100% udziatu w glosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikdow oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym,

Spotka Novitus S.A. nabyla udzialty SCO Retail Sp. z o0.0. (dzialajacej do 30 wrze$nia 2011 roku pod firma
Pretoria Sp. z 0.0.) w dniu 14 lipca 2011 roku. Od tego momentu spotka jest wlaczona do konsolidacji.

Comp S.A. nabyt bezposrednia kontrole nad Spétka w wyniku polaczenia ze Spotka Novitus S.A.
Zaklady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. (ZUK Elzab S.A.) (spétka bezposrednio zalezna od Comp
S.A))

Forma prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nrw Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000095317

Nr identyfikacji podatkowej: ~ 648-00-00-255

REGON: 270036336

Strona internetowa: www.elzab.com.pl

ZUK Elzab S.A. specjalizuje sic w projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych,
urzadzen i systemow kasowych, urzadzen i akcesoriow stuzgcych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich
jak: wagi elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy
kasowe i multipleksery.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Comp S.A. przejat kontrole nad spotka Novitus S.A. Przejecie kontroli nastapito w
zwiazku z zawarciem szeregu transakcji zakupu akcji Novitus S.A.

W wyniku tej transakcji Comp S.A. przejat takze posrednig kontrole nad Grupa Kapitalowa ZUK Elzab S.A.,
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Novitus S.A

W dniach 8-9 czerwca 2011 r. Comp S.A. przeprowadzit 3 operacje zwiagzane z nabyciem od Novitus S.A. z
siedzibg w Nowym Saczu akcji zwyklych na okaziciela ZUK Elzab S.A. z siedziba w Zabrzu.

W 8 czerwca Comp S.A. przeprowadzit dwie transakcje kupna akcji zwyklych na okaziciela ZUK Elzab S.A. od
Novitus S.A. Pierwsza z nich dotyczyla nabycia w drodze realizacji transakcji pakietowych (posesyjnych) na
GPW w Warszawie S.A. 2.007.570 akcji ZUK Elzab S.A. po cenie 2,98 zl za jedna akcje. W drugiej transakcji
Comp S.A. nabyt od Novitus S.A. w drodze realizacji transakcji pakietowych (posesyjnych) 8.211.958 akcji
ZUK Elzab S.A. po cenie 3,40 ztotych za 1 akcje. Obie wyzej wymienione transakcje zostaly rozliczone w dniu
9 czerwea 2011 .

W 9 czerwca Comp S.A. zawarl réwniez umowe cywilno-prawna z Novitus S.A. zwiazana z nabyciem od
Novitus S.A. 13 950 akcji ZUK Elzab S.A. po cenie jednostkowej 1,4 ztote za jedna akcje.

Laczna wartod¢ powyzej opisanych transakcji wynosi 33.932.888 zlotych. Nabyte w drodze tych transakcji akcje
ZUK Elzab S.A. posiadaja w ksiegach Comp S.A. warto$¢ ewidencyjna 33.932.888 ztotych.

Bezposredni udzial Comp S.A. w kapitale zaktadowym ZUK Elzab S.A. wynosi 10.236.461 akcji, stanowiacych
63,43% kapitatu zakladowego oraz 62,87% udzialu w glosach na WZA ZUK Elzab S.A..
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Poéredni udzial na 31 grudnia 2011 roku Comp S.A. w kapitale ZUK Elzab S.A. wynosi 510.272 akcji (akcje
wiasne bedace w posiadaniu ZUK Elzab S.A.) reprezentujacych 3,16% kapitatu zaktadowego ZUK Elzab S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Comp S.A. posiadala facznie (bezposrednio i posrednio) 10.746.733 akcji
zwyklych na okaziciela ZUK Elzab S.A., reprezentujgcych 66,60% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych
do wykonywania 66% ogdlnej liczby gltoséw na WZA ZUK Elzab S.A.

Zaktad Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane, do ktérego wlaczone sa
sprawozdania spolek Micra Metripond KFT i Elzab Soft Sp. z o.0. W oparciu o zalozenia koncepcyjne
sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych ZUK Elzab S.A. wyfaczyla z konsolidacji sprawozdania
spotki Orhmet Sp. z o0.0. ze wzgledu na ich mala istotnos¢.

W opinii spotki nie uwzglednienie w konsolidacji Orhmet Sp. z 0.0. nie wplywa istotnie na decyzje inwestorow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Comp S.A.

W dniu 20 lipca 2011 r. zawarta zostala umowa pomiedzy Elzab S.A. (sprzedajacym) a Spétka Domator Serwis
Sp. z 0.0. (kupujacym) dotyczaca zbycia na rzecz Domator Serwis Sp. z 0.0. 36.500 sztuk akcji imiennych, w
tym 3000 akcji serii A oraz 33 500 akcji serii C Spotki Geneza System S.A., o wartosci nominalnej 100 ztotych
kazda i o tacznej warto$ci nominalnej 3.650 tys. zt. Wartos¢ udziatdw brutto w ksiegach Elzab S.A. wynosita 3
950 tys. zt i w calodci byla objeta odpisem aktualizujacym. Cena sprzedazy akcji wynosita | zk

Po dokonaniu w/w transakcji Elzab S.A. nie posiada akcji Spotki Geneza System S.A.

Micra Metripond KFT (spélka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A.)
Forma prawna: Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Siedziba: 6800 Hodmezdvasarhely, Bajesy-Zsilinszky E. u 70. Pf.:140
Wegry

Sad Rejestrowy: Registry Court of Csongrad county

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 06-09-007361

12644779-2-06

Strona internetowa: www.micra.hu

Micra Metripond Kft realizuje produkcje i sprzedaz wag kalkulacyjnych, metkujacych, elektronicznych,
urzadzen do krojenia wedlin. Spotka $wiadczy réwniez ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych produktow.

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 92,18% udziatu w spélce zaleznej Micra Metripond KFT
stanowigcych 92,18% kapitatu zakltadowego oraz 92,18% udziatlu w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Elzab Soft Sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A.)
Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000151637

Statystyczny numer identyfikacyjny 273856637

REGON:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Strona internetowa

648-22-58-880
www.elzabsoft.pl

Elzab Soft Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne dla Elzab S.A. oraz dostarczajaca
oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Zaklady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 7 000 udziatow w spolce zaleznej Elzab Soft Sp. z o.0.
stanowigcych 87,5% kapitatu zakladowego oraz 87,5% udzialu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.
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Od miesigca sierpnia 2011 r. do konsolidacji wlaczona zostala Spétka Elzab Soft Sp. z 0.0. Decyzja o objeciu
konsolidacja Spétki wynika z rozszerzenia dziatalnosci Spotki ZUK Elzab S.A. w nastepstwie transakcji
sprzedazy przez ZUK Elzab S.A. do Elzab Soft Sp. z 0.0. praw do projektu wynalazczego polegajacego na
opracowaniu rodziny produktow dla gitarzystéw oraz praw do marki handlowej "GLAB Guitar Laboratory”, ped
ktora sprzedawane sa produkty powstate w wyniku realizacji projektu.

Orhmet Sp. z 0.0. (spilka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoseia

Siedziba: 02-699 Warszawa, ul. Taborowa 14

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl1 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000021669

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 011222321

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-10-23-806

Strona internetowa www.orhmet.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest sprzedaz oraz serwisowanie kas fiskalnych do rejestracji bezobstugowej
sprzedazy paliw.

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 100 sztuk udziatow w spoice zaleznej Orhmet Sp. z o.0.
stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Spolka zostala wylaczona z konsolidacji.

W 1V kwartale 2011 r. dokonano aktualizacji warto$ci udziatow posiadanych przez ZUK Elzab S.A. w Orhmet
Sp. z 0.0. w wysokosci 287 tys. zt.

Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. (spélka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziatl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000405829

?{t}gggtgqc:zny numer identyfikacyjny 145923703

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-29-93-429

W dniu 6 grudnia 2011 r. zostala powotana do zycia spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Do dnia
bilansowego Spotka byta na etapie organizacji i nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej.

Comp Centrum Innowacji jest spotka majaca na celu prowadzenie dziatalnosci w zakresie zarzadzania innymi
podmiotami (dzialalno§é holdingowa) oraz dzialalno§¢ w zakresie informatyki (produkcja sprzetu i
oprogramowania). Dodatkowo celem dziatalnosci spotki jest intensyfikacja dziatan badawczo - rozwojowych
grupy Comp S.A.

Comp S.A. posiada 200 sztuk udzialdw o wartosci nominalnej 200 tys. zt w spolce zaleznej Comp Centrum
Innowacji Sp. z o0.0. stanowiacych 100% kapitalu zaktadowego oraz 100% udzialu w glosach na Zgromadzeniu

Wspdlnikow.

Optimus IC Soft Sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Nowy Sacz 33-300, ul. Grunwaldzka 174
Sad Rejestrowy Sad rejonowy dla m. Nowy Sacz
Statystyczny numer identyfikacyjny n

REGON- 490762569

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-20-52-707
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Comp S.A. poprzez posiadanie 51% udzialdw o wartosci nominalnej 5 tys. zl. jest podmiotem dominujacym w
stosunku do spotki Optimus IC Soft Sp. z 0.0. (spétka niekonsolidowana).

Optimus IC Soft Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci od dnia 30 pazdziernika 1998 roku.
Spotka Comp S.A. posiada ponadto znaczacy wplyw w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych:

TechLab2000 Sp. z o.o.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: 00-656 Warszawa, ul. Sniadeckich 10/1

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy, XI1 Wydzial
Gospodarczy

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000183419

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 010315701

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-05-26-047

Strona internetowa www.t12000.com.pl

Przedmiotem dzialtania spoéllki TechLab2000 Sp. z o.0. jest projektowanie systemow i uktadéw elektronicznych,
pomiarowych, teletransmisyjnych i kryptograficznych oraz specjalistycznego oprogramowania.

Comp S.A. posiada w spélce stowarzyszonej TechLab 2000 Sp. z o.0. 450 udziatéw o facznej wartosci 45 000
zl., co daje 30% udziatu w kapitale zakladowym oraz udziatu w glosach na Zgromadzeniu WspdInikow.

Warto$¢ udziatow TechLab 2000 Sp. z o.0. zostala w catosci objeta odpisem aktualizujacym.

Cryptotech Sp. z o.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: ul. Wadowicka 6E, 30-415 Krakdéw

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy KRS

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000102120

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 356357350

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 677-21-82-381

Strona internetowa www.cryptotech.com.pl

Przedmiotem dziatalnodci Cryptotech Sp. z o.0. jest doradztwo, projektowanie, produkcja, sprzedaz oraz
wdrazanie systemow i komponentdw do ochrony informacji na bazie technologii PKI oraz kart elektronicznych

Comp S.A. jest wiascicielem 4.080 udzialow Cryptotech Sp. z 0.0. o facznej wartosci 4.080 tys. zl, co daje 51%
udziatlu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw oraz 51% udzialu w kapitale zaktadowym. Brak kontroli
wynika z zapisow w umowie spotki, ograniczajacych prawa udzialowcéw do powolywania i odwolywania
Zarzadu.

I11. Opinia dotyczaca sprawozdania finansowego Spolki i Grupy Kapitalowej Comp za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie finansowe Spolki zostato sporzadzone na dzien 31.12.2011 r. i obejmuje:

-  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 488 104 tys. zi;

- Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujace
zysk netto w wysokosci 2 163 tys. zt (2 162 826,65 zl) i catkowity dochdd na sume 2 383 tys. zl;

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwote 63 921
tys. zk;

- Sprawozdanie z przeplywow pienigznych wykazujace zwickszenie stanu Srodkdw pienieznych netto w

- Dodatkowe informacje i objasnienia.
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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Comp zostalo sporzadzone na dziefi 31.12.2011 r. i obejmuje:

—  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktory
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 617.950 tys. zl;

— Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 36.950 tys. zl oraz catkowite dochody ogolem w
wysokosci 37.175tys. z1;

—  Zestawienie Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego
o kwote 70.314 tys. zl;

- Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywdw Pienieznych wykazujace zwigkszenie stanu srodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku o kwote 28.871 tys. zi;

— Dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy Kapitalowej za rok 2011 dolaczone sa opinie
przeprowadzajacego badania bieglego rewidenta Pana Radostawa Kuboszka (nr ew. 90029), podpisane przez
dziatajacego w imieniu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Wiceprezesa Zarzadu Spétki Deloitte Audyt Sp. z o.0. Pana
Piotra Sokofowskiego (nr ew. 9752) ktéra to spétka dokonata badania sprawozdan finansowych.

Zdaniem audytora, zbadane sprawozdania finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a. przedstawiaja rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki oraz
Grupy Kapitatowej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez ich wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

c. sazgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki oraz przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Rada Nadzorcza Comp S.A. opierajac si¢ na wynikach badania audytora stwierdza, ze sprawozdania finansowe
Spotki oraz Grupy Kapitalowej sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci (z
pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (z pozZniejszymi zmianami), a zawarte w nich informacje, zaczerpniete bezposrednio ze
zbadanych sprawozdan finansowych sa z nimi zgodne i uznaje, iz sprawozdania finansowe sa zgodne co do
formy i tre$ci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem Spolki oraz przedstawiaja rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spdétki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2011.

Iv. Opinia dotyczaca sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz Grupy Kapitalowej Comp
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Rada Nadzorcza zapoznala sie ze sprawozdaniami Zarzadu z dzialalnoéci Spétki oraz Grupy Kapitalowej.
Zarzad omowil w sprawozdaniach miedzy innymi oferte Spotki, czynniki ryzyka i zagrozenia, przedstawit rynki
zbytu oraz kanaly sprzedazy, omdwil podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, zamierzenia inwestycyjne
oraz perspektywy rozwoju, przedstawil wynagrodzenia wyplacone cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
oraz omowit umowy znaczace dla dziatalnoéci i inne istotne zdarzenia. Rada Nadzorcza stwierdza, iz dane
przedstawione w tych sprawozdaniach sg zgodne ze sprawozdaniami finansowymi a sprawozdania Zarzadu
sporzadzone sa rzetelnie i zgodnie z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej w 2011 roku.

T
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V. Opinia dotyczaca projektu uchwaly przedstawionej przez Zarzad, dotyczacej przeznaczenia zysku
Spoétki za rok 2011.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z uchwala Zarzadu Spotki zawierajaca propozycje podzialu zysku Spotki za rok
2011.

Zarzad, proponuje cato$¢ wypracowanego przez Spotke w roku 2011 zysku w kwocie 2 162 826,65 zt przekazac
na kapital zapasowy. Rada Nadzorcza przeanalizowala propozycje Zarzadu dotyczaca przeznaczenia zysku
Spotki za rok 2011 i podzielajac jego poglad w tej kwestii, zgadza sie z przedstawiona propozycja oraz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2011 w
brzmieniu przedstawionym przez Zarzad.

V1. Podsumowanie dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku.

W roku 2011 Rada Nadzorcza Spotki sprawowala bezposredni nadzér nad dziatalnoscia Spotki, wspierajac
dzialania Zarzadu, jak rowniez podejmowala uchwaly w sprawach nalezacych do kompetencji Rady Nadzorczej
zgodnie ze statutem Spalki. Rada Nadzorcza w roku 2011 na biezaco analizowata wyniki Spotki, spotykajac sie
regularnie z Zarzadem i konsultujac z nim podstawowe kierunki dziatan.

VII. Opinia dotyczaca udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu Spélki za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Po przeanalizowaniu wszystkich dokumentéw finansowych Spolki i jej aktualnej sytuacji, Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia dzialalnod¢ Spétki w roku 2011 i dziatalno$é Zarzadu w roku obrotowym obejmujacym rok
2011. Rada Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu.

VIII.  Ocena sytuacji Spolki za 2011 rok.

Dziatajac zgodnie z Dobrymi Praktykami Spolek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza przedstawia zwiezla
ocene sytuacji Spotki.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spélce.

Zbiorem zasad tadu korporacyjnego, ktéry stosowany jest przez Comp SA jest zbior pod nazwa Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW, ktéry w dniu 4 lipca 2007 roku na wniosek Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA przyjela Rada Nadzorcza GPW. 19 maja 2010 roku GPW dokonala zmiany w
Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki zostaly dostosowane do ostatnich zmian w
przepisach prawa, aktualnych, miedzynarodowych trendow w corporate governance, oraz oczekiwan
uczestnikow rynku. Zmiany w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW weszly w zycie w dniu 1 lipca
2010 roku. Wraz ze zmianami opracowano tekst jednolity Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktéry
Jjest zatgcznikiem do uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010 roku i jest publicznie dostepny
na stronie internetowej http://corp-gov.gpw.pl Zasady okre$lone w tym tekécie jednolitym byly przez Spétke
stosowane w 2011 roku. W 2012 roku Spélka bedzie stosowaé Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW
zgodnie z tekstem stanowigcym zafacznik do uchwaly Rady Gieldy nr 20/1287/2011 z dnia 19 paZdziernika
2011 roku.

Stosujac rekomendacje dotyczaca prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej (rekomendacja
I.1) Spotka prowadzi strong internetowa zawierajaca wszelkie niezbedne i wymagane przepisami prawa
informacje. Jej wyglad i struktura prezentacji informacji wynika z uzytej technologii i ogdlnego schematu
prezentacji informacji na stronach internetowych Spéiki.

Spotka w najblizszym czasie nie przewiduje wdrozenia rekomendacji 1.1 oraz 1.12 (obowiazujacej od 1 stycznia

2012 roku) w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet oraz

rejestracji przebiegu obrad w celu jego pdzniejszego upublicznienia na swojej stronie internetowej a takze

mozliwoéci udziatu Akcjonariuszy w obradach w sposdb zdalny, okreslony w rekomendacji 1.12. W 2011 roku

odbyly si¢ dwa walne zgromadzenia akcjonariuszy Spolki. Ich obrady nie byly transmitowane z wykorzystaniem

srodkow elektronicznego przekazu, i nie byly rejestrowane w celu upublicznienia na stronach Spatki. (
b
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Spotka na swoich stronach internetowych umieszcza jednak wszystkie wymagane przepisami prawa informacje
dotyczace zardwno organizacji WZA, pytan zadawanych przez akcjonariuszy przed walnym zgromadzeniem, a
takze tresci podjetych uchwal i listy akcjonariuszy posiadajacych na WZA powyzej 5% glosow. Spétka nie
podjela czynnoéci zmierzajacych do transmitowania obrad WZA w sieci Internet oraz pézniejszego
upublicznienia takich zapiséw na swojej stronie internetowej ze wzgledu na brak zainteresowania ze strony
akcjonariuszy oraz wysokie potencjalne koszty, szczegdlnie uwzgledniajac nikle zainteresowanie ze strony
Akcjonariuszy tego rodzaju transmisjami. Spétka nie wyklucza wprowadzenia takiego rozwiazania w
przysztosci. W zwiazku z tym Spoétka w sposdb trwaly nie stosowala w 2011 roku oraz nie bedzie stosowaé w
2012 roku réwniez zasady 1V.10, ktdrej stosowanie jest wymagane od dnia 1 stycznia 2013 roku.

W zwiazku z trescia zasady I1.1.14 Dobrych Praktyk Spoéika informuje, ze w Spoélce nie obowiazuje zadna
formalna reguta dotyczaca zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybér
tego podmiotu pozostaje kompetencja Rady Nadzorczej Spotki.

Spotka nie stosuje w sposéb trwaly zasady 11.2 Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW dotyczaca
prowadzenia strony internetowej o okre$lonej zawartosci informacyjnej w jezyku angielskim. Spotka posiada
strong internetowa réowniez w jezyku angielskim, jednak nie w pelnym zakresie opisanym w czedci I1.1 pkt.1
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Na powyzszg decyzje maja wplyw wysokie koszty zwiazane ze
stosowaniem tej zasady. Biorac pod uwage obecna strukture akcjonariatu, Spétka nie widzi uzasadnienia dla
ponoszenia dodatkowych kosztow. Spétka nie wyklucza mozliwoséci, ze w przysziosci zasada ta bedzie
stosowana. Spotka prowadzi strong internetowa w jezyku angielskim zawierajaca podstawowy katalog
informacji o Spalce, ktorej zawartosé jest w miare mozliwosci i potrzeb na biezgco rozszerzana i aktualizowana,
jednak zakres prezentowanej informacji nie jest i nie bedzie catkowicie zgodny z wymogami opisanymi w
zasadzie I1.1 punkt | Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad w 2011 roku podjat nalezyte i wystarczajace dzialania majace na celu
stosowanie zasad fadu korporacyjnego zgodnie z zestawem zasad dobrych praktyk zebranych w dokumencie
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW, ktéry w dniu 4 lipca 2007 roku na wniosek Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA przyjela Rada Nadzorcza GPW. 19 maja 2010 roku GPW dokonala
zmiany w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki zostaly dostosowane do ostatnich
zmian w przepisach prawa, aktualnych, miedzynarodowych trendéw w corporate governance, oraz oczekiwan
uczestnikow rynku. Zmiany w Dobrych Praktykach Spolek Notowanych na GPW weszly w zycie w dniu [ lipca
2010 roku. Wraz ze zmianami opracowano tekst jednolity Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW, ktory
Jest zatacznikiem do uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010 roku i jest publicznie dostgpny
na stronie internetowej http://corp-gov.gpw.pl Zasady okreslone w tym tekscie jednolitym byly przez Spolke
stosowane w 2011 roku. W 2012 roku Spétka bedzie stosowaé Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW
zgodnie z tekstem stanowiacym zalacznik do uchwaly Rady Gieldy nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika
2011 roku. Zarzad w rzetelny i wystarczajacy sposéb uzasadnit nieliczne odstepstwa od stosowania zasad
opisanych w Dobrych Praktykach .

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spélki.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej dziata w ramach Rady Nadzorczej. Komitet Audytu przedstawil Radzie
Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci w 2011 roku. Komitet wysoko ocenit renome wybranego przez Rade
Nadzorcza Audytora. W pierwszym kwartale 2012 roku. przedstawiciele Komitetu Audytu spotykali sie z
bieglymi rewidentami oraz innymi przedstawicielami Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w trakcie prowadzenia procesu
badania sprawozdania rocznego Spdtki oraz procesu rewizji finansowej za rok 2011. Komitet Audytu zapewnil
Rade Nadzorcza, ze wspolpraca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego Spotki za 2011 rok
z Zarzadem Spolki przebiegata bez zakldcen, oraz ze audytorzy prowadzacy badanie otrzymywali wszelkie
dokumenty i informacje ze Spotki niezbedne do przeprowadzenia zaréwno badania sprawozdania, jak i rewizji
finansowej. Zgodnie z ustaleniami Komitetu Audytu za system kontroli wewnetrznej i jego skutecznosé w
procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Pion
Finansowo-Ksiggowy kierowany przez Czlonka Zarzadu, odpowiedzialnego za finanse Spdétki odpowiada za
przygotowywanie sprawozdan finansowych Spotki. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych
pochodza ze stosowanej przez Spotke miesiecznej i kwartalnej sprawozdawczoscei finansowej i zarzadczej. W
Spotce prowadzona jest kontrola dokumentdw ksiggowych.
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Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej oraz jesli zachodzi taka potrzeba w zwiazku z wymogami
formalnymi, lub wewnetrznymi regulacjami Spotki w zakresie obiegu dokumentéw zatwierdzany jest przez
Czlonka Zarzadu. Po zamknieciu ksiegowym kazdego miesiaca kalendarzowego pracownicy Pionu Finansowo —
Ksiggowego oraz Zarzad analizuja wyniki finansowe Spétki, w poréwnaniu do zalozen budzetowych oraz
danych historycznych zaréwno w zakresie kosztow jak i przychodow. Publikowane pofroczne i roczne
sprawozdania finansowe, oraz dane finansowe bedace podstawa tej sprawozdawczosci poddawane sa
przegladowi lub badaniu przez bieglego rewidenta. Ewentualne uwagi dotyczace mechanizmow kontroli,
stwierdzone w trakcie badania sprawozdan finansowych audytorzy przekazuja Zarzadowi. Zalecenia audytora sa
na biezaco wdrazane w Spolce. W Spolce zidentyfikowane zostaly czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnosScia
Spotki m.in. takie jak ryzyko zwiazane z dostawami, ryzyko zwiazane z rozwojem nowych technologii, ryzyko
zwigzane z zachowaniem odpowiedniego poziomu kompetencji pracownikow czy ryzyko zwiazane z ogdlna
sytuacjg makroekonomiczna. Spotka minimalizuje zidentyfikowane ryzyka poprzez stale monitorowanie
procesow logistycznych, oraz odpowiednie zarzadzanie zasobami ludzkimi (réwniez w kontekscie
monitorowania sytuacji na rynku pracy). Przeprowadzane sa szkolenia kadry technicznej i informatycznej,
analizowane sa pojawiajace sie na rynku nowosci technologiczne. Spotka wspolpracuje z wieloma dostawcami
oraz kooperantami by jak najlepiej budowa¢ swoja oferte dla kluczowych Klientow. Spotka specjalizujac si¢ w
rozwigzaniach z zakresu bezpieczenstwa IT oraz ustug serwisowych w celu minimalizowania ryzyka
zwigzanego ze zmiana koniunktury na rynku prowadzi dziatania zmierzajace do dywersyfikacji oferty oraz jej
dostosowania do aktualnych preferencji Klientow starajac si¢ jednocze$nie kreowaé rynek zgodnie z
ogdlnoswiatowymi tendencjami w dziedzinie bezpieczefistwa informatycznego.

Zdaniem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotka prawidlowo identyfikuje i zarzadza ryzykiem oraz
minimalizuje wplyw czynnikéw ryzyka na dziatalnos¢ Spotki.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z pisemna informacja Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w zakresie istotnych kwestii
dotyczacych czynnosci rewizji finansowej w Spolce przedstawiona Komitetowi Audytu zgodnie z zapisami Art.
86 punkt 9 Ustawy o Bieglych Rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym z 7 maja 2009. Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione
przez Komitet Audytu sprawozdanie z czynnosci opisanych w Art. 86 punkt 7. w odniesieniu do sprawozdania
rocznego Spotki za 2011 rok.

Ocena sytuacji Spolki.

Rada Nadzorcza dobrze ocenia wyniki finansowe osiagniete przez Spotke w 2011 roku oraz jej perspektywy
rozwoju w kolejnych latach.

e

Robert Tomaszewski — Przewodniczacy

Wilodzimierz Hausner - cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bogutyn — Wiceprzewodniczacy ‘l/go W
e

Stawomir Lachowski - cztonek Rady Nadzorczej /

Wiodzimierz Bielinski — cztonek Rady Nad j 1)
odzimierz Bielinski — cztonek Rady Nadzorczej ////)//’%//j/&/

Jacek Klimczak — cztonek Rady Nadzorczej ) 27 e ({ﬂ(, lu(;_. i Gﬁ
[
Marcin Wierzbicki — czlonek Rady Nadzorczej %/&xﬁﬂ_
~

Strona 16 z 16

/M R



