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I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SWISSMED
CENTRUM ZDROWIA S.A.

.. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA W  NAJBLIZSZYM ROKU

OBROTOWYM
(§ 91 ust. 5 pkt 2 rozporzadzenia)

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

W zwigzku ze zmiang roku obrachunkowego, (rok 2011 trwajgcy od 01.01.2011 do31.03.2012),
dane w tabelach zostaty przedstawione z zachowaniem poréwnywalnosci i obejmujg okresy od
01-01-2011 - 31-03-2012 oraz 01-01-2010 - 31-03-2011. Wytaczono réwniez koszty opcji
menadzerskich, ktére w okresie 01-01-2010 — 31-03-2011r. obcigzaty wynagrodzenia w kwocie
1.574 tys. PLN.

PRZYCHODY

W okresie od 01.01.2011 do 31.03.2012 przychody z dziatalnosci medycznej byty o 0,4% nizsze
niz w poréwnywalnym okresie poprzednim. Nieznaczne obnizenie przychodéw jest wynikiem
wysokiej dynamiki w segmencie pacjenta prywatnego (+17,6%) oraz obnizenia sie przychodoéw z
NFZ (-12,6%). Spadek przychoddéw z NFZ wynika z utraty czesci kontraktu (poczatek 2011r)
dotyczacego kardiochirurgii oraz decyzji o zaprzestaniu wykonywania procedur ponad limit
wynikajacy z kontraktu z NFZ. Do braku wzrostu przychodéw przyczynita sie réwniez
kontraktacja z NFZ dla nowego obiektu szpitalnego w Warszawie. Uzyskany kontrakt w
wysokosci okoto 3,5 min PLN jest znaczaco nizszy od kwoty, o ktdrg ubiegat sie SWISSMED (24
mlin PLN).

31-03-2012 31-03-2011 31-12-2010 dynamika udziat

NFZ 31087 35365 27322 87,9% 51,6%
pacjent prywatny 28 034 23835 18902 117,6% 46,6%
przychody medyczne 59121 59 200 46224 99,9% 98,2%
pozostate przychody 922 850 529 108,5%

dotacje 170 1317 1300

RAZEM 60213 61367 48053 98,1% 100,0%

W zakresie lecznictwa otwartego dynamika przychoddéw wyniosta 119,4%, przy wzroscie liczby
procedur medycznych o 9,5%. Obstuga pacjentéw w zakresie lecznictwa otwartego jest
dokonywana za posrednictwem spétki zaleznej Prywatny Serwis Medyczny S.A.. W minionym
okresie znaczgco wzrosty przychody generowane z tytutu sprzedawanych abonamentéw
medycznych oraz prywatnych porad specjalistycznych. Srednia warto$¢ procedury wyniosta 81,7
PLN ver. 74,9 PLN w porédwnaniu z poprzednim okresem.
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lecznictwo otwarte 25774 21592 17 325 119,4% 43,7%

‘Iiczba procedur 315519 288116 238 359 109,5%

lecznictwo zamkniete 33177 37608 28 899 88,2% 56,3%
liczba procedur 6532 7202 5 600 90,7% \
przychody z ustug medycznych 58 951 59 200 46 224 99,6% \
Srednia cena procedury |. Otwartego 81,7 z 74,9 zt

Srednia cena procedury |. Zamkniete 5079,1 zt 5221,9 z

W lecznictwie otwartym dominujacy udziat przychodéw pochodzi od ptatnika publicznego (NFZ).
Generowane przychody wynikajg zatem wprost z wielkosci podpisanego kontraktu. Jednoczesnie
inaczej niz w okresach poprzednich Spétka nie zdecydowata sie na wykonywanie dodatkowych
procedur powyzej kwot zakontraktowanych. Brak nadwykonan w potgczeniu z mniejszym
kontraktem z NFZ spowodowat spadek przychodéw w tym sektorze o 11,8%.

KOSZTY

W minionym okresie obrachunkowym, koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty 0 19,2%. Miaty na
to wptyw koszty amortyzacji (nowe inwestycje) wzrost kosztow ustug obcych — koszty
funkcjonowania placowek medycznych w Warszawie, wynagrodzenia — zatrudnienie nowych
pracownikéw do obstugi zarowno nowych przychodni medycznych jak i szpitala w Warszawie,
pozostate koszty — reklama i reprezentacja.

RZECZYWISTE
31-03-2012 31-03-2011 31-12-2010 dynamika
amortyzacja 6370 4938 3 880 129,0% 8,9%
materiaty i energia w tym: 12 960 12 069 9096 107,4%
materiaty medyczne 10462 10 363 7 890 101,0% 14,6%
ustugi obce w tym: 31657 26 154 20718 121,0%
ustugi obce medyczne 22876 21024 16 850 108,8% 32,0%
podatki i optaty 523 540 425 96,9% 0,7%
wynagrodzenia 16 709 15 497 12 655 107,8% 23,4%
inne 3233 2327 1897 138,9% 4,5%
RAZEM 71452 61525 48 671 116,1%

bez kosztu opcji menadzerskich 1.574 w 2010r.

31-03-2012 31-03-2011 31-12-2010 dynamika udziat

amortyzacja 6370 4938 3880 129,0% 8,9%
materiaty i energia w tym: 12 960 12 069 9 096 107,4%
materiaty medyczne 10462 10363 7890 101,0% 14,6%
ustugi obce w tym: 31657 26 154 20718 121,0%
ustugi obce medyczne 22876 21024 16 850 108,8% 32,0%
podatki i optaty 523 540 425 96,9% 0,7%
wynagrodzenia 16 709 13923 11 081 120,0% 23,4%
inne 3233 2327 1897 138,9% 4,5%
RAZEM 71452 59 951 47 095 119,2%
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Dodatnia dynamika kosztéw w potgczeniu z ujemng dynamikg przychodéw spowodowata
powstanie straty operacyjnej na poziomie 10,6 min PLN. Po uwzglednieniu amortyzacji wynik

EBITDA zamknat sie na poziomie -4 min PLN.

RZECZYWISTE

31-03-2011

31-12-2010

31-03-2012
przychody 60 043
wynik na sprzedazy brutto 1828
marza brutto 3,0%
EBIT -10 625
rentownos$¢ operacyjna -17,7%
amortyzacja 6370
EBITDA -4 255
rentownos$¢ EBITDA -7,1%

bez kosztu opcji menadzerskich 1.574 w 2010r.

Rzis 31-03-2012
przychody 60 043
wynik na sprzedazy brutto 1828
marza brutto 3,0%
EBIT -10 625
rentownos¢ operacyjna -17,7%
amortyzacja 6370
EBITDA -4 255
rentownosé EBITDA -7,1%

31-03-2011

61 367
10 486
17,1%
-116
-0,2%
4938
4 822
7,9%

61367
12 060
19,7%
1458
2,4%
4938
6 396
10,4%

31-12-2010

46 754
8107
17,3%
-584
-1,2%
3 880
3 296
7,0%

46 754
9681
20,7%
990
2,1%
3880
4 870
10,4%

Wskazniki analizy finansowej pokazujg znaczacy wzrost zobowigzan. Jest to zwigzane z
finansowaniem zakupu sprzetu medycznego zaréwno do nowej placéwki w Warszawie jak i
rozbudowq oraz modernizacjg bazy sprzetowej w Gdansku. Nalezy podkresli¢, ze nadal majatek
trwaty finansowany jest kapitatem dtugoterminowym a wskazniki ptynnosci ulegty tylko
nieznacznemu pogorszeniu. Natomiast znaczgco poprawita sie sciggalnos¢ naleznosci, co wynika
z rezygnacji wykonywania nadlimitowanych procedur w ramach kontraktu z NFZ.

31-03-2012 31-03-2011 31-12-2010

(kapitat wtasny + zob. dtugoterminowe) / aktywow trwatych 1,12 0,96 1,05
zobowigzania ogdtem / kapitatow wtasnych 3,30 0,96 0,81

ogolnego zadtuzenia 0,77 0,49 0,45

wskaznik ptynnosci | stopnia (bez VAT) 0,67 0,68 1,09

wskaznik ptynnosci Il stopnia (bez VAT) 0,62 0,62 1,04

rotacja zapasow w dniach 8,2 4,3 4,5

rotacja naleznosci w dniach (bez VAT) 34,9 41,5 45,0
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Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$é Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Nie byto czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ spoétek z grupy kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Pozostate czynniki
zostaty opisane w biezgcym punkcie w czesci dotyczgcej omdwienia podstawowych wielkosci
ekonomicznych.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed w 2012r.

Obecnie zarzad bedzie podejmowat dziatania majgce na celu doprowadzenie do zréwnowazenia
poziomu przychodédw z ponoszonymi kosztami. Dziatania te beda zmierza¢ do optymalizacji
wykorzystania posiadanej infrastruktury medycznej oraz niezbednych do jej funkcjonowania
zasobow kapitatowych i organizacyjnych.

1Il. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W

JAKI SPOSOB EMITENT JEST NA NIE NARAZONY
(§ 91 ust. 5 pkt 3 rozporzadzenia)

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéow

Znaczna czes¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest swiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Obowigzujgcy w Polsce system
finansowania ustug stuzby zdrowia powoduje realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej. Ponadto, NFZ
kieruje sie przy wyborze swiadczeniodawcéw niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu —
kryteriami - na przykfad niskg ceng ustugi, a nie jej jakoscia.

Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzgdzajgco —
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takie utrzymaé personel
medyczny o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy
personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikédw do innych krajow Unii Europejskiej
Spoétka zwraca uwage na ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich
kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztow zatrudnienia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujgcej

W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada —posrednio przez TF Holding — w sumie 55,4%
akcji Emitenta, dajgcych prawo do wykonywania 55,4% gtoséw na WZ. Posiadane akcje
Emitenta Pan Bruno Hangartner traktuje jako inwestycje diugoterminowa i nie nosi sie z
zamiarem ich zbycia. W przekonaniu Zarzadu posiadanie przez Pana Bruno Hangartnera pozycji
dominujgcej nie stanowi czynnika ryzyka, lecz w swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy
do pozytywnych aspektéw dziatalnosci Emitenta.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 5 | Strona
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Ryzyko zmiany przepisow prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw dotyczgcych finansowania ustug zdrowotnych ze srodkéw
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze sSrodkéw
Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktére
wydaje sie by¢ akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i ustugobiorcéw.

Mimo to Spétka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwtaszcza ze finansowanie ustug
zdrowotnych ze S$rodkéw publicznych jest tematem spotecznie wrazliwym i chetnie
wykorzystywanym przez politykdow do debat, czego konsekwencjg mogg by¢ zmiany w
ustawodawstwie.

Ryzyko konkurencji
Spodtka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:
= kontrakty z NFZ;
= umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;
= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;
= bezposrednio o pacjentdw, krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Operatora Infrastruktury
Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich
kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb $wiadczacym ustugi
medyczne przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujace $wiadczenie ustug medycznych — gtdwnie prywatne
przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadtuzenie dtugoterminowe, z tytutu zaciggnietego kredytu
hipotecznego, Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stdp
procentowych znajduje swoje odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z
zaciggnietymi zobowigzaniami kredytowymi.

LI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM

ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ
(8§ 91 ust. 5 pkt 5 rozporzadzenia)

Brak postepowan toczacych sie przed sgdem, ktérych wartosé¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 6 | Strona
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1.IvV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLtUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIAtEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | USLtUG

W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM
(§ 91 ust. 6 pkt 1 rozporzadzenia)

Podstawowe ustugi Swiadczone przez grupe kapitatowg Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wraz z
ich okresleniem wartosciowym, ilosciowym, oraz udziatem w sprzedazy ogétem zostaty
zaprezentowane ponize;j:

31-03-2012 31-03-2011  dynamika udziat
lecznictwo otwarte 25774 21592 119,4% 43,7%
liczba procedur 315519 288116 109,5%
lecznictwo zamkniete 33177 37 608 88,2% 56,3%
liczba procedur 6532 7202 90,7%
przychody z ustug medycznych 58 951 59 200 99,6%

V. INFORMACIJE O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA
RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACIE o ZRODLACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, W TOWARY | UStUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW |

DOSTAWCOW
(§ 91 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia)

Dziatalnosc¢ spétek z grupy kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana jest na
terenie wojewddztwa pomorskiego. Do najwiekszych odbiorcéw swiadczonych przez Swissmed
Centrum Zdrowia ustug jest Narodowy Fundusz Zdrowia oraz pacjent prywatny.

31-03-2012 31-03-2011  dynamika udziat
NFZ 30917 35365 87,4% 51,5%
pacjent prywatny 28034 23835 117,6% 46,7%
przychody medyczne 58 951 59 200 99,6% 98,2%
pozostate przychody 922 850 108,5%
dotacje 170 1317
RAZEM 60 043 61367 97,8% 100,0%

Dziatalno$¢ Spétki nie jest uzalezniona od jego badz wiekszej liczby dostawcéw. Zaden z
dostawcéw nie ma pozycji dominujgcej.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 7|Strona
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LVI. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH
ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),

UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACIJI
(§ 91 ust. 6 pkt 3 rozporzadzenia)

Istotne zdarzenia, obejmujgce znaczace zawarte umowy dla dziatalnosci zostaty szczegdtowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej, w czesci IL.VIII—-
dotyczacej najbardziej istotnych zdarzen roku obrachunkowego trwajgcego od 01.01.2011 do
31.03.2012r.

Umowy te obejmujg przede wszystkim:

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

1. Kontrakt z NFZ na rok 2010 (rozliczenie wykonanych nad limitow)
e ugodaz 3 marca 2011 roku, dotyczaca ostatecznego rozliczenia wykonania ww. umowy

w okresie od dnia 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 .

2. Kontrakt z NFZ na rok 2011 (opieka ambulatoryjna)

e aneks nr 2/2010 z dnia 18 stycznia 2011 roku do umowy nr 11/000102/ASDK/10 o
udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna
(ambulatoryjne swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne) (,,Umowa ASDK”).

e aneks nr 2/2010 z dnia 18 stycznia 2011 roku do umowy nr 11/000102/A0S/10 o
udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna
(,Umowa AOS”).:

e aneks nr 3/2011 z dnia 30.06. 2011 r. do umowy nr 11/000102/ASDK/10/11 o
udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna
(ambulatoryjne swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne).

e aneks nr 5/2011 z dnia 30.06.2011 r. do umowy nr 11/000102/A0S/10/11 o
udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna.

e aneks nr 8/2011 z dnia 26.09.2011 r. do umowy nr 11/000102/A0S/10/11 o
udzielanie $wiadczenn opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka
specjalistyczna.

e aneks nr 9/2011 z dnia 27.10.2011 r. do umowy nr 11/000102/A0S/10/11 o
udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka
specjalistyczna.

3. Kontrakt z NFZ na rok 2011 (leczenie szpitalne)

e umowa z dnia 18 stycznia 2011 roku nr 11/000102/SZP/11 o udzielanie $wiadczen
opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne.

e aneks nr7/2011 z dnia 09.08.2011 do umowy nr 11/000102/SZP/10/11 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne.

e aneks nr 9/2011 z dnia 27.10.2011 r. do umowy nr 11/000102/SZP/11 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne.

e aneks nr 10/2011 z dnia 30.12.2011r. do umowy nr 11/000102/SZP/11 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne.

4. Kontrakt z NFZ na rok 2012 (podstawowa opieka zdrowotna)
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e aneks nr 5/2011 z dnia 30.12.2011 r. do umowy nr 11/000102/P0OZ/11 o udzielanie
Swiadczen gwarantowanych w zakresie podstawowej opieki zdrowotne] (Swiadczenia
lekarza poz, pielegniarki poz, potoznej poz, pielegniarki szkolnej)

e aneks nr 3/2011 z dnia 30.12.2011 r. do umowy nr 11/000102/P0OZ-NT/11 o udzielanie
Swiadczen gwarantowanych w zakresie podstawowej opieki zdrowotne] (Swiadczenia
transportu sanitarnego w poz) —,,Umowa POZ-NT”

5. Kontrakt z NFZ na rok 2012 (leczenie szpitalne)

e aneks nr 11/2011 z dnia 30.12.2011r. do umowy nr 11/000102/SZP/11 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne

e umowa nr 07R-1-01386-03-01-2012-2016/12 (07-00-61830-12-02/06) z dnia 22 lutego
2012r. o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne.

6. Kontrakt z NFZ na rok 2012 (ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne kosztochtonne)

e aneks nr 9 z dnia 30 grudnia 2011 roku do umowy nr 11/000102/ASDK/10/11 o
udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna -
ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne kosztochtonne

e aneks nr 12 z dnia 30.12.2011 r. do umowy nr 11/000102/A0S/10/11 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna.

7. Umowa pozyczki z Siemens Finance Sp. zo.0.z dnia 16 lutego 2011r. na sfinansowanie
zakupu angiografu.

8. Umowa pozyczki z Siemens Finance Sp. zo.o0. z dnia 29 kwietnia 2011r. na sfinansowanie
zakupu tomografu komputerowego.

9. Umowa o dofinansowanie projektu dotyczacej rozbudowy szpitala Swissmed oraz zakupu
innowacyjnego sprzetu do zabiegéw endowaskularnych z dnia 26 lipca 2011r.

10. Umowa pozyczki na finansowanie sprzetu radiologicznego w Warszawie z dnia 11 sierpnia
2011r.

11. Umowa pozyczki ze spotka zalezng Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z dnia 16 sierpnia
2011r.

12. Umowa udzielenia pozyczki spotce zaleznej Swissmed Development Sp. z 0.0. z dnia 30
wrzes$nia 2011r.

13. Umowa pozyczki z akcjonariuszem TF Holding AGz dnia 02 kwietnia 2011(po dacie bilansu).

SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A.

1. Umowa kupna udziatéw z dnia 09 maja 2011 roku, w Warszawie, pomiedzy spo6tkg Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. a Panem Marianem Soczynskim, jedynym wspdlnikiem
spotki EUROMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

2. Umowa z dnia 17 listopada 2011r., zawarto umowe pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis
medyczny S.A. a ENERGA OPERATOR S.A. z siedzibg w Gdarisku na wykonanie przez Spétke
ustugi w postaci ,Profilaktyczna opieka medyczna z zakresu medycyny pracy dla
pracownikéw zatrudnionych w ENERGA — Operator S.A. Oddziat w Gdansku oraz Centrali
ENERGA-OPERATOR S.A.”.

3. Umowa o kredyt inwestycyjny oraz umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia
29.11.2011r. pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zawart z Bankiem
Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

4. Umowa z dnia 14.12.2011 r. pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. a
Pomorska Spdtkag Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,PSG”) o $wiadczenie ustug
medycznych (,,Umowa”).
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5. Umowa z dnia 28.12.2011r. pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. a Gdaniskg
Infrastrukturg Wodociggowo — Kanalizacyjng Sp. z 0.0. w Gdansku (,,GIWK") o swiadczenie
opieki medycznej.

SWISSMED NIERUCHOMOSCI SP. Z 0.0.

1. Umowa leasingu zwrotnego nieruchomosci z dnia 29 lipca 2011 roku pomiedzy Swissmed
Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku a spdtkg BPS Leasing S.A. z siedzibg w
Warszawie.

2. Rozwigzanie umowy kredytu z BRE Bank Hipoteczny, z uwagi na sptate dnia 04 sierpnia
2011r. dokonano sptaty wszystkich zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu nr 05/0082 z
dnia 11 sierpnia 2005 r. zawartej pomiedzy spotkg zalezng Swissmed Nieruchomosci Sp. z
0.0. z siedzibg w Gdansku a BRE Bankiem Hipotecznym S.A. w Warszawie.

SWISSMED DEVELOPMENT SP. Z 0.0.

1. Umowa kredytu inwestycyjnego i kredytu obrotowego z dnia 11 lutego 2011 roku pomiedzy
Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku a Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

2. Aneksy z dnia 09.11.2011 r., do uméw kredytu inwestycyjnego i kredytu obrotowego
pomiedzy Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku a Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zwiekszajgce wartosc
kredytowania.

3. Umowa z dnia 11 lutego2011r. pomiedzy Swissmed Development Sp. z 0.0. a Euro Mall
Targéwek Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie dotyczgca kupna udziatu wynoszacego
440400/499502 czesci w nieruchomosci stanowigcej dziatke potozong w Warszawie przy ul.
Sw. Wincentego wraz z naniesieniami budowlanymi w postaci bedacych w budowie budynku
centrum medycznego, parkingu naziemnego, drogi dojazdowe;j.

1.VII.INFORMACIE o POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE

JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITLOWYCH DOKONYWANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK
POWIAZANYCH EMITENTA, ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

(8§ 91 ust. 6 pkt 4 rozporzadzenia)

Brak jest powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami. Nie
wystgpity w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2012 roku inwestycje kapitatowe krajowe i
zagraniczne.
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LVIIL. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII

(§ 91 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia)
Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

l.IX. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU

OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY |
TERMINU WYMAGALNOSCI

(§ 91 ust. 6 pkt 6 rozporzadzenia)

Umowy pozyczki na zakup sprzetu medycznego:

e Dnia 16 lutego 2011r. zostata podpisana umowa pozyczki z Siemens Finance Sp. zo.o. na
sfinansowanie zakupu angiografu. Umowa zostata podpisana na 5 lat. Kwota pozyczki to
1.950 tys. PLN, oprocentowanie to WIBOR 1M plus 4,1% marzy.

e Dnia 29 kwietnia 2011r. zostata podpisana umowa pozyczki z Siemens Finance Sp. zo.o.
na sfinansowanie zakupu tomografu komputerowego. Umowa zostata podpisana na 5
lat. Kwota pozyczki to 728 tys. PLN, oprocentowanie to WIBOR 1M plus 4,0% marzy.

Umowa pozyczki na finansowanie sprzetu radiologicznego w Warszawie

W zwigzku zawarciem dnia 07 pazdziernika 2010 roku umowy sprzedazy z GE Medical Systems
Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem sg urzadzenia medyczne, w ktdrych sktad wchodzi m.in.: rezonans
magnetyczny, tomokomputer oraz aparaty USG i RTG, spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
podpisata z SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. umowe finansowania zakupu tych urzadzen
medycznych na kwote 10.240 tys. PLN. Umowa zostata podpisana dnia 11 sierpnia 2011r. i
zawarta na czas 84 miesiecy. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o WIBOR 1M, marza wynosi
4,61%. Zakupione na podstawie Umowy Sprzedazy urzadzenia medyczne beda stanowity
wyposazenie nowego szpitala Swissmed w Warszawie. Na zakupiony sprzet medyczny uzyskat
rabat, co obnizyto wartos¢ brutto zakupionych urzadzen medycznych do kwoty 10.064 zt brutto
— zgodnie z aneksem z dnia 30.06.2011 r. do Umowy Sprzedazy z GE Medical Systems Sp. z 0.0. —
a tym samym obnizyto kwote pozyczki, ktérg Swissmed Centrum Zdrowia S.A. obowigzany byt
uzyskac na podstawie Umowy Sprzedazy.

Zawarcie umowy pozyczki ze spotka zalezng

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,,Pozyczkobiorca”) zawart ze spotka
zalezng - Swissmed Nieruchomosci Sp. z o.0. (,,Pozyczkodawca”), umowy pozyczki, ha mocy
ktdrej udzielona zostata Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pozyczka w tgcznej kwocie 15.000 tys.
zt (pietnastu milionéw ztotych).
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Zawarcie umowy pozyczki z akcjonariuszem
W dniu 2 kwietnia 2012 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (Pozyczkobiorca) podpisat ze spdtkg TF
Holding AG z siedzibg w Bernie, Szwajcaria, (Pozyczkodawca), umowe pozyczki. Przedmiotem
niniejszej umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy przez Pozyczkodawce pozyczki w wysokosci 800
tys. EURO (stownie: osiemset tysiecy euro). Strony ustality nastepujgcy harmonogram
uruchomienia kwoty pozyczki:
e kwota 500 tys. EURO zostanie wptacona na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy w
terminie do dnia 30 kwietnia 2012 roku. Pierwsza rata pozyczki wptyneta 25
kwietnia 2012 roku.
e kwota 300.000 EURO zostanie wptacona na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy w
terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Zawarcie umowy kredytu z BZWBK S.A.

W dniu 29.11.2011r. Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zawart z Bankiem Zachodnim
WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,,BZ WBK”, ,,Bank”) umowe o kredyt inwestycyjny
oraz umowe o kredyt w rachunku biezgcym.

Na warunkach okreslonych w umowie kredytu inwestycyjnego BZ WBK udzielit Kredytobiorcy
kredyt w wysokosci 2.300 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie i/lub refinansowanie
maksymalnie 29% naktaddéw inwestycyjnych brutto zwigzanych z otwarciem dwdch nowych
przychodni, tj. przychodni zlokalizowanej w Gdansku przy ul. Jaskowa Dolina 132 oraz
przychodni zlokalizowanej w Pruszczu Gdanskim przy ul. Wita Stwosza 1. Kredytobiorca dokona
sptaty kredytu w 54 miesiecznych ratach kapitatowych ptatnych do ostatniego dnia kazdego
miesigca. Rozliczenie wszelkich naleznosci Banku z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego
powinno nastgpi¢ do dnia 30.09.2016 r.

Na warunkach okreslonych w umowie kredytu w rachunku biezacym BZ WBK udzielit
Kredytobiorcy kredytu do kwoty 750 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci Kredytobiorcy. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane sg odsetki wedtug
stawki bazowej, oznaczajgcej stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku, ktérej wysokosé nie odbiega od warunkéw
rynkowych. Kredytobiorca zobowigzany jest do spfaty przedmiotowego kredytu do dnia
31.10.2012 .

Sptata catej kwoty kredytu do BRE Bank Hipoteczny S.A
Dnia 04 sierpnia 2011r. dokonano sptfaty wszystkich zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu
nr 05/0082 z dnia 11 sierpnia 2005 r. zawartej pomiedzy spoétkg zalezng Swissmed
Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku a BRE Bankiem Hipotecznym S.A. w Warszawie,
w tgcznej kwocie 22.528 tys.zt.
W nastepstwie sptaty wszystkich zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu nr 05/0082 BRE
Bank Hipoteczny wydat oswiadczenie, w ktérym to Bank zezwala na wykreslenie przez Spoétke:

1. hipoteki umownejfacznej w kwocie 25.111 tys. zt, oraz

2. hipoteki umownej tagcznej kaucyjnej w wysokosci 12.555 tys. zt
wpisanych w celu zabezpieczenia umowy kredytu na nieruchomosci o KW nr GD1G/0051094/0
potozonej w Gdansku przy ul. Wileniskiej 44, oraz na nieruchomosciach Spétki potozonych w
Gdansku, przy ul. Marii Sktodowskiej — Curie 5, 0 KW nr GD1G/00087552/0 oraz przy ul. Marii
Sktodowskiej — Curie 6, o KW nr GD1G/00087169/8.
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Zawarcie umowy kredytu w PKO BP

W dniu 11 lutego 2011 roku, spétka zalezna Swissmed Development Sp. z o0.0. z siedzibg w
Gdansku zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng z siedzibg w
Warszawie umowe kredytu inwestycyjnego oraz umowe kredytu obrotowego postawionego do
dyspozycji jako kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie polskie;.

Na warunkach okreslonych w Umowie kredytu inwestycyjnego PKO BP udzielit Swissmed
Development Sp. z o0.0. kredytu w walucie polskiej w kwocie 27.000 tys. PLN. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie budowy szpitala Swissmed w Warszawie. Kredytobiorca jest
zobowigzany do sptaty catosci wynikajgcego z w/w umowy kredytowej zadtuzenia w terminie do
dnia 10 lutego 2036 roku. Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku
rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki
referencyjnej powiekszonej o marze banku. Stawka referencyjna stanowi WIBOR 3M, natomiast
marza banku wynosi 2,90 punktu procentowego. Kredytobiorca korzysta z karencji w sptacie
kapitatu kredytu przez okres 12 miesiecy od dnia uruchomienia ostatniej transzy kredytu.

Na warunkach okreslonych w Umowie kredytu obrotowego PKO BP udzielit Swissmed
Development Sp. z 0.0. kredytu w walucie polskiej w kwocie 6.300 tys. PLN. Kredyt przeznaczony
jest na finansowanie kwoty podatku VAT od inwestycji polegajacej na budowie szpitala
Swissmed w Warszawie. Kredytobiorca jest zobowigzany do sptaty catosci wynikajgcego z w/w
umowy kredytowej zadtuzenia w terminie do dnia 10 sierpnia 2012 roku.

W dniu 09.11.2011 r., spotka zalezna Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku
zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjng z siedzibg w
Warszawie: 1) aneks z dnia 09.11.2011 r. do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 11.02.2011 r.
oraz 2) aneks z dnia 09.11.2011 r. do umowy kredytu obrotowego z dnia 11.02.2011 .

Na mocy postanowien w/w anekséw kwota kredytu inwestycyjnego zostata podwyzszona do
kwoty 28.680 tys. zt, tj. o kwote 1.680 tys. zt, natomiast kwota kredytu obrotowego zostata
podwyzszona do kwoty 6.686,4tys. zt, tj. o kwote 386,4tys. zt.

Sptata kredytu obrotowego w PKO BP

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu obrotowego z dnia 11.02.2011 z z Bankiem PKO BP S.A,,
aneksowanej w dniu 09.11.2011r., na dziert 31 marca 2012roku pozostato do zaptaty saldo w
kwocie 6.666 tys. zt. W dniu 3 kwietnia 2012 roku nastgpita sptata w wysokosci tgcznej 6.418 tys.
zt. Na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego do sptaty pozostato 248 tys. zt.

I.X. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK

UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
(8§ 91 ust. 6 pkt 7 rozporzgdzenia)

1. W dniu 30 wrzesnia 2011r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Pozyczkodawca”) udzielit
spotce zaleinej — Swissmed Development Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 1.300 tys. PLN.
Umowa pozyczki zostata zawarta na okres 1 roku t tj. do dnia 01 pazdziernika 2012r.
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Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w stosunku rocznym, odsetki ptatne po sptacie
pozyczki.

2. W dniu 17 sierpnia 2011 r. Swissmed Nieruchomosci Sp. z o.0. (,,Pozyczkodawca”),udzielit
spotce  Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Pozyczkobiorca”) pozyczki, na mocy ktdrej
udzielona zostata Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pozyczka w tacznej kwocie 15.000 tys. zt
(pietnastu miliondw ztotych).

I.XI. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCIJI UDZIELONYCH

JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
(§ 91 ust. 6 pkt 8 rozporzadzenia)

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji zostaty opisane w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w punkcie lll.I. - Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci
zobowigzaniach warunkowych, w tym rdéwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powigzanych.

1.XI.OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO

CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
W okresie od 01.01.2011 do 31.03.2012 roku nie zaistniaty zadne wptywy z tytutu emisji akcji.

LXIII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI PREZENTOWANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

NA DANY ROK
(§ 91 ust. 6 pkt 10 rozporzadzenia)

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

LXIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE
EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA

TYM ZAGROZENIOM
(8§ 91 ust. 6 pkt 11 rozporzadzenia)
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Emitent posiada zdolnos¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Zarzad nieprzerwanie
kontroluje poziom zadtuzenia i dokonuje dywersyfikacji zrodet finansowania niwelujgc w ten
sposéb ewentualne zagrozenia.

LLXV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W

STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI
(§ 91 ust. 6 pkt 12 rozporzadzenia)

Zdaniem Zarzadu, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, podmiot posiada petng
zdolnosc¢ do realizacji zamierzen inwestycyjnych.

L.XVI. OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU

TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK
(§ 91 ust. 6 pkt 13 rozporzadzenia)

Ocena czynnikdéw i zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za ten rok obrotowy, w tym
o nietypowym charakterze zostata opisana w pkt. LI niniejszego sprawozdania z dziatalnosci
Spoiki.

LXVII. CHARKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOIJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO
NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU
OBROTOWYM ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM

ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE)J
(8§ 91 ust. 6 pkt 14 rozporzadzenia)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta zostata scharakteryzowana w punkcie L.l niniejszego sprawozdania
dotyczacym opisu istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen. Perspektywy rozwoju dziatalnosci
Emitenta scharakteryzowano w punkcie I.I niniejszego sprawozdania.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed

Za okres od 01 stycznia 2011 do 31 marca 2012r.

Grupa Kapitatowa SWISSMED

LXVIII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA
(§ 91 ust. 6 pkt 15 rozporzadzenia)

Nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i
Grupg Kapitatowg Swissmed.

LXIX. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACYMI REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE

NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
(§ 91 ust. 6 pkt 16 rozporzadzenia)

Rada Nadzorcza jest jedynym organem upowaznionym do ustalania warunkéw umow z
cztonkami zarzadu, wliczajgc w to: wynagrodzenie, premie roczng i inne $wiadczenia
pracownicze. Zawarto umowy z Prezesem Zarzadu oraz Prokurentem, ktdre uprawniajg do
otrzymania odprawy pienieznej oraz do korzystania z samochodu stuzbowego po rozwigzaniu
stosunku pracy.

1.XX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH
NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH,
WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE, LUB
JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE) Z O0SOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA, w
PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, cCzY
ODPOWIENIO BYtY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z

PODZIALU ZYSKU;
(8§ 91 ust. 6 pkt 17 rozporzadzenia)

Powyisze informacje zostalty wskazane w sprawozdaniu finansowym, w punkcie llL.VI pt.:
Swiadczenia na rzecz kluczowego personelu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed

Za okres od 01 stycznia 2011 do 31 marca 2012r.

Grupa Kapitatowa SWISSMED

LXXI. LACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU 0SOB

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA
(§ 91 ust. 6 pkt 18 rozporzadzenia)

Akcje jednostki dominujacej (dane w petnych ztotych)

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 1.000.364 akcji jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej
1.000.364,00 zt. W okresie obrachunkowym trwajgcym od 01.01.2011 do 31.03.2012r. stan
posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, do dnia 23
kwietnia 2012 roku posiadat 25.004.185 akcji jednostki dominujgcej, o tgcznej wartosci
nominalnej 25.004.185,00 zt. Dnia 23 kwietnia p. Bruno Hangartner, zgodnie z przepisami prawa
szwajcarskiego, przeniost nieodptatnie prawo wtasnosci do tych akcji na rzecz spétki prawa
szwajcarskiego TF Holding AG z siedzibg w Bernie. Zatem, na dzieA przekazania niniejszego
raportu pan Bruno nie posiada juz bezposrednio jako osoba fizyczna akcji jednostki dominujgce;j,
jedynie posrednio poprzez spotke TF Holding AG.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 41.153 akcji jednostki dominujgcej, o tgcznej wartosci nominalnej
41.153,00 zt. W okresie obrachunkowym trwajgcym od 01.01.2011 do 31.03.2012r. stan
posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 13.880 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
13.880,00 zt. W ciaggu trwania roku obrotowego, stan posiadania akcji zmniejszyt sie o 19.000
sztuk akcji, w zwigzku z tym, ze w dniu 30 stycznia 2012 roku, otrzymano informacje
sporzgdzong przez cztonka Rady Nadzorczej Pawta Sobkiewicza, ztozong na podstawie art. 160
ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, o sprzedazy na GPW
w trybie sesyjnym zwyktym:

1. w dniu 27 grudnia 2011 r., 12.000 (stownie: dwunastu tysiecy) sztuk akcji Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. po cenie 0,55 zt za jedng akcje;

2. w dniu 29 grudnia 2011 r., 900 (stownie: dziewieciuset) sztuk akcji Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. po cenie 0,58 zt za jedng akcje oraz

3. w dniu 29 grudnia 2011 r., 6.100 (stownie: szeSciu tysiecy stu) sztuk akcji Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. po cenie 0,57 zt za jedng akcje.
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Za okres od 01 stycznia 2011 do 31 marca 2012r.

Grupa Kapitatowa SWISSMED

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akgji
jednostki dominujacej, o fagcznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. W okresie obrachunkowym
trwajgcym od 01.01.2011 do 31.03.2012r. stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodziniski, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 92.358 akcji Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 92.358,00 zt.
W okresie obrachunkowym trwajgcym od 01.01.2011 do 31.03.2012r. stan posiadania akcji nie
zmienit sie..

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien
przekazania niniejszego raportu posiada 30.880 akcji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci
nominalnej 30.880,00 zt. W okresie obrachunkowym trwajgcym od 01.01.2011 do 31.03.2012r.
stan posiadania akcji nie zmienit sie.

Podsumowujgc, w trakcie trwania roku obrotowego od 01.01.2011 do 31.03.2012r. zmienit sie
stan posiadania czesci akcji przez cztonka Rady Nadzorczej pana Pawta Sobkiewcza. W przypadku
pana Bruno Hangartner nastgpita jedynie zmiana sposobu posiadania akcji — z bezposredniego
na posredni. W pozostatych przypadkach nie nastgpita zadna zmiana stanu posiadania akcji
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce jednostke dominujaca.

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej

Stan posiadania warrantdow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu jednostki dominujacej, na dzie przekazania niniejszego
raportu posiada tgczng ilo$¢ 314.400 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 314.400 akcji serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada tacznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych
do nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada faczng ilos¢ 72.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilosc
200.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 200.000 akcji serii H.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej - Pan Bruno Hangartner oraz pan
Mariusz Jagodzinski zrealizowali uprawnienia z wszystkich przystugujacych im  warrantow
subskrypcyjnych serii A w |l kwartale 2010r. obejmujac akcje serii H, w zwigzku z czym nie
posiadajg juz uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii A do nabycia akcji serii H.
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W okresie obrachunkowym trwajagcym od 01.01.2011 do 31.03.2012r.nie nastgpita zmiana w
stanie posiadania warrantdw subskrypcyjnych serii A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
jednostke dominujaca.

Akcje w spdtce zaleznej Emitenta

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczng ilos¢ 200.000 sztuk akcji serii C w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dziehn przekazania niniejszego raportu posiada fgczng ilos¢
100.000 akcji serii C w spodfce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

P. Mariusz Jagodzinski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego
raportu posiada tgczng ilos¢ 100.000 akcji serii D w spoéfce zaleznej Emitenta — Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A.

LXXII. INFORMACIJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCIJONARIUSZY |

OBLIGATARIUSZY;
(8§ 91 ust. 6 pkt 19 rozporzadzenia)

Pan Bruno Hangartner, posiadajgcy bezposrednio akcje spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z
siedzibg w Gdansku, w facznej liczbie 25.004.185, tj.:

a. 8.594.000 akcji zwyktych imiennych,
b. 16.410.185 akcji zwyktych na okaziciela,

w dniu 23 kwietnia 2012 roku zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego przenidst nieodptatnie
na rzecz spotki prawa szwajcarskiego TF Holding AG z siedzibg w Bernie (,Transakcjal”). W
wyniku Transakcjil stan bezposredniego posiadania przez Pana Bruno Hangartnera
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow w Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. spadt ponizej 5%.

Jednoczesnie Pan Bruno Hangartner poinformowat, ze w dniu 23 kwietnia 2012 roku spétka od
niego zalezna TF Holding AG nabyta nieodptatnie od sp6tki prawa szwajcarskiego Theo Frey East
AG z siedzibg w Bernie 4.874.226 akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Transakcja2”).
Transakcjal i Transakcja2 zostaty dokonane pod rzagdem prawa szwajcarskiego i zwane sg dalej
tacznie ,Transakcjami”. W wyniku Transakcji stan posredniego posiadania przez Pana Bruno
Hangartnera poprzez spétke TF Holding AG procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtoséw Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przekroczyt 50%.
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Przed Transakcjami Pan Bruno Hangartner posiadat: (a) bezposrednio 25.004.185 akcji Swissmed
Centrum Zdrowia S.A., co stanowi 40,87% kapitatu zaktadowego Emitenta uprawniajgcych
bezposrednio do 25.004.185 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,
co stanowi 40,87% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, oraz (b) posrednio
poprzez spétke TF Holding AG oraz spotke Theo Frey East AG 8.886.297 akcji Swissmed Centrum
Zdrowia S.A., co stanowi 14,52% w kapitale zaktadowym Swissmed Centrum Zdrowia S.A,,
uprawniajacych posrednio do 8.886.297 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 14,52% w
ogolne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Swissmed Centrum Zdrowia S.A..

Po Transakcjach Pan Bruno Hangartner: (1) nie posiada bezposrednio zadnych akcji Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. oraz nie posiada bezposrednio zadnych gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
oraz (2) posiada posrednio poprzez spotke prawa szwajcarskiego TF Holding AG 33.890.482 akcje
Swissmed Centrum Zdrowia S.A., co stanowi 55,39% kapitatu zaktadowego Swissmed Centrum
Zdrowia S.A., uprawniajgcych posrednio do 33.890.482 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 55,39% w ogdlne;j liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Swissmed Centrum Zdrowia
S.A..

LXXII. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKClI

PRACOWNICZYCH
(§ 91 ust. 6 pkt 20 rozporzadzenia)

Spétka prowadzi biezgcg kontrole liczby wykupionych warrantow.

LXXIV. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTAtA

ZAWARTA TA UMOWA
(§ 91 ust. 6 pkt 21A rozporzadzenia)

Warunki umowy zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. pkt. Ill.IX.

LXXV. WYNAGRODZENIE DLA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z TYTUtU BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUG DORADZTWA PODATKOWEGO, INNYCH UStUG
POSWIADCZAJACYCH ORAZ POZOSTALYCH UStUG NALEZNYCH ZA ROK

OBROTOWY
(8§ 91 ust. 6 pkt 21B-C rozporzadzenia)

Wynagrodzenie zostato wskazane w sprawozdaniu finansowym, pkt. lILIX.
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LXXVI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACI)I FINANSOWEJ, W

TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(§ 92 ust. 3 pkt 1 rozporzadzenia)

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej Swissmed za rok biezgcych oraz dane poréwnawcze za lata

2010,20089.
2009 2010 01.01.2011 Zmiana Zmiana
Lp Wyszczegolnienie 31.03.2012 2009-2010 2011-2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
1 2 3 4 5 6 7
AJAKTYWA TRWALE 45 495 67247 124 454 21752 57 207
I|Wartosci niematerialne i prawne 488 400 1739 -88) 1339
IRzeczowe aktywa trwate 43 582 63842 117198 20 260 53356
IIjPozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1076 1077 0 1 -1077,
IV]inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0 0
V|Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 349 1928 5517 1579 3589
BJAKTYWA OBROTOWE 8305 13076 14434 4771 1358
I|Zapasy 497 595 1093 98| 498
[{Naleznosci krétkoterminowe 4025 6001 4651 1976 -1350
IVNaleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 470 0 470
V|Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 115 115 115 0
V.JInwestycje krétkoterminowe 3783 6365 8105 2582 1740
1|Krétkoterminowe aktywa finansowe 3783 6365 8105 2582 1740
RAZEM AKTYWA 53800 80323 138 888 26523 58 565
2009 2010 01.01.2011 Zmiana Zmiana
Lp Wyszczegdlnienie 31.03.2012 2010-2009 2011-2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1 2 3 4 5 6 7
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 23931 44 264 32466 20333 -11798
| Kapitat (fundusz) podstawowy 51444 61027 61182 9583 155
v Kapitat (fundusz) zapasowy 8688 17934 18518 9246 584
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 20 482 500 462 18
Vil Zysk (strata) z lat ubiegtych -35153 -36 201 -36 956 -1048 -755
Vil Zysk (strata) netto -1 068 -463 -12782 605 -12319
IX Udziaty nie dajce kontroli 1485 2004 1485 519
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 29 869 36 059 106 422 6190 70363
| Rezerwy na zobowigzania 1172 632 562 -540 -70
Il Zobowiazania dtugoterminowe 23361 23471 84 866 110 61395
1] Zobowiazania krétkoterminowe 5336 11 409 20295 6073 8886
\% Pozostate pasywa 0 547 583 547 36
RAZEM PASYWA 53 800 80323 138 888 26523 58 565
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IXXVIl.  WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
EMITENTA W ROKU OBROTOWYM, LUB KTORYCH WPLYW JEST

MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH
(8§ 92 ust. 3 pkt 2 rozporzadzenia)

Wazniejsze zdarzenia majace wptyw na dziatalnos$é¢ oraz wyniki finansowe grupy Kapitatowej
zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym w punkcie L. VIII.

Opis zdarzen, ktéorych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach zostat zamieszczony w
sprawozdaniu finansowym w punkcie Il.IX.

ILXXVIIl.  OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH

GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA W DANYM ROKU OBROTWYM.
(8§ 92 ust. 3 pkt 3 rozporzadzenia)

Nie dotyczy.

LXXIX. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS
ZMIAN W ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA Z PODANIEM

ICH PRZYCZYN
(8§ 92 ust. 3 pkt 4 rozporzadzenia)

Sktad Grupy Kapitatowe;j
Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta zostat opisany w czesci sprawozdania finansowego w pkt
I.V.1-11.V.5.

LXXX. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU

GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA
(8§ 92 ust. 3 pkt 5 rozporzadzenia)

Gtéwne cele polityki w zakresie kierunkdéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty opisane
w punkcie L.I.
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LXXXI. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UIJECIU

PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM
(§ 92 ust. 3 pkt 6 rozporzadzenia)

Nie dotyczy.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski

Gdansk, 19.06.2012r.
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