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. CZESC OGOLNA

1.  Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowq

Grupa Kapitalowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A. sklada sie z jednostki dominujacej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy
sprawuje kontrolg bezpoérednio i wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansowa i
operacyjna.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitalowa skiadata sie z jednostki dominujace;
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. oraz jednostek zaleznych:

- SWISSMED Prywatny Serwis Medyczny S.A.
- SWISSMED Nieruchomodci Sp. z o.0.

- SWISSMED Development Sp. z o0.0.

- EUROMED Sp. z o0.0.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej od stycznia 2011 roku do marca 2012 roku
wyniosto 185 osob.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaty
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan  warunkowych
1 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1  Jednostka dominujgca

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku, przy ulicy Wilefiskiej 44, powstata
w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoécia dzialajacej pod firma
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjna pod firma Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. na podstawie wpisu do aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku,
Repertorium nr 12656/2003. Spétka w dniu 12 grudnia 2003 roku zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000183364 prowadzonego przez Sad
Rejestrowy w Gdansku, XII Wydziatl Gospodarczy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujgca:

NIP: 58321065 10 REGON: 191244745

Mazars Audyt Sp. z 0.0. va\\l




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy SWISSMED na 31 marca 2012 roku 2

Podstawowa dziatalnoscia Spétki, zgodnie ze statutem, jest:

Opieka zdrowotna,

Dziatalno$¢ wydawnicza,

Produkcja urzadzen, instrumentoéw oraz wyrobéw medycznych,
Produkcja wyrobow, gdzie indziej nieklasyfikowanych,
Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

Sprzedaz detaliczna wyrobdéw  farmaceutycznych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

Wysokos¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 61.182 tys. zlotych i
dzieli si¢ na 61.182.234 akcje o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W badanym okresie nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 155 tys. ztotych
w wyniku objecia przez akcjonariuszy i rejestracji 155 tys. akeji zwyklych na okaziciela serii
H. Rejestracja podwyzszenia kapitalu podstawowego nastapila 15 marca 2011 roku.

Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat wlasny Spotki wynosi 33.411 tys. zlotych.

Na dzien 31 marca 2012 roku znaczgcymi akcjonariuszami Spotki, tj. posiadajacymi
co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

P ol Udzial % w Udzial % w
Akcjonariusze Liczba posiadanyeh | “yapiale | ogolnej liczbie
J zakladowym | gloséw na WZA

Pan Bruno Hangartner 25.004.185 40,87% 40,87%
Theo Frey East AG 4.874.226 7,.97% 7,97%
TF Holding AG 4,012.071 6,56% 6,56%
Prokom Investment S.A, wraz

z  podmiotem  zaleznym 3.200.000 5,23% 5,23%
Osiedle Wilanowska Sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2012 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki

byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Pan Roman WALASINSKI.

W ciagu badanego roku nie bylo zmian w skladzie Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, ‘ ’
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Na dzieft 31 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

Pan Bruno HANGARTNER — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Zbigniew GRUCA — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawel SOBKIEWICZ — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Mariusz JAGODZINSKI — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Barbara RATNICKA-KICZKA — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Rafat LITWIC

Pan Janusz OLEDZKI

— Czlonek Rady Nadzorczej,
— Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie nie nastgpily zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy zakoficzony
31 marca 2012 roku zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydala opini¢ z
uwaga dotyczaca koniecznosci zwolania Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia
uchwaly zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych.

1.2  Jednostki zalezne objete konsolidacjq

; Udzial Jednostki
: Kapital zakladowy A e
Jednostka zaleina Dominujacej w
(w PLN)
prawach glosu
SWISSMED Prywatny Serwis Medyczny S.A, 4.071 56,5%
SWISSMED Nieruchomodci Sp. z 0.0. 17.215 100%
SWISSMED Development Sp. z 0.0. 16.740 O 100%
Euromed Sp. z 0.0, 1.200 56,5%

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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SWISSMED Prywatny Serwis Medyczny S.A.
Gdansk, ul. Jaskowa Dolina 132

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

- Opieka zdrowotna,

- Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego,

- Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wlaczajac dentystyczne,
. Produkcja wyrobéw gdzie indziej nieklasyfikowana,

- Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

- Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SWISSMED Prywatny Serwis Medyczny S.A. na
dzien 31 marca 2012 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o. 0. Na dzien

wydania niniejszego raportu i opinii badanie sprawozdania finansowego nie zostalo
zakonczone wydaniem raportu.

SWISSMED Nieruchomosci Sp. 7 o.0.

Gdansk, ul. Wilenska 44

Przedmiotem dziatalnodci Spotki jest:

- Dziatalnoé¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

- Wynajem i dzierzawa,

- Zakwaterowanie,

- Dzialalnos¢ ustugowa zwiagzana z wyZywieniem.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SWISSMED Nieruchomosci Sp. z 0.0. na dzien
31 marca 2012 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0. 0. Na dzieri wydania

niniejszego raportu i opinii badanie sprawozdania finansowego nie zostalo zakonczone
wydaniem raportu.

SWISSMED Development Sp. 7 o.0.
Gdansk, ul. Wileniska 44

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

- Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodne;j,

- Roboty budowlane specjalistyczne,

- Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej 1 komunikacyjnej,

- Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz
inzynierii ladowej 1 wodnej,

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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- Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SWISSMED Development Sp. z 0.0., na dzien
31 marca 2012 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o. 0. Na dzien wydania
niniejszego raportu i opinii badanie sprawozdania finansowego nie zostalo zakonczone
wydaniem raportu.

EUROMED Sp. z o.0.

Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123

Przedmiotem dziatalnodci Spotki jest:
- Praktyka lekarska
= Dziatalnos¢ szpitali

- Pozostale dziatalnoé¢ w zakresie opieki zdrowotnej

Rok obrotowy oraz rok podatkowy jednostki zaleznej rozpoczyna si¢ w dniu 1 stycznia roku
kalendarzowego i konczy si¢ z dniem 31 grudnia kolejnego roku kalendarzowego.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Euromed Sp. z 0.0. zostalo sporzadzone na dzien
31 marca 2012 roku dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowe] Swissmed. Sprawozdanie
finansowe jednostki zaleznej nie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

W dniu 11 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw
Euromed Sp. z 0.0. podjely uchwalg o potaczeniu spélek w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych. Polaczenie zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Péinoc z dnia 18 maja 2012 roku.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

o
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2.  Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 138.888 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 marca 2012 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 12.763 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 marca 2012 roku wykazujace calkowity ujemny dochéd w kwocie
12.763 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
o kwote 11.797 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 marca 2012 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 1.740 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 marca 2012 roku, bedgcy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2010 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., kidra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2010 roku, zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 3 czerwca 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 15 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku
zostalo opublikowane w numerze 35 pozycja 197 Monitora Polskiego B w dniu 4 stycznia
2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

a
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Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 21 maja 2010 roku na
Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
marca 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. zo.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 25 lipca 2011 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie jednostki dominujacej w maju 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sp6iki spehiaja
wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,

™
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3. Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie jednostki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezpodrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu obejmowane sg
konsolidacja metodg pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wiqczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywoéw i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych dotyczacych glownie
wylaczen wzajemnych rozrachunkow, niezrealizowanych zyskow 1 strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udzialéw posiadanych przez
jednostke dominujacq w jednostkach zaleznych wraz z wartoscig kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych.

skonsolidowany rachunek zyskow i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylgezeniu przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars Audyt Sp. 7 0.0. I ’
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Il. CZESC ANALITYCINA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe
Kapitatowg
w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 01.01.2011- 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2012 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 60 043 46 754 44 416
Koszt wlasny sprzedazy 58 215 38 647 35 657
Wynik b;utto na sprzedazy 1828 8107 8 759
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (10 506) (584) 703 1
Wynik ;I;Ed opodatkowaniem (15 509) (2014) (881) 1
Zysk/ strata netto (12 763) (413) (1 06'?)_ |
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2012 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwale, w tym: 124 454 _67 247 45 496
Rzeczowe aktywa trwale 117 198 63 842 .43 382
Aktyw_a-_nbrntowe, w tym: 14 434 13076 8305
Naleznosci krotkoterminowe 4631 6 001 4025
Srodki pieni@ine;‘ ich ekwiwalenty 8105 6365 3783
Kapital whasny 32 466 44 264 23932
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 84 982 24103 24 196 )
Diugoterminowe pozyezki kredyty bankowe 42115 23203 23072
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 21 440 11 956 5673
Zobowiqzania z ytulu dostaw i ustug oraz pozostate 7316 8562 3 80]
zobowigzania B
Suma bilansowa 138 888 80 323 53 801

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

10

2011/2012 2010 2009
Naleznodcei z tytutu dostaw i ustug N
Cykl rotacji naleznogci = %365 (456) | 31 dni 32 dni 32 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytulu drc-:vstaw iustug
Cykl rotacji zobowigzan = — - *365 (456) 56 dni 70 dni 32 dni
Przychody ze sprzedazy
3.  Wskainiki ptynnosci
2012 2010 2009 Optymalna
Wartodé
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 0,7 1,1 1,5 =1,5
Zobowigzania krotkoterminowe
4.  Wskazniki rentownosci
2012 2010 2009
Zysk/Strata brutto
Rentownoé¢ sprzedazy brutto= * 100% -25,8% -4,4% -1,2%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosc aktywow ogotem = * 100% -9,2% -0,5% -2,4%
Aktywa ogdtem
Zyslk/Strata operacyjna
Rentownos¢ aktywoéw operacyjna = — *100% -7,6% -0,7% 1,3%
Aktywa ogdlem

W zwiazku z faktem, iz na dzien 31 marca 2012 roku straty przewyzszaja sume kapitalow
zapasowego 1 rezerwowego oraz jedng trzecia kapitalu zakladowego, zgodnie z art. 397
Kodeksu Spolek Handlowych Zarzad jednostki dominujacej powinien niezwlocznie zwolaé
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia jednostki

dominujace;j.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy SWISSMED na 31 marca 2012 roku i}

M. CzESC SICZEGOLOWA

1. Informacja _ 0 przeblegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujae do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z poZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spotek Handlowych- ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pozniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

¢) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujacej w Gdansku.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 rachunku zyskow
i strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

huod
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowiacym integralng cze$é niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1 Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy warto$¢ aktywow trwatych netto wynosi 117.198 tys. zlotych. Na pozycje
t¢ skladajq si¢ przede wszystkim budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej w wysokosci
71.225 tys. zlotych netto, grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) w wysokosci
12.827 tys. zlotych oraz inne $rodki trwale (urzadzenia medyczne, srodki transportu) w
wysokosci 33.146 tys. zlotych. Najwieksze zwickszenie, w kwocie 25.395 tys. zlotych,
dotyczy nakladow inwestycyjnych Swissmed Development Sp. z 0.0. zwigzanych z budowg
centrum medycznego w Warszawie.

2.2 Aklywa obrotowe

2.2.1 Naleznosci krétkoterminowe

Pozycje t¢ na dzien 31 marca 2012 roku stanowily przede wszystkim naleznoéci handlowe w
kwocie netto 4.039 tys. zlotych, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy w kwocie
332 tys. zlotych.

222 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych sa zgodne z wyciagami bankowymi oraz
z pisemnymi potwierdzeniami sald otrzymanymi od bankow.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. l f
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2.3 Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej na dzied 31 marca 2012 roku wynosi 61.182 tys. zlotych i
odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego podmiotu dominujacego.

Wysokos¢ pozostalych skladnikéw kapitalow wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Laczna wartos¢ kapitalow zapasowych i pozostalych funduszy rezerwowych na dzien
31 marca 2012 roku wynosi 19.018 tys. ztotych.

23.2 Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo skladaja si¢ gtéwnie zobowigzania handlowe w kwocie 7.316 tys. zlotych oraz
zobowigzania z tytutlu pozyczek i kredytéw bankowych w wysokosei 9.446 tys. zlotych.
Saldo zobowigzan zostalo pisemnie potwierdzone.
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2.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralna cze$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszczegdlne pozycje rachunku
zyskéw 1 strat jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2012 roku.

Przychody =ze sprzedazy zrealizowane przez Grupge Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowe] wysokosci 1 wyniosty 60.043 tys. zlotych.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej w wysokodei 58.215 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Na koszty finansowe w wysokosci 5.325 tys. zlotych skladajg sie przede wszystkim odsetki
od kredytow,

2.5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace ujemny dochéd w
wysokosel 12.763 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami
rachunkowymi.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach  (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objagnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 marca 2012
roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienig¢znych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow 1 strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

2.8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku
obrofowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgséei dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czesé¢ stanowi
przygotowane przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 marca 2012 roku wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W imieniu

Mazars Audyt Sp zoo Nr 186

Warszawa, ul Piekna 18 - MAZARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9 686

Warszawa, dnia 19 czerwca 2012 roku
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