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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu przekazuje Raport Roczny za 2011 r. i jednoczes$nie pragne podzigkowac za zaufanie jakim nas
Panstwo obdarzyliscie pozostajgc akcjonariuszami Spotki w tak cigzkim dla niej okresie.

Funkcje Prezesa Zarzadu objgtem 20 kwietnia 2012 r., Swiadomy stojgcych przed jej Zarzgdem trudno$ci w
przezwycigzaniu probleméw w jakich znalazla sie Spoétka na skutek wielu istotnych wydarzen w jej dziatalnosci, w ktére
obfitowat rok 2011.

Na poczatku roku 2011 Spotka podejmowata dziatania zgodne z opracowang diugoterminowg strategig rozwoju,
zaktadajacg ewolucje z dostawcy kruszywa do projektow infrastrukturalnych w strone podmiotu, ktéry bierze aktywny
udziat w realizacji inwestycji drogowych poprzez produkcje wyrobéw bazujgcych na kruszywach z wiasnych kopalni oraz
wykonawstwo budowlane.

W pierwszej potowie 2011 r. Spdtka byla gtéwnym podwykonawcg i dostawcg kruszyw dla konsorcjum COVEC na
odcinkach A i C autostrady A2 o fgcznej diugosci okoto 49,5 km. ByliSmy réwniez obecni na odcinku B realizowanym
przez Polimex-Mostostal, gdzie w zakres prac wchodzito wyprodukowanie i dostarczenie oraz utozenie mieszanek
mineralno — asfaltowych. W tym okresie Grupa DSS uruchomita m.in. dwie wytwérnie mieszanek mineralno-asfaltowych w
Wiskitkach i Dzierzgowie k./Zyrardowa oraz wytwoérnie betonu w Betchowie. Byly to inwestycje stanowigce zaplecze
budowlane dla budowy autostrad Al i A2.

Po wycofaniu sie COVEC z budowy A2, w sierpniu 2011 r. Spétka w konsorcjum z Boegl & Krysl podpisata umowe na
dokonczenie budowy odcinka C. Ten najwiekszy z dotychczas pozyskanych przez Spétke kontraktdw objat realizacje
okoto 20 km autostrady A2 na terenie gmin Wiskitki oraz Barandw i Jaktorow z weztem Wiskitki. Zakoriczenie kontraktu
przewidziane jest na pazdziernik 2012 r. Zobowigzanie konsorcjum do zapewnienia przejezdnosci trasy przed turniejem
finalowym EURO 2012 zostato zrealizowane. Na potrzeby realizacji tego kontraktu Grupa zaangazowata blisko 200 min zt
wiasnych srodkoéw, sprzet budowlany oraz zatrudnita ponad 200 wykwalifikowanych pracownikow.

W minionym roku podjeta zostata rowniez decyzja o zaangazowaniu Spotki w sektorze eksploatacji i komercyjnego
wykorzystania pierwiastkow ziem rzadkich obok tradycyjnej dziatalno$ci w segmencie kruszyw wykorzystywanych w
projektach infrastrukturalnych. W ramach realizacji powyzszych nowych kierunkéw rozwoju, w lipcu 2011 r. Spétka
sfinalizowata przejecie 100% udziatébw w mongolskiej spétce EKTU Co. Ltd, posiadajgcej koncesje na poszukiwanie
pierwiastkow ziem rzadkich.

Jednak pogtebiajacy sie kryzys finansowy szczegdlnie mocno dotkngt w minionym oraz w biezgcym roku branze
budowlang. Wzrost cen paliw oraz kilkudziesiecioprocentowy wzrost cen asfaltu, przyczynit sie do gwattownego spadku
rentownosci przedsiebiorstw zaangazowanych w wykonawstwo drogowe. Te negatywne okolicznosci zewnetrzne dotknety
réwniez bezposrednio Grupe DSS.

PowyZsze zdarzenia wymagaty podjecia przez Zarzad nadzwyczajnych dziatan zwigzanych z przegladem i korektg
planéw dziatalnosci Spotki, w szczegolnosci w obszarach nie stanowigcych core biznesu Spotki i Grupy tj. wydobycia i
przerdbki kruszyw. Skutkiem powyzszego byta decyzja Zarzadu o zmianie strategii dziatania — rezygnacji z dynamicznego
rozwoju Grupy, wstrzymaniu ekspansji zagranicznej zwigzanej z planami komercyjnego wykorzystania pierwiastkéw ziem
rzadkich, ograniczeniu dziatalno$ci w sektorze budownictwa drogowego i skoncentrowaniu sie na naszej podstawowej
dziatalnoéci tj. wydobyciu i sprzedazy kruszyw. W okresie od stycznia do marca 2012 r. realizacje kontraktu A2 przejat
stopniowo konsorcjant — Boegl & Krysl.

Gwaltowny i nieoczekiwany spadek rentownosci kontraktéw drogowych, powiekszajgcy sie stan zaleglosci pfatniczych
wzgledem podwykonawcow i dostawcow Spéitki oraz brak poprawy w poziomie generowanych przychodéw spowodowaty
poniesienie przez Spotke znacznej straty brutto na koniec 2011 r.

Straty poniesione i wyszacowane przez Grupeg po zakonczeniu i wstgpnym rozliczeniu 1V kwartatu 2011 r. spowodowaty,
iz kapitaty wtasne nie byly wystarczajgce aby zasymilowaé poniesione straty, co bylo powodem ztozenia przez Zarzad
Spotki wniosku o ogtoszenie upadiosci ukladowej. W zwigzku z utratg plynnosci finansowej, wniosek o ogtoszenie
upadtosci uktadowej ztozyta rowniez zalezna od DSS spotka Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej Spotki, powierzajac kierowanie
Spoétka syndykowi masy upadtosci. Od decyzji sadu Spétka niezwtocznie odwotata sie, a Zarzad skoncentrowat swoje
dziatania nad przygotowaniem zafozeh uktadowych, negocjacjach z gtdwnymi wierzycielami w celu przeksztatcenia
upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku Spotki w likwidacje z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Dziatania Zarzadu w tej
sprawie aktywnie wspierali gtéwni wierzyciele Spotki jak rowniez wigkszo$¢ pracownikow.

Podjete przez Zarzad Spotki czynnosci zaowocowaty zmiang opcji postgpowania upadto$ciowego na opcje umozliwiajgca
zawarcie przez DSS uktadu z wierzycielami, a takze ustanowieniem zarzadu wlasnego nad majgtkiem Spétki. Jestem
przekonany, ze wigkszos¢ wierzycieli zaakceptuje zatozenia uktadowe, a skoncentrowanie sie przez Spétke na wcigz
zyskownym wydobyciu i przerébce kruszyw pozwoli na poprawe wynikéw i osiggnigcie przez Spotke ptynnosci finansowe;.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego
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Biezacy rok bedzie jednak nadal bardzo trudnym okresem w historii Spdtki. Czeka nas dalsza restrukturyzacja i
optymalizacja dziatan we wszystkich obszarach, ktérych celem bedzie radykalne obnizenie kosztéw, w tym przede
wszystkim optymalizacja dziatania kopalni w Pitawie Gornej oraz pozostajgcych w posiadaniu Grupy wytwoérni mas
mineralno-asfaltowych. Wierze Zze podjete dziatania przyniosg oczekiwane efekty, czyli ustabilizowanie sytuaciji
ekonomicznej i finansowej Spoiki, co znajdzie odzwierciedlenie w rynkowej wycenie jej walorow, a w efekcie kohcowym w
wycenie Panstwa portfeli inwestycyjnych.

Mariusz A. Roman
Prezes Zarzadu

Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.

w upadtosci uktadowej

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego
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A. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.
w upadtosci uktadowej (,DSS S.A.”) oswiadcza, ze:

e Zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe DSS S.A. oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

e Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

e KPMG Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetnili warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 4 lipca 2012 r.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

1 stycznia - 31 grudnia 2011

1 stycznia - 31 grudnia 2010

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 498 118 120 315 113 507 28 346
Strata z dziatalnosci operacyjnej (373 781) (90 283) (3 584) (895)
Strata brutto (528 511) (127 656) (21 783) (5 440)
Strata netto (510 646) (123 341) (17 988) (4 492)
EBITDA* (177 253) (42 813) 14572 3639
Srednia wazona liczba akgji 12 927 709 12 927 709 6 869 442 6 869 442
Strata netto na jedng akcje (39,50) (2,62)
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 31993 7727 (10 997) (2 746)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej 144 143 34 816 (21 794) (5 443)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej 71 346 17 233 82 728 20 659
Przeptywy pieniezne netto (40 804) (9 856) 49 937 12 471

3lgrudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Bilans
Aktywa trwate 223 320 50 561 359 960 90 892
Aktywa obrotowe 81771 18514 97 677 24 664
Kapitat wtasny (312 400) (70 730) 199 683 50 421
Zobowigzania dtugoterminowe 4873 3367 26 864 6 783
Zobowigzania krotkoterminowe 612 618 136 438 231 090 58 352

2011 2010

Kurs EUR/PLN**
- dla danych bilansowych 4,4168 3,9603
- dla danych rachunku zyskoéw i strat 4,1401 4,0044

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej oraz podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a spos6b jego
wyliczenia moze by¢ rézny w zalezno$ci od przyjetej metodologii.

**Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 7
Raport roczny za 2011 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
do 31 GRUDNIA 2011 .

Spis tresci

LIST PREZESA ZARZADU. ...ttt ettt ettt e o4 4o a bbbt ettt e e e 4o sttt ettt e e e e e e s e bbb et e e e e e e aannbbnneeaeeeeaanne 3
A.  OSWIADCZENIA ZARZADU.........ccoeueieueieteeeteeseesesessssessssestssesessasessessssesessssasssssssssasessssasssssssesensesessssessssssenens 5
B.  WYBRANE DANE FINANSOWE..... .ottt ettt e ettt e e e s s s bbbttt e e e s s e s bbb e et e e e e s s annbbneeeeeeeaannnes 6
C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA do 31 GRUDNIA 2011r. ....... 7
INFORMACJA DODATKOWAORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2011 ROKU.............ccccviiiieennnns 12
1. INTOIMACIE OGOINE . 12
2. Czas trwania SPOKI ... 13
3. Okres objety jednostkowym sprawozdaniem finanNSOWYM ..............cccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e 13
4, Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci goSpPOdarcze]............ccooiiiiiiiiiiiiii e 13
5. ZAtWIEI U ZENIE SPTAWOZUBNIA. ... tttttttettetttteteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeesssesssssssssessss s s s s s s s s s s e s s s s s s s s ssssssssssssnnnsnnnnsnnnnnns 15
6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkoOWoOSCi......................cc 15
7. Ustalenie WartoSCi OUZIWE] ..............oooiiiiiiiiiiii et e e s eae e 35
8. Zarzadzanie ryzyKiem fiNanSOWYM ... ... 36
9. Gtoéwne przyczyny niepewnosci danych szacunKoWYCH.................cccooiiiiiiiii e 37
10.  Przychody Ze SPrzedazy ...............cooouiiiiiiiiiiiii 38
11. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy ...................ccccciiiiii 38
- 1 U [ [0 1) o T O T PO PP PPTPPPPRPTRN
13. Koszty swiadczen pracowniczych
14. Pozostate przychody i KOSZtY OPEraCyjNe ............ouiiiiiiiiiii et e et e e e eeeeeas 39
15, Przychody i KOSZLY fINANSOWE ....coviiiiiiiiiiic e 39
16, POdatek dOChOUOWY ....oooviiiiiiiiiiic e 40
17. Rzeczowe aktyWa trwale ... ettt e e eaaaaa 41
18.  Wartosci NIEMAterialNe ..ot e e s e e e e e e e e e e e s 43
19. Odroczony podatek dOCHOAOWY .......covviiiiiiii 45
20. Diugoterminowe aktyWa fiNANSOWE .................uuuuuuuiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeaeeeeeaeaeaaeeeeeeeeeeeeeeeeensesssesesssnssnssssnnsnssnmnnnns a7
A - 1o 1- 1 TSP 47
22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale......................uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 48
23. Kapital podstawowy oraz kapitat z wydania akcji powyzej wartosci nominalnej.................cccccevvvvviiiiiinnnnns 48
24. Zysk netto akcjonariuszy Spotki przypadajacy Nna akCje.............coooiiiiiiiiiiiiiiiii 50
25. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow diuznych.................ccccvviiiiiiiiiiiiiiiininn, 51
26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ..., 56
27. Zobowigzania z tytutu Swiadczen praCcowWNnICZYCh ...................uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennnes 56
28. Zobowigzania z tytutu leasingu fiNANSOWEGO.................uuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeenneesneensenennnes 57
29. Umowy najmu, dzierzawy, 1€easingu OPEraCyJNEUO............ccuuuriiiieeiiiiiiiiiitaaaeaaaitinreteee s s aaibbereeaee s s aanbbrneeeeeenas 57
IO T == ] o TSP 58
31.  ZobOoWiIigzania WarUNKOWE..............coooiiiii ittt oo e et ettt e e e e e e eatt b s e e e e eeeebba e e aaeeeeenaan 58
32. Transakcje z jednostkami POWIGZANYMI .............uuiiii i et e et a e e e eeaaeas 60
33.  Udzialy w jednostkach zaleZnyCh ... 61
34. Skonsolidowane SPrawOZAdani© fINANSOWE. .........u i uuuuuueuuuueeeueeaeeeeeeeeeeeeeeenenneeeeneneenesenssnessssnsssnssnsssssssnnssssnnnnnns 62
35. Objasnienia do rachunku przeplywow pieni€znych .................ccccooiiiiiii 63

36.  Zdarzenia PO ANl DIlANSOWYM .....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseeseesssssessessessssssssessssssssssssnsnssnnnnnns 63



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 8
Raport roczny za 2011 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
Nota 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktow 11 498 118 113507
Koszt wtasny sprzedazy 12 (601 393) (97 511)
Zysk brutto na sprzedazy (103 275) 15 996
Koszty sprzedazy 12 (17 620) (9 386)
Koszty ogdlinego zarzadu 12 (28 649) (11 243)
Pozostate przychody operacyjne 15 17 312 2238
Pozostate koszty operacyjne 15 (241 549) (1 189)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (373 781) (3584)
Przychody finansowe 16 426 21
Koszty finansowe 16 (155 156) (18 220)
Strata przed opodatkowaniem (528 511) (21 783)
Podatek dochodowy 17 17 865 3795
Strata netto (510 646) (17 988)
Strata netto przypadajaca na
Akcjonariuszy Spofki (510 646) (17 988)
Podstawowa i rozwodniona strata netto przypadajaca na 26
jedna akcje (39,50) (2,62)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Wynik netto okresu (510 646) (17 988)
Inne dochody - -
Catkowite dochody razem (510 646) (17 988)
Catkowite dochody przypadajace na
Akcjonariuszy spotki (510 646) (17 988)
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JEDNOSTKOWY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011 2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 185624 352 267
Warto$ci niematerialne 19 1520 1499
Dlugoterminowe aktywa finansowe 21 36 176 6 010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 184
223320 359 960
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 11570 24 054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 61 064 23 682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 9137 49 941
81771 97 677
Aktywa razem 305 091 457 637
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 25 51 607 51 607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 25 78 121 79 558
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane 26 (443 086) 67 560
(312 400) 199 683
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 - 7819
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 - 17 865
Rezerwy 32 4611 918
Inne zobowigzania dtugoterminowe 262 262
4873 26 864
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 28 288 336 52 057
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 15 585 8 645
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych 27 279 834 163 305
Rezerwy 32 10 000
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 18 863 7083
612 618 231 090
Zobowigzania razem 617 491 257 954
Pasywa razem 305091 457 637
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
Nota 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2011 2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto (510 646) (17 988)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12 21473 18 156
Koszty odsetek 16 30 105 13 332
Podatek dochodowy 17 (17 865) (3795)
Pozostate pozycje (1 437) 1877
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (37 199) (4 630)
Zmiana stanu zapasow 12 485 (11 489)
Zmiana stanu rezerw 13 694 (42)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych 37 236 280 (7 089)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 939 672
Odpis aktualizujgcy inwestycje 103 109 -
Odpis aktualizujgcy warto$é ST 175 055 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 31993 (10 996)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 26 532 2961
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 37 (37 784) (18 746)
Nabycie aktywoéw finansowych w spétkach zaleznych 35 (132 891) (6 010)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 144 143 (21 795)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 25 - 100 115
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 27 277 531 180 477
Sptata kredytéw i pozyczek 27 (280 086) (176 533)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 30 (15 078) (8 213)
Wplywy z emisji obligacji 116 781
Zaptacone odsetki 27 (27 801) (13 119)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 71 346 82 727
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (40 804) 49 936
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 941 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9137 49 941
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
Kapitat z wydania .
Kapitat podstawowy udziatéw powyzej ich Poz:)eszt::svlgsvpeltaly Zyski zatrzymane Razem
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22 104 8946 958 85548 117 556
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Podwyzszenie kapitatu 29 503 70 612 - - 100 115
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli 29 503 70 612 - - 100 115
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (17 988) (17 988)
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - (17 988) (17 988)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 51 607 79 558 958 67 560 199 683
Stan na 1 stycznia 2011 roku 51 607 79 558 958 67 560 199 683
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - (1437) - - (1437)
Podwyzszenie kapitatu (*) - (1437) - - (1437)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - - -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (510 646) (510 646)
Inne dochody (*) -
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - (510 646) (510 646)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 51 607 78 121 958 (443 086) (312 400)

(*) koszty emisji akcji serii D
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INFORMACJA DODATKOWAORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. Informacje ogdlne

Spotka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spétki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie
aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Woéjcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20
listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000046571. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spotki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztatcenia Spotki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spétka powiadomita wspdlnika — Aroga Holdings Sp. z
0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki, na ktorym
podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Spotka zostata zatozona jako spotka celowa do prowadzenia projektéw zwigzanych z eksploatacjg surowcéw mineralnych. W
latach 1999 - 2006 dziatalnos¢ Spotki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji zloza ,Pitawa Gérna”, w tym nabyciu
gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwoleh administracyjnych. W latach 2003-2006 Spoétka nie prowadzita dziatalnosci, z
uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobycie i przerob surowcéw skalnych. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spétki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym bylo wydobycie, produkcja kruszyw tamanych oraz
realizacja prac budowlanych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa Gérna”
udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995r. Koncesja ta pierwotnie byla udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa Ruda”
Przedsigbiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana decyzjami Wojewody
Walbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslaskiego nr 13/2003; decyzjg nr 19/2003,
decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka Restrukturyzacji Kopaln S.A. jako nastepca
prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa
geologicznego i gorniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych Sp. z o.0., ktérych Spotka jest
nastepcg prawnym. Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz z prawami i obowigzkami
wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami konces;ji eksploatacja odbywa sie
sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym ,Pitawa Goérna” potozonym na terenie
gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzonidow, Wojewddztwo Dolnoslaskie. Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Spotka byta
wiascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest Dokumentacja Geologiczna zloza ,Pitawa Gérna” o
zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Od maja 2010 roku Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Zarzadzie Spoiki zasiadaly nastepujgce osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu do 19 pazdziernika 2011 r.
Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu do 18 czerwca 2012r.
Matgorzata Then Czlonek Zarzadu do 20 pazdziernika 2011 r. i od 20 kwietnia 2012 r. do

18 czerwca 2012 r., Czionek Zarzadu

p.o. Prezesa Zarzadu w okresie:
20 pazdziernika 2011r. - 20 kwietnia 2012 .

Mariusz Roman Prezes Zarzadu od 20 kwietnia 2012 .

Pawet Narkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej od 20 marca 2012 r. do 20 kwietnia 2012r. delegowany
do czasowego wykonywania czynnosci czionka
Zarzadu Spéitki na okres od dnia 20 marca 2012 roku
do dnia odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Spoiki, nie diuzej jednak niz przez trzy miesigce

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego
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Rafat Abratanski Czlonek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2012 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu Spodtki na
okres trzech miesiecy.
Maksymilian Kostrzewa Czlonek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2012 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu Spodtki na
okres trzech miesiecy.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Radzie Nadzorczej Spotki zasiadaty nastepujace osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 30 marca 2012r.

tukasz Hatazinski
KrzysztofGalos

Adam Budnikowski
Krzysztof Biatowolski
Danuta tuczak
Maksymilian Kostrzewa
Rafat Juszczak
Tomasz Siemiatkowski
Aldona Abramczyk
Pawet Narkiewicz
Agnieszka tuczak
Konrad Szwedowski
Rafat Abratanski

Piotr Derlatka

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

do 3 kwietnia 2012 r.

do 11 stycznia 2011 r.

do 31 grudnia 2011 r.

od 16 marca 2011 r. do 30 marca 2012 .
od 22 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
od 1 stycznia 2012 .

od 1 stycznia 2012 .

od 1 stycznia 2012 .

od 20 kwietnia 2012 .

od 20 kwietnia 2012 .

2. Czas trwania spotki
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
3. Okres objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Zalozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Spdtka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012 r. o ogtoszeniu
upadtosci Spotki obejmujacej likwidacje majgtku, wyznaczeniu przez Sad sedziego komisarza w osobie SSR Moniki
Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadtosci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spoétka w dniu 24 kwietnia 2012
r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Okregowego w Warszawie, domagajac sie¢ jego uchylenia w
catosci i przekazania sprawy sgdowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygniecie Sgdu Okregowego, Spotka wystgpita do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych o zmiang sposobu prowadzenia postgpowania
upadtosciowego z obejmujgcego likwidacje majatku upadtego na obejmujgce mozliwosé zawarcia ukiadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie trybu realizowania upadiosci DSS na upadto$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu, pozostawiajgc zarzad witasny jednostki dominujgcej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
orzeczenie Sadu nie byto prawomocne.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego
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Sad zmienit postanowienie przychylajgc sie do argumentacji Zarzadu, ze w drodze uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w
wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania upadtosciowego obejmujacego likwidacje
majatku. Zwazywszy, iz praktycznie caty majatek Spotki jest przedmiotem zabezpieczen rzeczowych ustanowionych na rzecz
Kredyt Banku S.A. oraz Bogl a Krysl k.s., a warto$¢ tego majatku w przypadku jego likwidacji wynosi wedtug szacunkéw
Zarzadu okoto 150-170 mlin zt, natomiast wierzytelno$ci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo przekraczajg 180 min zt, w
przypadku likwidacji majgtku Spotki pozostali wierzyciele (w tym wierzyciele uprzywilejowani: pracownicy oraz wierzyciele
publicznoprawni) nie otrzymaliby Zadnego zaspokojenia (w pierwszej kolejnosci ze srodkéw uzyskanych z likwidacji rzeczy i
praw obcigzonych hipotekg, zastawem, bgdZz zastawem rejestrowym zaspokaja sie wierzycieli zabezpieczonych na tychze
rzeczach albo prawach). Poniewaz wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo, czyli jedyni ktérzy mogliby byé zainteresowani
kontynuacjg postepowania upadto$ciowego w opcji likwidacyjnej zlozyli oswiadczenia o poparciu opcji uktadowej oraz
zaniechaniu dziatan uniemozliwiajgcych zawarcie i wykonanie uktadu, zmiana sposobu prowadzenia upadiosci jest w
interesie wszystkich wierzycieli. Potwierdzajg to liczne odwiadczenia o poparciu opcji uktadowej, ztozone przez wierzycieli
Spoiki i Grupy.

Co wiecej, wierzyciele reprezentujgcy niemalze 160 min zt wierzytelnosci wyrazili gotowo$¢ konwersji tych wierzytelnosci na
akcje Spotki, natomiast Kredyt Bank S.A. (gczne wierzytelnosci przekraczajace kwote 150 min zI) gotowos¢ dokonania
czesciowej konwersji na akcje oraz czesciowej nowacji wierzytelnosci w postaci kredytu sptacanego po wykonaniu uktadu.

W tej sytuacji przedtozone przez Spoétke propozycje ukltadowe (zaktadajace m.in. konwersje na akcje Spotki wierzytelnosci
Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. w kwocie niemalze 120 min zt, catkowitg sptate wierzytelnosci z tytutu umoéw
o prace, umow leasingu, wierzytelnosci publicznoprawnych oraz pozostatych wierzycieli posiadajgcych wierzytelnosci drobne
do 50 tys. zt, a takze czesciowa konwersje na akcje Spotki, czesciowg redukcje oraz czesciowag sptate pozostatych
wierzycieli) sg zdaniem Zarzadu Spotki w pemni wykonalne.

Gtéwnym zrédiem finansowania wykonania ukladu majg by¢ biezgce przychody generowane przez przedsigbiorstwo Spotki.
Aktualny stan tegoz przedsigbiorstwa daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach wykonywania uktadu Spoétka bedzie
w stanie uzyska¢ nadwyzke finansowg w kwocie 35-40 min z rocznie, z czego 20-25 min zt z dziatalnosci podstawowej w
postaci produkcji i sprzedazy kruszyw, a pozostate kwoty z produkcji mas mineralno-asfaltowych, sprzedazy wybranych
zbednych aktywow, egzekucji wierzytelnosci oraz emisji nowych akcji lub obligacji. W tym miejscu nalezy zaznaczyé, iz
Internetowy Dom Maklerski S.A. zobowiagzat sie, iz w przypadku zmiany opcji postepowania upadtosciowego na uktadowg
podejmie dziatania zmierzajgce do zagwarantowania objecia emisji akcji lub obligacji Spotki w kwocie 15-30 min zt. Ponadto
z chwilg zmiany opcji upadtosci Spétka cofnie zazalenie na postanowienie o ogtoszeniu upadiosci co spowoduje jego
uprawomochienie i zwrot do masy upadtosci srodkéw zajetych w toku postepowan egzekucyjnych prowadzonych przed
ogfoszeniem upadtosci w kwocie 5-8 min zt.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsiebiorstwo Spétki w kolejnych latach nadwyzki finansowej umozliwiajgcej
realizacje ukfadu, Zarzad Spotki zamierza ograniczy¢ dziatalno$¢ Spétki do produkciji i sprzedazy kruszywa (uzupetniajac ja w
miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wiasnych wytwdrni). Jednoczesnie Spétka i Grupa nie zamierzajg
kontynuowac dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego.

Zasadnos¢ takiego podejscia potwierdzajg dane historyczne, zgodnie z ktérymi produkcja i sprzedaz kruszyw przez Spotke
byta rentowna i generowata nadwyzke finansowg na poziomie 20-25 min PLN, natomiast straty przynosita realizacja
kontraktéw drogowych. Bardzo istotnym z tego powodu jest dokonane przez syndyka masy upadiosci odstgpienie od
wszystkich zawartych przez Spétke kontraktéw drogowych, przy jednoczesnym zachowaniu dobrze funkcjonujacego
wydobycia i przerobu kamienia, dzigki czemu mozliwosci Spétki w zakresie produkcji i sprzedazy kruszywa nie ulegly
zadnym ograniczeniom. Tym samym Spoétka nadal dysponuje preznie dziatajgcg kopalnig kruszyw tamanych, ktdra jest
jednym z najwiekszych i najnowoczesniejszych przedsiewzie¢ tego typu w Europie. Wydobywany i przerabiany kamien —
migmatyt i amfibolit jest bardzo dobrej jakosci i znajduje swoje zastosowanie w budownictwie drogowym, kolejowym i
kubaturowym. Podstawa planu finansowego Spotki jest utrzymanie w okresie trwania uktadu produkcji i sprzedazy kruszywa
na poziomie pomiedzy 3 a 4 min ton rocznie (w roku 2011 Spoétka wystata do odbiorcéw zewnetrznych oraz na wiasne
kontrakty drogowe ponad 3,5 min ton kruszyw) oraz osiggnigcie ok. 25-35 min zt wyniku EBITDA rocznie. Taki poziom
wyniku ,gotéwkowego” jest poziomem wystarczajgcym do zaspokojenia wierzycieli w ramach przedstawionych propozycji
ukladowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w odniesieniu do aktywéw kopalni jednostki dominujgcej, ze
wzgledu na ostroznos¢, odzwierciedlono wyniki testu na utrate wartosci sporzagdzonego przy zatozeniu produkcji i sprzedazy
na poziomie 2,5-3 min ton.

Podkreslic nalezy, iz Spotka otrzymata oswiadczenia wierzycieli, bedgcych jednoczesnie jej kontrahentami o gotowosci
kontynuacji wspétpracy ze Spdtkg, co potwierdza stusznosé podjetych juz przez Spoétke decyzji restrukturyzacyjnych
(rezygnacja z nierentownych projektéw infrastrukturalnych) i zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania zyskéw.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. upadtosciowych i Naprawczych, ogtosit
upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukfadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. Tym
samym Sad uwzglednit wniosek ztozony przez KKSM S.A., ktéra przez caly czas prowadzi produkcje i sprzedaz kruszywa.
Poparcie dla uktadu wyrazita wigkszo$¢ wierzycieli KKSM S.A., w tym najwiekszy wierzyciel Kredyt Bank S.A.,
zabezpieczony rzeczowo na majgtku KKSM S.A. Zrédtem finansowania wykonania uktadu przez KKSM S.A. podobnie jak w
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przypadku Spétki ma by¢ przede wszystkim nadwyzka finansowa generowana w okresie realizacji ukladu. Przyczyng
niewyptacalnosci KKSM S.A. sg zatory ptatnicze powstate w ramach Grupy DSS oraz zaangazowanie KKSM S.A. w budowe
Odcinka C Autostrady A2 Strykow-Konotopa, ktére juz sie zakonczyto. Tradycyjna dziatalnos¢ KKSM S.A. polegajaca na
produkcji i sprzedazy kruszywa przez caly czas generuje natomiast zysk i jest perspektywiczna.

Obie Spotki w Grupie — DSS oraz KKSM na chwile obecng prowadzg wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych ze wszystkich
kopalni na dobrym poziomie Swiadczacym o ich sile i potencjale.

Przy uwzglednieniu powyzszych elementéw Zarzad DSS zaktada, iz Spoétka i Grupa bedg kontynuowaty dziatalnosé.
5. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 4 lipca 2012 .

6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

6.1 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig
Europejska (zwang dalej "UE”), na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
~MSSF UE".

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.Sprawozdanie
finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci
stosowane byly w sposéb ciggly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

6.2 Zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmiany prezentacji kosztow transportu opisanych ponizej, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, ktére byly stosowane w sprawozdaniu finansowym za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Zastosowanie nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacii
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci spotki. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego
standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

6.3 Naklady na poszukiwanie zt6z mineralnych

W zwigzku z poszerzeniem zakresu dziatalnosci, Spétka ponosi naktady zwigzane z poszukiwaniem zt6z mineratéw, rzadkich
pierwiastkow strategicznych, ktére ujmowane sg w chwili ich poniesienia jako $rodki trwate w budowie. Koszty poszukiwania
nowych zt6z sg aktywowane jako s$rodki trwate w budowie do czasu okreslenia zasobnosci zloZza oraz ekonomicznej
optacalnosci jego eksploatacji. W momencie potwierdzenia istnienia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie mozliwa i
ekonomicznie optacalna, nakfady na poniesione poszukiwanie zt6z sg przenoszone do $rodkéw trwatych i amortyzowane. W
przypadku, gdy prace poszukiwawcze nie doprowadzg do odkrycia ztéz, ktérych eksploatacja jest technicznie mozliwa i
ekonomicznie opfacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$é srodkéw trwatych w budowie w wynik okresu, w
ktérym stwerdzono brak mozliwosci gospodarczego wykorzystania odkrytych zt6z.

6.4 Koszty transportu

W 2011 roku Spoétka dokonata zmian zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji kosztow transportu kruszyw do odbiorcow.
Wszystkie koszty zwigzane z transportem, roztadunkiem i podobne ujmowane sg obecnie jako koszt wiasny sprzedazy,
natomiast w latach ubiegtych prezentowane byly jako koszty sprzedazy. Spétka organizuje i pobiera dodatkowe
wynagrodzenie za transport kruszywa do odbiorcow. Jednoczesnie Spotka ponosi koszty transportu kruszywa, ktory to koszt
ujmowany byt dotychczas w kosztach sprzedazy. W ocenie Zarzadu prezentacja kosztéw transportu w pozycji koszt wiasny
sprzedazy jest bardziej wilasciwa biorgc pod uwage ujmowanie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi transportu w
przychodach ze sprzedazy oraz utatwia analize rentowno$ci sprzedazy kruszywa. Wptyw wyzZej opisanej zmiany prezentacji
w odniesieniu do danych poréwnawczych za 12 miesiecy 2010 r. zaprezentowany zostat ponizej :

2010 2010

Przed zmiang prezentac;ji Zmiana prezentacji Po zmianie prezentacji
Kosztwtasnysprzedazy (51 903) (45 608) (97 511)
Kosztysprzedazy (54 994) 45 608 (9 386)
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6.5 Sezonowos¢

Popyt na produkcji Spotki charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow budowy drog
i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od polowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnosé procesu produkc;ji
(ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20 % w stosunku do miesigcy letnich i jesiennych.

6.6 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

6.7 Wplyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spétki

W 2011 roku Spotka przyjela wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2010 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie
spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spétki wplywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za 2011 oraz 2010 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty  finansowe:
Ujawnienia -
Przeniesienia aktywow
finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia
uzytkownikom sprawozdania finansowego:

® zrozumienie  zwigzku miedzy  przeniesionym
sktadnikiem aktywow finansowych, ktéry nie zostat w
catosci wylgczony ze sprawozdania finansowego a
zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi; i

e ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz
stopnia utrzymywanego przez jednostke
zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu
stosowania wymogow dotyczgcych ujawnien.

Spoétka nie oczekuje, ze zmiana do MSSF 7 bedzie miata
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci Spotki oraz rodzaj posiadanych
aktywdéw finansowych.

1lipca 2011r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie | Data wejscia w zycie dla
oczekujace na zatwierdzenie przez | rachunkowosci finansowe okreséw
UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej
Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja Nie oczekuje sie, aby powyzsza zmiana miata | 1 lipca 2011r.
y P djla Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostaé I¢ S y powy P

oraz usuniecie stalych dat
stosujgcych MSSF po raz pierwszy

zastosowane na dzieh przejscia na MSSF przez jednostki
dziatajgce w warunkach hiperinflacji.  To zwolnienie
pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania
posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej
w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci
godziwej jako Kkosztu =zakladanego tych aktywow i
zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnienia -
Kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien
dla aktywow i zobowigzan finansowych, ktére:

® sg kompensowane w sprawozdaniu
finansowej, lub

z sytuacji

e podlegajg ramowym umowom dotyczacym kompensat
lub innym podobnym umowom.

Spotka nie oczekuje, aby zmiana do MSSF 7
miata znaczgcy wplyw na sprawozdanie
finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
Spotki oraz rodzaj posiadanych aktywow
finansowych.

1 styczen 2013 r.

MSSF 9
(2009)

InstrumentyFinansowe

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39,
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard
eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda
klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

e aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu; lub

wyceniane wedtug

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skfadnik aktywow finansowych jest wyceniany weditug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu

Spotka nie oczekuje, ze MSSF 9 bedzie miat
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe.
Oczekuje sie, ze ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotki oraz rodzaj utrzymywanych
aktywéw finansowych, zasady klasyfikacji i
wyceny aktywow finansowych Spétki nie zmienig
sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

1 stycznia 2015 .
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny
finansowe

sprawozdanie

wplyw  na

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

biznesowego, ktérego celem jest
aktywébw w  celu uzyskiwania
wynikajgcych z kontraktu; oraz,

utrzymywanie
przeptywow

® jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek
od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w
instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego
ujecia, w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna
dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete
w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych
okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat.

Zmiany do MSSF 9
Finansowe (2010)

Instrumenty

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazowki
zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i
wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wytagczenia aktywéw finansowych oraz
zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wylgczania aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana warto$ci godziwej
dotyczagca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego
ujecia jako wyceniane wediug wartosci godziwej przez
wynik finansowy byly prezentowane jako inne catkowite
dochody. Pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do
wartosci godziwej ujmowana jest w zysku lub stracie
biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego
wymogu powoduje brak wspétmiernosci przychodéw i

Spotka nie oczekuje, ze zmiany do MSSF 9
(2010) beda mialy znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe. Oczekuje sie, ze ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki oraz
rodzaj utrzymywanych zobowigzan finansowych,
zasady klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych Spotki nie zmienig sie pod
wplywem zastosowania MSSF 9.

1 stycznia 2015 .
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny
finansowe

wplyw na  sprawozdanie

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

kosztéw, wéwczas cata zmiana wartosci godziwej jest
ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartosci  zaprezentowanych w innych catkowitych
dochodach nie przeklasyfikowuje sie pézniej do zysku lub
straty biezgcego okresu. Mogg one by¢ jednak
przeklasyfikowane do kapitatu wtasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw
finansowych, ktére sg ze sobg powigzane i muszg byé
uregulowane przez dostarczenie nienotowanych
instrumentéw kapitatowych, ktérych warto§¢ nie moze
zostaé wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedtug
wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSSF 9
finansowe i MSSF
finansowe: ujawnienia

Instrumenty
Instrumenty

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnieh oraz
przeksztatcania danych poréwnawczych dotyczgcych
poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe (2009) oraz MSSF 9 (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia szczegotow
dotyczacych skutkdw poczgtkowego zastosowania MSSF
9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych
poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienionego
MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej, woéwczas nie jest wymagane przeksztatcenie
danych poréwnawczych dla okreséw przed datg
poczatkowego zastosowania.

Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 w 2012 r.,
wowczas ma wybor czy przeksztatca¢ dane poréwnawcze
czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia, zgodnie z
wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 przed 2012 r.,
wowczas hnie musi ani  przeksztalca¢  danych
poréwnawczych ani przedstawiaé dodatkowych ujawnien
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Spotka nie oczekuje, ze zmiana do MSSF 9
bedzie miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
Spotki oraz rodzaj posiadanych aktywow
finansowych.

1 stycznia 2015 .

MSSF 11 Wspd6lneporozumienia

MSSF 11 Wspdlne porozumienia wypiera i zastepuje MSR
31 Udzialy we wspolnych przedsiewzigciach. MSSF 11 nie
wprowadza zasadniczych zmian co do ogo6lnej definicji
porozumienia pod wspolng kontrolg, chociaz definicja

Spétka nie oczekuje, ze MSSF 11 bedzie miat
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spétka nie jest strong zadnych
wspoélnych porozumien.

1 stycznia 2013
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kontroli i posrednio wspétkontroli ulegty zmianie w zwigzku
z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspodlne porozumienia sg
podzielone na 2 rodzaje, dla ktorych zdefiniowano
nastepujgce modele ujmowania:

e wspdlna dziatalno$¢ to taka, w ktorej
wspotkontrolujace podmioty, zwane
wspoétzarzadzajgcymi majg prawa do aktywéw oraz
obowigzki co do zobowigzan zwigzanych z
dziatalnoscia.

e wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktérym
wspotkontrolujace  podmioty, zwane wspdlnikami
przedsiewziecia majg prawo do aktywéw netto
porozumienia.

MSSF 11 wylagcza z MSR 31 te przypadki, gdy wspdine
przedsiewziecia chociaz sg oddzielnymi podmiotami, to
rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposéb. Takie
porozumienia sg traktowane podobnie do
wspotkontrolowanych aktywoéw/dziatalnosci zgodnie z IAS
31 i teraz sg nazywane wspodlng dziatalnoscig. Dla
pozostatych jednostek wspétkontrolowanych z MSR 31
nazywane teraz wspolnymi przedsiewzieciami (joint
ventures), trzeba stosowaé metode praw wiasnosci. Nie
ma mozliwoscizastosowaniakonsolidacjiproporcjonalnej;

MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w
inne jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien
dotyczacych znaczgcych osgdow i zatozen przy okreslaniu

rodzaju inwestycji w jednostke Iub porozumienie, w
jednostki zalezne, wspdlne porozumienia, jednostki
stowarzyszone i / lub niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.

Oczekuje sie, ze w momencie zastosowania
MSSF 12 wzros$nie ilos¢ wymaganych ujawnien
dotyczagcych inwestycji w inne jednostki.
Jednakze do momentu pierwszego
zastosowania tego standardu, Spoétka nie jest w
stanie przeprowadzi¢ analizy wplywu tego
standardu na sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2013

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci
godziwej

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace wyceny wedtug
wartosci godziwej zawarte w poszczegolnych standardach
jednym Zrédtem wskazdéwek w zakresie wyceny wedtug
wartosci godziwej. Definiuje on warto$¢ godziwa, ustala

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego
zastosowania, nowy standard bedzie miat
znaczgcy wpltyw na ujawnienia w notach do
sprawozdania finansowego w zakresie wartosci

1 stycznia 2013
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wplyw na  sprawozdanie | Data wejscia w zycie dla
oczekujace na zatwierdzenie przez | rachunkowosci finansowe okreséw
UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

ramy dla wyceny w wartoSci godziwej oraz okresla | godziwej oraz okreslania wartosci godziwej

wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci | poszczegdlnych sktadnikéw finansowych i

godziwej. MSSF 13 wyjasnia ,jak” ustali¢ warto$¢ godziwg, | niefinansowych. Jednak, do momentu

jesli jest to wymagane Ilub dozwolone przez inne | pierwszego zastosowania tego standardu,

standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w
zakresie wyceny aktywow lub zobowigzah w wartosci
godziwej, ani nie eliminuje wyjgtkdw niewykonalno$ci w
praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej, ktére obecnie
istniejg w pewnych standardach.

Standard zawiera szczegdtowa strukture ujawnien, ktora
dodaje do istniejgcych wymogdw ujawnienia w celu
dostarczenia informacji, ktére umozliwig uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene metod i danych
wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug
wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug
wartosci godziwej, ktére wykorzystujg niedostepne dane,
wpltyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite
dochody.

Spotka nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy
wplywu tego standardu na sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych:
Prezentacja pozycji innych
catkowitych dochodéw

Zmianywymagajg, aby:

® jednostka prezentowata osobno te pozycje innych
catkowitych dochoddw, ktére moga w przysztosci by¢
przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych,
ktére nigdy nie bedg przeklasyfikowane do wyniku
finansowego. Jesli pozycje innych catkowitych
dochodéw sg prezentowane przed odnosnymi
skutkami  podatkowymi, woéwczas tgczne kwoty
podatku powinny by¢ zaalokowane do poszczegdlnych
czesci innych catkowitych dochodéw.

® zmieni¢ nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych
dochodow” na ,rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody”, inne tytuly réwniez moga byc¢
uzywane.

Zmiany nie odnoszg sie do sprawozdania
finansowego jednostki, poniewaz jednostka nie
posiada innych catkowitych dochodéw.

1lipca 2012r.

Zmiany do MSR 12 Podatki —
Odroczony podatek dochodowy:
Przyszta realizacja sktadnika
aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjgtek od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposob realizacji.
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu wartosci

PowyZsze zmiany nie dotyczg sprawozdania
finansowego Spotki, ze wzgledu na fakt, ze
Spotka nie posiadata nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych wediug modelu
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

1 stycznia 2012r.
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na  sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie
zatozenia, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw bedzie
zrealizowane wylgcznie poprzez sprzedaz. Zamiary
zarzadu nie bedg mialy znaczenia, chyba, ze
nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzagc;ji i
bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego
skfadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny
przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zostaé
odrzucone.

MSR 19 (2011)
Swiadczeniapracownicze

Zmiany wymagajg aby zyski i straty aktuarialne byty
bezposrednio ujmowane w innych catkowitych dochodach:

® zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w
przeszioéci przez do ujmowania zyskéw i strat
aktuarialnych, oraz

e wyeliminujg mozliwo$¢ ujmowania wszystkich zmian w
zobowigzaniach z tytutu okreslonych Swiadczen i w
aktywach programu $wiadczen pracowniczych w
wyniku finansowym, co jest aktualnie dozwolone
zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagajg
réowniez aby spodziewany zwrot z aktywéw planu
rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt
skalkulowany w oparciu o wskaznik uzyty do
dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen.

Zmiany nie majg zastowowania dla Spodiki,
poniewaz nie posiada ona zadnych programow
okreslonych swiadczen.

1 stycznia 2013r.

MSR27 (2011)
Jednostkowesprawozdaniafinansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce wymagania MSR 27
(2008) co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych
sprawozdaniach  finansowych z  kilkoma drobnymi
uscisleniami. Takze istniejace wymogi MSR 28 (2008) i
MSR 31 dotyczace jednostkowych  sprawozdan
finansowych zostaly wigczone do MSR 27 (2011).
Standard juz nie zawiera zasad kontroli i wymagan
dotyczacych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktére zostaly przeniesione do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Spotka nie oczekuje, aby powyzsza zmiana
miata znaczgcy wplyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie skutkuje to zmiang
polityki rachunkowosci Spotki.

1 stycznia 2013 .
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MSR 28 (2011) Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i we
wspolnych przedsiewzieciach

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

e Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub czesci
inwestycji, w jednostke stowarzyszona lub wspdlne
przedsiewziecie, ktére spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do
zatrzymanej czesci inwestydji, ktérej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy,
stosuje sie metode praw wiasnosci az do momentu
zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu
zatrzymana inwestycja jest ujmowana metodg praw
wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi
inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspdlne
przedsiewziecie.

e  Zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach
stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.
Woczesniej MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaly, ze
zaprzestanie znaczgcego wpltywu lub wspétkontroli
powodowato we wszystkich przypadkach koniecznosé
ponownej wyceny zatrzymanych udziatéw, nawet jeéli
znaczacy wplyw zamieniat sie we wspotkontrole. MSR
28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach
zatrzymane inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

Spoétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat znaczacy wplyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie posiada zadnych
inwestycji w jednostki stowarzyszone lub
wspolne przedsiewziecia, na ktére wplynetyby te
zZmiany.

1 stycznia 2013 .

Zmiany do MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezentacja -
Kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczgcych
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych;
Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczagce kompensat,
€O ma na celu usuniecie niespdjnosci w ich stosowaniu.
Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do
kompensaty, jesli ten tytut:

® nie jest zalezny od przyszlych zdarzen; oraz

e jest wykonalny zarbwno w normalnym toku
dziatalnoéci jak i w przypadku niedotrzymania umowy,

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat wplyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie stosuje zasad dotyczacych
kompensat w odniesieniu do posiadanych
aktywoéw i zobowigzan finansowych ani nie
zawarta ramowych umow  dotyczacych
kompensat.

1 stycznia 2014 .
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wplyw na  sprawozdanie | Data wejscia w zycie dla
oczekujace na zatwierdzenie przez | rachunkowosci finansowe okreséw
UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej
niewyptacalnoéci lub upadioéci jednostki oraz
wszystkich stron trzecich.
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie | Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dotyczace | Zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania

Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy Pozyczki rzgdowe

retrospektywnego zastosowania innych MSSF. Jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy, moze zastosowac
wymagania w zakresie wyceny, wynikajgce ze standardéw
dotyczgcych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub MSR
9) dla pozyczek rzadowych udzielonych ponizej rynkowej
stopy procentowej prospektywnie od daty przejscia na
MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy,
moze zdecydowaé, ze zastosuje wymagania w zakresie
wyceny dla pozyczek rzgdowych retrospektywnie, jesli
niezbedne informacje do wyceny byly dostepne na
moment ujecia pozyczki po raz pierwszy.
Wyborujednostkadokonujedlakazdejpozyczkiindywidualnie.

finansowego Spotki.

1 stycznia 2013r.

KIMSF  20: Koszty usuwania
nadktadu (,stripping costs”)
poniesione w fazie produkcji w
kopalni odkrywkowej

Interpretacjazawiera wymagania dotyczgce rozpoznawania
kosztow usuwania nadktadu poniesionych w fazie
produkcji, oraz wyceny sktadnika aktywéw dotyczgcego
usuwania nadktadu przy poczatkowym ujeciu oraz po
poczatkowym ujeciu.

W zakresie, w jakim korzysci z usuwania nadkiadu w fazie
produkcji sg realizowane w formie wyprodukowanych
zapasow, koszty usuwania nadktadu sg ujmowane zgodnie
z MSR 2 Zapasy.

Koszty usuwania nadkiadu poniesione w fazie produkcji,
ktére powodujg lepszy dostep do wydobywanego w
przysziosci ztoza, sg ujmowane, jako skitadnik aktywéw
trwatych, tylko jesli wszystkie ponizsze kryteria zostang
spetnione:

e jest prawdopodobne, ze przyszie korzysci wptyng do
jednostki;

e jednostka jest w stanie zidentyfikowac sktadnik ztoza,
do ktérego dostep ulegnie poprawie;

e koszty dotyczgce usuwania nadktadu zwigzane z tym

Spoétka nie oczekuje, aby interpretacja miata
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2013 .
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finansowe

wplyw
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sprawozdanie

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

sktadnikiem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Skfadnik aktywéw dotyczgcy usuwania nadktadu ujmuje
sie, jako zwiekszenie istniejgcego sktadnika aktywow.

Skfadnik aktywow dotyczacy usuwania nadktadu wycenia
sie wediug kosztéw wytworzenia przy poczatkowym ujeciu,
a nastepnie albo wedtug kosztow wytworzenia, albo w
wartosci przeszacowanej, po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, wedtug
zasad stosowanych dla istniejgcego skitadnika aktywoéw,
ktérego jest czescia.

Interpretacja wymaga réwniez, aby w sytuacji, gdy koszty
zwigzane ze skiadnikiem aktywow dotyczgcym usuwania
nadkfadu i wyprodukowanymi zapasami nie sg mozliwe do
wyodrebnienia, jednostka dokonata podziatu kosztow
zwigzanych z usuwaniem nadktadu w fazie produkg;ji
pomiedzy skfadnik aktywéw i zapasy na podstawie
»odpowiedniego” pomiaru produkc;ji.
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6.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Wszystkie skladniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wg kosztu historycznego (cena nabycia badz
koszt wytworzenia) pomniejszonego 0 umorzenie.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajace
odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania),
w tym roéwniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia
obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty
finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem i wytworzeniem skiadnika srodkéw trwatych oraz $rodkow trwatych
w budowie.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w rachunku
zyskow i strat jako koszty. W szczegdlnosci Spdtka nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow
trwatych o koszty biezgcego utrzymania tych aktywow. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych, rozumianego jako remonty i konserwacje,
sktadajg sie koszty robocizny witasnej, koszty zuzycia materiatéw i ustug obcych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, Spoétka wykazuje go wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntéw (za wyjatkiem gruntéw kopalnianych)
i Srodkoéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody
amortyzacji liniowej oraz przy uwzglednieniu ceny sprzedazy netto $rodka trwalego (wartosci rezydualnej).
W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Budynki i budowle 3,7% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 8% - 33%
Srodki transportu 10% - 20%
Pozostate srodki trwate 10% - 33%

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spétke corocznie weryfikowana.

Dla znaczgcych komponentéw srodkow trwatych, ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci jest inny niz dla przypisanych
im Srodkow trwatych stosuje sie odrebng stawke amortyzacyjng, zgodng z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego
komponentu.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku
jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznos$ci srodka trwatego.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje sie je w rachunku
zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug cen nabycia lub w wysokoéci ogélu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Wartos¢ srodkéw trwatych
w budowie powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego w celu ich finansowania.

Grunty kopalniane

Grunty kopalniane poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu historycznego (cena nabycia) pomniejszonego o umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Grunty kopalniane — stuzace wydobyciu kopalin metodg odkrywkowg — Spoétka amortyzuje metodg naturalng,
pomniejszajagc warto$¢ bilansowg brutto gruntéw proporcjonalnie do udziatu wydobytej w danym okresie kopaliny
w stosunku do szacowanej objetosci catego zloza z uwzglednieniem udziatu Spotki w gruncie, ktéry wylicza sie proporcjg
powierzchni wtasnego gruntu do catej powierzchni gruntdw kopalnianych (wtasny grunt oraz grunt dzierzawiony).

Koszty udostepnienia ztoza (nadktad)

Nadktad stanowi gérng warstwe gleby, humusu, etc. usunietg w celu przygotowania obszaru do wydobycia metodg
odkrywkowa. Spétka aktywuje koszty udostgpnienia ztoza w pozycji gruntéw, a nastepnie rozlicza w koszty okresu metodg
naturalng. Spétka odnosi w koszty okresu czesé kosztéw udostepnienia ztoza proporcjonalnie do udziatu wydobytej w
danym okresie kopaliny w stosunku do oszacowanej wielkosci catego zloza (przy czym, w zwigzku z tym, ze czesc
nadkfadu usuwana jest z gruntéw dzierzawionych, w przeciwienstwie do amortyzacji gruntu kopalnianego, Spétka nie
uwzglednia w tym przypadku udziatu Spétki w gruncie).

6.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikéw majgtku
wymagajgcych dituzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

6.10 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajgce postaci
fizycznej, nad ktérymi Spotka sprawuje kontrole i co, do ktorych prawdopodobne jest, ze w przysziosci spowodujg one
wplyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Skfadnik wartosci niematerialnych Spétka poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym
ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych Spétka wycenia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pdozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym
w momencie poniesienia.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania przez Spétke korzysci ekonomicznych ze sktadnika
wartosci niematerialnych, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych
korzysci stosuje sie metode liniowa.

Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposéb ciggty w kolejnych okresach chyba, Zze nastgpita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania
sktadnika aktywdéw rozni sie znaczgco od poprzednich szacunkdéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. Jesli
nastgpita znaczgca zmiana oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw,
dokonuje sie zmiany metody amortyzacji, aby odzwierciedli¢ t¢ zmiane. Powyzsze zmiany Spodtka ujmuje jako zmiany
szacunkow ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkow.

Przyjete stawki amortyzacji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Inne warto$ci niematerialne 3,7% - 30%

Dokumentacja geologiczna

Koszty dokumentacji geologicznej ujetej w wartosciach niematerialnych rozliczane sg w koszty okresu proporcjonalnie do
czasu trwania koncesji na wydobycie. Koszty dokumentacji geologicznej zawierajg koszty oceny ztéz kopalnianych.

6.11 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, a nastepnie
pomniejsza o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ptatnosci z tytutlu leasingu finansowego sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitalowg pomniejszajaca
zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej
Raport roczny za 2011 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego skfadnika aktywdw.

6.12 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza z bilansu w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia, z wyjatkiem tych aktywéw, ktére klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego
ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej stosowana jest do obliczania wartosci aktywow (zobowigzan) finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa jest to stopa, ktéra dyskontuje przyszie przeplywy zwigzane
z danym instrumentem finansowym (np. prowizje) w taki sposob, ze warto$¢ bilansowa danego aktywa (zobowigzania)
finansowego odpowiada jego wartosci poczgtkowej skorygowanej o przychody (koszty) z nim zwigzane zamortyzowane
W czasie jego zycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Skfadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza tgcznie, zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskoéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie i bedacych
skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Skfadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do sprzedazy moze zosta¢ wyznaczony jako wyceniany w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢é wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzah badZz innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskow i strat; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

o sktadnik aktywéw stanowi czesé kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére
Spoétka zdecydowanie zamierza i moze utrzymywaé do uptywu terminu wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.
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Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedgce: pozyczkami
i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych do momentu wylgczenia skiadnika aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w kapitale wtasnym ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w chwili
uzyskania przez Spoétke prawa do ich otrzymania.

Wylaczenie skiadnika aktywow finansowych

Spotka wytacza z bilansu sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skifadnik aktywdw finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej

Spotka wycenia aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne
bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia
o koszty transakgiji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie pozbycia sie aktywow.

Wartos¢ godziwg aktywdw finansowych ustala sie:
e dlainstrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzien bilansowy;

e dla instrumentéw diuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

e dla instrumentéw pochodnych w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub na podstawie
powszechnie stosowanych modeli wyceny (np. Blacka-Scholes’a dla opcji walutowych).

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje i udzialy) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spdtka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

6.13 Zapasy

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych,
wynikajgcych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto, jezeli jest ona nizsza od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cene nabycia i koszt wytworzenia zapaséw ustala sie w nastgpujacy sposob:
e materialy i towary - w cenie nabycia, przy czym rozchdd ustala sie metodg $redniej wazonej,

e wyroby gotowe i produkcja w toku - wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedniego udziatu
posrednich kosztow produkcji ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasoéw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkgji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

6.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci
wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Rdznice z wyceny
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat. Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie
krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

6.15 Faktoring

Spoétka moze dokonac przeniesienia aktywow finansowych w taki sposob, ze czgs¢ skladnikow aktywow finansowych nie
bedzie kwalifikowa¢ sig¢ do wylgczenia. Jesli Spotka nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich korzySci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywoéw i zachowuje kontrole nad
przeniesionym sktadnikiem aktywow, to w dalszym ciggu ujmuje przeniesiony skitadnik aktywéw w zakresie, w jakim
utrzymuje w nim zaangazowanie. Zakres, w jakim Spoétka utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym sktadniku aktywow
jest zakresem, w jakim jest ona narazona na zmiany warto$ci przenoszonego sktadnika aktywoéw.
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Jesli Spotka w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje rowniez
zwigzane z nim zobowigzanie, ktére wyceniane jest w sposob, ktdry odzwierciedla prawa i obowiazki, jakie Spétka w nim
zachowata.

Koszt finansowania faktoringu pokrywa Spoétka i jest on ujmowany w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
poniesienia.

6.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
krotkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

6.17 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktére mogg mie¢ negatywny wpltyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych
z danym skfadnikiem aktywoéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich warto$cig bilansowa, a wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa poszczegdlnych aktywdw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzieh bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty warto$ci zbiorczo, pogrupowane wedlug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach i prezentowane w
kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach, ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzro$nie a jej
wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to odwrécenie uprzednio ujetej straty z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw lub osrodka
generujgcego S$rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Utrata wartosci osrodka
generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy
osrodkow) na zasadzie proporcjonalnej.
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Wartos¢ odzyskiwalna aktywdw lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika
aktywéw. W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywow pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego s$rodki pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywow
przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skfadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

6.18 Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami umowy Spotki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z umowg Spodtki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Udziaty wiasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatow wiasnych jednostki.

6.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwa jest ujmowana w wysokos$ci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu ich skorygowania do wysokosci biezgcego
najbardziej wtasciwego szacunku. Spétka wycenia rezerwy dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, z zastosowaniem stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowag ocene
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skiadnikiem pasywéw, nie odzwierciedlone w najbardziej
wiasciwym szacunku nakladéw. Stopy dyskontowej nie powinno obcigza¢ ryzyko, o ktére skorygowano szacunki
przysztych przeptywoéw srodkéw pienieznych.

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Spotka tworzy rezerwe na koszty rekultywacji po zakonczeniu eksploatacji ztoza. Wysokos$¢ rezerwy ustala sie w oparciu
o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych oraz zagospodarowania wyrobisk, zdyskontowany do
wartosci biezagcej. Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest proporcjonalnie do powierzchni odkrytego zloza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysztej rekultywacji. Rezerwa na koszty
rekultywacji uymowana jest w korespondenciji z kosztami udostepniania ztoza.

Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest wylgcznie w wysokosci przekraczajagcej fundusz likwidacji zaktadu
gorniczego tworzony zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gornicze.

6.20 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajgce z biezacej dziatalno$ci, jak réwniez
zobowigzania publiczno-prawne.

6.21 Zobowiagzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Program okreslonych skladek

Spotka nie prowadzi wiasnego programu funduszy emerytalnych, a uczestniczy w panstwowym systemie socjalnym,
ptacgc odpowiedni procent ptacy brutto jako skladke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Koszt ten ujmowany jest
w momencie poniesienia.
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Inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sg uprawnieni do odpraw emerytalnych
w momencie przej$cia na emeryture.

Zobowigzanie Spotki wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie
wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Zobowigzanie z tytutu
odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przyszitosci.

Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczeh pracowniczych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat.

6.22 Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie, lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedgcych skutecznymi
instrumentami zabezpieczajgcymi).

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢é wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzah badZz innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskow lub strat; lub

e skiadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i zaciggniete pozyczki i obligacje nie zaliczajgce sie do
kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig zobowigzania
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania takie wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakgji z dnia jej zawarcia. Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu metodag
efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spoétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena zobowigzan finansowych w wartosci godziwej

Spotka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy na
dzien bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia wartos¢
godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentow notowanych
na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

e wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami, lub
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e odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

e analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Wylaczenie skiadnika zobowigzan finansowych

Spétka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

6.23Ujecie przychodoéw ze sprzedazy

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenié.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towaréw badz
produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug diugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakornczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji
zwigzanej ze Swiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego
w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bez wzgledu na zastosowany sposoéb ustalania przychoddéw, na wynik finansowy jednostki wplywajg przewidywane straty
zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi (w tym budowlanej) obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy, zwigzane z realizacjg jej
przedmiotu, odraczane w czasie, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego
jest prawdopodobne.

6.24 Ptatnosci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskow i strattgcznie z kosztami
z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sg rozdzielane na czes$¢ stanowigcg koszt finansowania
oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzanie. CzeS¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych
okresOw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pfatnosci warunkowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego
okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

6.25 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo udziatlowcéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw
do wartoéci bilansowej netto tego sktadnika.

6.26 Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sg w zlotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzah wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzieh. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakgji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Do wyceny pozyciji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujgce kursy:
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Kursy zastosowane dla pozycji bilansowych:

Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
EUR 4,4168 3,9603
usb 3,4174 2,9641
GBP 5,2691 4,5938

6.27 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale witasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym.
Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk podlegajgcy opodatkowaniu rézni sie od zysku ujmowanego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
obejmuje pozycji przychodéw lub kosztow, ktére podlegajg opodatkowaniu lub stanowig koszty uzyskania przychodu
w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogdle nie podlegajg opodatkowaniu ani nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodu. Obcigzenie Spodtki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiladnika aktywow ztytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowigzania rozwigzane, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

6.28 Zysk na akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwykiych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odréznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprécz
zysku przypadajgcego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz sredniej liczby akcji zwyktych réwniez obligacje zamienne na
akcje, a takze opcje na akcje udzielone pracownikom.

6.29 Raportowanie segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowag Spdiki, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza i w zwigzku, z ktérg
moze uzyskiwaé przychody oraz ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi Spoétki). Wyniki kazdego segmentu dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoice i wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasoboéw do
segmentu, jak rowniez przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie, produkcja
kruszyw tamanych oraz realizacja prac budowlanych.

7. Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Ponizej zostaly opisane metody ustalania
wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslania wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych do poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
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Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty dtuzne

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzieh bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
szacowana jest jedynie w celach ujawnienia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylgczeniem naleznosci z tytutu niezakoriczonych
umow o ustuge budowlang, jest szacowana jako biezgca wartos¢ przysziych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe typu forward sg wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo, gdy notowania nie sg
dostepne — poprzez zdyskontowanie roznicy pomiedzy kwotg wyrazong kursem terminowym wynikajgcym z kontraktu
a kwotg obliczong wedtug biezgcego kursu walutowego przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu
o obligacje skarbowe).

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych przeptywéw
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien
bilansowy. W przypadku sktadnika obligacji zamiennych o charakterze zobowigzaniowym, rynkowa stopa procentowa jest
szacowana w oparciu o podobne zobowigzania nieposiadajgce opcji konwersji. W przypadku leasingu finansowego
rynkowg stope procentowg szacuje sie w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umow leasingowych.

8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spoétka, na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, znajduje sie w stanie upadiosc, z mozliwoscig zawarcia ukfadu.
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci opiera sie o przeswiadczenie, ze Spotka bedzie w stanie wynegocjowac i realizowac
uktad z wierzycielami.

Ryzyko ptynnosci oraz zarzgdzanie kapitatem

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spétka skupiata sie na utrzymaniu
plynnosci finansowej niezbednej do realizacji biezacych dziatan w zakresie produkcji kruszyw oraz, w pierwszym kwartale,
realizacji projektéw drogowych.

Spotka posiada istotne zadtuzenie finansowe, ktére, w ramach przewidywanego uktadu, bedzie w pierwszej kolejnosci
podlegato konwersji na akcje Spotki. Struktura zadtuzenia oraz kapitatu wlasnego zostata opisana w notach 25, 27 i 28 do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko opdznienia badz braku wywigzania sie kontrahentow Spotki z zobowigzan finansowych
wobec Spdtki zwigzane ze zréznicowang wiarygodnoscig kredytowa kontrahentéw.

Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej jak
réwniez positkuje sie ubezpieczeniem naleznosci od kluczowych kontrahentéw, w tym kontrahentéw, od ktérych ptatnosci
sg realizowane w drodze faktoringu. Gtéwnym zrédiem ekspozycji na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci obejmujgce kaucje oraz zaliczki wyptacone pracownikom.

W roku 2011 Spotka realizowata dostawy kruszyw oraz, w ramach konsorcjum i samodzielnie, realizowata projekty
drogowe. W zakresie dostaw kruszyw, Spotka dostarczata kruszywa wytgcznie dla podmiotéw o dobrej wiarygodnosci —
wobec tych nalezno$ci nie rozpoznano utraty wartosci. Produkcja kruszyw pozostaje dziatalnoscig podstawowa Spotki (po
odstgpieniu od uméw drogowych w 2012 r. — dziatalnoscig jedyng) i, przy zachowaniu odpowiedniej polityki weryfikacji
oraz ubezpieczaniu naleznosci, nie wigze sie z nig istotne ryzyko kredytowe.

W zakresie dostaw produktéw i ustug w ramach realizacji kontraktéw budowlanych, Spétka zmuszona byta dokona¢
istotne odpisy aktualizujgce naleznosci od konsorcjum COVEC, z powodu istotnego ryzyka nieodzyskania tychze
naleznosci. Szczegdty odpisu aktualizujgcego naleznosci opisano w Nocie 23.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywow finansowych jest rowna wartosci ksiegowej aktywow
finansowych.
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Warto$é godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu sg zblizone do ich
wartosci godziwych na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 .

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywéw moégiby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Spotka dokonata analizy posiadanych aktywoéw finansowych, w tym udziatéw w spotkach zaleznych oraz naleznosci z
tytutu obligacji wyemitowanych przez spotke zalezng. Stwierdzono utrate wartosci i dokonano odpiséw aktualizujgcych, co
zostato opisane w nocie 35.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza prawdopodobienstwo niekorzystnego wpltywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych
i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub wynik finansowy firmy.

Jedynym, lecz istotnym zrédfem ryzyka rynkowego w Spéice jest ryzyko stop procentowych (WIBOR), o ktére oparta jest
wigkszo$¢ zobowigzan finansowych. Udziat zobowigzan opartych o stope procentowg WIBOR w catkowitej sumie
bilansowej wynosit na dzien 31 grudnia 2011 r. 36 %.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej sporzgdzono w oparciu o instrumenty finansowe,
ktére oparte sg o zmienne stopy procentowe. Analize wrazliwosci zobowigzah sporzgdzono na bazie ich sald bilansowych.
Wplyw zmiany rynkowych stop procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn sald zobowigzan oraz
zatozonego odchylenia, tj. +/- 50 punktéw bazowych (p.b.) dla stopy WIBOR.

+50 punktéw bazowych -50 punktéw bazowych
Podstawa Wp'yg:;; zysk Wplyw na zysk Wp'yg:;; zysk Wplyw na
i * *

kalkulacji odsetek podatkiem netto (*) podatkiem zysk netto (*)

Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope 124749 (624) (505) 624 505
Pozyczki oparte o zmienng stope - - - - -
Obligacje oparte o zmienng stope 116 781 (584) (473) 584 473
Leasing finansowy 18 863 (94) (76) 94 76
Razem rok 2011 260 393 (1302) (1 054) 1302 1054

Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope 163 305 (817) (661) 817 661
Pozyczki oparte o zmienng stope - - - - -
Obligacje oparte o zmienng stope - - - - -
Leasing finansowy 14 902 (75) (60) 75 60
Razem rok 2010 178 207 (892) (721) 892 721

(*) Zadne ze zobowigzan finansowych nie sg wyceniane przez kapitat wtasny, stad zmiany stép procentowych nie majg bezposredniego
wptywu na kapitat wtasny.

Ryzyko walutowe

Spotka dziata wylgcznie na rynku krajowym i nie jest narazona istotnie na ryzyko zmian kurséw walut. Przychody i koszty
sg denominowane gtéwnie w ztotych.

W zwigzku z tym, Ze nie wystepujg istotne transakcje i salda wyrazone w walutach obcych, wynik Spotki nie jest istotnie
wrazliwy na zmiany kurséw walut. Spdtka nie stosuje instrumentéw pochodnych celem zabezpieczenia ryzyka zmiany
kursow walut.

10. Giéwne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to
wplywa na wycene aktywow i zobowigzan, ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad nie przewidywat kontynuacji dziatalnosci

Stosujagc zasady rachunkowosci obowigzujace w Spéice i opisane w nocie nr 6, Spotka przyjeta nastepujgce zatozenia
dotyczagce niepewnosci i szacunkéw, ktére mialy najistotniejszy wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach dotyczgce gtéwnie nastepujacych
obszaréw:
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e W nocie 18 informacji dodatkowej opisano utrate wartosci aktywow trwatych. W zaleznosci od przyjetych szacunkow
co do okreslonych parametréw finansowych ich operacyjnych, poziom rozpoznanej utraty wartosci moze by¢ rézny.
We wspomnianej nocie zawarto rowniez odpowiednig analize wrazliwo$ci. Utrata wartosci obejmuje rowniez grunty
zwigzane ze zlozem (grunty, pod ktérymi znajduje sie kopalina pozyskiwana przez Spoétke).

e W nocie 6.8 informacji dodatkowej podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla giéwnych grup srodkéw trwatych.
Szacunkom takim towarzyszy niepewno$¢, co do przyszlych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
wynikajgca z faktu ogtoszenia upadtosci Spéitki. Przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci definiuje sposob wyceny
poszczegollnych sktadnikow majatku. Przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, poszczegélne grupy
aktywdéw wymagatyby odmiennej wyceny.

e W notach 21 oraz 35 opisano utrate wartosci aktywow finansowych — udziatbw w jednostkach zaleznych oraz
obligacji. W zaleznosci od oceny perspektyw spofek zaleznych, wartosé tych aktywow dla Spoétki moze sig zmieniac.

e Nota 20 - Podatek odroczony. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego odnosi sig¢ gtéwnie do ujecia
aktywéw z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z niewykorzystanych strat podatkowych oraz duzych rezerw
kosztowych w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci drogowej. Szczegdty kalkulacji przedstawiono w Nocie nr 20.

11. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw Spotki przedstawia sie nastepujaco:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktéow

Sprzedaz kruszywa 126 534 112 815

Sprzedaz kontrakty budowlane 352 154 -

Sprzedaz ustug 2641 351

Sprzedaz towaréw i materiatow 16 789 341

Przychody ze sprzedazy razem 498 118 113 507

12. Koszty wedtug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
12 miesiecy

2011 2010
Amortyzacja 21 473 18 156
Zuzycie materiatéw i energii 185 564 18 474
Ustugi obce 390 559 64 164
Podatki i optaty 6 744 6570
Wynagrodzenia 35978 20 699
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7431 3236
Pozostate koszty rodzajowe 5607 1469
Koszty wg rodzaju razem 653 356 132768
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - (213)
Darowizny udzielone (165) (186)
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i rozliczeh miedzyokresowych (5529) (14 229)
Koszty sprzedazy (17 620) (9 386)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 649) (11 243)
Koszt wiasny sprzedazy (601 393) (97 511)

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej
Raport roczny za 2011 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

13. Zatrudnienie

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Pracownicy nieprodukcyjni 216 80
Pracownicy produkcyjni 274 144
Pracownicy ogotem 490 224

14. Koszty swiadczen pracowniczych

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Wynagrodzenia 35978 20 699
Ubezpieczenia spoteczne 7431 3236
Koszty swiadczen pracowniczych razem 43 409 23935

15. Pozostate przychody i koszty operacyjne

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 1671 -
Umorzenie zobowigzan - 438
Rozwigzanie rezerwy rekultywacyjnej - 809
Odszkodowania 12 902 -
Inne przychody 2739 991
Pozostate przychody operacyjne razem 17 312 2238
Darowizny (165) (205)
Naprawy powypadkowe (22) (25)
Utrata wartosci naleznosci (24 049) -
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych (162 340) -
Utrata wartosci zapasow (21 107) -
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w budowie (19 342) -
Rezerwa na straty z tytutu realizacji uméw drogowych (10 000) -
Inne koszty (4524) (959)
Pozostate koszty operacyjne razem (241 549) (1189)

W ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych zostaly odniesione skutki dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢
poszczegolnych grup aktywow. Dokonanie odpisdw wigzato sie z aktualng oceng Spdtki co do jakosci tychze aktywow i
zostato opisane w odpowiednich notach do niniejszego sprawozdania:

Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate w budowie — Nota 18

Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate — Nota 18

Odpis aktualizujgcy naleznosci — Nota 23

Odpis aktualizujgcy zapasy — Nota 22

16. Przychody i koszty finansowe

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 399 21
Odsetki od obligacji SSW - -
Inne 27 -
Przychody finansowe razem 426 21
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (12 637) (11 831)
Koszty obstugi faktoringu (3742) (1 608)
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Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1555) (1 432)
Odsetki od wyemitowanych papieréw diuznych (17 468) (134)
Skonta od naleznosci handlowych (176) (737)
Odsetki od zobowigzan handlowych (10 702) (1 688)
Utrata warto$ci udziatéw w DB Beton (6 000) -
Utrata wartosci obligacji wyemitowanych przez SSW (73 886)
ECTU odpis aktualizujgcy (23 223)
Odsetki Cash Pool (2 228) -
Koszty gwaranciji (2 750) -
Inne koszty (409) (787)
Réznice kursowe (380) 3)
Koszty finansowe razem (155 156) (18 220)

Ze wzgledu na istotng niepewno$¢ co do mozliwosci zaptaty przez SSW odsetek od obligacji, nie rozpoznawano
przychodow z tego tytutu.

17.Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskéw i strat
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Podatek dochodowy — czes¢ biezaca
Podatek dochodowy za rok biezgcy - -
Podatek dochodowy — czes¢ odroczona
Efekt zmian réznic przejsciowych (zmniejszenie zobowigzania netto z
tytutu odroczonego podatku dochodowego) (17 865) 3795
Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskow i strat (17 865) 3795

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Strata przed opodatkowaniem (528 511) (21 783)
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowigzujgcej stawki podatkowej (100 417) (4 139)
Réznice trwate miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania (84 986) (344)
Podatek wykazany w rachunkach zyskéw i strat (17 865) (3795)

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r;
- od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

W obu latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od oséb prawnych.

Przepisy dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skiadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczgce uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organy skarbowe.
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W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem efektywna stopa podatkowa wyniosta:

dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — 3,3%;
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. — 17,4%.

18. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty
Budynki i budowle
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Pozostate
Razem

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate
Razem rzeczowe aktywa trwate

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
91 335 174 051
35580 62 900
46 444 85 697
4527 11 895
674 1062
178 560 335 605
7064 15 469
- 1193
185 624 352 267
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Zmiany srodkéw trwalych wg grup rodzajowych
Grunty, w tym Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Razem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183 967 67 018 100 125 18 505 1120 370735
Zwiekszenie stanu, w tym: 5074 104 5706 84 173 11 141
- przyjecie ze $rodkoéw trwatych w budowie 4276 104 568 - 173 5121
- przyjecie z zakupéw - - - - - -
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 5138 84 - 5222
- koszty udostepnienia ztoza 798 - - - - 798
Zmniejszenia stanu w tym: - - 2104 115 - 2219
- sprzedaz - - - 115 - 115
- likwidacja - - 2104 - - 2104
Stan na 31 arudnia 2010 roku 189 041 67 122 103727 18 474 1293 379 657
Stan na 1 stycznia 2011 roku 189 041 67 122 103727 18 474 1293 379 657
Zwiekszenie stanu, w tym: 855 19 031 34 078 1563 352 55 879
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 150 19 031 18 251 136 352 37 920
- przyjecie z zakupow - - - - - -
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 15 827 1427 - 17 254
- koszty udostepnienia zfoza, inne 705 - - - - 705
Zmniejszenia stanu - - 22 321 4211 - 26 532
- sprzedaz - - 22 321 4211 - 26 532
Stan na 31 grudnia 2011 roku 189 896 86 153 115484 15 826 1645 409 004
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11 616 1539 9110 3923 114 26 302
Zwiekszenia stanu, w tym: 3374 2683 9235 2683 117 18 092
-amortyzacja 3370 2683 9235 2683 117 18 088
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 370 - - - - 370
-inne 4 - - - - 4
Zmniejszenia stanu w tym: - - 315 27 - 342
- sprzedaz - - - 27 - 27
- likwidacja - - 315 - - 315
Stan na 31 arudnia 2010 roku 14 990 4222 18 030 6579 231 44 052
Stan na 1 stycznia 2011 roku 14 990 4222 18 030 6579 231 44 052
Zwiekszenia stanu, w tym: 83571 46 351 59 239 6 549 740 196 450
-amortyzacja 3393 4818 10 460 2576 148 21 395
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 393 - - - - 393
- odpis z tytutu utraty wartosci 80178 41 533 48 779 3973 592 175 055
Zmniejszenia stanu w tym: - - 8229 1829 10 058
- sprzedaz - - 8229 1829 - 10 058
Stan na 31 arudnia 2011 roku 98 561 50573 69 040 11 299 971 230 444
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 arudnia 2010 roku 174 051 62 900 85 697 11 895 1062 335 605
Stan na 31 grudnia 2011 roku 91 335 35 580 46 444 4527 674 178 560
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Na dzien bilansowy dokonano odpisow aktualizujgcych rzeczowych aktywow trwatych w budowie na kwote 19,3 min zk.
Jednocze$nie, ze wzgledu na istniejgcg niepewno$¢ co do wykorzystania czesci Srodkow trwatych zdecydowano o
utworzenie rezerw w wysokosci 18,3 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spdtka rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do nastepujacych kategorii rzeczowych
aktywoéw trwatych:

Rzeczowe aktywa trwate obejmujgce nieruchomosci oraz ruchomosci kopalni Pitawa Gérna. tgczna wartosé
odpisow aktualizujgcych wyniosta 156 749 tys. zt. W zwigzku ze zmiang warunkow rynkowych, obejmujgcych
znaczne ostabienie popytu ze strony duzych projektéw drogowych, Spétka zidentyfikowata przestanke wskazujgca
na ryzyko utraty wartosci. W konsekwencji, zostat przeprowadzony test na utrate wartoéci. Podstawowe zatozenia
testu na utrate wartosci obejmuja:

0 Produkcje i sprzedaz kruszyw famanych na poziomie 2,5-3 min ton rocznie (pierwotnie zakladano ponad 4

min ton rocznie).
0 Ceny produkcji i sprzedazy na poziomie aktualnie osigganym przez kopalnig Pitawa Gérna
o Stope dyskontowg na poziomie ok. 10%.

Jesli stopa dyskontowa bytaby wieksza/mniejsza o 10%, warto$¢ odpisu wzrostaby/spadfaby o kwote 22,7 min zt.
Jesli wolumen sprzedazy bytby wiekszy/mniejszy o 5%, wartos¢ odpisu spadtaby/wzrostaby o kwote 27,1 min zt.
Jesli ceny srednie bylyby wieksze/mniejsze bylby wigkszy/mniejszy o 5%, warto$¢ odpisu spadtaby/wrostaby o
kwote 47,6 min zi.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujgce place skiadowe oraz maszyny i urzgdzenia zwigzane z realizowanymi
projektami budowlanymi. £gczna wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wyniosta 18 306 tys. zt, z czego:

0 9535 tys. zt dotyczyto placéw sktadowych — nakfaddw poniesionych w roku 2010 i 2011 na utwardzenie i
uzbrojenie placow sktadowych wykorzystywanych jako sktadowiska kruszyw oraz miejsce posadowienia
wytwérni mas mineralno-asfaltowych oraz betonu.

0 6 382 tys. zt dotyczyto wytworni mas mineralno-asfaltowych.

0 2 389 tys. zt dotyczyto pozostatego sprzetu drogowego.

W zwigzku z koniecznoscig przywrdcenia terenu pod place sktadowe do stanu sprzed podpisania uméw dzierzawy,
Spoétka rozpoznata rezerwe na szacowane koszty z tym zwigzane w kwocie 3 308 tys.zt.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie w okresie

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Bilans otwarcia 15 469 5679
Poniesione nakfady inwestycyjne 50 114 14 911
Nabycie jednostki - -
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (37 920) (5121)
Inne zmniejszenia (1 257) -
Odpis na poniesione nakfady inwestycyjne (19 342) -
Bilans zamkniecia 7064 15 469

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spdtka zadecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych naktady poniesione w zwigzku z
realizowanymi projektami inwestycyjnymi. £gczna wartos¢ odpisu aktualizujgcego wyniosta 19 342 tys. zt, z czego:

12 978 tys. zt dotyczyto projektéw zwigzanych z poszukiwaniem i pozyskiwaniem rzadkich pierwiastkéw. Spdtka
zdecydowata sie odpisa¢ naktady gtéwnie na prace geologiczne, wiercenia, wynagrodzenia zespotu geologoéw i
inne w konsekwencji duze niepewnosci co do kontynuac;ji i sukcesu realizowanych projektéw.

6 364 tys. zt dotyczylo innych projektdw, co do ktdrych istnieje istotne ryzyko, Zze nie przyniosg korzysci
finansowych.
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19. Wartosci niematerialne

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Koncesje i patenty, w tym: 1105 1084
- oprogramowanie 111 a7
Razem 1105 1084
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 415 415
Razem wartosci niematerialne 1520 1499

Gtéwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej 993 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 r. (31 grudnia
2010 r.: 1 036 tys. zt). Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres aktualnej koncesji na wydobycie, czyli
do 2035r.

Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych
Dokumentacja

. Oprogramowanie Razem
geologiczna
Wartos¢é poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1176 121 1297
Zwiekszenie stanu, w tym: - - -
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
- nabycie - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1176 121 1297
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1176 121 1297
Zwiekszenie stanu, w tym: - 99 99
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
- nabycie - 99 99
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1176 220 1396
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 96 49 145
Amortyzacja 44 24 68
Stan na 31 grudnia 2010 roku 140 73 213
Stan na 1 stycznia 2011 roku 140 73 213
Amortyzacja 42 36 78
Stan na 31 grudnia 2011 roku 182 109 291
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1036 48 1084
Stan na 31 grudnia 2011 roku 994 111 1105

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zmiany naktadéw na wartosci niematerialne w toku wytwarzania

31 grudnia
2011 2010
Bilans otwarcia 415 377
Poniesione naktady inwestycyjne - 38
Przekazanie na warto$ci niematerialne - -
Bilans zamkniecia 415 415

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania zawierajg gtéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.
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20.Odroczony podatek dochodowy

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych skfadnikow aktywow i zobowigzan:

Wedtug stanu

- podatek wykazany w innych catkowitych dochodach

Wedtug stanu na 31-12-2010 na 01-01-2010 Zmiana
Aktywa Zobowigzania Netto Netto
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 298 (28 026) (27 728) (27 339) (389)
Wartosci niematerialne - (121) (121) (87) (34)
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych . . . 19 (19)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - (642) (642) (565) 77)
Rezerwy - - - 83 (83)
Inne zobowigzania - - - 62 (62)
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 411 - 411 367 44
instruznaz\;\g?vzgﬂ;ni é}r/]tu’fu kredytéw, pozyczek i innych } (203) (203) 1 (204)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - (593) (593) (444) (149)
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 1615 } 1615 1179 436
Razem aktywai pasywa 2324 (29 585) (27 261) (26 724) (537)
Straty podatkowe 9395 - 9395 5063 4332
Razem 11 719 (29 585) (17 866) (21 661) 3795
Razem podatek odroczony wykazany w innych catkowitych dochodach i w rachunku zyskow i strat, w tym: 3795
- podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 3795
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Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszychsktadnikow aktywéw i zobowigzan:

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy
Inne zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
Razem aktywa i pasywa
Straty podatkowe
Razem

Nlezrozpoznany podatek odroczony ze wzgledu na istotng niepewnosc¢

Razem podatek odroczony wykazany w innych catkowitych dochodach i w

rachunku zyskow i strat, w tym:

- podatek wykazany w rachunku zyskow i strat
- podatek wykazany w innych catkowitych dochodach

Wedtug stanu

Wedtug stanu na 31-12-2011 na 01-01-2011 Zmiana
Aktywa Zobowigzania Netto Netto

3042 - 3042 (27 728) 30770
- (156) (156) (121) (35)
- (23 183) (23 183) - (23 183)
- (2174) (2174) (642) (1532)
51 354 - 51 354 411 50 943
142 (204) (62) (203) 141
- - - (593) 593
911 - 911 1615 (704)
55 449 (25 717) 29 732 -27 261 56 993
29 356 0 29 356 9395 19961
84 805 (25 717) 59 088 -17 866 76 954
- - (59 088) - (59 088)
17 865
17 865
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a7

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2011

Rok poniesienia straty podatkowej Kwota strat

Kwota strat
podatkowych do

Przewidywany
okres rozliczenia

Maksymalny rok

podatkowych wykorzystania straty rozliczenia straty

za rok 2008 8478 4239 2 lata 2013

za rok 2009 12 743 12 743 3 lata 2014

Zarok 2010 27 411 27 411 4 lata 2015

Zarok 2011 110111 110111 5 lat 2016
Razem 158 743 154 504

Stawka podatku 19,00%

Podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 29 356

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2010

Rok poniesienia straty podatkowej Kwota strat

Kwota strat
podatkowych do

Przewidywany
okres rozliczenia

Maksymalny rok

podatkowych wykorzystania straty rozliczenia straty

za rok 2006 226 113 1 rok 2011

za rok 2007 5199 5199 2 lata 2012

za rok 2008 8478 8478 3 lata 2013

za rok 2009 12 743 12 743 4 lata 2014

zarok 2010 27 411 27 411 5 lat 2015
Razem 53944 53944

Stawka podatku 19,00%

Podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej 10 249

Spotka zadecydowata o rozpoznaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego wytgcznie do wysokosci z zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego, ze wzgledu na istotng niepewnos¢ co do mozliwosci realizacji aktywa przekraczajgcego wartosé
zobowigzania.

21. Dlugoterminowe aktywa finansowe

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2011 2010

Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych — warto$¢

149 096 6 010
brutto
Odpis aktualizujgcy -112 920
Wartos¢ bilansowa 36 176 6 010

Na dzien 31 grudnia 2011 r. zadecydowano o dokonaniu catkowitych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow w EKTU
Co.Ltd i DB Beton Sp. z 0.0., ze wzgledu na istotne ryzyko braku wygenerowania w przysztosci przez te spotki spodziewanych
przeptywow finansowych (w toku dziatalnosci lub sprzedazy udziatéw). Informacje na temat udziatéw w jednostkach zaleznych
idokonanych odpisach aktualizujgcych zawarto w Nocie 35.

Na dzien 31 grudnia 2011 r., ze wzgledniu na uzasadniong niepewno$¢ co do sptaty obligacji w petnej wysokosci przez spotke
zalezng — SSW, utworzono odpis aktualizujgcy wartosé obligacji (wraz z narostymi odsetkami i kosztami nabycia obligaciji)
posiadanych przez Spdtke w wysokosci 73 886 tys. zt. Wartos¢ po dokonaniu odpisu aktualizujgcego odpowiada wartosci
85% akcji KKSM (jedyny majgtek bedacy wiasnoscig SSW), wycenionych w wysokosci aktualnej wyceny przedsiebiorstwa
KKSM pomniejszonej o biezacg wartos¢ zbowigzan finansowych.

22.Zapasy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2011 2010
Materiaty 123 51
Wyroby gotowe 11 447 24 003
Zapasy razem 11 570 24 054
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Spoétka rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do zapaséw kruszyw tamanych w kwocie 21 107 tys. zt Odpisu dokonano ze
wzgledu na duzg niepewnos¢ co do mozliwosci sprzedazy znacznej czesci kruszyw, co wynika z aktualnej sytuacji rynkowej

na rynku.

23. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych

Rozliczenia migdzyokresowe

Razem naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci

Stan na poczatek roku
Zmniejszenia
Zwiekszenia

Stan na koniec roku

2011 2010
24 376 1582
50 383 14 014

6422 4
800 4074
1617 2574
1515 1598
85 113 23 846
(164) N
164 -

(24 049) (164)
(24 049) (164)
61 064 23 682

Razem naleznosci netto

Utworzony odpis aktualizujgcy dotyczy:

e naleznosci od COVEC 13062 tys.zt — z tytuly dostaw kruszyw realizowanych w roku 2011 oraz kary umownej.
Zaktualizowana warto$¢ naleznosci (15 412 tys.zt) odpowiada wartosci, jakg Spotka uznaje za prawdopodobng do

odzyskania w roku procedury windykacyjnej i ubezpieczeniowej,
e naleznosci od p. Jana tuczaka 7 439 tys.zt,
e naleznosci z tytutu dokonanych przedptat 2 672 tys. z,
. naleznosci od Spodlek zaleznych 876 tys.zt.

24. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Srodki pieniezne 9137 49 941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 9137 49 941
25. Kapitat podstawowy oraz kapitat z wydania akcji powyzej wartosci nominalnej
. . Liczba Wartosé¢ P . . iz . .
Seria/ emisja udziatéwlakji nominalna Sposoéb pokrycia kapitatu Wartosé¢ Data rejestraciji
Stan na 31.12.2011 12 927 709 51711 wktad niepienigezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wktad niepienigezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomosé 20 000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomosé 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9504 21.06.2011
wkiad pieniezny 20 000 14.01.2011
razem 51711

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej
Raport roczny za 2011 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Stan na 31.12.2010 12 927 709 51711

Kapitat podstawowy zarejestrowany

Koszty podwyzszenia kapitatu

wktad niepienigezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wktad niepienigezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomosé 20 000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomos¢é 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9504 21.06.2011
wkiad pieniezny 20 000 14.01.2011
razem 51711

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

51711 51711

(104) (104)

51 607 51 607

Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku niniejszego raportu rocznego struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sig¢ nastepujgco:

Liczba posiadanych

Procentowy udziat

Liczba gtoséw w ogdlnej

Procentowy udziat w ogdinej

Lp. Akcjonariusz akeii w kapitale liczbie gtoséw na \_Nalnym liczbie gtoséw na \_Nalnym
zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. Arosgs ';"(’)'%.”93 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
2. IDEA TFI S.A. 1157 968 8,9572 % 1157 968 8,9572 %
3. ING TFI S.A. 1124 426 8,6978 % 1124 426 8,6978 %
4. CALATRAS\./:. S 651 446 5,0391 % 651 446 5,0391 %
5. pozostali akcjonariusze 3529 969 27,3055 % 3529 969 27,3055 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu,
struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sig nastepujgco:

Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogdlnej Procentowy udziat w ogdinej

Lp. Akcjonariusz Al w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu

1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. z 0.0.

2. CALATRASV:: S 651 446 5,0391 % 651 446 5,0391 %

3. IDEA TFI S.A. 646 386 5,0000 % 646 386 5,0000 %

4. pozostali akcjonariusze 5165 977 39,9605 % 5165 977 39,9605 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

W poréwnaniu do informacji podanej do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwsze trzy kwartaty 2011 r. w
akcjonariacie jednostki dominujgcej zaszly nastepujgce zmiany:

e W dniu 20 stycznia 2012 r. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych poinformowata o sprzedazy przez zarzadzany przez nig ING Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty akcji DSS S.A. W wyniku zbycia akcji faczna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu DSS S.A.
posiadanych przez wszystkie fundusze tej spotki spadia ponizej progu 5%. Przed zbyciem akgji fundusze zarzgdzane
przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 653.142 akcje DSS S.A., stanowigcych 5,05%
kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia
zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty
tacznie 601.919 akcji DSS S.A., co stanowito 4,66% kapitatu zaktadowego.

e W dniu 5 kwietnia 2012 r. IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.dziatajgca z utworzonego przez siebie
funduszu IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwartypoinformowata o zmianie liczby akcji Spotki posiadanych przez
IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiany udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, spowodowanej zawarciem przez IDEA PARASOL FIO transakcji sprzedazy akcji Spotkioraz dokonanym przez
KDPW S.A. w dniu 23 marca 2012 r.rozliczeniemtransakcji.Przed zmiang udziatu tj. na dzien 23 marca 2012 r. IDEA
PARASOL FIO posiadat 675.498 akcji Spétki, co stanowito 5,23% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje
uprawnialy IDEA PARASOL FIO do wykonywania 675.498 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
5,23% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wedtug stanu na dzien 23 marca 2012 r. IDEA
PARASOL FIO posiadata ogétem 646.386 akcji Spotki, co stanowi 5,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Akcje
posiadane przez IDEA PARASOL FIO dajg tgcznie 646.386 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 5,00%
0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

26. Strata netto akcjonariuszy Spétki przypadajaca na akcje

31 grudnia
2011 2010
Strata netto za rok (w tys. z}) (510 646) (17 988)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 927 709 6 869 442
Strata netto przypadajgca na jedng akcje (w zt) (39,50) (2,62)

Rozwodniona strata na jedng akcje jest réwna stracie podstawowej na jedng akcje w obu prezentowanych okresach.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej
Raport roczny za 2011 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

27.Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéow diuznych

Kredyty i pozyczki wg uméw Kwota umowna Oprocentowanie wedtug
umowy

Termin sptaty / wykupu (*)

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny | —transza 1 21 000 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny | —transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny Il 17 000 WIBOR 1M + marza 12/2012
Kredyt obrotowy Il 32 000 WIBOR 1 M + marza 06/2012
Obligacje 109 668 WIBOR 3 M + marza 04/2014
Inne zobowigzania finansowe 38 304 WIBOR 3 M + marza 11/2012
Razem 321572
(*) terminy wynikajace z umow.
Zestawienie ruchéw kredytéw i pozyczek oraz papieréw diuznych przedstawia tabela ponizej:
Inne
. Kredyty_ Kredyty Pozyczki Obligacje zobowigzania Razem
inwestycyjne obrotowe fi
inansowe
rS;E‘S na 1 stycznia 2010 118 848 31737 8797 1197 ) 160 579
Kredyty otrzymane 932 179 545 - - - 180 477
Odsetki za okres 7920 3288 623 70 - 11 901
Odsetki zaptacone (7 746) (3288) (1813) (272) - (13 119)
Sptaty (9 165) (158 766) (7 607) (995) - (176 533)
Stan na 31 grudnia 2010 110 789 52 516 } } - 163 305
roku
Stanna 1 stycznia 2011 110789 52 516 - - ; 163 305
Kredyty otrzymane 18 961 220 265 - 116 781 38 304 394 311
Odsetki za okres 9928 2709 - 17 468 - 30 105
Odsetki zaptacone (9 180) (1 153) - (17 468) - (27 801)
Sptaty (37 593) (242 493) - - - (280 086)
rS;sS ha 31 grudnia 2011 92 905 31 844 - 116 781 38 304 279834
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Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, papierow diuznych - uzgodnienie do bilansu
Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2011 Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2010
krétkoterminowe dtugoterminowe - Razem krétkoterminowe - dlugoterminowe - Razem
-do 1roku powyzej 1 roku na 31.12.2011r. do 1roku powyzej 1 roku na 31.12.2010
Kredyt inwestycyjny | —transza A 12 657 12 657 13 639 13 639
Kredyt inwestycyjny | —transza B 71248 71248 96 218 96 218
Kredyt inwestycyjny Il 9 000 9 000 932 932
Kredyt obrotowy | - - 23 000 23 000
Kredyt obrotowy Il 31 844 31844 29 516 29 516
Pozyczki od jednostek powigzanych - - - -
Obligacje seria F 116 781 116 781 - -
Inne zobowigzania finansowe 38 304 38 304 - -
Razem wartos$¢ bilansowa 279 834 279 834 163 305 163 305
Ogétem kredyty, pozyczki, papiery diuzne w bilansie, w tym: 279834 279 834 163 305 163 305
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych - - - -
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych 279 834 279834 163 305 163 305
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Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wedtug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjgtkiem
kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana efektywna stopa procentowa za okres 12 miesigcy 2011 r. byta
wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz o0 0,1 pp (transza 2).

Umowy kredytowe
Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny I)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gérnej. £gczna kwota kredytu wyniosta 124 600 tys.
zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniana nastgpujacymi aneksami:

e nr 14 z dnia 8 lutego 2011 r.

e nr 15 z dnia 28 kwietnia 2011 r.

e nr 16 z dnia 28 kwietnia 2011 r.

e nrl7 zdnia 17 maja 2011r.

e nr 18 z dnia 30 maja 2011 r.

e nr 19 zdnia 29 czerwca 2011 r.

e nr 20 zdnia 12 sierpnia 2011 r.

e nr 21 zdnia 5 pazdziernika 2011 .
e nr22zdnia 17 pazdziernika 2011 r.
e nr 23 zdnia 28 pazdziernika 2011 r.
e nr 24 zdnia 29 grudnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach Spétki z wytgczeniem akgji, ktére beda nabywane przez nowych
akcjonariuszy i ktore nie bedg dawac akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej niz 49% gtosow
lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu Spétki po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

e hipoteka taczna zwykta w kwocie 21 000 000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155400 000 zt
ustanowiona na nieruchomosciach bedgcych wiasnoscig Spotki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Gornej i
Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone $rodki z udzielonego
kredytu,

e zastaw rejestrowy na catosci zapaséw wyrobéw gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzacych
ze ztoza Pitawa Gorna o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2011 r. 20 554 tys. zi,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalno$ci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa Gérna”, na
prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w rejonie zloza
.Pilawa Gorna”’, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na
wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wytgczeniem objetych odrebnymi zastawami
rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

e przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezacych i przysztych zawartych z odbiorcami Spétki oraz cesja praw
z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wylgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wylgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

e zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym Spotki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e zastaw rejestrowy oraz finansowy na $rodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

e cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Spétki, w tym polisy ubezpieczeniowej
zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

e  petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku,
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e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Spotke.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyjny 1)

Dnia 15 listopada 2010 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie zakupu
otaczarni, zestawu odpylajgcego i zestawu maszyn do ukladania asfaltu. tgczna kwota kredytu wyniosta 17 000 tys. zh.
Umowa byta zmieniona aneksami:

e nrlzdnia 24 stycznia 2011 .
e nr2zdnia 21 kwietnia 2011 .
e nr3zdnial2 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 20400 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Spotki prowadzonym przez Kredyt Bank,
e zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

e cesja praw z polis ubezpieczenia zaktadu,

o weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

e  petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt obrotowy [)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. taczna kwota kredytu wyniosta
23 000 tys. zi. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa nie byla zmieniana aneksami. Catkowita
sptata kredytu nastgpita 8 kwietnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:
o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,
e o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Kredytobiorce,

e hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 27 600 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

e przelew praw z polis ubezpieczenia zakladu stacjonarnego oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
biezgcym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy II)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spotka podpisana umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu
wyniosta 10 000 000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20 000 000 zt , aneksem z dnia 4 maja 2010
r. do 25 000 000 zt, aneksem z dnia 03 listopada 2010 r. do 26 200 000 z., a aneksem z dnia 15 listopada 2010 r. do kwoty
32 000 000 zt

Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastgpujgcymi aneksami:
e nr7zdnia4lutego 2011r.
e nr 8 zdnia 28 kwietnia 2011 .
e nr9zdnia 29 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12 000 000 zt oraz 6 000 000 z, kazda na warunkach okreslonych w umowie i
stanowigcych witasnos¢ Spodtki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 30 000 000 zt.
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e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Spotki prowadzonym przez Kredyt Bank,
o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku.

Umowy faktoringowe

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Grupa byta strong nastepujacych uméw faktoringowych:

. Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pdzniejszymi aneksami). Grupa ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wilasnego in blanco poreczonego przez Prezesa jednostki dominujgcej wraz
z deklaracjg wekslowg i deklaracja majagtkowg poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu
kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa
dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki dominujacej w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla
faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki dominujacej w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek
podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Na dzien 31 grudnia 2011 r Grupa nie korzystata z
przyznanego limitu. Umowa zostata wypowiedziana przez DSS S.A. ze skutkiem na 31 stycznia 2012r.

. Umowa faktoringowa z dnia 15 grudnia 2010 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) do kwoty 18 min zt.
Grupa ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 21,6 min z, weksla in blanco,
cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ryzyka kredytu kupieckiego w Euler Hermes S.A. oraz przelew wierzytelnosci
z zawartych kontraktéw. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci powstatych w ramach realizacji kontraktéw zawartych
z Konsorcjum Covec. Do dnia 24 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca korzystajgc z zawartej umowy otrzymywata
wplaty z tytutu naleznosci COVEC. W dniu 29 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca, w zwigzku z zerwaniem kontraktu
z Konsorcjum, spfacita cato$¢ zadtuzenia wzgledem Kredyt Bank S.A. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa nie korzystata
Z przyznanego limitu.

. Umowa factoringowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 19 maja 2009 r.
(z p6zniejszymi zmianami) do kwoty 2 min zt (do dnia 31 maja 2011 r.) oraz 4 min zt (od dnia 1 czerwca 2011 r.). Umowa
zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 28 lutego 2012 r. z mozliwos$cig przediuzenia. Zabezpieczenie wykonania
umowy przez Grupe stanowi petnomocnictwo dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki zaleznej. W
dniu 29 czerwca 2011 r. niniejsza umowa faktoringowa zostata wypowiedziana przez Grupe.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 20 wrzesnia 2011 r. do kwoty 100 min
z. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2012 r. Grupa ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 120 min zt. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci
powstatych w ramach kontynuacji projektowania i wykonania robét budowlanych na odcinku C Autostrady A2 Strykow
- Konotopa. Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Grupa nie korzystata z przyznanego limitu.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 29 czerwca 2011 r. do kwoty 30 min z
(zgodnie z pdzniejszymi aneksami), na podstawie ktérej Bank nabywa z dyskontem wierzytelnosci Spotki wynikajace z
umow handlowych zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Grupa ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki umowne;j
kaucyjnej do kwoty 36 min zt. Kwota limitu bedzie odnawialna, przy czym do dnia 31 marca 2012 r. kwota limitu wynosi¢
bedzie 30 min z, a od dnia 1 kwietnia 2012 r. do dnia 30 wrzeénia 2012 r. wynosi¢ bedzie 10 min z. Na dzien 31
grudnia 2011 r. zaangazowanie Kredyt Bank S.A. z tytutu umowy 17.166 tys. zt.

Obligacje korporacyjne

e W dniu 14 marca 2011 roku Spoétka pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E. W
ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
115.341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligacji serii E przeznaczajac
na to $rodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji obligacji serii F
obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 118.051 tys. z. Wartos¢é nominalna
kazdej obligacji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez Grupe nastgpi w dniu 1
kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F bedzie zmienne i obliczane wg stopy
WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi zastaw cywilny
na udziatach spotki "Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto warunki emisji przewidujg ustanowienie
dodatkowych zabezpieczen w postaci: hipoteki tgcznej na nieruchomosciach i prawach uzytkowania wieczystego
przystugujgcych spotce ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. oraz zastawow rejestrowych: na zbiorze rzeczy
ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa spotki ,Kieleckie Kopalnie Surowcow
Mineralnych” S.A. i na akcjach spoiki ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. Zabezpieczenia zostaly ustanowione w
nastepujgcy sposoéb:
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e w dniu 20 kwietnia 2012 r. ustanowiona zostata hipoteka tgczna na nieruchomosciach wchodzacych w sktad kopalni
Winna;

e wdniu 20 kwietnia 2012 r. hipoteka fgczna na nieruchomos$ciach obejmujgcych kopalnie JaZzwica i Laskowa;

e w dniu 27 czerwca 2011 r. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na 67 % akcji Kieleckich Kopalni Surowcow
Mineralnych.

Z uwagi na przedtuzajgcy sie czas wpisu hipotek na czesci nieruchomosci oraz zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i
zbywalnych praw majgtkowych, DSS na Zzgdanie obligatariuszy zwotata na dzien 21 marca 2012 r. Zgromadzenie
Obligatariuszy, o czym poinformowata w Raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 14 marca 2012 r. Zgromadzenie to,
kontynuowane po przerwie, w dniu 17 maja 2012 r. podjeto uchwate w sprawie stwierdzenia wystgpienia zdarzenia
uprawniajgcego obligatariuszy do ztozenia zgdania natychmiastowego wykupu obligagji, tj. nie ustanowienia wszystkich
dodatkowych zabezpieczen Obligatariuszy wynikajacych z obligagiji.

W dniu 25 stycznia 2012 r. Spétka przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych serii G. W ramach emis;ji
obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o facznej wartosci nominalnej 40.000.000 zt. Cena
emisyjna kazdej Obligacji serii G jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 100.000 zt. Wykup obligacji serii G przez Spotka
nastgpi w dniu 30 listopada 2012 roku. Obligacje serii G sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
12,6% w skali roku. Obligacje serii G sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na
94.680 akcjach spotki "Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A." w Kielcach. Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia
jest spotka "Surowce Skalne Wschéd" Sp. z 0.0. w Warszawie. Do chwili wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow,
Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu umownego cywilnego na wyzej wymienionych akcjach.
Srodki z emisji Obligacji serii G Spétka przeznaczyta na umorzenie, poprzez kompensate, zobowigzan Spétki wobec
obligatariuszy obligaciji serii G (na dzien 31 grudnia 2011 r. — inna zobowigzania finansowe).

Wymogi odnos$nie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Umowy kredytowe oraz warunki obligacji zaktadajg okreslone paramtery finansowe, ktére Spétka jest zobowigzana spetnia¢
podczas trwania uméw. Na bazie sprawozdan finansowych za rok 2011 stwierdzono nieosiggniecie wymaganych wskaznikow
finansowych, w tym wskaznika ,Dlug netto/EBITDA”, co oznacza naruszenie i daje prawo postawienia zobowigzan z stan
natychmiastowej wymagalnosci. Majgc to na uwadze, cato$¢ zaduzenia finansowego z tytutu kredytéow i obligacji zostata
zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego, Spodtka znajduje sie w upadiosci, co powoduje natychmiastowg
wymagalnosé wszystkich zobowigzan finansowych.

28.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 63 281 187
Inne zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych 19 391 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 197 935 44 727
Zobowigzania z tytulu podatkéw 4320 3507
Zobowigzania z tytutu faktoringu - -
Zobowigzania z tytutu ZFSS 928 -
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 2481 3636
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 288 336 52 057

W zwigzku z odstgpieniem od kontraktéw drogowych, na dziern 31 grudnia 2011 r. Spétka ujeta wszystkie zobowigzania, ktore
wynikajg z otrzymanych faktur od dostawcow i podwykonawcéw w realizowanych projektach budowlanych. Ostateczna
weryfikacja poziomu zobowigzan bedzie dokonywana przez sad, w ramach weryfikacji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych
przez kontrahentéw. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do czesci kontrahentéw, ostateczne saldo zobowigzan moze by¢ nizsze
niz aktualnie wykazane na podstawie otrzymanych faktur, co bedzie wynikalo z weryfikacji dokumentéw wykonanych przez
nich prac budowlanych. W ocenie Zarzgdu na dzieh sporzadzania sprawozdania, obnizenie sald zobowigzan wskutek
weryfikacji dokumentéw moze dotyczy¢ 3-4 podmiotéw, stanowigcych 10,5 min zt zobowigzan, przy czym zmniejszenie
tacznego salda zobowigzan moze wynies¢ maksymalnie 5,3 min zt. Zarzgd zadecydowat o zaprezentowaniu zobowigzan w
petnej wysokosci kierujgc sie zasada ostroznosci oraz niepewnoscig co do skutecznosci procesu weryfikacji.
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29. Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 10 227 4 657
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4341 3228
Zobowigzania z tytulu niewyptaconych urlopéw 1017 760
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych razem 15 585 8 645

30. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwoch do trzech lat. Umowy leasingu
finansowego dotyczace $rodkow transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu umow leasingowych
Spoétka ma mozliwo$¢ wykupienia urzgdzen po ustalonej w umowie wartosci koncowej stanowigcej niesptacong wartos¢ netto
przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone poprzez wystawione weksle
wilasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzgdzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe, przesiewacze
gasienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody o tgcznej wartosci bilansowej netto 21 313 tys.
zt.

Termin ptatnosci wartosci biezacej optat z tytutu leasingu finansowego

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Do 1 roku 18 863 7 083
1-3 lata - 6 955
3-5 lat - 864
Razem 18 863 14 902

Termin ptatnosci minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Poniesione w roku 17 920 6781
Do 1 roku 20 769 8178
1-3 lata - 7492
3-5 lat - 967
Przyszte ptatnosci razem 20 769 16 637

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezacej o przyszte koszty odsetkowe.

W zwigzku z odstgpieniem od realizacji projektéw drogowych, wiekszo§¢ umow leasingowych dotyczacych sprzetu
zwigzanego z tymi projektami, zostata zerwana. Spodtka dokonata szacunku utraty wartosci, bedacej réznicg pomiedzy
wartoscig zobowigzania z tytutu leasingu a warto$cig Srodkéw odzyskanych w toku sprzedazy przez leasingodawce
zwroconego majatku (po potrgceniu kar za przedetrminowe zerwanie umowy). tgczna warto$¢ odpisu z tego tytulu wyniosta
5 591 tys.zt.

31. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego
Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery

wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2011 2010
Koszty z tytutu umoéw wynajmu biur 1112 1058
Koszty z tytutu umoéw dzierzawy gruntéw 1527 1664
Koszty z tytulu umoéw wynajmu maszyn produkcyjnych 58 303
Inne koszty z tytutlu umoéw najmu, dzierzawy, itp. 446 180
Razem 3143 3205
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32. Rezerwy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2011 2010
Fundusz likwidacji zaktadu gorniczego 1303 918
Rezerwa na rekultywacje placow 3308 -
Razem rezerwy diugoterminowe 4611 918
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2011 2010
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 10 000 -
Razem rezerwy krétkoterminowe 10 000 -

Rezerwa na koszty rekultywacji jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do powierzchni odkrytego zloza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysziej rekultywacji (okoto 35 ha). Koszty rekultywaciji
zostang poniesione po petnym wyeksploatowaniu ztoza. Szacowane koszty rekultywacji w kierunku lesSnym, zgodnym z
wytyczonymi kierunkami rekultywacji, wynoszg ok. 11,7 min zt. i zostang poniesione, przy obecnym tempie wydobycia na
poziomie ok. 3-4 min ton rocznie oraz wielkosci zasobow objetych dodatkiem do dokumentacji geologicznej za ponad 50 lat.

Majac na uwadze niskg warto$¢ biezgcg szacowanych kosztéw rekultywacji, rozpoznano wytgcznie zobowigzanie wynikajgce
z ustawy Prawo Geologiczne i Gornicze. Warto$¢ funduszu na likwidacje zakladu goérniczego po zakonczeniu eksploataciji
wynosi na dzierh 31 grudnia 2011 r. 1.302 tys. zt.

Rezerwa na restrukturyzacje stanowi szacunek kosztéw redukcji etatow powstatych w zwigzku z realizacjg projektow
drogowych.

Zmiana stanu rezerwy na koszty rekultywacji

Rezerwa na fundusz Fundusz likwidacji zaktadu
rekultywacji gorniczego
Stan na 1 stycznia 2010 434 526
Utworzenie rezerwy 375 392
Rozwigzanie rezerwy (809) -
Stan na 31 grudnia 2010 - 918
Stan na 1 stycznia 2011 - 918
Utworzenie rezerwy - 384
Rozwigzanie rezerwy - -
Stan na 31 grudnia 2011 - 1302

33.Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka Zlozyta beneficjentom nastepujgce gwarancje wystawione na zlecenie
Spoiki:

1) gwarancja bankowa dobrego wykonania z dnia 28.01.2011 r., ktdrej beneficjentem byta China Overseas Engineering
Co. Ltd, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 14.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
15.04.2012r.;

2) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.03.2011 r., ktdérej beneficjentem byta China Overseas Engineering Co. Ltd,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 15.04.2012
r;

3) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.12.2010 r., ktdérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A.,udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 z}, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

4) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 05.10.2010 r., ktérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

5) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.12.2010 r., ktorej beneficjentem byta PKP CARGO S.A., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 4.000.000 z}, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

6) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 01.06.2011 r., ktorej beneficjentem byta Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.05.2012 r.;
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10)

11)
12)

13)

14)
15)
16)

17)

18)

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 30.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Cementownia Warta S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu  29.02.2012r;
gwarancja bankowa zaptaty z dnia 26.08.2010 r., ktorej beneficjentem byta Rondo Propertylnvestments Sp z o.o0.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 390.000 z, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 30.05.2012
r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 12.08.2011 r., ktérej beneficjentem byta Orlen Asfalt Sp. z 0.0., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 5.000.000 z}, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.03.2012 r,;

gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy z dnia 21.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Polimex - Mostostal
S.A., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 3.359.965,60 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu
30.06.2012r,;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta UimaConstruccion Polska S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.03.2012 r.;
gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta UimaConstruccion Polska S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.03.2012 r.;
gwarancja nalezytego wykonania umowy z dnia 01.08.2011 r., ktorej beneficientem byt Skarb Panstwa
reprezentowany przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na
kwote 395.623,50 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 12.12.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.11.2011 r., ktorej beneficjentem byta PKP Cargo S.A., udzielona przez Kredyt
Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 15.02.2012 r,;

gwarancja bankowa zapfaty ktérej beneficjentem byla RM Logistic, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote
1.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.01.2012 r.;

gwarancja nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usunigcia usterek z dnia 16.06.2011 r., ktérej beneficjentem
byty Hydrobudowa Polska S.A. oraz SIAC Construction Ltd., udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. do kwoty 27.785.127,17 zl, z terminem obowigzywania gwarancji do dnia 02.10.2012 r. z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 26 maja 2011 r. o wykonanie robdt polegajgcych na
wykonaniu podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie zawartej ze Spotkg (Umowa), oraz do kwoty
8.335.538,15 zt z terminem obowigzywania gwarancji do dnia 02.11.2017 r. z tytutu nie usuniecia lub niewtasciwego
usuniecia wad lub usterek ujawnionych po dokonaniu odbioru koncowego robét okreslonych Umowa.

gwarancja nalezytego wykonania umowy nr 280000036339 z dnia 28.10.2011 r., ktdérej Beneficjentem byt Generalny
Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie, udzielona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A., zmieniona aneksami, do kwoty 14.000.000 z, z terminem obowigzywania gwarancji od dnia
02.11.2011 r. do dnia 31.05.2012 r., z tytutu realizacji w ramach zadania inwestycyjnego ,Kontynuacja projektowania
i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411+465,8 do
km 431+500" dostawy na plac budowy albo teren lub magazyn uzgodniony zaakceptowany przez Beneficjenta w
terminie do dnia 30 kwietnia 2012r materiatéow okreslonych W Przejéciowym Swiadectwie Platnosci nr 3 oraz
kolejnych dostaw okreslonych w kolejnych Przej$ciowych Swiadectwach Platnosci wystawionych w okresie waznosci
gwarancji, zwanych dalej przedmiotem dostawy.

gwarancja nalezytego wykonania umowy nr 280000036492 z dnia 23.12.2011 r., ktdérej Beneficjentem byt Generalny
Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie, udzielona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A., zmieniona aneksami, do kwoty 3.000.000 z, z terminem obowigzywania gwarancji od dnia
27.12.2011 r. do dnia 31.05.2012r, z tytutu realizacji w ramach zadania inwestycyjnego ,Kontynuacja projektowania
i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411+465,8 do
km 431+500" dostawy na plac budowy albo teren lub magazyn uzgodniony zaakceptowany przez Beneficjenta w
terminie do dnia 30.04.2012 r. materiatéw okre$lonych W Przejsciowym Swiadectwie Ptatnosci nr 3 oraz kolejnych
dostaw okreslonych w kolejnych Przejéciowych Swiadectwach Platno$ci wystawionych w okresie waznosci
gwarancji, zwanych dalej przedmiotem dostawy.
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34. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Eko Aroga Biotrem Geoflash DB Beton S Surowce Surowce
Progres Holdings Polska Sp.70.0 700 P Skalne Skalne Jan tuczak KKSM S.A. Razem
Sp.zo0.0. Sp.z0.0. Sp.z0.0. p.z0.0. o Wschod Zachéd
Naleznosci 31.12.2011 1 772 103 2 7451 8 - 800 16 039 25176
Odpis na nalezno$ci 31.12.2011 (772) (103) - (7 439) - - - - (8 314)
Naleznosci 31.12.2010 41 788 103 2 648 - - 4074 - 5 656
Zobowigzania 31.12.2011 124 - 366 - - - - - 62 791 63 281
Zobowigzania 31.12.2010 164 23 - - - - - - - 187
Zobowigzania inne 31.12.2011 - - - - - - - - 19 391 19 391
Zobowigzania inne 31.12.2010 - - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu obligacji i papieréw dtuznych
31.12.2011 - - 366 - - 109 686 - - - 110 052
Odpis na naleznosci z tytutu obligacji i papieréow dtuznych } } } } } (73 776) } } }
31.12.2011 (73 886)
Naleznosci z tytutu obligacji i papieréw dtuznych } } } } } } } } } }
31.12.2010
Koszty finansowe 31.12.2011 - - - - - - - - 2228 2228
Odsetki Cash Pool - - - - - - - - 2228 2228
Koszty finansowe 31.12.2010 - 134 - - - - - 624 - 758
Przychody finansowe 31.12.2011 - - - - - 9811 - - - 9811
Odsetki od obligacji - - - - - 9811 - - - 9811
Przychody finansowe 31.12.2010 - - - - - - - - - -
Sprzedaz 31.12.2011 - - - - - 7 - - 29 406 29 413
Sprzedaz srodkéw trwatych - - - - - - - - 18 145 18 145
Bonus od sprzedazy - - - - - - - - 4367 4367
Management - - - - - - - - 2600 2600
Przewozy PKP CARGO - - - - - - - - 4 253 4253
Inne - - - - - 7 - - 41 48
Sprzedaz 31.12.2010 - - 15 - - - - - - 15
Koszty 31.12.2011 w tym: - - - - - - - - 52 100 52 100
Kruszywo - - - - - - - - 43 894 43 894
Czynsz najmu wezta betoniarskiego - - - - - - - - 2160 2160
Refaktury - - - - - - - - 1894 1894
Ustugi transportowe - - - - - - - - 4152 4152
Koszty 31.12 2010 - - - - - - - - - -
Inne transakcje 31.12.2011 - 7 - - 35298 - - - - 35 305
Inne transakcje 31.12.2010 - 34138 - - - 5 5 9420 - 43 568
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W ciggu 12 miesiecy 2011 r. Spotka dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi. Podmiotami powigzanymi,z ktérymi
Spotka dokonywata transakcji byty:

- Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. — jednostka w 85 % zalezna od Spotki DSS S.A. (przez SSW)
- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel ok. 50% akcji Spotki),
- Jan tuczak — Prezes Zarzadu do dnia 19 pazdziernika 2011 r.,

- Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktdrej posrednio posiada udziaty Jan tuczak (posrednio witasciciel 99,9% akgiji
Spotki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0,
- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Spétki DSS S.A.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i Swiadczen o podobnym charakterze udzielonych
Zarzgdowi,ktore zostaty opisane ponizej.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
skifad organdw zarzgdzajgcych

od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 2010

Swiadczenia krétkoterminowe (wynagrodzenia oraz premie) 1605 2701
Razem 1605 2701

35. Udzialy w jednostkach zaleznych i dtugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka posiadata 100% kontrole w nastepujgcych podmiotach zaleznych:

e Surowce Skalne Wschod Sp. z o.0. (dalej ,SSW”) - spotka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia spotki
Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. (dalej ,KKSM").

e Surowce Skalne Zachod Sp. z o.0. (dalej ,SSZ”) - spoétka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia spotki
Kopalnia Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi (dalej ,KSS”).

e DB Beton Sp. z 0.0. — spdtka celowa stuzgca realizacji projektéw zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
produkcyjnych pochodzgcych z kopalni kruszyw nalezgcej do Spotki.

e EKTU Co., Ltd. — spodtka celowa stuzgca realizacji projektow zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacjg kruszcow w
Mongolii.
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31 grudnia
2011 2010

DB Beton Sp. z 0.0. 6 000 6 000
Surowce Skalne Wschdd Sp. z 0.0. 5 5
Surowce Skalne Zachdéd Sp. z o.0. 5 5
EKTU Co. Ltd 23223 -
Biotrem 366 -

Razem 29 599 6 010
Odpis aktualizujacy w tym:
Odpis EKTU Co. Ltd (23 223) -
Odpis DB Beton Sp. z 0.0. (6 000) -

Razem (29 223) -
Wartos¢ netto aktywow finansowych 376 6 010

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka dokonata odpisu posiadanych udziatéw w DB Beton Sp. z 0.0. oraz w spotce EKTU Co.
Ltd w petnej wysokosci w zwigzku z niepewnoscig co do mozliwosci generowania przez te spétki dodatnich przeptywow
finansowych (w toku dziatalnosci operacyjnej lub sprzedazy).

36. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka sporzadzita i zatwierdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe w dniu 2 lipca 2012 r.
Spoétka jest jednostkg dominujgca dla jednostek zaleznych opisanych w nocie 35.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschdéd Sp. z 0.0. (,SSW”) podpisaty ze Skarbem Panstwa umowe na zakup
85% akgji Kieleckich Kopalni Surowcow Mineralnych S.A. (,KKSM”) pod warunkiem otrzymania z UOKIiK zgody na dokonanie
koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub umorzeniu postepowania. Dodatkowo, zgodnie z podpisang
umowa sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada opcje (prawo) a Spétka zobowigzanie do nabycia pozostatych 15% akcji i w
zwigzku z tym przyjeto, ze SSW nabyta 100% akc;ji Kieleckich Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji poprzez
nabycie akcji w KKSM S.A. nie podlegat zgtoszeniu i dlatego warunek umieszczony w umowie nabycia akcji KKSM stanowit
jedynie formalnos¢. Na tej podstawie uznano, ze na dzieh podpisania umowy nabycia akcji, KKSM stat sie jednostkg zalezng
od SSW i tym samym, jednostkg posrednio zalezng od Spétki. W dniu 4 lutego 2011 r. Spotka otrzymata od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo informujgce o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentracji w zwigzku z nabyciem
akcji KKSM przez spotke zalezng SSW.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spo6tki EKTU Co. Ltd. i DB Beton

Sp. z 0.0. zostaly wylgczone z konsolidacji. Spétka DB Beton Sp. z 0.0. jest Spotkg celowg nabytg w celu realizacji projektow
w zakresie zagospodarowania pyldw powstajgcych w procesie produkcji i nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosSci operacyjnej.
Spoétka EKTU Co. Ltd. jest podmiotem posiadajgcym koncesje poszukiwawczg w zakresie pierwiastkow ziem rzadkich w
Mongolii. Udziaty w obu spotkach zostaty objete catkowitym odpisem aktualizujgcym na dzien 31 grudnia 2011 r.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0. — spétka w 100% zalezna od DSS (,SSZ”) zawarta umowe
nabycia 85% akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta pod warunkiem
zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow ostatecznej decyzji
wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu
27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajacy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne
Zachdd Sp. z o.0. i Ministra Skarbu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato réwniez rozpoczeciem
konsolidacji KSS w ramach Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu zakupu, w roku
2011 rozpoczeto poszukiwania strategicznego partnera, ktory bytby gotowy do sfinansowania zakupu KSS. W zwigzku z tym,
na dzien 31 grudnia 2011 r. w sprawozdaniue skonsolidowanm, Grupa wykazata aktywa i zobowigzania KSS jako grupe
przeznaczong do zbycia.

Biorac pod uwage powyzsze, sprawozdanie skonsolidowane Grupy za rok 2011 obejmuje Spotke, SSW,SSZ, KKSM i KSS.
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37. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
31 grudnia
2011 2010
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych 240 240 (7 887)
Zmiana stanu innych zobowigzan dtugoterminowych - -
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych - 3185
Sptata zobowigzan z tytutu leasingéw - (2387)
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych (3961) -
Razem 236 280 (7 089)
Koszty odsetek
31 grudnia
2011 2010
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (12 637) (11 831)
Odsetki od obligaciji (17 468) (1431)
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych - (70)
z tego zmiana stanu dyskonta od obligaciji - -
(30 105) (13 332)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
31 grudnia
2011 2010
Bilansowa zmiana rzeczowych aktywoéw trwatych 166 643 (1953)
Bilansowa zmiana wartosci niematerialnych (20) 30
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych (175 055) (3185)
Amortyzacja za okres (21 473) (18 155)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych (26 532) (1876)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
Zaptacone raty kapitatowe z tytutu leasingu finansowego 18 653 6393
Odsetki skapitalizowane na rzeczowych aktywach trwatych - -
Razem 37 784 (18 746)

38.Zdarzenia po dniu bilansowym

e W styczniu 2012 r. Spoétka przekazata partnerowi w konsorcjum- firmie BOGL a KRYSLprace o wartosci 155 min z

netto. Udziat Spotki w kontrakcie wartym 615 min zt netto wynosit wg nowego podziatu ok. 50 proc. Ponadto strony
zawarly umowe wsparcia finansowego o wartosci 44.217.343,37 Zlotych, przeznaczonego na budowe Autostrady A2.

W dniu 25 stycznia 2012 r. Spétka przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych serii G,

W marcu 2012 r. Firma BOGL a KRYSL przejefa od Spotki catos¢é robét drogowych na odcinku C Autostrady A2.
Partnerzy Konsorcjum podpisali umowe, na mocy ktorej spotka BOGL a KRYSL zostata liderem konsorcjum, ktérego
czlonkiem pozostata Spétka. Strony porozumiaty sie we wszystkich kwestiach dotyczacych organizacji budowy,
rozdziatu robét i finansowania projektu, a ponadto spotka BOGL a KRYSL zostata umocowana do reprezentowania
konsorcjum i partneréw przed zamawiajgcym tj. Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad.

W dniu 16 marca 2012 r. Zarzad Spotki poinformowat raportem biezgcym nr 18/2012 iz nie bedzie w stanie
wywigzac¢ sie z obowigzku przekazania w dniu 20 marca 2012 r. raportu rocznego i skonsolidowanego raportu
rocznego za rok 2011. Przyczyng powyzszego byly zdarzenia, o ktérych Spotka informowata w raportach biezgcych:
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10/2012 z dnia 17 lutego 2012 r., 11/2012 z dnia 3 marca 2012 r., 12/2012 z dnia 8 marca 2012 r., 15/2012 z dnia 13
marca 2012 r. i 17/2012 z dnia 14 marca 2012 r. {j.:

0 1) dokonana w dniu 13 marca 2012 r. zmiana lidera konsorcjum budujgcego odcinek C Autostrady A2
Strykéw-Konotopa na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 r. zawartej z Generalng Dyrekcjg Drég
Krajowych i Autostrad i przekazanie przez Spotke catosci nie wykonanych jeszcze przez nig prac na rzecz
nowego lidera konsorcjum — Bogl a Kryslk.s. z siedzibg w Pradze, ktéra to zmiana spowodowata
konieczno$¢ zmiany sposobu rozliczenia powyzszego kontraktu oraz dokonania nowego ujecia wynikéw
finansowych Spotki w roku 2011;

0 2) Zlozenie przez wierzycieli Spotki, z ktérymi Spotka pozostaje w sporze, co do zasadnosci zgtaszanych
przez nich roszczen, wnioskdw o ogloszenie upadiosci Spétki oraz zwotanie przez Spétke na dzien 21
marca 2012 r. Zgromadzenia Obligatariuszy posiadajgcych wyemitowane przez Spétke obligacje serii F,
dokonane na Zagdanie uprawnionego obligatariusza, w zwigzku z brakiem ustanowienia w terminie
wszystkich zabezpieczen przewidzianych w warunkach emisji obligacji, ktére to zdarzenia powodujg
konieczno$¢ ponownego przeanalizowania sposobu ujecia w bilansie Spoétki zobowigzan z tytutu obligac;i
serii F oraz z tytutu dostaw i ustug.

e W dniu 6 kwietnia 2012 roku Zarzad Spétki ztozyt do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat X
Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogltoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

e W dniu 17 kwietnia 2012r. Spotka otrzymatapostanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012r.o0
ogtoszeniu upadtosci Spotki obejmujacej likwidacje majatku, wyznaczeniuprzez Sad sedziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzifnskiej — Sudomiroraz Syndyka masy upadiosci w osobie Lechostawa Kochanskiego.

e W dniu 28 kwietnia 2012 r. Syndyk masy upadiosci Spotki poinformowat raportem biezacym nr 36/2012 o zmianie
daty przekazania raportu okresowego za | kwartat 2012 roku na dzieh 30 maja 2012 roku.

e W dniu 9 maja 2012 roku Syndyk masy upaditosci Spotki ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Sad
Gospodarczy Wydziat X Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wniosek w trybie art. 361 pkt 2
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze o umorzenie postepowania upadtosciowego.

e W dniu 14 maja 2012 r. Syndyk masy upadtosci Spotki poinformowat raportem biezgcym nr 42/2012 o zmianie daty
przekazania raportu okresowego za | kwartat 2012 roku na dzien15czerwca 2012 roku.

e W dniu 21 maja 2012 r. Syndyk masy upadtosci Spotki poinformowat o skierowaniu do:

o  Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie oraz BOGL
a KRYSL Polska Sp. z 0.0 oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy Nr 138/2011, na zaprojektowanie i
wykonanie robét budowlanych autostrada A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411 + 465,8 do
km 431 + 500, zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie (z jednej strony) a Spétkg oraz BOGL a KRYSL k.s.,i
BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. (z drugiej strony).

0 Hydrobudowy Polska S.A. z siedzibg w Wysogotowie, SIAC Construction Ltd z siedzibg Dolcain House,
PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie oraz APRIVIA S.A. z siedzibg w Wysogotowie; o$wiadczenia o
odstgpieniu od Umowy Nr 110011/448/2011, zawartej w dniu 26 maja 2011 r. w Debicy pomigdzy
Hydrobudowg Polska S.A. z siedzibg w Wysogotowiei SIAC Construction Ltd, z siedzibg Dolcain i PBG S.A.
z siedzibg w Wysogotowie i APRIVIA S.A. z siedzibg w Wysogotowie (z jednej strony) a Spotka (z drugiej
strony);

o "Polimex — Mostostal" S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy
podwykonawczej Nr 26/A2-B/11/2010, zawartej w dniu 10 listopada 2010 r. w Warszawie pomiedzy
"Polimex — Mostostal" S.A. z siedzibg w Warszawie, a Spotkg

0 Przedsiebiorstwa Budowlanego Obwodnica BOGL a KRYSL k.s. i POL-DROG Pita Sp. z 0.0. spétka jawna
z siedzibg w Zyrardowie o$wiadczenia o odstgpieniu od Umowy podzlecenia na wykonanie nawierzchni
budowa "Budowa obwodnicy Zyrardéw w ciggu drogi krajowej Nr 50", zawartej w dniu 7 lipca 2011 r.
pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowlanym Obwodnica BOGL a KRYSL k.s. i POL-DROG Pita Sp. z o.o.
spétka jawna z siedzibg w Zyrardowie, a Spotka.

e W dniu 22 maja 2012 r. Syndyk masy upadtosci Spotki poinformowat, iz w dniu 22 maja 2012 roku skierowat do
spotek BOGL a KRYSL Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze
(spdtka prawa czeskiego) oswiadczenia o wypowiedzeniu ze skutkiem natychmiastowym umowy konsorcjum z dnia
26 lipca 2011 r., zawartej przez Spétkg oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze (spétka prawa czeskiego) i
BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie.

e W dniu 18 czerwca 2012 r. Syndyk masy upadtosci Spotki poinformowat o skierowaniu do spétki PKP Cargo S.A. z
siedzibg w Warszawie oswiadczenie o odstgpieniu w catosci od Umowy Handlowej Nr 3-1-65-175-09 zawartej w dniu
13 pazdziernika 2009 r. pomigdzy PKP Cargo S.A. z siedzibg w Warszawie, a Dolnoslgskimi Surowcami Skalnymi
S.A. z siedzibg w Warszawie wraz z Aneksem nr 1 z dnia 21.12.2009 r., Aneksem nr 2 z dnia 31.12.2009 r.,
Aneksem nr 3 z dnia 03.08.2010 r., Aneksem nr 4 z dnia 01.12.2010 r., Aneksem nr 5 z dnia 03.01.2011 r., Aneksem
nr 6 z dnia 21.01.2011 r., Aneksem nr 7 z dnia 02.02.2011 r., Aneksem nr 8 z dnia 28.02.2011 r., Aneksem nr 9 z
dnia 30.03.2011 r., Aneksem nr 10 z dnia 07.04.2011 r., Aneksem nr 11 z dnia 12.05.2011 r., Aneksem nr 12 z dnia



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 65
Raport roczny za 2011 r. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

07.07.2011 r., Aneksem nr 13 z dnia 01.08.2011 r., Aneksem nr 14 z dnia 26.09.2011 r., Aneksem nr 15 z dnia
30.11.2011 r., aneksem nr 16 z dnia 06.02.2012 r., Aneksem nr 17 z dnia 06.02.2012 r.

e Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 19 czerwca 2012 roku ztozyt w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o zmiang sposobu prowadzenia
postepowania upadiosciowego z postgpowania obejmujgcego likwidacje majagtku Spotki na postepowanie z
mozliwo$cig zawarcia uktadu.

e W dniu 29 czerwca Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat X Gospodarczy ds. Upadfosciowych i
Naprawczych wydat postanowienia o zmianie sposobu prowadzenia postgpowania upadiosciowego Spotki, z
postepowania obejmujacego likwidacje majagtku Spétki na postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Sad, w rzeczonym orzeczeniu, postanowit ponadto o ustanowieniu zarzadu wtasnego Spoétki nad majatkiem Spoiki, a
takze odwotat Pana Lechostawa Kochanskiego z funkcji Syndyka masy upadiosci oraz wyznaczyt Pana Lechostawa
Kochanskiego na nadzorce sgdowego prowadzonego postepowania upadtosciowego.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 4 lipca 2012 .
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1.

Podsumowanie istotnych zdarzen w 2011 roku

W roku 2011 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nalezy wymieni¢ nastepujgce zdarzenia, ktorych
zaistnienie miato istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Spotki.

Kontynuacja dziatalnosci

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Sagd Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych z dnia 17
kwietnia 2012 r. o ogtoszeniu upadiosci Spotki obejmujgcej likwidacje majatku, wyznaczeniu przez Sad
sedziego komisarza w osobie SSR Moniki Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadtosci w osobie
Lechostawa Kochanskiego. Spétka w dniu 24 kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do
Sadu Okregowego w Warszawie, domagajgc sie jego uchylenia w catosci i przekazania sprawy sadowi
pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygniecie Sadu Okregowego, Spotka wystapita do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych o zmiane sposobu
prowadzenia postepowania upadifo$ciowego z obejmujgcego likwidacje majgtku upadiego na obejmujgce
mozliwo$¢ zawarcia uktadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie trybu realizowania upadiosci DSS na upadto$¢ z
mozliwoscig zawarcia uktadu, pozostawiajgc zarzad witasny jednostki dominujgcej. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania orzeczenie Sadu nie byto prawomocne.

Sad zmienit postanowienie przychylajac sie do argumentacji Zarzadu, ze w drodze ukifadu wierzyciele zostang
zaspokojeni w wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania upadtosciowego
obejmujgcego likwidacje majatku. Zwazywszy, iz praktycznie caly majgtek Spéiki jest przedmiotem
zabezpieczenh rzeczowych ustanowionych na rzecz Kredyt Banku S.A. oraz Bogl a Krysl k.s., a warto$¢ tego
majatku w przypadku jego likwidacji wynosi wedtug szacunkéw Zarzgdu okoto 150-170 min zt, natomiast
wierzytelno$ci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo przekraczajg 180 min zt, w przypadku likwidacji majatku
Spotki pozostali wierzyciele (w tym wierzyciele uprzywilejowani: pracownicy oraz wierzyciele publicznoprawni)
nie otrzymaliby zadnego zaspokojenia (w pierwszej kolejnosci ze srodkéw uzyskanych z likwidacji rzeczy i praw
obcigzonych hipoteka, zastawem, badz zastawem rejestrowym zaspokaja sie wierzycieli zabezpieczonych na
tychze rzeczach albo prawach). Poniewaz wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo, czyli jedyni ktérzy mogliby byé
zainteresowani kontynuacjg postepowania upadto$ciowego w opcji likwidacyjnej ztozyli oswiadczenia o poparciu
opcji uktadowej oraz zaniechaniu dziatan uniemozliwiajgcych zawarcie i wykonanie uktadu, zmiana sposobu
prowadzenia upadiosci jest w interesie wszystkich wierzycieli. Potwierdzajg to liczne oswiadczenia o poparciu
opcji uktadowej, ztozone przez wierzycieli Spotki i Grupy.

Co wiecej, wierzyciele reprezentujgcy niemalze 160 min zt wierzytelnosci wyrazili gotowos¢ konwersji tych
wierzytelnosci na akcje Spétki, natomiast Kredyt Bank S.A. (faczne wierzytelnosci przekraczajgce kwote 150
min zI) gotowos$¢ dokonania czesciowej konwersji na akcje oraz czesciowej nowacji wierzytelnosci w postaci
kredytu sptacanego po wykonaniu ukfadu.

W tej sytuacji przedtozone przez Spotke propozycje uktadowe (zaktadajgce m.in. konwersje na akcje Spotki
wierzytelnosci Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. w kwocie niemalze 120 min zi, catkowitg sptate
wierzytelnosci z tytutu uméw o prace, umow leasingu, wierzytelnosci publicznoprawnych oraz pozostatych
wierzycieli posiadajgcych wierzytelnosci drobne do 50 tys. zi, a takze czesciowa konwersje na akcje Spotki,
czesciowa redukcje oraz czesciowg splate pozostatych wierzycieli) sg zdaniem Zarzadu Spotki w petni
wykonalne.

Gtéwnym zrédlem finansowania wykonania ukladu majg by¢ biezgce przychody generowane przez
przedsiebiorstwo Spétki. Aktualny stan tegoz przedsiebiorstwa daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach
wykonywania ukladu Spétka bedzie w stanie uzyska¢ nadwyzke finansowg w kwocie 35-40 min zt rocznie, z
czego 20-25 min zt z dziatalno$ci podstawowej w postaci produkcji i sprzedazy kruszyw, a pozostate kwoty z
produkcji mas mineralno-asfaltowych, sprzedazy wybranych zbednych aktywow, egzekucji wierzytelnosci oraz
emisji nowych akcji lub obligacji. W tym miejscu nalezy zaznaczyé, iz Internetowy Dom Maklerski S.A.
zobowigzat sie, iz w przypadku zmiany opcji postepowania upadtosciowego na uktadowg podejmie dziatania
zmierzajgce do zagwarantowania objecia emisji akgcji lub obligacji Spotki w kwocie 15-30 min zt. Ponadto z
chwilg zmiany opcji upadtosci Spotka cofnie zazalenie na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci co spowoduje
jego uprawomocnienie i zwrot do masy upadiosci srodkow zajetych w toku postepowan egzekucyjnych
prowadzonych przed ogtoszeniem upadtosci w kwocie 5-8 min zt.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsigbiorstwo Spétki w kolejnych latach nadwyzki finansowej
umozliwiajgcej realizacje uktadu, Zarzad Spotki zamierza ograniczy¢ dziatalnos¢ Spoétki do produkcji i sprzedazy
kruszywa (uzupetniajgc jg w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wiasnych wytwoérni).
Jednoczesnie Spdtka i Grupa nie zamierzajg kontynuowac dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego.
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Zasadnos¢ takiego podejscia potwierdzajg dane historyczne, zgodnie z ktérymi produkcja i sprzedaz kruszyw
przez Spodtke byta rentowna i generowata nadwyzke finansowa na poziomie 20-25 min PLN, natomiast straty
przynosita realizacja kontraktéw drogowych. Bardzo istotnym z tego powodu jest dokonane przez syndyka masy
upadtosci odstgpienie od wszystkich zawartych przez Spoétke kontraktéw drogowych, przy jednoczesnym
zachowaniu dobrze funkcjonujgcego wydobycia i przerobu kamienia, dzigki czemu mozliwosci Spétki w zakresie
produkcji i sprzedazy kruszywa nie ulegty zadnym ograniczeniom. Tym samym Spoétka nadal dysponuje preznie
dziatajgcg kopalnig kruszyw famanych, ktéra jest jednym z najwiekszych i najnowocze$niejszych przedsiewzie¢
tego typu w Europie. Wydobywany i przerabiany kamien — migmatyt i amfibolit jest bardzo dobrej jakosci i
znajduje swoje zastosowanie w budownictwie drogowym, kolejowym i kubaturowym. Podstawg planu
finansowego Spoiki jest utrzymanie w okresie trwania uktadu produkcji i sprzedazy kruszywa na poziomie
pomigdzy 3 a 4 min ton rocznie (w roku 2011 Spdtka wystata do odbiorcéow zewnetrznych oraz na wiasne
kontrakty drogowe ponad 3,5 min ton kruszyw) oraz osiggnigcie ok. 25-35 min zt wyniku EBITDA rocznie. Taki
poziom wyniku ,gotowkowego” jest poziomem wystarczajgcym do zaspokojenia wierzycieli w ramach
przedstawionych propozycji uktadowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w odniesieniu do
aktywéw kopalni jednostki dominujgcej, ze wzgledu na ostroznos$é, odzwierciedlono wyniki testu na utrate
wartosci sporzgdzonego przy zatozeniu produkcji i sprzedazy na poziomie 2,5-3 min ton.

Podkresli¢ nalezy, iz Spétka otrzymata oswiadczenia wierzycieli, bedacych jednoczesnie jej kontrahentami o
gotowosci kontynuacji wspétpracy ze Spotkag, co potwierdza stuszno$é podjetych juz przez Spotke decyzji
restrukturyzacyjnych (rezygnacja z nierentownych projektoéw infrastrukturalnych) i zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do
generowania zyskow.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. upadtosciowych i
Naprawczych, ogtosit upadios¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni
Surowcéw Mineralnych S.A. Tym samym Sad uwzglednit wniosek zlozony przez KKSM S.A., ktéra przez caty
czas prowadzi produkcje i sprzedaz kruszywa. Poparcie dla ukladu wyrazita wiekszo$¢ wierzycieli KKSM S.A.,
w tym najwiekszy wierzyciel Kredyt Bank S.A., zabezpieczony rzeczowo na majgtku KKSM S.A. Zrodtem
finansowania wykonania uktadu przez KKSM S.A. podobnie jak w przypadku Spétki ma byé przede wszystkim
nadwyzka finansowa generowana w okresie realizacji uktadu. Przyczyng niewypfacalnosci KKSM S.A. sg zatory
ptatnicze powstate w ramach Grupy DSS oraz zaangazowanie KKSM S.A. w budowe Odcinka C Autostrady A2
Strykow-Konotopa, ktére juz sie zakonczyto. Tradycyjna dziatalnos¢ KKSM S.A. polegajgca na produkgii i
sprzedazy kruszywa przez caty czas generuje natomiast zysk i jest perspektywiczna.

Obie Spdtki w Grupie — DSS oraz KKSM na chwile obecng prowadzg wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych
ze wszystkich kopalni na dobrym poziomie swiadczacym o ich sile i potencjale.

Emisje akciji

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz wytgczenia w catosSci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (dalej: ,Uchwata”). Kapitat zakladowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote 38.783.127 zt, poprzez emisje nowych akcji o fgcznej wartosci nominalnej 38.783.127 z. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do objecia akcji (dalej: ,Akcje”)
posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke na warunkach opisanych w Uchwale.

Na podstawie wyzej opisanej Uchwaty Spétka wyemituje w ramach jednej lub wielu emisji 38.783.127
Warrantéw subskrypcyjnych jednej lub wielu serii, uprawniajgcych do objecia Akcji emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Warranty subskrypcyjne jednej serii zostang zaoferowane
do objecia w drodze oferty prywatnej nie wigcej niz 99 podmiotom wybranym przez Zarzad Spéiki, przy czym
uprawnionymi do objecia Warrantow subskrypcyjnych beda Wierzyciele Spotki lub wierzyciele podmiotow,
wobec ktérych Spétka jest dominujgca w rozumieniu Kodeksu spoétek handlowych, lub podmioty, ktére wedtug
oceny Zarzadu beda zainteresowane dofinansowaniem Spotki.

Akcje wyemitowane przez Spotke beda akcjami zwyklymi na okaziciela oraz bedg obejmowane wylgcznie przez
posiadaczy Warrantéw subskrypcyjnych oraz wytgcznie w zamian za wktady pieniezne. Objecie Akcji przez
osoby uprawnione bedzie mogto nastgpi¢ w terminie wskazanym w uchwale Zarzadu podjetej w przedmiocie
emisji Warrantow subskrypcyjnych, jednak w terminie nie pdzniejszym niz 30 czerwca 2012 r. Warranty
subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie oraz zostang wydane w formie dokumentu. Kazdy Warrant
subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akgji.

Ponadto na podstawie Uchwaly dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali pozbawieni w catosci prawa
pierwszenstwa objecia Warrantéw subskrypcyjnych oraz Akcji emitowanych w drodze wykonania praw z
Warrantow subskrypcyjnych.

Na podstawie Uchwaly Zarzad Spotki zostat upowazniony oraz zobowigzany do podejmowania wszystkich
czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu wykonanie Uchwaty.
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Umowy handlowe

W dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w sktad ktérego wchodzito DSS (Lider konsorcjum) oraz BOGL a KRYSL
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umowe ze
Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktérej przedmiotem jest
kontynuacja projektowania i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy
na odcinku od km 411 +465,8 do km 431+500. Wartos¢ kontraktu wynosi 615 min ztotych netto.

Zadaniem Konsorcjum okreslonym w opisanym powyzej kontrakcie stato sie dokonczenie budowy odcinka C
autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w tym zapewnienie jej przejezdnosci do konca maja 2012 r. Majac na uwadze
krotkie terminy realizacji inwestycji, Grupa niezwtocznie przystgpita do mobilizacji zasobéw sprzetowych oraz
ludzkich. Przejecie placu budowy nastgpito w dniu 3 sierpnia 2011 r., po rozpoznaniu geodezyjnym oraz
zawarciu umow z podwykonawcami, pierwsze prace w ciggu autostrady zwigzane z robotami ziemnymi
rozpoczely sie w trzecim tygodniu sierpnia.

W styczniu 2012 r., w celu przyspieszenia prac przy budowie odcinka C autostrady A2 od Strykowa do

Konotopy, Zarzad DSS zdecydowat sie o przekazaniu prac o wartosci 155 min zt netto partnerowi z

konsorcjum, firmie Boegl a Krysl. Udziat DSS w kontrakcie wartym 615 min zt netto wynosit wedtug nowego

podziatu ok. 50 proc. Jednoczesnie, w wyniku negocjacji w ramach konsorcjum, jak réwniez z bankiem

finansujgcym, DSS zawart porozumienia i umowy skutkujgce:

0o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 45 min zt udzielonym przez jednego z konsorcjantéw, firme
Bogl a Kryslk.s.;

o0  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 30 min zt udzielonym przez Kredyt Bank S.A.

W dniu 5 marca 2012 r., majgc na uwadze istotnos¢ realizacji kontraktu budowy odcinka C autostrady A2 -
partnerzy Konsorcjum Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A., Bogl a Krysl k.s oraz Bogl a Krysl Polska Sp. z o.0.
podpisali aneks do umowy, na mocy ktérego nastgpita zmiana lidera Konsorcjum. Nowym liderem zostat Bogl a
Krysl k.s. z siedzibg w Pradze, przejmujgc jednoczesnie catos¢ robot drogowych na odcinku C autostrady A2.

Strony porozumialy sie we wszystkich kwestiach dotyczacych organizacji budowy, rozdziatu robét i
finansowania projektu. Z dniem wejscia w zycie porozumienia, spotka Bogl a Krysl k.s. zostata umocowana do
reprezentowania Konsorcjum i Partnerow przed zamawiajgcym (GDDKiA) do podpisywania w imieniu
Konsorcjum umow z podwykonawcami i dostawcami oraz przyjmowania wszelkich ptatnosci naleznych
Konsorcjum oraz Partnerom. Nowy lider konsorcjum przejat pozostaty do realizacji zakres prac niezbednych do
realizacji odcinka A2 Strykow — Konotopa. Dla celéw realizacji pozostatej czesci prac DSS uzyczyt lub
wydzierzawit spétce Bogl a Krisl zasoby sprzetowe — w tym przede wszystkim dwie wytwornie mas
bitumicznych oraz udzielit swoim pracownikom urlopéw bezptatnych na okres wykonywania zadan dla Bogl a
Krysl k. s. Jednoczes$nie DSS zadeklarowat gotowos$¢ dostarczenia na budowe odcinka C niezbednych do jego
dokonczenia materiatdw skalnych z kopaln nalezacych do Grupy.

W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaty do Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w
Warszawie oraz BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie pisma zwierajgce oswiadczenie
Syndyka o odstgpieniu od umowy Nr 138/2011, na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych autostrada
A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411 + 465,8 do km 431 + 500, zawartej w dniu 1 sierpnia 2011
r. pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie
a Dolnoslgskimi Surowcami Skalnymi S.A. oraz BOGL a KRYSL k.s.i BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0.

Poczgwszy od sierpnia 2011 r. do dnia 5 marca 2012 konsorcjum wykonato prace o wartosci 262 min zt netto,
z czego DSS zafakturowat kwote 163,9 min zt, a kwota ok. 20 min zt to roboty w toku wykonane przez DSS i
niezafakturowane.

W dniu 6 czerwca 2012 r. odcinek C autostrady A2 zostat oddany do uzytkowania i tym samym zapewniona
zostata jego przejezdnosé.

W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaty do Hydrobudowy Polska S.A., SIAC Construction Ltd, , PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. pisma
zwierajgce o$wiadczenie Syndyka o odstgpieniu przez DSS S.A. od umowy opisanej powyze;.

W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaty do "Polimex — Mostostal" S.A. z siedzibg w Warszawie pisma zawierajgce oswiadczenia
syndyka masy upadfosci o odstapieniu od umowy podwykonawczej Nr 26/A2-B/11/2010, zawartej w dniu 10
listopada 2010 r. w Warszawie pomiedzy "Polimex — Mostostal" S.A. a DSS.

W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaty do Przedsiebiorstwa Budowlanego Obwodnica BGL a KRYSL k.s. i POL-DROG Pita Sp. z
0.0. spotka jawna z siedzibg w Zyrardowie pisma zawierajgce o$wiadczenia syndyka masy upadito$ci o
odstgpieniu od umowy podzlecenia na wykonanie nawierzchni budowa "Budowa obwodnicy Zyrardéw w ciggu
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drogi krajowej Nr 50", zawartej w dniu 7 lipca 2011 r. pomigdzy Przedsigbiorstwem Budowlanym Obwodnica
BGL a KRYSL k.s. i POL-DROG Pita Sp. z 0.0. spotka jawna a DSS.

W rezultacie opisanych powyzej odstgpien, na dzien niniejszego raportu Grupa nie byla strong zadnych
kontraktéw drogowych i realizowata wytgcznie zadania w zakresie produkcji i sprzedazy kruszyw tamanych.

Akwizycje

e W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschod Sp. z 0.0. (,SSW”) podpisaty ze Skarbem Panstwa

umowe na zakup 85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. (,KKSM”) pod warunkiem
otrzymania z UOKiK zgody na dokonanie koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub
umorzeniu postepowania. Dodatkowo, zgodnie z podpisang umowg sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada
opcje (prawo) a Spotka zobowigzanie do nabycia pozostatych 15% akcji i w zwigzku z tym przyjeto, ze SSW
nabyta 100% akgji Kieleckich Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow zamiar
koncentracji poprzez nabycie akcji w KKSM S.A. nie podlegat zgtoszeniu i dlatego warunek umieszczony w
umowie nabycia akcji KKSM nie stanowit rzeczywistego warunku zawieszajgcego akwizycje. Na tej
podstawie uznano, ze na dzien podpisania umowy nabycia akcji, KKSM stat sie jednostkg zalezng od SSW i
tym samym, jednostka posrednio zalezng od Spétki. W dniu 4 lutego 2011 r. Spétka otrzymata od Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo informujgce o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentragji
w zwigzku z nabyciem akcji KKSM przez spotke zalezng SSW.

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wydat spoice SSW odcinek zbiorowy obejmujacy
447.100 akcji spotki KKSM, stanowigcych 85% jej kapitatu zakladowego. Wydanie odcinka zbiorowego
spowodowato przeniesienie prawa wiasnosci akcji KKSM na spétke SSW. Przed wydaniem odcinka
zbiorowego akcji SSW zapfacita na rachunek Skarbu Panstwa cene sprzedazy 85 % akcji KKSM w kwocie
108.028.302 zt.

e W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — spotka w 100% zalezna od DSS (,SSZ”)

zawarfa umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcoéw Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostata
zawarta pod warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i
Konsumentow ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem
akcji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek
zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachéd Sp. z o.0. i Ministra
Skarbu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato réwniez rozpoczeciem konsolidacji
KSS w ramach Spéiki (aktualnie jako grupa do zbycia). Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu SSZ nie
sfinalizowata zakupu akcji KSS. W dniu 7 lutego 2012 r. Sgd Okregowy w Warszawie, na skutek powddztwa
Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa wydat nakaz zaptaty, w ktérym nakazat
spotce SSZ zaptate kwoty stanowigcej rownowarto$¢ kwoty ceny sprzedazy 85% akcji KSS. W dniu 27
lutego 2012 r. SSZ wniosta zarzuty do nakazu zaptaty, wnoszgc o jego uchylenie oraz oddalenie
powddztwa.

Dotacje

W dniu 4 stycznia 2011 r. Spdtka zawarta Umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedzibg w
Warszawie, o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad zastosowaniem amfibolitu w produkcji
nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéw celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikéw prac B+R.

Projekt Spotki dotyczy opracowania receptur, wdrozenia do produkcji oraz wprowadzenia do oferty handlowej
innowacyjnych mieszanek mineralno-bitumicznych o unikalnych cechach fizyko-chemicznych, opartych na
kruszywie wydobywanym przez Spotke. Mieszanki znajdg zastosowanie w nowoczesnym budownictwie
drogowym.

taczna kwota dofinansowania wynosi 14.439 tys. zt co stanowi 49,77% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Dofinansowanie moze by¢ przekazywane Spétce, badz to w formie
zaliczki, w jednej lub kilku transzach, badz tez w formie refundacji poniesionych wydatkéw, jako ptatnosci
posrednie oraz ptatnosci koncowe. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata
zadnych srodkow z tytutu ww. dotacji.

W lutym 2011 r. Spotka uzyskata informacje o przyznaniu przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowania dla
projektu pt. “Zastosowanie pylu amfibolitowego w innowacyjnych procesach produkgcji® ("Projekt").
Dofinansowanie Projektu na kwote 50,2 min ziotych przyznane zostalo Grupie w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 4.5.1. Kwota dofinansowania stanowi okoto
30% catkowitej kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Celem Projektu jest utworzenie
zaktadu wytwarzajgcego sztuczny kamien z pylu amfibolitowego powstajacego w procesie produkgji kruszyw w
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kopalni w Pitawie Gérnej. Projekt realizuje strategie dziatania Spotki, ktorej elementem jest wprowadzenie
nowych, dodatkowych produktéw bazujgcych na eksploatacji zZtoza amfibolitu i migmatytu w Pitawie Gorne;j.
Zawarcie umowy o wsparcie przewidziane byto po uzyskaniu pozwolenia na budowe zaktadu przewidzianego w
projekcie.

W dniu 15 czerwca 2012 r. jednostka zalezna - DB Beton Sp. z 0.0 z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie pisma informujgcego o zatwierdzeniu do dofinansowania i
podpisania umowy wniosku spotki DB Beton Sp. z o.0. o dofinansowanie projektu pt. ,Wdrozenie pro-
ekologicznej technologii produkcji elementéw trwatych w oparciu o amfibolit” o numerze POIG.04.04.00-02-
032/09, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 4.4.

Przyznana spotce DB Beton Sp. z 0.0. kwota dofinansowania na ww. projekt wynosi 40.079 tys. zt, co stanowi
47,70% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.

Realizacja projektow objetych dofinansowaniem bedzie mozliwa po zapewnieniu odpowiedniego finansowania
oraz pozyskania partnera strategicznego partnera.

Dokonania w zakresie badan i rozwoju

W dniu 9 lutego 2011 r. Spotka otrzymata raport podsumowujgcy wyniki prowadzonych na przestrzeni ostatnich
miesiecy badan mineralogicznych i przerébczych prébek pochodzgcych z eksploatowanego ztoza migmatytu
i amfibolitu "Pitawa Gérna". Badania te prowadzone byly celem potwierdzenia wystepowania w ztozu zwigzkéw
rzadkich metali. Otrzymana analiza potwierdza, ze zawarto$¢ mineratéw tytanu w ztozu "Pitawa Goérna" daje
wysokie prawdopodobienstwo mozliwosci komercyjnego ich wykorzystania oraz stwierdza obecnos$¢ rud innych
metali rzadkich, wystepujgcych w zytach pegmatytowych znajdujacych sie w ztozu "Pitawa Gorna".

W dniu 22 wrzesnia 2011 r. Ministerstwo Srodowiska udzielito Spétce koncesji na poszukiwanie i
rozpoznawanie ztoza rudy tytanu. Koncesja zostat udzielona na okres 24 miesiecy od daty jej udzielenia.

Realizacja dalszych prac w tym obszarze uzalezniona jest od przebiegu procesu restrukturyzaciji catej Grupy
oraz pozyskaniu strategicznego partnera.

Umowy finansowe

W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomy$inie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 115.341 tys. zt. W dniu 12 kwietnia 2011 r. DSS przedterminowo wykupita
wszystkie 115.341 obligacji serii E przeznaczajgc na to $rodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F
wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji obligacji serii F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051
obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 118.051 tys. zt.

W dniu 25 stycznia 2012 r. Spétka przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych serii G. W
ramach emisji obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 40.000.000 zt.

Wszystkie emisje obligacji opisane zostaty w nocie 25 do sprawozdania finansowego.

W 2011 r. Grupa byta strong uméw faktoringowych opisanych w Nocie 21 do sprawozdania finansowego

W 2011 Grupa byta strong umoéw kredytowych i o udzielenie gwarancji bankowych, zawartych z Kredyt Bank
S.A. opisanych w nocie 25 do sprawozdania finansowego.

Z chwilg ogtoszenia upadto$ci likwidacyjnej jednostki dominujgcej w dniu 17 kwietnia 2012 r. wszystkie zobowigzania
finansowe staly sie natychmiast wymagalne. Spdtka uzyskata deklaracje wsparcia Kredyt Bank S.A. dla staran o
zmiane opcji likwidacyjnej na uktadowg oraz o checi wejscia do uktadu. Rozpoczeta takze rozmowy o zasadach
wspotpracy z Kredyt Bank w przypadku uzyskania postanowienia sgdu o upadfosci uktadowej.

Struktura Grupy

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wydat spotce "Surowce Skalne Wschod" Spétka z o0.0. —
jednostce zaleznej od DSS (,SSW”), odcinek zbiorowy obejmujgcy 447 100 akcji spotki "Kieleckie Kopalnie
Surowcéw Mineralnych" S.A. z siedzibg w Kielcach (,KKSM”), stanowigcych 85% jej kapitatu zaktadowego.
Woydanie odcinka zbiorowego spowodowalo przeniesienie wiasnosci akcji na spotke "Surowce Skalne Wschod"
Spoétka z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 108 min zt.
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W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — spdtka w 100% zalezna od DSS (,SSZ”)
zawarta umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta
pod warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku
z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia
umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachdéd Sp. z o.0. i Ministra Skarbu Panstwa.
Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato rowniez rozpoczeciem konsolidacji KSS w ramach Spéiki.
Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu zakupu, w roku 2011 rozpoczeto
poszukiwania strategicznego partnera, ktory bytby gotowy do sfinansowania zakupu KSS. W zwigzku z tym, na
dzien 31 grudnia 2011 r. w sprawozdaniue skonsolidowanym, Grupa wykazata aktywa i zobowigzania KSS jako
grupe przeznaczong do zbycia.

. W dniu 6 lipca 2011 r., Spdtka zawarta umowe nabycia 1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 tugrikéw
kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki EKTU Co. Ltd z siedzibg w Mongolii (,EKTU”), bedacej
spétkg z ograniczong odpowiedzialno$cig utworzong wedtug prawa mongolskiego.

EKTU posiada koncesje poszukiwawczg, wazng do dnia 2 lipca 2013 r., na obszar o powierzchni 2.732 ha,
zlokalizowany w prowincji Dornogobi w Mongolii. Na obszarze objetym powyzszg koncesjg zostato
udokumentowane w latach 90-tych XX wieku ztoZe pierwiastkéw ziem rzadkich, przy czym stwierdzono wysokie
prawdopodobienstwo mozliwosci ich komercyjnej eksploatacji. W zwigzku z nabyciem udziatéw w spétce EKTU,
Spotka przystgpita do opracowania niezbednej dokumentacji geologicznej.

Skiad organéw Spdiki

. Zmiany w skfadzie Zarzadu:

0 W dniu 19 pazdziernika 2011 r. zmart Pan Jan tuczak - Prezes Zarzadu Spdtki Dolnoslgskie Surowce
Skalne S.A. W dniu 20 pazdziernika 2011 r. Zarzad Spdtki w konsultacji z cztonkami Rady Nadzorczej,
dokonat nowego podziatu obowigzkéw pomiedzy obecnych czionkéw Zarzadu, przy czym obowigzki
Prezesa Zarzadu powierzone zostaty Pani Matgorzacie Then.

o W dniu 20 marca 2012 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej delegowata cztonka Rady Nadzorczej w
osobie Pana Pawia Narkiewicza do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu jednostki
dominujgcej na okres od dnia 20 marca 2012 roku do dnia odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
jednostki dominujgcej, nie diuzej jednak niz przez trzy miesigce.

o W dniu 20 kwietnia 2012 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej ktére powotato Pana
Mariusza Romana na funkcje Prezesa Zarzadu. W zwigzku z odbyciem sie Walnego Zgromadzenia
spetniony zostat warunek zakonczenia okresu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu przez Pana Pawta
Narkiewicza.

o W dniu 18czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej delegowata cztonkéw Rady Nadzorcze;:
Pana Rafata Abratanskiego oraz Pana Maksymiliana Kostrzewe do czasowego wykonywania czynnosci
czlonka Zarzadu jednostki dominujgce,na okres trzech miesiecy. Jednoczes$nie z funkcji cztonka zarzadu
odwotano Panig Matgorzatg Then a z funkcji wiceprezesa Zarzagdu Pana Marcin Jezewskiego.

. Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

0 w dniu 11 stycznia 2011 r. ze stanowiska czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof
Biatowolski;

0 wdniu 16 marca 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Siemigtkowskiego;
w dniu 22 lipca 2011 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej Panig Aldone Abramczyk;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawia Narkiewicza,
uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na czlonka Rady Nadzorczej Pana Konrada Szwedowskiego,
uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na czionka Rady Nadzorczej Panig Agnieszke tuczak,
uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej odwotana zostata Pani Aldona
Abramczyk;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. ze stanowiska czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Rafat
Juszczak z dniem 1 stycznia 2012 r.

o z dniem 30 marca 2012 r. ze stanowiska czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Marek
Gtuchowski;

o z dniem 30 marca 2012 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Tomasz
Siemiatkowski;
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0 z dniem 3 kwietnia 2012 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof
Galos;

0 wdniu 20 kwietnia 2012 r. powotano na czlonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Abratanskiego;
o wdniu 20 kwietnia 2012 r powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Derlatke.

2. Analiza wynikéw finansowych oraz ocena sytuacji finansowej i majatkowej Spotki

Woyniki finansowe Spotki w 2011 r. stanowig odzwierciedlenie sytuacji, w jakiej znalazta sie Spota na poczatku 2012 r.
— ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej (pdzniej zmienionej na upadios¢ uktadowa) oraz istotnej zmiany warunkéw
rynkowych.

Z uwzglednieniem powyzszego, zdarzenia, ktére miaty najistotniejszy wptyw na wyniki finansowe Spotki w roku 2011
obejmowaty:

. Realizacja kontraktéw z COVEC

W czerwcu 2011 r., w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu przez GDDKIA, Spotka zaprzestata realizacji dostaw

dla COVEC. Miato to nastepujgce skutki:

0 brak ptatnosci ze strony COVEC za dostarczone kruszywo i beton (faczne ponad 30 min z}). Istotna czes¢
sald zostata objeta odpisem aktualizujgcym, a pozostata kwota stanowi oczekiwanie Zarzadu co do
odzyskania naleznosci w drodze postepowania sgdowego i ubezpieczeniowego.

0 nieosiggniecie zakladanych wolumendw dostaw kruszyw oraz betonu jak réwniez brak rozpoczecia dostaw
mas mineralno-asfaltowych;

o0 dodatkowe koszty realokacji sprzetu oraz zespotéw produkcyjnych

0 naliczenie kary umownej w kwocie 22,3 min zt ujetej w pozostatych przychodach operacyjnych Spoiki.
Kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny zadecydowano o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 6,1 min
zt w odniesieniu do tej pozycji na dzien 31 grudnia 2011 r.

. Realizacja innych kontraktéw drogowych oraz ogtoszenie upadtosci

W roku 2011 oraz w pierwszych miesigcach roku 2012 Spétka realizowata projekty drogowe, w tym budowe, w
ramach konsorcjum, odcinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, dostarczata réwniez masy mineralno-
asfaltowe oraz uktadata je na wybranych odcinkach A1, A2 oraz DK 50.

Po ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej DSS, Syndyk masy upadiosci odstapit od wszystkich kontraktow
drogowych. Tym samym, w zwigzku z brakiem kontynuacji dziatalnoSci w zakresie realizacji projektéw
drogowych, w wynikach finansowych zostaly uwzglednione wszystkie koszty zwigzane z odstgpieniem od
realizacji tych projektéw. Skutkowato to rozpoznaniem w rachunku zyskéw i strat catej straty — réznicy pomiedzy
catkowitymi przychodami z wykonanych robét oraz catkowitymi kosztami poniesionymi w zwigzku z
realizowanymi projektami. W ramach strat kontraktéw drogowych ujeto réwniez utrate wartosci aktywow
zwigzanych z tymi projektami (place skladowe, zgromadzone zapasy, itd.).

Jednoczesnie, konstrukcja prawna odstagpienia od umow spodowata, ze Spodtka nie rozpoznata kar umownych z
tytutu zaprzestania realizacji kontraktéw drogowych. Kary te nie sg rozpoznane jako zobowigzanie lub
zobowigzanie warunkowe na dzier 31 grudnia 2012 r.

. Rozpoznanie utraty wartosci o odniesieniu do aktywéw trwatych, w tym:
0 aktywéw kopalni Pitawa Gérna (szczegdtowe wyjasnienie
o0 aktywéw zwigzanych z realizowanymi projektami drogowymi
o aktywéw trwalych w budowie (szczegdtowe wyjasnienie
o aktywoéw finansowych, obejmujgcych udziatu w spotkach zaleznych

Szczegdty dokonanych odpiséw opisano w sprawozdaniu finansowym. Rozpoznane odpisy z tytutu utaty
wartosci majg charakter niegotéwkowy i nie obcigzajg wyniku na poziomie EBITDA.

. Dostawy kruszyw. W roku 2011 Spétka sprzedata ok. 3,5 min ton kruszyw, odnotowujgc dodatni wynik EBITDA
(ok. 25 min zt) na tej dziatalnosci. Sprzyjat temu duzy popyt ze strony firm realizujgcych duze projekty drogowe
oraz wzrost cen (ok. 12% w stosunku do poprzedniego roku).

. Wysoki poziom kosztéw finansowych oraz amortyzacji (w tym amortyzacji zt6z),

Dziatania restrukturyzacyjne

Jak wida¢ z powyzszej analizy, gtdwnym Zzrédtem probleméw DSS, ktorych skutki Spotka najdotkliwiej odczuta w
2012 r., byfa realizacja kontraktéw drogowych. Straty ponoszone na inwestycjach drogowych to w ogromnej mierze
problem dotyczacy catej branzy.
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Gtoéwne przyczyny tej sytuacji wynikaty z uwarunkowan rynkowych, jakimi byty:

. znaczacy wzrost kosztow asfaltu (o ok. 42 proc. w 2011 r.) i paliw (o ok. 18 proc. w 2011 r.);

e wzrost kosztdw innych surowcéw ze wzgledu na duzy popyt ze strony wykonawcow (zwiaszcza w obszarze
wykonywania istotnych projektéw infrastrukturalnych);

. realizacja kontraktu pod presjg czasu powodujgca czesto konieczno$¢ nabywania niezbednych materiatéw po
zawyzonych cenach;

. brak mozliwosci waloryzacji zawartych z GDDKiA umoéw, pomimo drastycznego wzrostu kosztdw (skutki takiego
stanowiska GDDKIA byly tak negatywne dla branzy, iz w ostatnich dniach Generalna Dyrekcja zapowiedziata, ze
nowo zawarte kontrakty beda waloryzowane o ,podawany cyklicznie przez GUS wskaznik wzrostu cen
okreslonego materiatu”).

Od konca 2010 r. DSS przygotowywata sie do realizacji zakresu robdt okreslonych w umowie z Covec. Pozostate
zakresy robot, ktore pojawity sie po zawarciu umowy z GDDKIA — przede wszystkim roboty ziemne, DSS planowata
wykona¢ w gtéwnej mierze przy uzyciu sit podwykonawcdw. Niestety, ze wzgledu na wycofanie sie jednego z duzych
podwykonawcow robdt ziemnych tuz przed poczatkiem realizacji kontraktu w sierpniu 2011 r., DSS zmuszony zostat
do podpisania umoéw z kolejnymi podwykonawcami pod presjg czasu, co spowodowato, iz rzeczywiste koszty
zwigzane z robotami ziemnymi, byly wyzsze od pierwotnie zaktadanych (np. ceny piasku w chwili rozpoczecia
kontraktu przez DSS do listopada 2011 wzrosty o prawie 100 %).

Analizujac wyniki kontraktu z GDDKIA pod koniec 2011 r. i zdajac sobie sprawe z mozliwosci wystgpienia problemdw
zwigzanych z ptynnoscig w DSS, juz pod koniec listopada 2011 r., Zarzad DSS zdecydowat o rozpoczeciu rozmoéw z
firma Boegl a Krysl. — o przejeciu istotnego zakresu prac na kontrakcie. Jednoczesnie Zarzad Spotki podjat probe
wynegocjowania z GDDKIA catej lub czesciowej rekompensaty wzrostu cen paliw, a takze wzmocnienia ptynnosci
spotki poprzez zaptate przez GDDKIA zobowigzan Covec wobec DSS jako podwykonawcy, w ramach solidarnej
odpowiedzialnoéci z art. 641 kc. Niestety rozmowy z GDDKIA zakonczyly sie fiaskiem. W ramach procesu
restrukturyzacji kontraktu w grudniu 2011 r. wraz z oddaniem czesci kontraktu réwnolegle wynegocjowane zostaty
pozyczki od Boegl a Krysl oraz Kredyt Banku na finansowanie pozostatej Spotce do wykonania czesci projektu. Na
poczatku 2012 r. na potrzeby kontroli budzetu projektu przez Zarzad Spotki i kredytodawcéw przygotowany zostat
szczegotowy harmonogram pfatnosci i zakupow do konca kontraktu, a dla petnej przejrzystosci stworzone zostato
specjalne konto do rozlicze A2, na ktore trafiaty srodki z GDDKIA. Mogly one zostac nastepnie przelane jedynie po
wspdlnej akceptacji DSS oraz Boegl a Krysl. GDDKIA miata mozliwo$¢ nieustannego podgladu rachunku, co jest
praktyka wykraczajaca poza standardy rynkowe.

Jednoczesnie w okresie styczen —luty, wykorzystujgc okres zimowy i przerwe w pracach budowlanych Zarzad DSS,
we wspOtpracy z akcjonariuszami i kredytodawcami, przygotowat plan restrukturyzacji obejmujgcy:

e zasoby drogowe grupy — rezygnacje z czesci sprzetu wynajetego oraz zwolnien pracownikow, pod katem
zmiany strategii obejmujacej rezygnacje z generalnego wykonawstwa projektéw drogowych,

e plan weryfikacji kosztéw, ktérymi obcigzony zostat DSS przez podwykonawcéw w 2011 r. pod katem
poprawnosci formalno-prawnej i uzasadnienia merytorycznego

e redukcji kosztow ogdinych grupy,

e restrukturyzacji zadtuzenia finansowego — w tym przede wszystkim obligacji i kredytéow bankowych, w
postaci redukcji i konwersji na akcje,

e wzmocnienia kapitatowego Spotki poprzez zaoferowanie nowych akcji w DSS inwestorowi finansowemu lub
branzowemu.

Niestety pomimo podjetych dziatan plan restrukturyzacji nie zrealizowat sie w planowanej pierwotnie wersji, na co
istotny wptyw miato m.in. niestuszne obnizenie w lutym wartosci ostatniej z faktur DSS dotyczacej projektu A2 o 5
min zt. Redukcja ptatnosci lutowej przez GDDKIA zburzyta zatozenia planu finansowego i wywotata duze
niezadowolenie po stronie podwykonawcéw DSS, do ktorych mialy trafi¢ te srodki finansowe. Na podjete decyzje
Ztozyt sie takze bardzo negatywny PR wokot Spétki i podejmowane przez niektdrych podwykonawcdéw préby
wymuszenia ptatnosci poprzez sktadanie wnioskdw o upadtos¢ Spotki

Z uwagi na powyzsze okolicznosci i pogarszajaca sie w zwigzku z tym sytuacje ptynnosciowa Spétki, w lutym 2012 r.
DSS przekazat catos¢ prac wykonawczych na A2 konsorcjantowi. Jednoczes$nie wraz z przekazaniem prac, DSS
wydzierzawit konsorcjantowi maszyny i urzadzenia niezbedne do wykonania prac pierwotnie przewidzianych dla DSS
oraz oddelegowat swoich pracownikéw. Po stronie DSS w dalszym ciggu pozostaty dostawy kruszyw na budowe.

Co istotne, GDDKIA nigdy nie zgtaszata istotnych zastrzezen co do jakosci wykonanych przez konsorcjum prac, a DSS
znalazt sie w czotdwce firm ,najlepiej budujgcych drogi” w rankingu ogtoszonym przez Generalng Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad.
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W celu zapewnienia potencjalu niezbednego do realizacji kontraktéw drogowych, w 2011 r. Spétka realizowata
program inwestycyjny obejmujgcy nabycie (w tym w istotnym zakresie leasing finansowy) wytwérni mas mineralno-
asfaltowych, wytwoérni betonu oraz sprzetu drogowego (rozscietacze, walce, itd.).

Ze wzgledu na odstgpienie od projektéw drogowych oraz rezygnacji z zaangazowania w projekty drogowe, rozliczono
w ciezar wyniku finansowego nakfady poniesione na przygotowanie kontraktdéw, w tym naktady na przygotowanie
placéw sktadowych.

Ze wzgledu na istotng niekorzystng zmiane warunkéw rynkowych, zdecydowano réwniez o utworzeniu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych kopalni Pitawa Gérna.

W zakresie aktywdéw obrotowych rozpoznano utrate wartosci w odniesieniu do zapaséw kruszyw tamanych. Odpis

ten dokonano na podstawie uzasadnionej niepewnosci co do mozliwosci sprzedazy czesci kruszyw tamanych
znajdujacych sie w Spoice.
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Realizacja zadan w zakresie budowy drég, w tym w szczegdlnosci budowy odcinka C, autostrady A2 Strykow-
Konotopa doprowadzita do wygenerowania straty, jednoczesnie pozostawiajac istotne saldo niesptaconych
zobowigzan. Doprowadzito to do powstania stanu niewyptacalnosci w konsekwencji upadtosci DSS.
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Na ujemny kapitat wlkasny wplywajg réwniez w istotnym stopniu dokonane odpisy aktualizujgce, opisane w
poprzednich punktach oraz sprawozdaniu finansowym.

Poréwnanie wynikéw Q4 i Y2011

W dniu 20 marca 2012 r. Zarzad spétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. opublikowat wyniki za IV kwartat 2011 .
Woczesniej w dniu 16 marca 2012 r. Zarzad Spotki poinformowat, iz Spotka nie bedzie w stanie wywigzaé sie z
obowigzku przekazania w dniu 20 marca 2012 r. raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2011
r. z nastepujgcych powodéw:

e dokonanej w dniu 13 marca 2012 r. zmiana lidera konsorcjum budujgcego odcinek C Autostrady A2
Strykéw-Konotopa na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 r. zawartej z Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad i przekazanie przez Spoétke catosci nie wykonanych jeszcze przez nig prac na rzecz
nowego lidera konsorcjum — Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze, ktéra to zmiana spowodowata
konieczno$¢ zmiany sposobu rozliczenia powyzszego kontraktu oraz dokonania nowego ujecia wynikéw
finansowych Spotki w roku 2011,

e Zlozenia przez wierzycieli Spotki, z ktérymi Spétka pozostaje w sporze, co do zasadnosci zgtaszanych przez
nich roszczen, wnioskdw o ogtoszenie upadtosci Spotki

e zwotania przez Spoétke na dzien 21 marca 2012 r. Zgromadzenia Obligatariuszy posiadajgcych
wyemitowane przez Spotke obligacje serii F.

Ze wzgledu na szereg zdarzen, ktére zaszty pomiedzy publikacjg raportu za czwarty kwartat 2012 r. oraz raportu
rocznego, przedstawione wyniki sg istotnie rézne. Ponizsza tabela przedstawia te réznice.

Wg raportu Q4 Wg raportu 2011 (tys. zt) Réznica
(tys. z) (tys. z)

Przychody ze sprzedazy 509 936 498 118 -11 818
Wynik na dziatalnosci -49 465 373781 -324 316
operacyjnej (EBIT)
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o -27 991 -177 253 -149 262
amortyzacje (EBITDA)
Wynik netto -69 556 -510 646 -441 090

Powodem tak duzych réznic pomiedzy danymi prezentowanymi na koniec IV kwartatu i w niniejszym raporcie jest
przede wszystkim aktualna sytuacja formalno-prawna Spétki (upadtos$¢ likwidacyjna ogtoszona w dniu 17 kwietnia
2012 r.) i zwigzana z nig niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalnosci jak réwniez dokonanie szeregu odpisow z tytutu
ustraty wartosci. W szczegdlnosci na ostateczny wyniki 2011 roku wptynety nastepujgce czynniki:

e zmiana strategii Spétki i Grupy, spowodowana odnotowaniem strat na kontraktach drogowych i skupieniem
sie na dziatalnoci podstawowej — produkgiji i sprzedazy kruszyw tamanych. Dziatalno$¢ polegajgca na
produkcji mas bitumicznych i betonu Zarzad Spotki bedzie traktowat jako dziatalnosci substytucyjna,
realizowang tylko w przypadku mozliwosci osiggniecia pozytywnej marzy. Wobec takiego podejscia do
dalszej dziatalnosci Spotki Zarzad Spotki zdecydowat sie na bardzo konserwatywne podejscie do wyceny
naktadéw inwestycyjnych poczynionych na budowe kompetencji drogowych. Jednoczesnie Zarzad Spotki
uznal, iz ostateczna weryfikacja wynikéw osiagnietych na projektach drogowych nastgpi w trakcie
postepowania upadtosciowego — w szczegdlnosci nastgpi weryfikacja zasadnosci faktur wystawionych
przez podwykonawcow i dostawcow DSS. Na potrzeby sprawozdania finansowego przyjeto w ciezar roku
2011 r. rezerwy na cato$¢ faktur kosztowych zwigzanych z kontraktami drogowymi w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci faktur, ktére wptynely do Spétki do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
pomimo, iz w opinii Zarzadu cze$¢ z kosztdw wyrazona w tych fakturach jest sporna lub pozbawiona
podstaw prawnych. Zarzad Spotki uznat tez, iz w sytuacji odstgpienia przez Syndyka w dniu 21 maja 2012 r.
od kontraktu na budowe odcinka C autostrady A2, mniejsze sg szanse odzyskania od GDDKIA lub Bogl a
Krysk wartosci robdt w toku wykonanych przez DSS i nie zafakturowanych na dzien przekazania kontraktu
konsorcjantowi. Jednocze$nie Zarzad zdecydowat o nietworzeniu rezerwy na poczet kar umownych od
GDDKIA zwigzanych z kontraktem na odcinek C, poniewaz skutki odstgpienia przez Syndyka siegajg daty
zawarcia ww. kontraktu, niweczg jego skutki prawne i uniemozliwiajg skuteczne naliczenie kar umownych.
Catkowite rozliczenie kontraktéw drogowych, w tym dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naktadéw
zwigzanych z realizacjg tych kontraktéw, spowodowato powiekszenie, wzgledem wartosci opublikowanych w
raporcie za czwarty kwartat, strat o ok. 90 min zt.

e dokonanie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych, w tym w szczegodlnosci aktywéw
zwigzanych z kopalnig Pitawa Gérna, ze wzgledy na pogorszenie sie podstawowych parametrow rynkowych
(popyt na kruszywa oraz ich cena). taczne odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
wyniosty 175 min zt.
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e dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie, w szczegdlnosci
projektéw zagranicznych zwigzanych z poszukiwaniem pierwiastkéw ziem rzadkich. Z uwagi na ogtoszong
upadtos¢ Spoiki istotnie wzrosto ryzyko braku mozliwosci pozyskania srodkéw na ich kontynuacje, a tym
samym zwiekszyto sie ryzyko utraty ich wartosci. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki dokonat
konserwatywnej oceny ww. projektéw i zdecydowat o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw
trwatych w budowie, w tym inwestycji w projekty zwigzane z poszukiwaniem metali i pierwiastkow rzadkich
(42 min zl). Zarzad w dalszym ciggu zamierza podejmowac dziatania majgce na celu pozyskanie partnera i
zewnetrznego finansowania na realizacje ww. projektow lub zbedzie ww. aktywa na rzecz podmiotu
trzeciego.

e dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw kruszyw tamanych (21 min zt), z uwagi na fakt, iz
sprzedaz tego typu produktéw po standardowej cenie w sytuacji upadtosci Spétki bedzie nadmiernie
utrudniona.

e Dokonanie odpiséw udziatbw w jednostkach zaleznych (29 min zl) oraz obligacji wyemitowanych przez
spotke zalezng (74), ze wzgledu na istotng niepewnos¢ co do generowania przeplywdéw pienieznych rpzez
te spotki w przysztosci.

e dokonanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (24 min zt) - przede wszystkim naleznosci od firmy Covec,
Zarzad uznat, iz z uwagi na dotychczasowa historie windykacji ww. dziatalnosci pozytywne rokowania co do
Sciggalnosci catej ww. naleznosci w sytuacji upadtosci istotnie sie zmniejszyty.

e utworzenie rezerwy na koszty restrukturyzacji zatrudnienia w kwocie 10 min zt.

3. Sezonowosc¢ i cyklicznosé¢

Popyt na produkty Spotki charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow
budowy drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw
atmosferycznych umozliwiajagcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatbw budowlanych sg
realizowane z mniejszg intensywnoscia. Szacuje sig, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to
okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i czwartym kwartale roku.

4. Perspektywy i ryzyka dzialalnosci w roku 2012, podstawowe czynniki wptywajace na wyniki Spétki w
przysztych latach oraz istotnie czynniki i zagrozenia

Na dzien niniejszego raportu, DSS oraz gtéwna jednostka zalezna — KKSM, znajdujg sie w stanie upadiosci.
Perspektywy dalszego rozwoju zalezg od powodzenia procesu ukiadowego. Przyczyng upadiosci Spotki byta
realizacja kontraktow drogowych. Zgodnie ze strategig Spoétki na najblizsze lata, bedzie sie on skupiata na wydobyciu
kruszyw tamanych i nie bedzie angazowata sie w projekty drogowe, traktujgc produkcje mas mineralno-asfaltowych i
betonéw jako dziatalno$é poboczna.

Wyniki dziatalnosci Spotki w najblizszych latach bedg pochodng skali i tempa realizacji Programu Budowy Drog
Krajowych na lata 2011-2015 (,Program”) oraz zatozen co do rozwoju infrastruktury drogowej po roku 2015.

Przyjety przez rzad w dniu 25 stycznia 2011 r. Program bedzie realizowany w okresie 5 lat. Zawiera on m.in. liste
priorytetowych zadan inwestycyjnych, ktére zostang rozpoczete do 2013 r. Okreslono wielkos¢ $rodkow
przeznaczonych na jego finansowanie, ktore bedg pochodzi¢ z Krajowego Funduszu Drogowego oraz z budzetu
panstwa. W uchwale przyjeto, ze limit wydatkéw na realizacje zadan finansowanych z KFD, liczony od stycznia 2010
r., wyniesie 82,8 mid zt.

Przewidywane efekty realizacji Programu do korica roku 2013:

e stworzenie sieci autostrad o fgcznej diugosci okoto 810,4 km (tgcznie z odcinkami budowanymi w systemie
koncesyjnym/ partnerstwa publiczno-prywatnego - 168,3 km),

e stworzenie sieci drog ekspresowych o tgcznej dlugosci 782,5 km,

e budowa 26 obwodnic drogowych (o facznej ditugosci 203 km) miejscowosci dotknietych wysoka
ucigzliwo$cig ruchu tranzytowego z zachowaniem dbatosci o ochrone obwodnic przed nowg zabudowa,
przebudowa odcinkéw drég krajowych (pod katem poprawy bezpieczenstwa ruchu),

e poprawa stanu nawierzchni na drogach krajowych tak, aby w 2012 roku 66 proc. sieci drég krajowych byto w
stanie dobrym, a 34 proc. w stanie niezadowalajgcym i ztym.
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Priorytetami inwestycyjnymi do 2015 r. bedzie budowa autostrad i drég ekspresowych:

e autostrada A1 - zakonczenie budowy na catym przebiegu;

e autostrada A2 - zakonczenie budowy na odcinku Swiecko-Minsk Mazowiecki, rozpoczecie (w miare
mozliwosci) budowy odcinka Minsk Mazowiecki-wschodnia granica panstwa,

e autostrada A4/A18 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,
e autostrada A8 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,

e drogi ekspresowe: S1, S2, S3, S5, S7, S8, S17, S19, S69.

Cho¢ realizacja programu napotyka na duze przeszkody a realizacja znacznej czesci projektdw jest opdzniona, skala
realizowanych projektow w roku 2011 byta niewatpliwie najwieksza w historii, co dato impuls dla catego rynku
budowlanego. W perspektywie do 2014 spodziewane jest stopniowe ograniczanie realizowanych zadan drogowych,
w szczegdlnosci duzych projektow autostradowych. Jednocze$nie w wiekszym niz dotychczas zakresie powinna
rozpoczaé sie realizacja projektow kolejowych.

W perspektywie najblizszego roku oraz lat kolejnych, na wyniki finansowe Spdtki w zakresie produkcji kruszyw
tamanych, wplyw zasadniczy bedg miaty elementy opisane ponizej. Elementy te definiujg réwniez kluczowe obszary
ryzyk i zagrozeh:

e Terminowa realizacja kontraktow. Spotki stara sie zawieraé kontrakty tylko na te projekty, w ktérych ryzyko
opoOznien jest najmniejsze, opdZnienia takie jednak mogg dotkng¢ czesci jej kontraktow.

e Ceny sprzedazy — w kontekscie stopniowego ostabiania popytu na kruszywa tamane spodziewany jest
spadek Srednich cen. Przewiduje sie, ze ceny kruszyw tamanych, ustabilizujg sie w latach 2013-2014 i
zaczna rosng od poczgtku roku 2015 co bedzie wynikato z rozpoczecia realizacji nowych duzych projektéw
drogowych.

o Restrukturyzacja kosztéw dziatalnosci. Majgc na uwadze tendencje spadkowg $rednich cen kruszyw
tamanych, Spdtka przeprowadzi program restrukturyzacji kosztéw, ktory pozwoli utrzyma¢ marze na
akceptowalnym poziomie.

o Ksztaltowanie sie stop procentowych — Spétka posiada istotne zadtuzenie oprocentowane zmienng stopa
procentowg oparta o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR mogag w istotny sposéb wptywa¢ na koszty
finansowe w kolejnych kwartatach. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w tym zakresie.

5. Strategia Spotki na najblizsze lata

Strategia Spotki na najblizsze lata obejmuje:
e  Zawarcie uktadu z wierzycielami w DSS
e Odbudowanie pozycji i zaufania na rynku.

e Skupienie sie na dziatalnosci podstawowej — produkcji kruszyw tamanych pochodzacych w wiasnych
kopalni.

e Utrzymanie i powiekszenie osigganych marz dzieki restrukturyzacji kosztéw dziatalnosci.
6. Zamierzenia inwestycyjne Spotki

W kolejnych latach Spétka zamierza realizowa¢ wytgcznie inwestycje zwigzanie z kopalniami kruszyw famanych, w
tym:

e Dokonczenie procesu budowy instalacji odpylajacej w Pitawie Goérnej

e Inwestycje zwigzane z rozwojem wyrobiska (wylesienie kolejnych terenéw, zdjecie nadktadu) w Pitawie
GoOrnej

e Inwestycje odtworzeniowe zwigzane ze sprzetem produkcyjnym.
Spotka nie zamierza realizowac¢ inwestycji kapitatowych w ciagu najblizszych 12 miesigcy.

Realizacja projektéw rozwojowych uzalezniona jest od pozyskania zewnetrznych srodkéw finansowych.
7. tad korporacyjny

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi zatgcznik 1 do niniejszego sprawozdania.
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8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem

Do 19 pazdziernika 2011 r. nie nastgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotkg w stosunku do okreséw
poprzednich. Smieré w dniu 18 pazdziernika Prezesa Zarzadu i wiasciciela DSS wymusita proces reorganizadji
Spotki, przejawiajgcy sie  rozpoczeciem przygotowan do restrukturyzacji organizacyjnej Spodtki, wiekszej
decentralizacji proceséw decyzyjnych, w szczegdlnosci przekazania samodzielnych kompetencji poszczegdlnym
os$rodkom dziatalnosci Spotki.

9. Produkty Spétki oraz rynek, na ktérym Spétka funkcjonuje

Spoétka DSS powstata jako producent wysokiej jakosci kruszywa tamanego (amfibolit i migmatyt) pochodzgcego z
kopalni w Pitawie Gornej. Jednoczesnie pracowano nad rozszerzeniem oferty o produkty bazujgce na kruszywach,
takich jak masy mineralno-asfaltowe i beton.

Na chwilg obecng, produkty Spotki mozna podzieli¢ na trzy kategorie.

Kruszywa dla budownictwa drogowego jako podstawowy materiat w mieszankach mineralno-asfaltowych i betonu
oraz materiat do stabilizacji mechanicznej na warstwy spodnie drog.

Masy mineralno-asfaltowewraz z utozeniem w ramach duzych projektéw drogowych.

Beton, w tym gtéwniebeton mostowywrazz wylaniem w ramach duzych projektéw drogowych.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka zainstalowata i uruchomita pierwsze urzgdzenia do produkcji betonu oraz
mas mineralno-asfaltowych oraz dokonata pierwszych dostaw nowych produktéw.

W roku 2012 r. Spotka planuje skoncentrowa¢ sie na produktach bazowych w postaci kruszyw, traktujgc dziatalno$¢
zwigzang z produkcjg mas mineralno-asfaltowych i betonu jako suplementarng, ktéra bedzie realizowana tylko w
przypadku pozyskania kontraktéw pozwalajgcych na uzyskanie satysfakcjonujgcej marzy.

Odbiorcami produktéw DSS sg najwazniejsze spotki budowlane w Polsce, takie jak: Skanska, Strabag, Mostostal
Warszawa, Budimex Dromex, Polimex-Mostostal, Dragados oraz J&P Avax.

W roku 2011 najwazniejszymi odbiorcami byly nastepujace podmioty:

e GDDKIA —222,7 min zt (45% sprzedazy netto)

e COVEC -51,3miIn zt (10% sprzedazy netto)

e Skanska S.A. —28,7 min zt (6% sprzedazy netto)

e Dragados S.A. 21,1 min zt (4% sprzedazy netto)

e Polimex-Mostostal — 18,5 min zt (4% sprzedazy netto)

Gtéwnymi dostawcami produktow i ustug Spotki w roku 2011 byli:

e PKP Cargo S.A. (przewozy kolejowe) — tgczna wartosé netto ustug wyniosta ok. 76 min zt

e Orlen Asfalt Sp. z 0.0. (asfalt) - faczna warto$¢ netto dostaw wyniosta ok. 20 min zt

e Asbud Sp. z 0.0. (sprzet budowlany) — tgczna warto$¢ netto dostaw wyniosta ok. 13,5 min zt
e  Orlen PetroCentrum Sp. z o.0. (paliwo) — fgczna warto$¢ netto dostaw wyniosta 11,2 min z
e RM Logistics Sp. z 0.0. (transport) — tgczna wartosé netto ustug wyniosta 9 min zt

e Polskie Kruszywa Mineralne S.A. (ustugi wiertniczo-strzatowe) — tgczna warto$¢ netto ustug wyniosta 8,8
min zt

Podstawowymi ryzykami dla rynku sa:
e istotne zmiany w rzgdowym programie budowy drdég krajowych jak réwniez opdznienia w realizacji
kontraktow,

e ograniczenia wynikajgce ze stabosci logistyki kolejowej w Polsce warunkujgcej efektywno$¢ dowozu
kruszyw na plac budowy,

e ryzyka zmian generalnych wykonawcoéw lub opdznienia w budowie drég wynikajgce ze stabej kondycji
finansowej i operacyjnej generalnych wykonawcow na niektérych odcinkach drég.
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10. Informacja o znaczacych umowach

W roku 2011 oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka zawarta lub byta strong
nastepujgcych istotnych umoéw:

Umowa z Polimex-Mostostal S.A. na dostawe mieszanek mineralno-asfaltowych na odcinek B autostrady A2
Strykéw-Konotopa. (Patrz punkt 1 - Umowy handlowe),

Umowa z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co., Ltd. (,Covec”), na
dostawe kruszywa wraz z utozeniem podbudowy stabilizowanej mechanicznie (Patrz punkt 1 — Umowy
handlowe)

Umowa z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co., Ltd. (,Covec”), na
dostawe betonu towarowego (Patrz punkt 1 — Umowy handlowe),

Umowa z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co., Ltd. (,Covec”), na
dostawe mas mineralno-asfaltowych wraz z utozeniem (Patrz punkt — Umowy handlowe),

Umowa z z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (Lider Konsorcjum),
SIAC Construction Ltd. (Ko-Lider Konsorcjum), PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. umowe, ktdrej przedmiotem
jest wykonanie podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie oraz podbudowy i nawierzchni
bitumicznych, (patrz umowy handlowe)

Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie
projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1
Wsparcie wdrozen wynikdw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (Patrz punkt 1 — dotacje),

Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad
zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow
celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R (Patrz punkt 1 — dotacje).

umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. (Patrz punkt 1 — umowy finansowe oraz sprawozdanie
finansowe Nota 21),

uméw z Kredyt Bankiem w zakresie kredytow inwestycyjnych i obrotowych (Patrz punkt 1 - umowy
finansowe oraz sprawozdanie finansowe Nota 25),

umowa i aneks z Kredyt Bank S.A. w zakresie linii gwarancyjnych (Patrz punkt 1 — umowy finansowe),

umowa o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A, na sfinansowanie zakupu maszyn, w tym migdzy innymi
otaczarni oraz maszyn do uktadania mas mineralno-asfaltowych (Patrz punkt 1 - umowy finansowe oraz
sprawozdanie finansowe Nota 25),

umowa z dnia 4 lutego 2011 r. zawarta z POL-MIEDZ TRANS Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
zakresie przewozu kruszyw produkowanych przez Spétke. Szacowana wartos¢ umowy netto wynosita 28
min zt.

Umowa z dnia 13 kwietnia 2011 r. Spotka zawarta z ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku umowe
handlowg dotyczaca zakupu przez Spoétke asfaltow pochodzacych z Spotki Kapitatowej ORLEN. Umowe
zawarto na czas nieoznaczony. Szacowana przez Strony warto$¢ Umowy w 2011 roku wynosita 81 min zt.

Umowa z dnia 1 sierpnia 2011 r. zawarta przez konsorcjum w skfad ktérego wchodzita Spétka (Lider
konsorcjum) oraz BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z
siedzibg w Pradze (Wykonawca), ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i
Autostrad w Warszawie (Zamawiajacy), ktorej przedmiotem byta kontynuacja projektowania i wykonania
rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411 +465,8 do
km 431+500 (Umowa). Udostepnienie. Okres gwarancji wynosi 5 lat. Wartos¢ Umowy wynosita 615 min
ztotych netto.

Umowa z dnia 29 czerwca 2011 r. z Kredyt Bank S.A. w zakresie skupu wierzytelnosci z dyskontem, na
podstawie ktorej Bank nabywat z dyskontem wierzytelnosci Spotki wynikajace z umoéw handlowych
zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku ze zwiekszeniem kwoty limitu
nabywanych i dyskontowanych przez Bank wierzytelno$ci przystugujgcych Spétce z kwoty 6 min zt do kwoty
30 min zt.

Umowa z dnia 18 stycznia 2012 r., zawarta z Bogl a Krysl k.s. (spotka komandytowa) Oddziat w Polsce
(BK), ktérej przedmiotem bylo udzielenie Spoétce przez BK wsparcia finansowego przeznaczonego na
budowe Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku C, realizowanej przez Spotke wspdlnie z BK w
ramach konsorcjum. Wartosé¢ Umowy wynosita 44 min zt.

Umowa z dnia 12 marca 2012 r. podpisana przez konsorcjum firm: Mostostal Zabrze-Holding S.A., WORLD
ACOUSTIC GROUP S.A. z siedzibg w Polkowicach, MOST Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (Wykonawca) z
jednej strony oraz Spétke dziatajacg w konsorcjum z BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze i Bégl a Krysl
Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Cieszynie Zamawiajgcy) z drugiej strony, ktérej przedmiotem jest
kompleksowe wykonanie ekranéw akustycznych drogowych na odcinku od km 411+465,8 do km 431+500
Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy. Wartos¢ umowy wynosita 53,4 min zt netto.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 81
Raport roczny za 2011 r. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

W roku 2011 ani po jego zakonczeniu do daty niniejszego sprawozdania Spotka nie zostata poinformowana o
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperac;ji.

11. Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych

W dniu 20 kwietnia 2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego o
kwote 38.783.127 zt w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu akcyjnego. Proces podwyzszenia kapitatu nie
zostat ukonczony na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

12. Nabycie akcji wlasnych

W roku 2011 Spétka nie nabywata wtasnych akgcji.

13. Prognozy finansowe — realizacja i perspektywy

Spoétka opublikowata prognozy finansowe w odniesieniu do Grupy Kapitatowej. Realizacja prognoz wraz z
wyjasnieniem zostata zaprezentowana w sprawozdaniu zarzadu do sprawozdanie skonsolidowanym.

14. Kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty diuzne

Szczegoly zawartych umoéw kredytowych i emisji obligacji oméwiono w pkt 1 niniejszego sprawozdania (,umowy
finansowe”) oraz w nocie 25 sprawozdania finansowego.

15. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi w tym zdolnos¢ do regulowania zobowiazan i dziatania, zeby
utrzymac te zdolnos¢

Spoétka wypracowuje dodatnie wyniki na dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z kruszywami (dodatnie EBITDA z
wyraznym trendem dalszego wzrostu) pokrywajac na biezgco koszty swojej dziatalnosci. Jednoczesnie proces
restrukturyzacji i dalszy rozwo6j DSS wymaga zasilenia w dodatkowy kapitat obrotowym. Dodatkowe potencjalne
zrédia kapitatu obrotowego Spotki to:

e  Kredyty obrotowe

e Faktoring
e Gwarancje bankowe wydtuzajgce terminy sptat zobowigzan handlowych (gtéwnie zobowigzan z tytutu ustug
transportowych)

e Kapitat dtugoterminowy (staty) — positkowo, w ograniczonym zakresie w formie emisji akgji i obligaciji.

16. Oddziaty (zaktady) Spotki

Spotka nie posiada wyodrebnionych oddziatéw. Dziatalnos¢ wydobywcza Spéti odbywa sie w kopalni w Pitawie
Gornej, Zarzad oraz podstawowe komorki zarzadcze i administracyjne majg swojg siedzibe w Warszawie.
Dziatalno$¢ zwigzana z kontraktami drogowymi odbywata sie w biurze w Feliksowie i na placach budowy.

17. Powiazania organizacyjne i kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka byta jednostka dominujacg w Grupie kapitatowe;:

100% DSS

100%

100% 100%

A 4

Surowce Skalne Surowce Skalne

Wschéd Sp. z 0.0. Zachéd Sp. 2 0.0. DB Beton Sp. z 0.0. EKTU Co. Ltd

85%

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.
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Jednostkami powigzanymi z Grupa, w ktérej jednostkg dominujgca jest DSS sa:
e Aroga Holdings Sp. z 0.0. jednostka dominujgca wobec Spotki,
e Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0,
e Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0,

Poza powigzaniami kapitalowymi opisanymi powyzej, Spotka nie jest powigzana kapitalowo ani organizacyjnie z
innymi podmiotami.

18. Instrumenty oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym
Opis ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi oraz cele i metody zarzgdzania ryzykiem

finansowym zostaty opisane w nocie 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

19. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitatlowe dokonane poza grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Nie dotyczy, w roku 2011, Spétka oraz nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,

nieruchomosci, wartosci niematerialnie i prawne.

20. Informacja o udzielonych pozyczkach, w tym pozyczkach dla jednostek powigzanych

Nie dotyczy, w roku 2011 Spétka nie udzielata pozyczek innym podmiotom, w tym jednostkom powigzanym..

21. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W marcu i kwietniu 2011 r. Spotka wyemitowata obligacje na kwotg ponad 118 min zt. Ponadto w styczniu 2012 r.
Spotka wyemitowata obligacie na kwote 40 min zt. Szczegdty emisji opisano w punkcie 1 oraz sprawozdaniu
finansowym.

22. Dywidenda

Nie dotyczy — Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

23. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 r. nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania warunkowe.
24. Akcjonariusze Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu,
struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogdlnej Procentowy udziat w ogdinej

Lp. Akcjonariusz Al w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. z 0.0.
2. CALATRASV: S 651 446 5,0391 % 651 446 5,0391 %
3. IDEA TFI S.A. 646 386 5,0000 % 646 386 5,0000 %
4. pozostali akcjonariusze 5165 977 39,9605 % 5165 977 39,9605 %

tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%
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W poréwnaniu do informacji podanej do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwsze trzy kwartaty 2011 r. w
akcjonariacie Spotki zaszly nastepujgce zmiany:

e W dniu 20 stycznia 2012 r. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzgdzanych
przez siebie funduszy inwestycyjnych poinformowata o sprzedazy przez zarzadzany przez nig ING Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty akcji DSS S.A. W wyniku zbycia akcji tgczna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu DSS S.A. posiadanych przez wszystkie fundusze tej spdtki spadta ponizej progu 5%. Przed
zbyciem akcji fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tgcznie
653.142 akcje DSS S.A., stanowigcych 5,05% kapitatu zakladowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tgcznie 601.919 akcji DSS S.A., co stanowito 4,66%
kapitatu zaktadowego.

e W dniu 5 kwietnia 2012 r. IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgca w utworzonego przez
siebie funduszu IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty poinformowata o zmiany liczby akcji Spotki
posiadanych przez IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiany udzialu w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, spowodowanej zawarciem przez IDEA PARASOL FIO transakc;ji
sprzedazy akcji Spotki oraz dokonanym przez KDPW S.A. w dniu 23 marca 2012 r. rozliczeniem transakgji.
Przed zmiang udziatu tj. na dzien 23 marca 2012 r. IDEA PARASOL FIO posiadat 675.498 akcji Spotki, co
stanowito 5,23% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje uprawniaty IDEA PARASOL FIO do wykonywania
675.498 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki, stanowigcych 5,23% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Wediug stanu na dzien 23 marca 2012 r. IDEA PARASOL FIO posiadata ogotem 646.386
akcji Spotki, co stanowi 5,00% udziatu w kapitale zakladowym Spétki. Akcje posiadane przez IDEA PARASOL
FIO dajg tgcznie 646.386 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 5,00% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

25. Akcje w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu jest Aroga Holdings Sp. z 0.0. Do dnia 19
pazdziernika 2011 r. gldwnym udziatowcem Aroga Holdings Sp. z o0.0. byt Jan tuczak, posiadajgcy 99,9% udziatéw
oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow, ktory petnit rowniez funkcje Prezesa Zarzadu Dolnoslgskich Surowcéw
Skalnych S.A. Aroga Holdings Sp. z o0.0. posiada 50,0004% udziatéw w kapitale zakladowym i ogdinej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgce;.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Czlonkiem Rady Nadzorczej Spétki pozostaje Pani Danuta tuczak, bedgca
spadkobiercg Jana tuczaka zmartego w dniu 19 pazdziernika 2011 r.

Pan Rafat Abratanski, Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki od dnia 20 kwietnia 2012 r. (od dnia 18 czerwca delegowany
na stanowisko czionka Zarzagdu) na dzien przekazania niniejszego raportu peit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Domu
Maklerskiego IDM S.A., a Pan Piotr Derlatka, CzZlonek Rady Nadzorczej Spotki od dnia 20 kwietnia 2012 r. na dzien
przekazania niniejszego raportu petni funkcje prokurenta w Domu Maklerskim IDM S.A. Na podstawie Umowy
Swiadczenia ustug animatora emitenta z dnia 3 listopada 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. petni funkcje animatora
Spoiki, dokonujac transakcji na akcjach Spotki.

26. Postepowania sagdowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. tgczna warto$¢ przedmiotu sporu w postepowaniach sgdowych prowadzonych przeciwko
Spoice wynosita 8.512.656 zi. Na dzien zlozenia przez Spdtke wniosku o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu tj. 6 kwietnia 2012 r., w toku pozostawato 160 postepowan sgdowych prowadzonych przeciwko
Spoice, a fagczna wartos¢ przedmiotu sporu tychze postepowan wynosita 22.707.329,48 zt.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sgd Gospodarczy X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci Spotki
obejmujacej likwidacje majatku. Postanowienie Sgdu pozostaje nieprawomocne. W dniu 24 kwietnia 2012 r. Spotka
wniosta o uchylenie postanowienia Sadu o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majgtku Spétki oraz o
przekazanie sprawy Sadowi pierwszej instancji do ponownego rozpatrzenia. Podstawg zazalenia zlozonego przez
Zarzad jest przekonanie, ze w drodze uktadu wierzyciele Spdtki zostaliby zaspokojeni w stopniu wyzszym niz w
postepowaniu obejmujgcym likwidacje majatku.

W dniu 9 maja 2012 r. Syndyk masy upadtosci Spotki Dolnoslaskie ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
Sad Gospodarczy Wydziat X Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, wniosek w trybie art. 361 pkt 2
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze, o umorzenie postepowania upadtosciowego.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci Spotki postgpowania prowadzone przeciwko Spéice od dnia 17 kwietnia 2012 r.
dotyczg masy upadifosci.
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27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Szczegdly wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 32 do
sprawozdania finansowego.

28. Informacja o otrzymanych i udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz po dniu bilansowym Spoétka byta poreczycielem wedtug prawa cywilnego spfaty
zobowigzan przez spotke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. jako zobowigzanego (Kredytobiorcy,
Zleceniodawcy), na podstawie nastepujgcych umow zawartych z Kredyt Bank S.A.:

1) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez
Kredytobiorce umow kredytowych:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej
wynikajg lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot
40.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelno$cia.
b) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej
wynikajg lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot
10.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelno$cia.
¢) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z
ktérej wynikajg lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o
zwrot 30.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.
2) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez
Zleceniodawce Umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011
r., z ktérej wynikajg lub mogg wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot
wyptaconych kwot w wysokosci 66.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg
wierzytelnoscia.

Ponadto Spétka byta porgczycielem wedtug prawa cywilnego sptaty zobowigzan wynikajacych z umow:

1) Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS05081100 z dnia 20.09.2011 r.
zawartej przez Spotke z Kredyt Bank S.A., z ktérej wynikajg lub moga wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec
Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, reprezentowanego przez Generalng
Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad (Dtuznik) o zwrot 100.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z
powyzszg wierzytelnoscia.

2) Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS06061100 z dnia 29.06.2011 r., z
ktorej wynikaja lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Polimex-Mostostal S.A. (Diuznik) o zwrot
6.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz po dniu bilansowym Spotka Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A byia
poreczycielem wedlug prawa cywilnego splaty zobowigzan przez Spétke jako zobowigzanego, na podstawie
nastepujgcych umow.

1) Umowa porgczenia z dnia 13 czerwca 2011 r. zawarta z z PKP CARGO S.A. wykonania zobowigzan
wynikajgcych z zawartej przez Spotke z PKP CARGO S.A. Umowy Handlowej Nr 3-1-65-175-09 z dnia
13.10.2009r. w powigzaniu z Umowg Rozliczeniowg nr 1-00175 z dnia 18.12.2007 r., do kwoty 20.000.000
zt za zobowigzania Spotki wzgledem PKP CARGO S.A., z tytutu Umoéw, polegajgcego na regulowaniu przez
Spotke na rzecz PKP CARGO S.A. naleznosci przewozowych i dodatkowych z tytutu sprzedazy ustug w
zakresie kolejowych przewozow towarowych oraz zwigzanych z nimi ustug dodatkowych.

2) Umowa poreczenia z dnia 18 stycznia 2012 r. zawarta z BOGL a KRYSL k.s. wykonania przez Spétke
zobowigzania do zwrotu wsparcia finansowego udzielonego Spétce przez BOGL a KRYSL k.s. na kwote
14.217.343, 37 zl, przeznaczonego na budowe Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku C.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. Spdtka ztozyta beneficjentom nastepujgce gwarancje wystawione na
Zlecenie Spotki:

1) gwarancja bankowa dobrego wykonania z dnia 28.01.2011 r., ktdrej beneficjentem byta China Overseas
Engineering Co. Ltd, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 14.500.000 z}, z okresem obowigzywania
uptywajgcym w dniu 15.04.2012 r.;

2) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.03.2011 r., ktérej beneficjentem byta China Overseas Engineering Co.
Ltd, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zl, z okresem obowigzywania uptywajgcym w
dniu 15.04.2012rr.;

3) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.12.2010 r., ktorej beneficjentem byta PKP CARGO S.A.,udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012
r.;

4) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 05.10.2010 r., ktérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 500.000 z}, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012r,;
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5) gwarancja bankowa zapfaty z dnia 09.12.2010 r., ktérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 4.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012
r.;

6) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 01.06.2011 r., ktérej beneficjentem byta Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu
31.05.2012r.;

7) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 30.09.2011 r., ktdrej beneficjentem byta Cementownia Warta S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
29.02.2012r,

8) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 26.08.2010 r., ktérej beneficjentem byta Rondo Propertylnvestments Sp z
0.0., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 390.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
30.05.2012r,;

9) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 12.08.2011 r., ktorej beneficjentem byta Orlen Asfalt Sp. z 0.0., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 5.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.03.2012
r.;

10) gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy z dnia 21.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Polimex -
Mostostal S.A., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwotg 3.359.965,60 zl, z okresem obowigzywania
uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

11) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktdrej beneficjentem byta UimaConstruccion Polska S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu
31.03.2012r,

12) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktdrej beneficjentem byta UimaConstruccion Polska S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 z, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu
31.03.2012r,

13) gwarancja nalezytego wykonania umowy z dnia 01.08.2011 r., ktérej beneficjentem byt Skarb Panstwa
reprezentowany przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, udzielona przez Kredyt Bank
S.A. na kwote 395.623,50 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 12.12.2012 r.;

14) gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.11.2011 r., ktérej beneficjentem byta PKP Cargo S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 15.02.2012
r.;

15) gwarancja bankowa zapfaty ktorej beneficjentem byta RM Logistic, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na
kwote 1.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.01.2012 r;

16) gwarancja nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usuniecia usterek z dnia 16.06.2011 r., kidrej
beneficjentem byly Hydrobudowa Polska S.A. oraz SIAC Construction Ltd., udzielona przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. do kwoty 27.785.127,17 zI, z terminem obowigzywania gwarancji do dnia
02.10.2012 r. z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 26 maja 2011 r. o
wykonanie robdt polegajacych na wykonaniu podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie
zawartej ze Spotkg (Umowa), oraz do kwoty 8.335.538,15 z z terminem obowigzywania gwarancji do dnia
02.11.2017 r. z tytutu nie usuniecia lub niewtasciwego usuniecia wad lub usterek ujawnionych po dokonaniu
odbioru koricowego robét okreslonych Umowa.

29. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Czlonkowie Zarzadu DSS otrzymali w roku 2011 r. tgcznie kwote 1.106.521 z

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymali w roku 2011 r. tgcznie kwote 247.608,69 zt

30. Program akcji pracowniczych
W roku 2011 Spétka ani jej jednostki zalezne nie posiadaty wprowadzity programu akgji pracowniczych.
31. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku

ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie sg Spdice znane umowy tego rodzaju. Nie dotyczy.

32. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza roczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady sporzgdzania
sprawozdan finansowych opisano w Nocie 6 do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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33. Biegly rewident i jego wynagrodzenie

Zgodnie z umowa z dnia 2 sierpnia 2010 r. oraz 24 lutego 2011 r. biegtym rewidentem Spdtki zostat KPMG Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa. Spétka ta dokonata przegladu jednostkowego
skroconego sprawozdania finansowego DSS za pierwsze 6 miesigcy 2010 r. oraz badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyniosto 229 tys. zt (w roku 2009 za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego KPMG
otrzymato wynagrodzenie w wysokosci 160 tys. zt).

Wynagrodzenie z tytulu przegladu sprawozdan finansowych w roku 2010 wyniosto 30 tys. zt (w roku 2009
wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 80 tys. zt)

taczna wartos¢ wynagrodzenia z tytulu pozostalych ustug (doradztwo podatkowe, akwizycyjne, pozostate)
zrealizowanych przez spotki KPMG wyniosta w roku 2010 30 tys. zt (w roku 2009: 597 tys. zt).

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 4 lipca 2012 r.
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Zalacznik 1 do Sprawozdania z dziatalnosci Spétki za rok 2011

OSWIADCZENIE ZARZADU DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLOSCI UKLADOWEJ
O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

(Niniejsze o$wiadczenie sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedgcego panstwem
cztonkowskim).

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega spétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.

Dolnoslgskie Surowce Skalne Spétka Akcyjna w upaditosci uktadowej (DSS, Spoétka) jako spétka publiczna, ktorej
akcje dopuszczone sg do obrotu na gietdzie papierow wartosciowych prowadzonej przez spotke Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), stosuje zasady fadu korporacyjnego uchwalone przez Rade GPW w
Warszawie S.A. Zbior zasad stosowanych przez Spotke nosi nazwe ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” i
jest dostepny na stronie internetowej: http://corp-gov.gpw.pl/publications.asp

2. Zakres, w jakim odstgpiono od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa w pkt. 1.

Spoétka nie stosuje nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

e pkt 1.1 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” zgodnie z ktérym: "Spétka powinna prowadzic¢
przejrzysta polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i zuzyciem
nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informaciji.
Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystanie sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowej",

Spotka dotozy wszelkich staran w celu stosowania sie do wymagan technicznych, o ktérych mowa w ww.
zasadzie, jednakze jej petna implementacja moze by¢ utrudniona z uwagi na ograniczone mozliwosci
techniczne Spoiki.

e pkt 1.5 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” zgodnie z ktoérym: ,w przypadku, gdy wyboru
cztonkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie — udostepnione spétce uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.”

Punkt ten nie zostat zastosowany w Spétce, poniewaz kandydatury czionkdéw organdw spotki sg zgtaszane i
uzasadniane w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Opis cech stosowanych w DSS Dolno$laskie Surowce Skalne S.A. systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
w odniesieniu do procesow sporzadzania sprawozdan finansowych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) Spotki

Zarzad Spofki. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych. Nadzoér nad procesem elektronicznego przekazywania raportdéw rocznych i
okresowych sprawuje Dyrektor Finansowy.

Spétka na biezagco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach zewnetrznych w zakresie
wymogow sprawozdawczosci gietdowe;j.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sg ksiegi rachunkowe prowadzone przy
uzyciu programu finansowo-ksiegowego, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzgdczej. System ten zapewniaagregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Prawidtowos$¢ stosowania zasad rachunkowosci przez Spotke jest monitorowana na biezgco przez pracownikow
Dzialu Finansowego. Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.
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Roczne i okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego audytora Spotki.
Woyniki badania i przegladu prezentowane s przez audytora Zarzgdowi oraz kierownictwu pionu finansowego Spotki
na spotkaniach podsumowujgcych.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak réwniez ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w
danym roku obrotowym.

W Spotce w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje wyodrebniony komitet ds. audytu, do zadan ktérego nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem w Spotce,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spétce,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spdiki ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy
z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z 2009 r.),

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej w Spétce,

e wykonywanie innych czynnosci z zakresu sprawozdawczosci i rewizji finansowej oraz kontroli wewnetrznej,
okreslonych w uchwatach organéw Spotki.

Spoétka nie prowadzi dziatan gospodarczych wykraczajgcych poza jej cele statutowe i podstawowy kierunek
funkcjonowania.

4. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spotki.
Zestawienie akcjonariuszy Spotki posiadajgcych znaczne pakiety (>5%), sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2011

roku na podstawie uzyskanych przez Spétke informacji dotyczacych posiadanych akcji Spotki przedstawiato sig
nastepujgco:

Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogdlnej Procentowy udziat w ogdinej

Lp. Akcjonariusz i w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
) zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu

1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. z 0.0.

2. CALATRASV:: S 651 446 5,0391 % 651 446 5,0391 %

3. IDEATFI S.A. 646 386 5,0000 % 646 386 5,0000 %

4. pozostali akcjonariusze 5165 977 39,9605 % 5165 977 39,9605 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

5. Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odnosnie
wykonywania prawa gtosu i przenoszenia prawa wiasnosci

Akcje Spotki serii A, B, C oraz D wilosci 12.927.709 sg zdematerializowane, zwykie oraz na okaziciela. W Spétce nie

wystepujg akcje badz inne papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne, nie ma réwniez zadnych
ograniczeh w wykonywaniu prawa gtosu.

6. Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osdb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien

Kadencja Zarzadu trwa trzylata. Dopuszczalne jest ponowne powotanie tej samej osoby na czionka Zarzadu na
kolejne kadencje. Zgodnie ze statnem na dzien 31 grudnia 2011 r. Walne Zgromadzenie powotywato Prezesa
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Zarzadu, a nastepnie na wniosek Prezesa Zarzadu - pozostatych czlonkéw Zarzadu. Jezeli powotanie cztonka
zarzadu nastepowato w trakcie kadencji Zarzadu, to powotanie obowigzywato do konca tej kadencji.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy DSS podjeto uchwate o zmianie statutu
polegajacej na zmianie sposobu wyboru Zarzadu Spotki. Zarzad Spotki jest powotywany i odwotywany przez Rade
Nadzorczg. Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 16 maja 2012 r.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz, podejmujgc uchwaty we wszystkich sprawach nie
zastrzezonych wtasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spoétki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdch czionkéw zarzadu lub jednego
cztonka zarzgdu z prokurentem.

Posiedzenie Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane lub gdy wniosek o zwotanie posiedzenia
ztozy choéby jeden cztonek Zarzgdu. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow. W razie rownej liczby
gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzgdu. W stosunkach wewnetrznych tryb dziatania Zarzadu okresla szczegotowo
Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu Rada Nadzorcza.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsigbiorstwie Spotki lub jego
zorganizowanej czesci.

W umowach pomigdzy Spétkg a czlonkami Zarzadu oraz w sporach pomigdzy nimi Spodtke reprezentuje Rada
Nadzorcza. Umowy, w tym umowy o prace z czionkami Zarzadu, podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej
Przewodniczacy, po uprzednim zatwierdzeniu tresci takich uméw, w tym wysokosci wynagrodzenia, przez Rade
Nadzorcza.

Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenia na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, okresla zatwierdzony przez
Rade Nadzorczg w sierpniu 2010 r. Regulamin Zarzgdu Spotki.

7. Zasady zmiany statutu

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 oddanych gtosow.

8. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania

Walne Zgromadzenie Spdtki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie
Spotki. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Statut Spétki (dostepny na
stronie internetowej Spditki). Akcjonariuszom Spotki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek
Handlowych (prawo poboru).

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sig¢ rowniez na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20
kapitatu akcyjnego moga zgdac¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

9. Skitad osobowy oraz opis dziatania organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotki

Zarzad Spotki

W roku 2011 oraz po jego zakonczeniu, w Zarzadzie Spotki zasiadaty nastepujace osoby:

Skiad organéw Spdiki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania,
w Zarzadzie Spotki zasiadaty nastepujgce osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu do 19 pazdziernika 2011 r.

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu do 18 czerwca 2012r.

Matgorzata Then Czlonek Zarzadu do 20 pazdziernika 2011 r. i od 20 kwietnia
2012 r. do 18 czerwca 2012 r., Czionek
Zarzadu

p.o. Prezesa Zarzadu w okresie:
20 pazdziernika 2011r. - 20 kwietnia 2012 r.

Mariusz Roman Prezes Zarzadu od 20 kwietnia 2012 .
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Pawel Narkiewicz

Rafat Abratanski

Maksymilian Kostrzewa

Rada Nadzorcza

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

od 20 marca 2012 r. do 20 kwietnia 2012r.
delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spétki na okres od
dnia 20 marca 2012 roku do dnia odbycia
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki,
nie diuzej jednak niz przez trzy miesigce

od 18 czerwca 2012 r. delegowany do
czasowego wykonywania czynnosci czionka
Zarzadu Spotki na okres trzech miesiecy.

od 18 czerwca 2012 r. delegowany do
czasowego wykonywania czynnosci czionka
Zarzadu Spotki na okres trzech miesiecy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania,

w Radzie Nadzorczej Spdtki zasiadaty nastepujgce osoby:

Marek Gtuchowski
tukasz Hatazinski
Krzysztof Galos

Adam Budnikowski
Krzysztof Biatowolski
Danuta tuczak
Maksymilian Kostrzewa
Rafat Juszczak
Tomasz Siemiatkowski
Aldona Abramczyk
Pawet Narkiewicz
Agnieszka tuczak
Konrad Szwedowski
Rafat Abratanski

Piotr Derlatka

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

do 30 marca 2012 .

do 3 kwietnia 2012 r.

do 11 stycznia 2011 r.

do 31 grudnia 2011 r.

od 16 marca 2011 r. do 30 marca 2012 .
od 22 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
od 1 stycznia 2012 .

od 1 stycznia 2012 .

od 1 stycznia 2012 .

od 20 kwietnia 2012 .

od 20 kwietnia 2012 .

W skiad Komitetu Audytu na dzieh niniejszego sprawozdania wchodzili Pan Konrad Szwedowski, Pan Pawet
Narkiewicz i Pani Agnieszka tuczak. Sposéb dziatania oraz zasadnicze uprawnienia Rady Nadzorczej okresla
uchwalony przez Walne Zgromadzenie w kwietniu 2009 r. Regulamin Rady Nadzorczej Spotki Dolnoslaskie Surowce
Skalne S.A. Sposob dziatania oraz zasadnicze uprawnienia Zarzadu okresla uchwalony przez Rade Nadzorczg w
sierpniu 2010 r. Regulamin Zarzgdu Spétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.

Mariusz Roman

Prezes Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 4 lipca 2012 .

Rafat Abratanski

Cztonek Zarzadu



