Clean & Carbon Energy S.A. Opinia Okres od 01.04.2011-31.03.2012

OPINIA NIEZALEZNEGO
IEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Clean & Carbon Energy S.A. z siedziba w
Warszawie.

PrzeprowadziliSmy badanie zalqgczonego sprawozdania finansowego
firmy Clean & Carbon Energy S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ztota
59, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.03.2012 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoéw zamyka sie suma 559.993 tys. zl,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.04.2011 roku do
31.03.2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.402 tys. zi,

4) sprawozdanie z przeplywu sSrodkow pienieznych za okres od
01.04.2011 do 31.03.2012  wykazujace spadek srodkow
pienieznych o 173 tys. 2z,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace za okres od
01.04.2011 do 31.03.2012 roku wzrost kapitalu wlasnego o
685 tys. =zl

6) dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Za sporzqdzenie zgodnego z obowiqzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest
Zarzaqd Spolki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej saq zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawq o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci
tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowaq, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiqcych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

3) Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037
Z pozZniejszymi zmianami).
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jjednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczaqcych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowq ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze po uwzglednieniu niepewnosci o ktorej mowa nizej,
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W aktywach trwalych spélka wykazuje nieruchomosé w Szczecinie
przy ul. Cukrowej, w ktérej skltad wchodza budynki i budowle o
wartosci 38,8 min zt. W trakcie badania natrafilismy na dokumenty
zlecenia opracowania dokumentacji ich rozbiorki. Od Zarzqdu
otrzymalismy informacje, ze dokumenty dotyczace rozbiorki sa tylko
czesciq dokumentacji dotyczaqcej budowy Kompleksu Hotelowo-
Biurowego z Galeriq Handlowa a same budynki i budowle zostanq
rozebrane dopiero w przypadku uzyskania niezbednych dokumentow
pozwalajacych na realizacje przedsiewziecia.

Naszym zdaniem zaistnialy przestanki uzasadniajgce trwala utrate
wartosci budynkoéow i budowli a co za tym idzie powinien byc¢ dokonany
odpis aktualizujacy ich wartosé¢ do wysokosci mozliwych od uzyskania
korzysci ekonomicznych. Nie posiadajgc dostepu do szczegotowych
danych nie bylismy w stanie ocenié realnej wartosci tych
nieruchomosci. Wartosé rzeczonych budynkoéow i budowli stanowi 8,0%
Srodkow trwalych i 6,9% sumy bilansowej.

W aktywach trwalych spétka wykazuje nieruchomos¢ w Gorzowie
Wlkp. o powierzchni 12ha o wartosci 71.213 tys. zt. W momencie
wnoszenia do Clean&Carbon Energy S.A. nieruchomo$é byta
wyceniona metoda dochodowa. Wobec braku spodziewanych dochodow
zostal sporzaqdzony, przez uprawnionego rzeczoznawce, ponowny
operat szacunkowy wyceny, w ktorym zmieniono metode wyceny na
odtworzeniowq. W wyniku tej zmiany oszacowana wartosé
nieruchomosci wyniosta 75.811 tys. zl.

Naszym zdaniem metoda odtworzeniowa nie uwiarygodnia wartosci
ksiegowej nieruchomosci i nie powinna byé stosowana w celu
ustalenia przestanek dotyczqcych utraty wartosci aktywow.

Wobec braku osiqgania zamierzonych dochodow, ktore lezaly u
podstawy wyceny, zaistnialy przeslanki uzasadniajace trwalq utrate
wartosci a co za tym idzie powinien byc¢ dokonany odpis aktualizujacy
jei warto$é do wysokosci mozliwych od uzyskania korzysci
ekonomicznych.
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Nie posiadajac dostepu do szczegolowych danych nie bylismy w stanie
ocenié¢ realnej wartosci tych nieruchomosci. Warto$é rzeczonych
budynkoéw i budowli stanowi 13,8% s$rodkéw trwalych i 12,7% sumy
bilansowej.

W pozycji towarow spotka wykazuje wartosci niematerialne i prawne
przeznaczone do sprzedazy o wartosci 1,7 min zl. Naszym zdaniem ze
wzgledu na zaistnienie przeslanek wskazujacych na trwale utrate ich
wartosci spotka powinna utworzyé odpis aktualizujacy na calaq ich
wartosé. W wyniku tej operacji wynik finansowy ulegtby pomniejszeniu
o 1,7 min 2z

W dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego nie ujawniono informacji o udzielonych gwarancjach dla
firmy Texass Ranch Company - Wizja P.S. na kwote 44,5 min zl.

Naszym zdaniem z wyjgtkiem zastrzezen co do skutkéw ewentualnych
korekt, ktore moglyby okazaé sie konieczne, zbadane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31.03.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.04.2011r. do 31.03.2012r.,

e zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiaqg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spélki.

Nie zglaszajac innych poza wyzej przedstawionymi zastrzezeniami do
prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a) W pozycji bilansu ,naleznosci na drodze sadowej” spoétka
wykazuje 27.116 tys. zl naleznosci od firmy Komputronik S.A.,
dotyczqcych rozliczenia dokonanej na podstawie umowy
inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010r. sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa. Naleznos$é powstata w skutek uchylenia
sie¢ od skutkéw prawnych oswiadczenia woli (umowy
inwestycyjnej) dokonanego w dniu 20.06.2011 roku, przez dwie z
czterech stron umowy reprezentujgce nowego inwestora,
powolujqce sie na jej niezgodnosé z prawem. W toku badania
spétka przedstawila opinie prawnaq uznajacqa sposéb konstrukcji
umowy, a w szczegolnosci zaplaty poprzez wyemitowanie przez
Komputronik S.A. obligacji wymiennych na akcje KAREN
(aktualnie Clean and Carbon Energy S.A.), za niezgodny z prawem
i uchylajacy waznosci czynnosci prawnej.
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b)

W dniu 21 czerwca 2012 roku Cywilny Sad Arbitrazowy Eurolegis
w Gdarnisku, wydal wyrok w sprawie umowy inwestycyjnej,
zasqdzajgc od pozwanej Spélki Komputronik S.A. na rzecz
powodki- Clean8&Carbon Energy S.A. kwote 31.962.082,19 zl z
odsetkami ustawowymi od dnia 01 lutego 2012 roku do dnia
zaptaty. W dniu 28.06.2012 firma Komputronik S.A. wydala
oswiadczenie, w ktorym powolujac sie na postanowienie Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 22 czerwca 2012 wstrzymujace
wykonalnos¢ uchwaly NWZA Clean&Carbon Energy okreslajace
wlasciwosé¢ sadu CSA Eurolegis w Gdarisku jako arbitra do
prowadzenia sprawy, uznaje wyrok za niewiqzaqcy.

Do zakoriczenia badania nie udalo sie uzyskaé potwierdzenia
salda od firmy Komputronik S.A.

Na dzien bilansowy wycena posiadanych przez Komputronik S.A.
obligacji wynosi 3.560 tys. zl

W przypadku, gdyby okazalo sie, ze postanowienia umowy
inwestycyjnej sa wazne, naleznos¢ od firmy Komputronik S.A.
oraz Contanisimo Limited mialaby charakter ztozonego
instrumentu kapitatowego w postaci obligacji wymiennych na
akcje. Wycena takiego instrumentu na dzien 31.03.2012 roku
wynosi 3.560 tys. zl. Konieczny do utworzenia odpis wyniéslby
23.556 tys. zl, z czego 15.851 tys. zt nalezaloby odnie$é na wynik
z lat ubieglych a wynik finansowy spotki za rok 2011/2012 ulegt
by zmniejszeniu o 7.705 tys. zl

W pozycji bilansu ,naleznosci na drodze sqdowej” spoétka
wykazuje naleznosé¢ od firmy Contanisimo Limited z siedziba na
Cyprze w kwocie 6.500 tys. zl. Firma ta byla jedna ze stron
umowy inwestycyjnej, ktora zgodnie z umowa nabyla obligacje
Komputronika S.A. ptacqgc nimi za zakup znaku towarowego
KAREN S.A. W przypadku utrzymania w mocy postanowiern umowy
inwestycyjnej naleznos¢ ta stanie sie¢ czesSciq instrumentu
finansowego, ktorego skutki wyceny przedstawiono w punkcie a.

Wobec jednostki zostaly zlozone weksle o poczaqtkowej wartosci
nominalnej 9 min zl. Jednostka uwaza, ze zostaly uzyte z
naruszeniem prawa. Aktualnie sprawa jest na drodze
postepowania sqdowego, przy czym 2zobowiqzania zostaly
zabezpieczone na majatku Clean&Carbon Energy S.A. Od decyzji
dotyczqcych zabezpieczen spotka zlozyla zazalenie. W dniu 16
maja 2012 Sqd Okregowy w Warszawie wstrzymal wykonalnosé
nakazu zaplaty.

Doktadny opis znajduje sie w dodatkowych notach objasniajacych
pkt. 1.
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W przypadku przegrania sprawy, Clean8Carbon Energy S.A.
bedzie zobowiqzana do zaptaty 6,8 min zi. Tym samym wynik
finansowy spotki uleglby zmniejszeniu o rzeczonag kwote. Istnieje
wowczas ryzyko realizacji przez Komputronik S.A. drugiego
weksla o nominalnej wartosci 4,0 mln zi.

d) W aktywach trwalych spotka ujmuje wycenione na 209.300 tys. zt
zasoby torfu wycenione metoda dochodowaq.

Wartosé¢ dziatki z zasobami torfu uzalezniona jest od realizacji
zalozen przyjetych w wycenie przez Zarzad spolki.

e) W dniu 28.06.2012 dokonano odsprzedazy czesci towarow do
firmy Clean&Carbon Trade Sp. z o.o. z siedzibq w Koszewku za
cene 970 tys. zlt. Na sprzedazy osiqggnieto zysk w wysokosci
5 tys. zt. Do dnia zakoriczenia badania nie otrzymalismy
informacji o uregulowaniu naleznosci z tytulu rzeczonej
sprzedazy, termin ptatnosci zostal ustalony na 05.07.2012 roku.

Jl W ramach aktywow trwalych wykazywane sa zaliczki na poczet
zakupu nieruchomosci wynikajace z zawartych umoéw, ktorych
taczna kwota opiewa na wartosé¢ 31.247 tys. zt. Do dnia
zakonczenia badania spétka nie dokonata ostatecznego zakupu
zadnej z zaliczkowanych nieruchomosci. Jako zabezpieczenie
czesci zaliczek spotka przedstawila weksle wtasne. Umowy
przedwstepne sprzedazy nie maja formy aktéow notarialnych.

g) W trakcie roku 2012 Clean&Carbon Energy S.A. dokonala
sprzedazy dokumentacji kopalni wegla w Rosji, ujmowanych
uprzednio jako Srodki trwale w budowie, uzyskujac na tych
transakcjach zysk w wysokosci 6,0 min zl oraz odsprzedala do
firmy Royal Industries towary - uzywane suwnice osiggajgc na
sprzedazy zysk w wysokosci 2,0 min zi.

Ponadto w trakcie roku dokonano zakupu i sprzedazy pszenicy na
kwote 6,9 min 2zt Egczna wartos¢ przychodow z zdarzen
Jednorazowych wyniosta 15,9 min zl a osiagniety na nich zysk
wyniost 8,1 min zt

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu
art. 49 wust. 2 wustawy o rachunkowosci oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte w nim informacje
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
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Zespol bieglych rewidentéw
badajacy sprawozdanie finansowe

1/Kluczowy biegly rewident
==\

Stanistaw Skworcow
nr wpisu 7929

przeprowadzajacy badanie
w imicniu Kancelarii Biegtych Rewidentow
- ,CHOBZCZNQO” Sp. z 0.0.

Ponadto w badaniu uczestniczyli:
2/ biegly rewident Franciszek Plichta nr wpisu 3179
3/ biegly rewident Lukasz Drewniak nr wpisu 10247

Choszczno dnia_16.07.2011 r.

ita t‘:cc}ax‘iu Bicglych Rewidanguy
~CHOSZ.CZNG" $p. 2 0.0.

<. Wajska Polskisgo 2 4, 73-900 Ch
\ 73 052020
NIP:594-13-96-180, REGON:21 0465370

. KRS 0000141
Jpiawnienis do badania spradaa nnggfm R wwid 1797

Kancelatia Bieglych Rewidentdw

Choszezno ka 2 0.0,
Stanislow Skworcow
Preges

Biegly R
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