CLEAN&CARBON ENERGY SPOLKA AKCYJNA Raport z badania Okres od 01.04.2011-31.03.2012

|. CzesS€ ogdblna
I. 1. Dane identyfikujace badang jednostke

a) nazwa CLEAN & CARBON ENERGY SPOEKA AKCYINA

b) forma spotka akcyjna

c) adres siedziby ul. Ztota 59, 02-674 Warszawa

Na dzien sporzadzenia sprawozdania podstawowym profilem

dziatalnosci jednostki jest:

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi.

W planach spélki jest dziatalno$é w zakresie:

- wydobywania wegla kamiennego,

- wydobywania torfu,

- dziatalnoé¢ firm centralnych (head Offices) i holdingow, z
wylaczeniem holding6éw finansowych.

d) przedmiot dziatalnosci

dnia 11 stycznia 2002r. spétke wpisano do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000079667.

e) wpis do rejestru

f) kapital podstawowy Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 381.651.200 zt i dzieli si¢ na
954.128.000 akcji o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. Na dzien
31 marca 2012r struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego

Spotki byla nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziatl w kapitale | Liczba gloséw | Udziat w glosach na
podstawowym wzA

Stanistaw Paszyniski 501.476.800 52,56% | 501.476.800 52,56%
DFMP INVESTMENTS INC 210.250.000 22,03% | 210.250.000 22,03%
Egidijus Dauksa 95.000.000 9,96% | 95.000.000 9,96%
KIRCUS Ltd. 93.999.900 9,85% | 93.999.900 9,85%
Pozostali 53.401.300 5,60% | 53.4101.300 5,60%
Razem 954.128.000 100,00% | 954.128.000 100,00%

g) Zarzad na 31.03.2012 Wielkostaw Staniszewski - Prezes Zarzadu

h) Prokurenci Bednarska Agnieszka Wiestawa — prokura tagczna z cztonkiem
zarzadu spolki.

Kasprzak Stanistaw — prokura tgczna z cztonkiem zarzadu
spétki.

i) Rada Nadzorcza
na 31.03.2012:

Jacek Janiszewski
Wiestaw Lachtaj
Jacek Piechota

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Czionek Rady Nadzorczej
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Jozef Oleksy - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Donocik - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Mercedes Paszynska - Czlonek Rady Nadzorczej
Ferrari Stacey Paszynska - Czlonek Rady Nadzorczej
Jézef Semik - Cztonek Rady Nadzorczej
j) Regon 012774867
k) NIP 5260033418

l. 2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadano bilans sporzadzony na dzien 31.03.2012 r. zamykajacy si¢ po stronie aktywéw i
pasywow sumg bilansowg w wysokosci 559.993 tysiecy z4, rachunek zyskow i strat za okres
od 1 kwietnia 2011 r. do 31 marca 2012 r. wykazujacy zgodnie z bilansem zysk netto w
wysokosci 2.402 tysigce zt, zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwickszenie
kapitalu wilasnego o 685 tysigcy zt, rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy spadek
srodkéw pienigznych o kwote 173 tys. zt oraz informacje dodatkowa.

I. 3. Umowa o badanie

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego zawartej
pomiedzy badang jednostkg a Kancelarig Biegtych Rewidentéw ,,Choszczno” Spétka z o. o. z
siedzibg w Choszcznie., podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — nr
wpisu 237.

Wybér Kancelarii nastapit Uchwata nr 1/19/12/2011 podjeta przez Rade Nadzorczg w dniu
19 grudnia 201 1r.

Badanie przeprowadzila, pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta z Kancelarii
Biegtych Rewidentow ,,Choszczno™ Stanistawa Skworcowa, w oparciu o umowe z Kancelarig
Biegtych Rewidentéw ,,Choszczno” Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,CDP” sp. z 0.0. z
siedzibg w Gorzowie Wlkp. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — nr
476.

W imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentéw ,,CDP” sp. z 0.0. badanie przeprowadzil zespot
bieglych rewidentéw w skiadzie:

1. Franciszek Plichta nr wpisu 3179

2. Ltukasz Drewniak nr wpisu 10247

Badanie przeprowadzono w okresie od 01 maja 2012 r. do 19 lipca 2012 r. W badaniu
sprawozdania finansowego ograniczyliémy si¢ do sprawdzenia zagadnien podatkowych w
stopniu umozliwiajgcym wydanie poprawnej opinii o sprawozdaniu finansowym jako
catosci.

W zakresie rozliczen z budzetem i ZUS badalismy prawidlowo$¢ rozliczen za caly rok, a nie
za poszczegblne okresy sprawozdawcze. Nie przeprowadziliémy audytu podatkowego, a
ograniczyliSmy si¢ do sprawdzania tych zagadnien w stopniu umozliwiajagcym nam wydanie
opinii o sprawozdaniu finansowym. Dlatego nie mozna traktowa¢ naszego badania jako
ekspertyzy podatkowej.
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l. 4. Deklaracja niezaleznosci

Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,,Choszczno™ Sp. z o0.0. i Kancelaria Bieglych
Rewidentow ,,CDP” sp. z 0.0. oraz cztonkowie zarzadow spoétek i ich organdéw nadzorczych,
jak réwniez kluczowy biegly rewident i czlonkowie zespolu badajgcego sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym.
l. 5. Stwierdzenie o dostarczeniu zadanych informacji i dokumentéw

Badana jednostka udostepnita Zzadane przez badajgcych dowody ksiggowe i inne dane
zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i sporzadzeniem sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31.03.2012 roku, jak réwniez udzielala niezbednych
informacji w trakcie badania oraz zlozyla o$wiadczenia o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych. Ponadto Zarzad poinformowal badajacych, ze nie wystapity zadne
istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére mogltyby wptyngé na zmiang oceny prawdziwego i
prawidlowego obrazu firmy.

l. 6. Informacja o sprawozdaniu za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok ubiegly zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Stanistawa
Skworcowa wykonujacego badanie w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentéw ,,Choszczno”
Sp. z o0.0. 1 zostala o nim wydana opinia z klauzulami objasniajgcymi. Sprawozdanie
finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 4/09/2011 z dnia 30.09.2011 r.
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw. Na tym samym zgromadzeniu kolejng uchwatg Nr
5/09/2011 postanowiono zysk w kwocie 3.681.531,36 zt przeznaczy¢ na kapital zapasowy.
Do obydwu uchwal swdj protest zlozyto trzech udzialowcow mniejszosciowych. Spotka
ztozyla sprawozdanie finansowe za rok 2010 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII1
Wydzial Gospodarczy KRS dnia 25.01.2012r.

1.7. Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie
31.03.2012r.

Do badania Spoélka przedstawita:
*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporzadzony na dzien 31.03.2012., ktory wykazuje po stronie aktywow i
pasywow sume 559.993 tysiecy zi,
= rachunek zyskow i strat wykazujacy zysk netto w kwocie 2.402 tysiecy zi,
» zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 685 tysigey 1,
» rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy spadek srodkéw pienigznych o
kwote 173 tys. zt.
* dodatkowe informacje i objasnienia.
Do sprawozdania finansowego zostato dotaczone sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za okres 01.04.2011-31.03.2012.

1.8. Analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej
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Okres od 01.04.2011-31.03.2012

CLEAN&CARBON ENERGY SPOLKA AKCYJNA Raport z badania

Przedstawione powyzej dane ekonomiczne i wybrane wskazniki finansowe z ostatnich trzech lat
dzialalnosci spolki nie sg porownywalne. W zwigzku z realizacjg czegsci postanowien umowy
inwestycyjnej i sprzedaza zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa zajmujacej sie sprzedaza
sprzetu komputerowego, ktéra nastgpita 30.09.2010, spétka zmienita w trakcie roku swaj profil
dziatalnosci. W roku 2011 spoétka, poza dzierzawami oraz okazjonalng sprzedazg towaréw nie
uzyskiwata przychodéw z dziatalnosci operacyjne;.

W trakcie roku dokonano okazjonalnej odsprzedazy towardw, ktora to przyniosta spélce
2,0 mln zt zysku oraz sprzedano $rodki trwate w budowie w postaci dokumentacji technicznej
kopaln wegla, uzyskujac na tej sprzedazy wynik 6,0 min zt. W dniu 04.07.2012r. zobowigzania z
tytutu sprzedazy dokumentacji technicznej kopali wegla zostaly uregulowane poprzez zaliczenie
ich na poczet zaliczki naleznej na zakup nieruchomosci, ktéra powstata wskutek zawarcia w dniu
26 stycznia 2011 roku aneksu do umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci.

Zobowigzania krotkoterminowe spotki wynosza 0,6 min zt, podczas gdy naleznosci 39,3 min zi,
z czego 33,6 mln zt to naleznosci bgdace przedmiotem spordéw sgdowych z bylym wiascicielem
spotki firma Komputronik S.A.

W sprawozdaniu z dzialalnosci spotki za rok 2011 na stronach 13-28 Zarzad spoiki przedstawit
kierunki rozwoju przedsiebiorstwa. Na dzien zakonczenia badania przedstawione w
sprawozdaniu zamierzenia znajdujg si¢ w fazie koncepcyjne;.

Poza otrzymanymi w formie aportu nieruchomosciami Clean & Carbon Energy S.A., w roku
2011, podpisata umowy przedwstepne na zakup kolejnych nieruchomosei.

1.9. Kontynuacja dziatalno$ci gospodarczej

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy koficzacy sie
31.03.2012 poinformowano, Zze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci oraz, ze Zarzad
Clean & Carbon Energy S.A. nie zna okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosdci. Ponadto podano do wiadomosci, ze obecnie trwajg prace nad strategig rozwoju
spotki.

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego oraz przeglad zdarzen po dniu bilansowym
nie ujawnity okolicznosci, ktére w naszym przekonaniu, moglyby wskazywaé na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci spotki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego lub
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci w nie zmienionym istotnie zakresie, w
stosunku do roku obrotowego konczacego sie 31.03.2012

ll. Czes¢ szczegobtowa

Il. 1. Organizacja rachunkowosci i kontroli wewnetrznej -

Ksiggi rachunkowe w roku obrotowym kofnczagcym sie 31.03.2012r prowadzone byly
samodzielnie przez Spoétke. Ksiggi byly prowadzone poza siedzibg spotki poprzez osobe
zatrudniong na umowg zlecenie za pomocg systemu komputerowego FK-ASBIT.
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Koszty w jednostce sa gromadzone w uktadzie rodzajowym. Otwarcie ksigg rachunkowych na
dzien 01.04.2011 r. nastgpito z zachowaniem =zasady cigglosci. Dane wynikajace ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.03.2011 r. stanowily podstawe otwarcia
ksigg na dzien 01.04.2011 r. Wprowadzone do ksigg roku badanego zapisy ksiggowe sg
powigzane z odpowiednimi dokumentami z dziennika.

Jednostka posiada Polityke Rachunkowosci opisujacg zasady prowadzenia rachunkowosci
wprowadzone w zycie na mocy Uchwaty Zarzadu.

Dwukrotnie biegli zwrdcili si¢ do spdtki z prosba o wystanie potwierdzenia sald do gtdéwnego
wierzyciela, z ktorym prowadzona jest sprawa sgdowa — spotki Komputronik S.A. z prosbg aby
dhuznik je przestat bezposrednio na adres naszej kancelarii. Do dnia zakonczenia badania nie
otrzymali§my odpowiedzi na nasze pisma.

Na przedstawionych nam do badania dokumentach kosztowych nie stwierdziliémy fizyczne;j
akceptacji przez kierownika jednostki. Nie posiadaly one rowniez niezb¢dnych dodatkowych
opisow zdarzen gospodarczych. Moze to swiadczy¢ o braku badz o stabej kontroli wewngtrzne;.

Nasze badanie kontroli wewngtrzne] w innych obszarach dziatalno$ci spolki nie ujawnito
istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym.

Il. 2. Informacje o wybranych pozycjach aktywow

1.2.1 Aktywa trwate

Na koniec roku spotka posiadata w ewidencji srodki trwate na kwote 517.407 tys. zt
z czego 99,99% stanowig grunty o wartosci 364.123 tys. zt i budynki i budowle 121.944 tys. zt

W trakcie roku badanego spotka nabyla grunty o wartosci 47.116 tys. zt oraz dokonat likwidacji
budynkéw i budowli na kwotg netto 280,0 tys. zt

W ogolnej wartosci aportu wniesionych do spotki nieruchomosci znajdujg si¢ nieruchomosci
wycenione metodami dochodowymi o fgcznej wartosci 280.513 tys. zt. Na te sume sktadajg sie:
- zasoby torfu o wartosci 209.300 tys. zt znajdujace si¢ na posiadanej przez Clean and
Carbon Energy S.A. dzialce o powierzchni 805ha,
- dzialka zabudowana w Gorzowie WIlkp. o powierzchni 12ha w Gorzowie Wlkp.
wyceniona na 71.213 tys. zi.
Wartos¢ wszystkich nieruchomosci zostala ustalona na podstawie wyceny rzeczoznawcoOw
majatkowych:
- Panig Ilong Rogato-Wilczynska dzialajacg w imieniu przedsigbiorstwa ,, JLBUD”
- Panig Lidi¢ Paczkowska
sporzadzonych pierwotnie na okres poprzedzajagcy wniesienie aportu i zaktualizowanych na 28
czerwca 2011.

Wobec braku mozliwosci zrealizowania przewidywanych w wycenie metodg dochodowsg
przychodow z dzierzaw z dziatki w Gorzowie WIkp. sporzadzono na 12 czerwca 2012 nowy
operat szacunkowy dotyczacy wyceny nieruchomosci w Gorzowie. Operat zostal sporzadzony
przez Panig Ilong Rogato-Wilczynska dziatajaca w imieniu przedsigbiorstwa ,,ILBUD”. W
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operacie zmieniono metod¢ wyceny nieruchomosci z dochodowej na odtworzeniowa. Wartos¢
wycenionych nieruchomosci metoda odtworzeniowa wyniosta 75.811 tys. zt.

Naszym zdaniem zastosowanie metody odtworzeniowej do wyceny nieruchomosci na uzytek
wyznaczenia wartosci bilansowej nie jest zasadne. Zgodnie 7 literaturg przedmiotu wartosé
odtworzeniowq stosuje si¢ gléwnie do wyceny nieruchomosci, ktére nie mogq byé przedmiotem
obrotu rynkowego, bqd? w sytuacjach prrewidzianych prawem np. w celu wyliczenia wartosci
ubezpieczenia. Zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny pkt. 1.11 ,,....Wartosé
odtworzeniowa nieruchomosci nie moze jednak by¢ utoisamiana 7 jej wartoscig rynkowq, gdy?
wartosci te oznaczajq odrebne kategorie ekonomiczne” Ponadto Miedzynarodowe Standardy
Wyceny stwierdzajq, ze ,wartos¢ (DRC — zamortyzowanego kosztu odtworzenia) moze byé
wykorzystana w sprawozdaniach finansowych jednostki gospodarczej tylko wowczas, gdy
zostaly spelnione kryteria testu adekwatnej rentownosci bqdy potencjatu ustugowego.

Poza wycenq metodg odtworzeniowq nieruchomosci w Gorzowie Wikp. spotka nie dokonala
weryfikacji wartosci nieruchomosci 7 uwzglednieniem zmodyfikowanych mozliwych do
uzyskania zdyskontowanych przyszlych prieplywow pienieznych (podejscie dochodowe). Biegli,
nie znajgc specyficznych uwarunkowan rynkowych nieruchomosci, kierunkow mozliwego jej
wykorzystania i szczegdlowych planéw Zarzgdu dotyczqcych tej nieruchomosci nie sq wstanie
okresli¢ realnej wartosci niniejszej nieruchomosci. Wobec powyiszego zamiesciliSmy stosowne
zastrzeenie w opinii z badania sprawozdania finansowego.

W trakcie badania ksigg rachunkowych natrafilismy na zamowionq przez spotke ekspertyze
dotyczqcq dokumentacji rozbiorki bylych zakltadow Warynski” przy ul. Cukrowej w
Szczecinie.  Wobec plandw jednostki zaistnialy prrestanki wskazujgce na mozliwg trwalg
utrate wartosci budynkow i budowli objetych planami rozbiérki. W ksiegach rachunkowych
spotka nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé rzeczonych nieruchomosci, gdyz nie widzi
takiej koniecznosci.

W ewidencji ksiegowej spotki wartos¢ budynkéw i budowli w Szczecinie przy ul. Cukrowej
wynosi 38,8 min zl. Biegli wystosowali oficjalny list do Zarzqdu 7 prosbg o wskazanie, ktore
budynki bedq rozbierane. W odpowiedzi na nasze pismo otrzymalismy informacje, ze
dokumenty dotyczqce rozbiorki sq tylko czescig dokumentacji dotyczgcej budowy Kompleksu
Hotelowo-Biurowego z Galeriq Handlowq i zostang rozebrane dopiero w przypadku uzyskania
niezbgdnych dokumentow pozwalajgcych na realizacje przedsiegwzigcia,

Naszym zdaniem, w Swietle powyiszych wyjasnien, naleiy dokonaé odpisu aktualizujgcego
wartosé budynkow i budowli wchodzqcych w skiad rzeczonej nieruchomosci do wartosci
mozliwych do uzyskania zdyskontowanych przyszlych prreplywow pienieznych.

W zwiqzku z powyiszym w opinii 7 badania sprawozdania JSinansowego zamiescilismy
zastrzeienie dotyczgce wartosci rzeczonej nieruchomosci. Nie posiadajgc  dostepu  do
szczegolowych danych biegli nie byli wstanie oceni¢ realnej wartosci tych nieruchomosci i w
zwigzku z tym zamieszczono zastrzeienie w opinii z badania sprawozdania finansowego.

Wartos¢ dziatki z zasobami torfu uzalezniona jest od realizacji zatozen przyj¢tych w wycenie
przez Zarzad spoiki.

Ze wzgledu na niepewnos$é co do realizacji zamierzen Spétki stosowng klauzule objasniajgcy
zamieszczono w opinii z badania sprawozdania finansowego.
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W ramach aktywéw trwatych wykazywane sg zaliczki na poczet zakupu nieruchomosci
wynikajace z zawartych uméw, ktorych taczna kwota opiewa na wartos¢ 31.247 tys. zt. Do dnia
zakonczenia badania spotka nie dokonala ostatecznego zakupu zadnej z zaliczkowanych
nieruchomosci. Jako zabezpieczenie czesci zaliczek spotka przedstawita weksle wiasne. Umowy
przedwstepne sprzedazy nie maja formy aktéw notarialnych.

Stosowne objasnienie zamiescili§my w opinii.
11.2.2 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na rozliczenia dtugoterminowe w kwocie 65 tys. z}
sktadajg sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

11.2.3 Zapasy

W sprawozdaniu finansowym spoétka wykazuje zapasy na kwote 2.913 tys. zl
Na cato$é zapaséw skladajg si¢ sprzedane uprzednio towary oraz WNiP ktérych spotka nie
uzywala. Zapasy byly juz sprzedane i zostaly zwrécone oraz obejmujg watpliwe wartosci
niematerialne i prawne oraz czesci elektroniczne i akcesoria GSM sprzed 2 lat. Do dnia
zakoficzenia badania spotka dostarczyta inwentaryzacje zapasow, zgodnie z arkuszami
przeprowadzong na dziefi 14.03.2012r. W dniu 28.06.2012 dokonano odsprzedazy czgsci
towaréw do firmy Clean&Carbon Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku za ceng 969,8 tys. zt.
Na sprzedazy osiggnieto zysk w wysokosci 5 tys. zi. Do dnia zakonczenia badania nie
otrzymali$my informacji o uregulowaniu naleznosci z tytulu rzeczonej sprzedazy. Termin
platnosci zostat ustalony na 05.07.2012 roku. W wartosci zapaséw pozostaty gtéwnie uznane za
towary wartos$ci niematerialne i prawne w kwocie okoto 1,7 mln zl.

Naszym zdaniem na wqtpliwe wartosci niematerialne i prawne w kwocie 1,7 min zt nalezy
utworzy¢ odpis aktualizujgcy w calosci. Stosowne zastrzeienie zamiescilismy w opinii z
badania sprawozdania finansowego.

Ze wizgledu na fakt te naleznos¢ za sprzedane towary nie zostala uregulowana, oraz sprzedaz
nastgpila do podmiotu powigzanego, zamiesciliSmy stosownq informacje w opinii ze
sprawozdania finansowego.

I1.2.4 Naleznosci krétkoterminowe
Na dzien 31.03.2012r. saldo naleznosci krotkoterminowych wynosito  39.259 tysigcy zt

W ramach wykazywanego salda znajduja sie dwie glowne wierzytelnosci dochodzone na drodze
sgdowe] w kwocie 33.616 tys. zk:

- nalezno$é od firmy Komputronik S.A. w kwocie 27.116 tys. zl

- naleznos¢ od firmy Contanisimo Limited w kwocie 6.500 tys. zt.

Naleznoséci te powstaty jako wynik uchylenia si¢ od skutkéw prawnych oswiadczenia woli
(umowy inwestycyjnej) dokonanego w dniu 20.06.2011 roku, przez dwie z czterech stron
umowy teprezentujgce nowego inwestora, powotujae si¢ na jej niezgodno$¢ z prawem. W toku
badania spotka przedstawita nam opini¢ prawng uznajaca sposob konstrukecji umowy, a w
szczegdlnosei zaplaty poprzez wyemitowanie przez Komputronik S.A. obligacji wymiennych na
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akcje KAREN (aktualnie Clean and Carbon Energy S.A.), za niezgodny z prawem i uchylajacy
wazno$ei czynnosci prawnej. Warto$é naleznosci wynikajacych z sprzedazy zorganizowanej
czesei przedsiebiorstwa jest przedmiotem sporu pomigdzy stronami umowy i z ostatecznie
rozstrzygnie to sad. Na nasze zadanie ztozone przy badaniu sprawozdania fiansnowego za rok
ubiegly spotka wystapita z prosbag o potwierdzenie sald do firmy Komputronik na dzien
31.03.2011r. Stosowne potwierdzenie otrzymali§my bezposrednio na adres naszej kancelarii. W
potwierdzeniu sald na dzieti 31.03.2011 otrzymanym od firmy Komputronik S.A., zobowigzanie
wynikajace z zaplaty za zakupiong zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa traktowane bylo jako
zobowiazanie finansowe z tytutu obligacji serii A zdematerializowanych, niezabezpieczonych,
zerokuponowych, imiennych i wymiennych na akcje zwykle na okaziciela spotki Clean and
Carbon Energy S.A.w Warszawie.

Na dzien bilansowy 31.03.2012 roku wartos¢ obligacji wynosi 3.560 tys. zi.

W przypadku, gdyby okazato sig, ze postanowienia umowy inwestycyjnej sq wazne, naleznos¢
od firmy Komputronik S.A. oraz Contanisimo Limited miataby charakter ztozonego instrumentu
kapitatowego w postaci obligacji wymiennych na akcje. Wycena takiego instrumentu na dzier
31.03.2012 roku wynosi 3.560 tys. zt. Konieczny do utworzenia odpis w roku badanym
wyniostby 23.556 tys. zi, z czego 15.851 tys. zt nalezaloby odnies¢ na wynik z lat ubieglych a
wynik finansowy spotki za rok 2011/2012 obnizylby si¢ o 7.705 tys. zt.

W dniu 21 czerwca 2012 roku Cywilny Sad Arbitrazowy Eurolegis w Gdansku, wydat wyrok w
sprawie umowy inwestycyjnej, zasadzajac od pozwanej Spotki Komputronik S.A. na rzecz
powddki- Clean&Carbon Energy S.A. kwote 31.962.082,19 zt z odsetkami ustawowymi od dnia
01 lutego 2012 roku do dnia zaptaty. W dniu 28.06.2012 firma Komputronik S.A. wydata
o$wiadczenie, w ktérym powolujgc sie na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z
dnia 22 czerwca 2012 wstrzymujgce wykonalno$é uchwaty NWZA Clean&Carbon Energy
okreslajace wlasciwos$é sadu CSA Eurolegis w Gdansku jako arbitra do prowadzenia sprawy,
uznaje wyrok za niewigzacy.

W zwigzku z powyzszym w opinii zawarto klauzulg objasniajacg stosowne;j tresci.

W naleznosciach z tytutu dostaw i ustug widniejg naleznosci w wysokosci 4.179 tys. zi, na co
sktadaja sie gtéwnie naleznosci od firmy Kirkus Limited z Cypru w kwocie 3.696 tys. zi. Do
dnia badania spétka przedstawita pismo na mocy ktorego wierzytelnosci te zostaly zaliczone na
poczet zaliczki na zakup nieruchomosci, ktéra powstata wskutek zawarcia w dniu 26 stycznia
2011 roku aneksu do umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci.

. 3. Informacje o wybranych pozycjach pasywoéw

11.3.1. Kapital podstawowy i zapasowy

W trakcie roku KRS zarejestrowat podniesienie kapitatu poprzez emisje akcji serii L,M,N,O o
tacznej wartodci 313.091,2 tys. zt. W efekcie kapitat rezerwowy w kwocie 450.615 tys. zt zasilit
kapital podstawowy o kwote zarejestrowanego podwyzszenia oraz kapital zapasowy w
wysokosci 137.524 tys. zl.

W efekcie kapital podstawowy wynidst 381.651 tys. zt
a kapitat zapasowy 175.389 tys. zt
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Poza agio wynikajacym z podwyzszenia kapitalu warto$¢ kapitalu zapasowego zostata
powiekszona o zysk z roku 2010 w kwocie 3.682 tys. zt i pomniejszona o koszty emisji akcji w
kwocie 1.717 tys. zt.

I.3.2. Zobowiagzania krotkoterminowe

Na dzien 31.03.2012 spétka wykazuje zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci
551 tys. zk. Zgodnie z posiadang i przekazang nam wiedzg dotyczgcg aktualnych zobowigzan,
spotka Komputronik S.A. ztozyta do realizacji weksle firmy Clean & Carbon Energy S.A. o
wartosci 9.000 tys. zt. W efekcie badana przez nas spotka otrzymata nieprawomocny nakaz
zaplaty wydany przez Sad Okregowy w Warszawie wynikajacy ze zlozonego przez
Komputronik S.A. weksla. Spétka zaskarzyta nakaz w calosci i ztozyta doniesienie do organéw
Scigania na dzialania KOMPUTRONIK S.A. uznajac, ze zobowigzanie lezace u podstaw
wystawienia weksla zostato w petni uregulowane. Spotka przedstawita dowody na uregulowanie
zobowigzania. Na dzien dzisiejszy Sad wstrzymatl wykonalno$¢é nakazu zaplaty i skierowat
sprawe do rozpatrzenia.

W przypadku uznania roszczen z weksli za zasadne Clean&Carbon Energy S.A. musiataby
zaplaci¢ 9 mln wraz z odsetkami. Spotka poinformowat a o roszczeniu wynikajacym z weksli w
czgsci B punkcie Naleznosci i zobowigzania warunkowe w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Objasnienie dotyczace weksli zamiesciliSmy w opinii z badania sprawozdania finansowego.

W opisie spraw otrzymanych od firmy Clean&Carbon Energy S.A. pochodzacych od stuzb
prawnych umieszczono informacje, o tym, ze Clean&Carbon Energy S.A. poreczyl solidarnie z
Panig Haling Paszyfiskg zobowigzanie z tytutu realizacji opcji PUT firmy Texas Ranch Company
—~Wizja P.S, Sp. z 0.0., Sp. komandytowo-akcyjna. Warto$é poreczonego zobowigzania, o ktére
wystepuje Komputronik S.A. wynosi 44,5 min zl. Wczesniej w o$wiadczeniach Zarzad
wskazywal, ze zadnych zobowigzan warunkowych, poza wymienionymi w informacji
dodatkowej spétka nie zaciagneta. Sprawa ewentualnego zobowigzania rozpatrywana jest wraz z
sprawg o naleznosci od firmy Komputronik S.A. w Cywilnym Sadzie Arbitrazowym
,»EUROLEGIS” Sp. z 0.0. w Gdansku.

Naszym zdaniem zobowigzania te powinny by¢ ujawnione w zobowigzaniach warunkowych w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego i zastrzetenie tej
tresci umiescilismy w opinii 7 badania sprawozdania finansowego.

Il. 3. Wybrane informacje o rachunku zyskéw i strat

W przychodach z dziatalnodci najwigkszy udzial majg zdarzenia nie zwigzane z prowadzona
przez spotke dziatalnodcig podstawows ani z zamierzeniami przedstawionymi w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci spotki. Najwieksza pozycjg sa przychody z sprzedazy pszenicy 6,9 mln
zt oraz przychody z sprzedazy dokumentacji kopalni wegla w Rosji, bedacych uprzednio
srodkami trwatymi w budowie w wysokosci 6,6 min zt.

Spotka prowadzi szereg spraw spornych opisanych w punktach powyzej, w ktorych to
przedstawiono szczegétowo ich ewentualny wplyw na wynik roku obrotowego koniczacego sie
na dzien 31.03.2012 r.
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I1.4. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja,
we wszelkich istotnych aspektach, poza wymienionym zastrzezeniem w pkt. I11.3.2, kompletne i
prawidlowe dane wynikajgce z zalgcznika nr 1 do Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia
1994r. oraz sg zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim.

I.5. Zgodnos¢ i wystarczalnosé danych sprawozdania z dziatalnosci

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki za rok obrotowy od 01.04.2011
do 31.03.2012 zawiera, we wszelkich istotnych aspektach, kompletne i prawidlowe dane
wynikajace z wymogdéw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r. oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem czlonkowskim. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu Zarzadu sg w istotnych
aspektach zgodne z zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Il.6. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie sg nam znane inne istotne zdarzenia po dacie bilansu, poza oméwionymi w pkt. 11.2.3 1 [1.3.2
majgce wptyw na dziatalnos¢ jednostki.

II.7. O$wiadczenia Zarzadu

W ramach badania Zarzad Clean & Carbon Energy S.A. ztozyl o$wiadczenia o nastepujgcej
tresei:

1) Przedstawiona do badania lista otwartych spraw sgdowych jest kompletna, zawiera aktualny stan
prawny i realne kwoty ewentualnych zobowigzan.

2) Ujawnione weksle, bedace przedmiotem postgpowania prokuratorskiego sa jedynymi
wystawionymi przez Clean & Carbon Energy S.A. wekslami znajdujgcymi sie w obrocie
gospodarczym.

3) Poza spornymi roszczeniami wynikajacymi z Umowy Inwestycyjnej z dnia 24.07.2010 spotka nie
posiada zadnych instrumentéw finansowych ani nie dokonala transakcji majgcych cechy
instrumentéw finansowych,

4) Przedstawione bieglym rewidentom wyceny rzeczoznawcdw sa zgodne z stanem faktycznym
nieruchomosci i nie sa znane Zarzgdowi zadne okolicznosci $wiadczgce o trwalej utracie ich
wartosci.

5) Przedstawiona bieglym rewidentom lista podmiotow powigzanych jest kompletna i obejmuje
wszelkie podmioty mogace by¢ uznane za powigzane w $wietle art. 3 ust 1 ustawy o
rachunkowosci oraz art. 4 pkt. 14-16) i pkt. 27 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach
publicznych.

6) Zawarte umowy przedwstepne na zakup nieruchomosci zostang w terminach w nich okreslonych
zrealizowane i nieznane sa nam, na dziefi skiadania o$wiadczenia, jakiekolwiek przyczyny,
czynniki i ewentualne przeszkody mogace doprowadzi¢ do rezygnacji z ich realizacji.

7) Przedstawione bieglym wyceny nieruchomosci stuzgce za podstawe zawierania umow
przedwstepnych sprzedazy ze spétka sg realne, a warto$¢ aktywow zostata w nich wiarygodnie
wyliczona.
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8) Nie istnieja znane Zarzadowi przyczyny lub uwarunkowania, ktére uniemozliwiatyby
eksploatacje zt6z torfu znajdujacych sig na dziatce w Cecenowie KW SL1S/00053654/4.

9) Zaréwno spétka Contanisimo Ltd jak i Komputronik S.A. wedlug wiedzy Zarzadu posiadaja
majatek pozwalajacy zaspokoié roszczenia wynikajgce z wystawionych przez Clean & Carbon
Energy S.A. faktur dotyczgcych realizacji Umowy Inwestycyjnej.

10) Zawarte umowy sprzedazy dokumentacji kopalni nie zawierajg zapisow umozliwiajgcych zwrot
ich przedmiotu lub tez odstapienia od wykonania umowy

11) Nieruchomosci znajdujace sie w Szczecinie przy ul. Cukrowej po bylych Zaktadach
Mechanicznych ,,Warynski” sa zdatne do uzytku i nie istniejg przeszkody w postaci wymogéw
bezpieczenistwa w ich biezacej eksploatacji. Zarzad nie widzi przestanek wskazujacych na trwalg
utrate wartosci rzeczonych nieruchomoéci.

12) Przedstawiona bieglym inwentaryzacja zapasow Jest realna i wszystkie zapasy istnialy na dzien
dokonania spisu. Nie stwierdzono zapaséw przeterminowanych, niezdatnych do uzytku oraz
takich, ktére utracily swa warto$¢.

13)Uznajemy naszg odpowiedzialnosé za rzetelne sporzgdzenie sprawozdania finansowego,
zgodnego z w/w Ustawa, obejmujacego wszystkie odpowiednio wymagane informacije.

14)Nie wystapity zadne istotne zaklécenia w naszej pracy, ktére moglyby wplynaé na
wiarygodno$é i rzetelno$é udostepnianych informacji i ich udokumentowanie.

15) Udostepnilismy podmiotowi badajacemu wszystkie ksiegi rachunkowe i potwierdzajaca
je dokumentacje oraz wszystkie protokoty zgromadzen whadz statutowych oraz uchwaty
organ6w nadzorczych i zarzgdzajacych.

16)Nasza firma przestrzegala wszystkich warunkéw umow, ktoére w przypadku odstgpienia
od nich - mogltyby w sposéb istotny wplyngé na sprawozdanie finansowe. Nie posiadamy
zadnych informacji o niezgodnosciach ze stanowiskiem wladz odnosnie spraw
finansowych.

17)Firma ma bezsporne tytuty prawne do wszystkich aktyw6w, nie nastapily zadne zastawy
lub obcigzenia majatku Firmy nie ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

18) UjelisSmy wszystkie zobowigzania, zaréwno biezace jak i warunkowe, ujawnilismy
wszystkie gwarancje udzielone osobom trzecim.

19)Od dnia bilansowego nie wystapily pézniejsze zdarzenia, ktére wymagalyby ich
wykazanie w sprawozdaniu finansowym lub jego korekty.

20)Nie istniejg zadne, formalne lub nieformalne umowy dotyczace wyréwnania sald naszych
kont $rodkow pienigznych i kapitatow.

21) Stwierdzamy, Ze zadne zapasy nie s3 wyceniane w kwocie przekraczajgcej warto$é netto
mozliwej ich sprzedazy.

I1.8. Naruszenie prawa

Przeprowadzone przez nas badanie nie mialo na celu wykrycia wszelkich przypadkéw
naruszenia prawa, szczeg6lnie w odniesieniu do przepisow prawa podatkowego, dewizowego,
celnego oraz kodeksu spotek handlowych.

Jednostka nie dotrzymala terminu zlozenia sprawozdania finansowego za rok 2010/2011 do
ogloszenia w ,,Monitorze Polskim B”.

Stwierdzamy, ze w trakcie badania metoda przedstawiona w ninigjszym raporcie, nie
zauwazyliSmy zadnych innych istotnych przypadkow naruszenia prawa, o ktorych chceieliby$my
poinformowag.
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lll. Postanowienia koncowe

Na podstawie niniejszego raporiu sporzqdzono opinig 7 zastrzeteniami dotyczqeymi:
¥ ograniczenia zakresu badamia dotyczqeego  wartoSci  budynkéw | budowli
stanowiqeych czesé nieruchomosci w Szezecinie priy ul. Cukrowej,
¥ ograniczenia  zakresu  badania  dotyczqcege  wartoSci  nieruchomosci  w
Gorzowie Wikp.,
> wartosci towarow na kidre skladajq sie wartoSci niematerialne i prawne w kwocie
L,7 min i,
¥ nie ujawnienia w dodatkowych informacjach i objasnieniach zobowiqzania
warunkowego na kwote 44,5 min zf,
oraz dodatkowymi objasnieniami wynikajqcymi z tresci niniejszego raportu.

Niniejszy raport zawiera 16 siron podpisanych prrez bieglego rewidenta.

Zespol biegtych rewidentéw

badajgcy sprawozdanie finansowe Kancelaria Bieglych Rewidentéw
LCHOSZCZNO" 8p. 7 0.0.

g i CWi ul, Wojska Palskiego 2 a, 73-200 Choszeznd
1K luczowy biegly rowident AiP:534-13.86-100, REGON:210485370
S
Stanistaw Skworcow

nr wpisu 7929

KRS 0000141262 ‘
Jpraenlonia 6o basanla sprawartif Neatiswych N awli 1 707

) Kancelaria Bieglych Rewidentow
przeprowadzajacy badanie Choseeznd 20.0,
LT [ . ’ . W
w imieniu Kancelarii Bieglych Rewidentow Stanislmw Skworco
~CHOSZCZNO™ Sp. 2 0.0. Biegly Rewident

Ponadto w badaniu uczestniczyli:
2/bicgly vewident Franciszek Plichra nr wpisu 3179
3/biegly rewident Lukasz Drewniak nr wpisu 10247

Choszczno dnia 16.07.2011 r.
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