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“XIV. Imiany w skiadzie oséb zarzgdzajgéych i nadzorujgecych Clean&Carbon
Energy S.A. w okresie 01.04.2011-31.03.2012

W sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 kwietnia 2011 do 31 marca 2012 roku
wchodzity nastepujgce osoby:

Jacek Janiszewski-Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;
01.09.2010-31.03.2012 .

Tomasz Tywonek-Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorcze]
01.09.2010-28.10.2011 r.

Jacek Piechota 01.09.2010-31.03.2012r.
Maciej Trybuchowski 01.09.2010 - 28.09.2011 r.
Wojciech Buczkowski 01.04.2010-18.08.2011 r.
Jézef Oleksy 30.09.2011 - 31.03.2012r.
Wiestaw tachtqj 30.09.2011 - 31.03.2012r.
Tadeusz Donocik 30.09.2011 - 31.03.2012r.
Jézef Semik 30.09.2011- 31.03.2012r.
Anna Mercedes Paszynska 30.09.2011 - 31.03.2012r.
Ferrari Stacey Paszyhska 30.09.2011 - 31.03.2012r.

W okresie sprawozdawczym nastgpity nastepujgce zmiany w  sktadzie
osobowym Rady Nadzorcze;:

Cztonek Rady Nadzorczej p. Wojciech Buczkowski z dniem 18.08.2011 roku

.

ztozyt rezygnacie z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej p. Maciej Trybuchowski z dniem 28.09.2011 roku
ztozyt pisemng rezygnacie z petnionej funkci.

W dniu 30.09.2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Clean&Carbon Energy S.A., uchwatami nr. 8a/09/2011, 8b/09/2011,
8c/09/2011, 84/09/2011, 8e/09/2011, 8f/09/2011, powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki: p. Jozefa Oleksego, p. Wiestawa tachtaj, p. Tadeusza
Donocika, p. Jozefa Semika, p. Anne Mercedes Paszyhska, p. Ferrari Stacey
Paszynskg.

Cztonek Rady Nadzorczej p. Tomasz Tywonek z dniem 28.20.2011 roku ztozyt
rezygnhacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej.
Panowie Jacek Janiszewski oraz Jacek Piechota z dniem 23.02.2012 roku

ztozyli rezygnacije z petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 23.02.2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Clean&Carbon  Energy  S.A. uchwatami nr. 60/23/02/2012,
6b/23/02/2012, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki ponownie, p.
Jacka Janiszewskiego oraz p. Jacka Piechote.
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Rada Nadzorcza na swym posiedzeniv w dniu 18.04.2012r. uchwatg nr
1/18/04/2012 dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady, ktorym zostat

ponownie Pan Jacek Janiszewski.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki reprezentowany byt w nastepujgcy

sposob:

Wiestaw Zurowski ~ Prezes Zarzgdu 18.11.2010-28.01.2011r.
Wiestaw Zurawski — Cztonek Zarzgdu 28.01.2011 -10.03.2011r.
(odwotany przez RN 10.03.2011)

Tomasz Szamlewski — Prezes Zarzgdu 28.01.2011 -31.03.201 Ir.

dnia 1.04.2011 r., z dniem 1.07.2012r. ztozyt pisemng rezygnacije z funkcii
Prezesa Zarzgdu podyktowang wzgledami zdrowotnymi)
Zygmunt Kwiatkowski- Prezes Zarzqdu 01.04.2011 -26.05.2011r.

(zmiana funkcji na Wiceprezesa Zarzgdu uchwatg RN w dniu 10.03.2011 od

(z dniem 26.05.201 1r. ztozyt pisemng rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzqdu
podyktowang podjeciem dodatkowych obowigzkéw w innej firmie)
Maciej Fleming- Prezes Zarzqdu 01.07.2011 -14.10.2011r.
(w dniu 16.08..2011r. ztozyt pisemng rezygnacie z funkciji Prezesa Zarzgdu yae)

skutkiem na dzief 31.12.2011r.; odwotany przez RN 14.10.2011r.)
Wielkostaw Staniszewski — Prezes Zarzgdu 14.10.2011

Na dzief 31 marca 2012 roku, Zarzgd Spdtki reprezentowany jest przez:
Wielkostawa Staniszewskiego — Prezesa Zarzgdu

Agnieszke Bednarskg- Prokurenta

Stanistawa Kasprzaka - Prokurenta

XV. Wynagrodzenia,  nagrody lub  korzysci osbéb  zarzqdzajgcych
i nadzorujgcych. '

Wysokos¢ wynagrodzeh wyptaconych dla Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
Zarzgdu wyniosta 522.700,00 PLN.

Spétka nie zawierata w okresie 01.04.2011-31.03.2012 transakcji z cztonkami
Zarzgdu i organdéw nadzorczych oraz ich wspotmatzonkami,  krewnymi
i powinowatymi do drugiego stopnia, przysposobionymi lub
przysposabiajgcymi oraz innymi  osobami, z ktérymi sg one powigzane
osobiscie oraz ze spotkami, w kiérych osoby te wchodzg w sktad organow
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz nie udzielita powyzszym osobom ani
spotkom pozyczek, kredytow, gwarancji | poreczeh oraz innych umow
zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Clean&Carbon  Energy S.A.,
jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.
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XVI. Akcje Clean&Carbon Energy S.A. i udzialy w jednostkach grupy

kapitatowej posiadane przez czlonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spoiki

Wg najlepszej wiedzy Zarzgdu na dzieh 31 marca 2012 cztonkowie Rady

Nadzorczej oraz Zarzgdu Clean&Carbon Energy S.A. nie posiadali akcji Spotki.
XVII. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zaleine co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na WZA Spoiki

Wedtug informaciji posiadanych przez Spodtke, na dzien 31 marca 2012 roku
struktura wiasnosci  kapitatu  akcyjnego  Spdétki byta  nastepujgca
(akcjonariusze posiadajgey co najmniej 5% ogdinej liczby gtosdw):

Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale gtoséw gtosach
podstawo na WZA

wym
Stanistaw Paszyhski 501.476.800 52,56% | 501.476.800 52,56%
DFMP INVESTMENTS INC | 210.250.000 22,03% | 210.250.000 22,03%
Egidijus Dauksa 95.000.000 9.96% 95.000.000 9,96%
KIRCUS Ltd. 93.999.000 9.85% 93.999.000 9.85%
Pozostali 53.401.300 5,60% 53.401.300 5,60%
Razem 954,128.000 100,00% | 954.128.000 | 100,00%

Po dniu 31 marca 2012 roku nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu i na dzien
publikacji niniejszego raportu  struktura  wiasnosci kapitatu - akeyjnego Spotki
(akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdinej liczby gtosdw), przedstawia sig

nastepujgco:

Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale gtoséw glosach
podstawo na WIZA

wym

Clean&Carbon Energy S.A. 3




]

1Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzqdu za okres 01.04.201 1-31.03.2012

DFMP INVESTMENTS INC | 210.250.000 22,04% |. 210.250.000 | ~ 22,04%
Egidijus Dauksa 190.000.000 19,91% | 190.000.000 19.91%
KIRCUS Ltd. $5.000.000 9,96% 95.000.000 ?,96%
KIRCUS Ltd. 187.791.180 19,68% | 187.791.180 19,68%
MUFERON CYPRUS Ltd. $5.000.000 ?,96% 95.000.000 9,96%
Augustine Duodoo 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
Ferrari Stacey 95.000.000 2,96% 95.000.000 9,96%
Paszynska

Pozostali 81.086.820 8,49% 81.086.820 8.49%
Razem 954.128.000 100,00% | 954.128.000 | 100,00%

XVIIL

XIX.

XX.

Informacje o znanych Spbice, zawartych w okresie 01.04.2011-31.03.2012
roku umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztoici nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym spétka nie uzyskata zadnych informaciji, ktére
mogtyby mie¢ w przyszto$ci wptyw na zmiang w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajgcych takie uprawnienia.

Informacje o systemie konftroli programoéw akeji pracowniczych

Spdika nie oferuje progfaméw akcji pracowniczych. -

Clean&Carbon Energy S.A.
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XXI1." Ograniczenia dotyczqce papierdw wartosciowych emitenta.

Na dzieh 31 marca 2012 roku nie istniaty zadne ograniczenia dotyczgce
przenoszenia praw witasnosci papierdw  warto$ciowych emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje
emitenta.

XXII. Zdarzenia znaczgce jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

I. W dniu 13 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podjeto nastepujace
uchwaty:

- uchwate nr 6/13/05/2011 w sprawie zmian w statucie Spotki na mocy ktorej
wprowadzono zapisy w par. 1 Spétka dziata pod firmg ,Clean&Carbon
Energy S.A. Spétka Akeyjna. Spdtka moze uzywac skrétu firmy: Clean&Carbon
Energy S.A. i C&CE S.A. oraz wyrdznigjgcego jg znaku graficznego (logo); w
par. 6 w zwigzku z wykreSleniem ustepu 6.2. zmieniono numeracije
poszczegdlnych ustepdw w ten sposdb, ze dotychczasowe ustepy 6.3 i 6.4
oznaczono odpowiednio jako ust. 6.2 i ust. 6.3, a nastepnie dodano nowy ust.
6.4 o tresci: Zarzad jest upowazniony do okre$lenia termindw wptat na akcje.
W par. 10 tre$é: ,,Prezes Zarzgdu samodzielnie albo dwdch cztonkdw Zarzgdu
tgcznie”, zmieniono na zapis ,,dwaj cztonkowie Zarzqdu tgcznie”, tym samym
par. 10 otrzymat nastepujgce brzmienie: ,Do sktadania o$wiadczen i
podpisywania w imieniu Spdtki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu
tgcznie albo jeden cztonek Zarzgdu tgcznie z prokurentem™. Par. 11.1
ofrzymat nastepujgce brzmienie: ,\W umowie miedzy Spdtkg a cztonkiem
Zarzgdu, jak réwniez w sporze miedzy nim Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza”. Par. 19.2 otrzymat nastepujgce brzmienie: ,,Zwyczajne Walne
IZgromadzenie zwotuje Zarzgd”. Par. 27 pkt 2 ofrzymat brzmienie:
rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy”. Wykreslono w catosci
tre§¢ par. 28, par.30 i par. 32 ordz zmieniono numeracje poszczegdlinych
paragraféw w ten sposéb, ze dotychczasowy par. 29 oznaczono jako par.28
oraz dotychczasowy par.30 oznaczono jako par. 29. Po par. 29 dopisano
rozdziat D i par.30 o tresci:

.D. UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKLADOWEGO.
Par.30 Upowdaznia sie Zarzgd do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
warto§¢  50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw 00/100 ztotych), fj. do
wysokosci 118.560.000,00zt (sto osiemnascie milionow pigecset szeScdziesigt
tysiecy  00/100zlotych)  kapitat  docelowy. 30.1. Upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wazne jest do dnia 10 maja 2014 roku.
30.2. W okresie waznosci upowdaznienia Zarzad moze dokonac kilku kolejnych
podwyzszeh kapitatu zaktadowego, w granicach okreSlonych w pkt. 1
kapitatu docelowego. 30.3. Akcje w podwyzszonym przez Zarzgd kapitale
zaktadowym sqg akcjami zwyktymi, na okaziciela albo imiennymi i mogg byc
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obejmowane za wktady pieniezne i niepienigzne. 30.4. Upowaznia sie Zarzgd
do pozbawienia, w catosci lub czesci dotychczasowych akcjonariuszy prawda
poboru akcji w podwyzszonym kapifale zaktadowym. 30.5. Pozbawienie
prawa poboru w catosci lub czesci wymaga zgody Rady Nadzorczej. Po
par.30 dopisano rozdziat E i prar.31 o tredci: E POSTANOWINIA KONCOWE
par. 31 Wszelkie spory wynikajgce z niniejszego statutu lub powstajgce w
7wigzku z jego stosowaniem bedq rozstrzygane przez Cywilny sgd Arbitrazowy
(Oddziat Eurolegis Sp. z o.0. w Gdansku, KRS 222883), stosownie do

Regulaminu tego Sqdu obowigzujgcego w dacie whniesienia pozwu.";

- uchwate 7/13/05/2011 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spofki
Clean&Carbon Energy S.A. do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki;

- uchwate 8/13/05/2011 w sprawie zmiany uchwaty nr 25/2010 z dnia 28
wrzeénia 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenid Akcjonariuszy
niniejszej Spotki poprzednio pod firmg KAREN S.A., w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcii serii L i zaoferowania ich w
drodze prywatne] subskrypcji z  wytgczeniem  prawad poboru  dla
dotychczasowych akcjonariuszy wskazanym w uchwale, poprzez zmiane
dotychczasowych zapiséw par. 1,5, 6, 7, 91 12, ktdre ofrzymaty nastepujace
brzmienie: '

par.] Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 313.091.200,00 ztotych,
tj. do kwoty 381.651.200,00 ztotych poprzez: '

- emisje 123.456.000 akcji zwyktych imiennych serii L © wartosci nominalnej
0,407t kazda o numerach od 000000001 do 123546000

- emisje 185.847.200 akcji zwyktych imiennych serii M o wartosci nominalnej
0,407t kazda o numerach od 000000001 do 185874200

- emisje 148.307.800 akcji zwyktych imiennych serii N © wartoéci nominalnej
0,40zt kazda o numerach od 000000001 do 148307800

- emisje 325.000.000 akcji zwyktych imiennych serii O o wartosci 0,40zt kazda o
numerach od 000000001 do 325000000, |

ktérych objecie nastgpi w zamian za wkfady niepieniezne okreslone w
uchwatach nr 8A/13/05/2011, nr 8B/13/05/2011, nr 8C/13/05/2011 i nr
8D/13/05/2011 z dnia 13 maja 2011 roku;

par.5 Wszystkie akcje serii L, M, N, O zostang zaoferowane Texass Ranch
Company — WIZJA P.S. Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowo-akcyjna z siedzibg pod adresem:Koszewkol3, 73-102 Stargard
Szczecihski, za wktady wskazane w uchwatach opisanych w par. | niniejsze;
uchwaty, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

nowych akcji w drodze prywatnej subskrypcji. Umowy w sprawie objecia akcji
winny zosta¢ podpisane w ferminie tygodnia od dnia podjecia niniejszej
uchwaty;

par.6 Akcje seri L, M, N, O zostang pokryte w catosci wkiadami
niepienieznymi w ciggu roku od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, nie pdzniej jednak niz przed podjeciem nowej uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieruchomosci oraz prawo
uzytkowania wieczystego gruntéw, stanowigce wktady na akcje serii L, M, N'i
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O, wnoszone bedg wolne od jakichkolwiek obcigzeh prawami osdb trzecich,
Z wylgczeniem  stuzebnosci gruntowych, ustanowionych na rzecz
kazdoczesnych posiadaczy nieruchomosci sgsiadujgcych lub podmiotéw
bedgcych wiascicielami sieci infrastruktury technicznej lub drogowej, ktorych
istnienie jest uwzglednione w wycenie nieruchomosci.;

par.7 Akcje serii L, M, N i O uczestniczy¢ bedg w kazdej dywidendzie ptacone;
przez Spdtke niezaleznie od Zrédet jej finansowania poczgwszy od dnia, w
ktérym emisja akcji serii L, M, N i O zostanie zarejestrowana przez Sqd
Rejestrowy, przy tym w przypadku akcji nieoptaconych w petni, akcje te
uczestniczg w dywidendzie proporcjonalnie do dokonanych na te akcje
wptat.;

par.9 Z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
par.6 ust. 6.1 Statutu Spdtki otrzymuje brzmienie:

6.1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 381.651.200,00 (stownie: frzysta
osiemdziesigt jeden milionéw szescset piecdziesiat jeden tysigcy dwiescie
00/100)ztotych i dzeli sie na 954.128.000 (stownie: dziewieéset piecdziesigt
cztery miliony sto dwadziescia osiem tysiecy) akcji, w tym: '

a) 40.280 (czterdzieSci tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,

b) 60.420 (szescdziesigh tysiecy czterysta dwadzescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii B;

c) 3.524.500 (trzy miliony pie¢set dwadzescia cztery tysiqce pie¢set) akcji
zwyktych na okaziciela serii C,

d) 1.174.800 (jeden milion sto siedemdziesigt cztery tysigce osiemset) akcji
zwyktych na okaziciela serii D,

e) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 75.000 (siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 8.000.000 (osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii H,

i) 40.050.000 (czterdziesci milionéw piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii |,

i) 100.000.000 (sto milionow) akciji zwyktych na okaziciela serii J,

k) 18.000.000 {osiemnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

1) 123.546.000 (sto dwadziescia trzy miliony pigecset czterdziesci sze$c tysiecy)
akgcji zwyktych, imiennych serii L,

m) 185.874.200 (sto osiemdziesigh piec miliondw osiemset siedemdziesigt
cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych, imiennych serii M,

n) 148.307.800 (sto czterdziesci osiem miliondw frzysta siedem tysiecy
osiemset) akcji zwyktych, imiennych serii N,

o) 325.000.000 (trzysta dwadziescia piec tysigcy) akcji zwyktych, imiennych
serii O.

Wszystkie akcje w Spodtce sq réwne, co do wartosci i praw przystugujgcych ich
posiadaczom i majq warto$¢ nominalng 0,40zt (czterdziesci groszy) kazda.;
Par.11 Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 27 ust.2 pkt.3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw  finansowych do  zorganizowanego systemu

obrotu oraz a spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539 z pdin. zm.)

+
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niniejszym upowaznia Zarzad do podjecia wszystkich niezbednych czynnosci
zwigzanych z  dopuszczeniem do  obrofu  na  rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji
serill, M, N, O.;

Par. 12 Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej powziecia, z tym, ze zmiand
Statutu oraz emisja akcji serii L, M, N i O nastepuje z dniem zarejestrowania

zmiany Statutu okreslonej w par.9.

- uchwate nr 8A/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-

WIZJA PS. Sp. z o.0. Sp. KA. akcji seri L w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w zamian za nastepujgce wktady:

1. prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej, na ktérg sktadajqg sie: dziatka nr
344/5 dla ktérej] prowadzona jest ksiega wieczysta Kw nr SZ1T/001 17561/6,
dziatka nr 347/7 dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta Kw nr
SZ1T/00117558/2: wartosé rynkowa prawa wiasnosci wyzej wskazanych
nieruchomosci wynosi 52.700.000,00zt; akcjonariusz w zamian za rzeczony
wktad otrzyma 105.400.000 akcji serii L; '

2. prawo witasnosci nieruchomosci gruntowej, na kioérg sktadajq sie: dziatka nr
352/4 i 352/8 dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta  Kw nr
SZ1T/00117560/9; wartosé rynkowa prawd wiasnosci wyzej wskazanych
nieruchomoséci wynosi 9.073.000,00zt; akcjonariusz w zamian za rzeczony

wktad ofrzyma 18.146.000 akcji serii L;

- uchwate nr 88/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-
WIZJA P.S. Sp. z o0.0. Sp. KA. akcji seri M w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w zamian za nastepujgce wktady:

1. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowe] zabudowane;j,
stanowigcej wiasnoée Skarbu Panstwa, na ktorg sktadajq sie: dziatka nr 8/42,
8/43, 8/44 i 8/45 dla ktérych prowadzona jest ksigga wieczysta  Kw nr
$71T/00168702; wartos¢ rynkowa prawa  wtasnosci  wyzej wskazanych
nieruchomosci wynosi 9.383.000,00zt; akcjonariusz w zamian zd rzeczony
wktad ofrzyma 16.000.000 akcji serii M; )

2. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomaosci gruntowej zabudowane;j,
stanowigce] wiasnosé Skarbu Pafistwa, na ktérq sktadajq sig: dziatka nr
101/100, 101/2 i 8/46 dla kidrych prowadzona jest ksiega wieczysta Kw nr
S71T/00082248/0; warto$¢ rynkowa prawa  wiasnosci wyze] wskazanych
nieruchomosci wynosi 38.231.000,00zt; akcjonariusz w zamian zd rzeczony
wktad otfrzyma 76.462.000 akcji serii M;

3. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowane,
stanowigce] wiasnose Skarbu Panstwa, dziatki nr 8/59 dla kidrej prowadzond
jest ksiega wieczysta  Kw nr SZ15/00103656/7; wartos¢ rynkowa prawd
wihasnoéci dla wskazanej nieruchomosci wynosi 15.612.000,00zt; akcjonariusz w
zamian za rzeczony wktad ofrzyma 31.224.000 akcji serii M;

4. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomoéci gruntowej zabudowane;j,
stanowigcej wrasnos¢ Skarbu Panstwa, dziatki nr 8/60 dia ktdrej prowadzona
jest ksiega wieczysta  Kw nr SZ15/00179014/8; wartos¢ rynkowda prawd
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wiasnosci dla wskazanej nieruchomosci wynosi 3.348.000,00zt; akcjonariusz w
zamian za rzeczony wktad otrzyma 8.696.000 akciji serii M; )
5. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej,
stanowigcej wiasno$¢ Skarbu Panstwa, dziatki nr 8/35 dla ktorej prowadzona
jest ksiega wieczysta  Kw nr SZ1S/00120227/6, warto§C rynkowa prawd
wiasnosci dla wskazanej nieruchomosci wynosi 19.050.000,00zt; akcjonariusz w
zamian za rzeczony wktad otrzyma 37.126.800 akciji serii M;

6. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowane;,
stanowigce] witasnosé Skarbu Panstwa, dziatki nr 8/37 dla ktdrej prowadzona
jest ksiega wieczysta  Kw nr SZ1S/00120351/4; warto$¢ rynkowa prawa
wtasnosci dla wskazanej nieruchomosci wynosi 8.426.000,00zt; akcjonariusz w

zamian za rzeczony wktad otrzyma 16.365.400 akciji serii M;

- uchwate nr 8C/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-
WIZJA PS. Sp. z o.0. Sp. KA. akcji seri N w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w zamian za nastepujgce wktady:

1. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowane;,
stanowiqcej wiasnosé Skarbu Panstwa, na ktdérg sktadajq sie: dziatka nr
262/44, 262/45, 262/46 1 262/47 dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta
Kw nr GWI1G/00075667/3; wartosé rynkowa prawd  wtdsnoSci  wyzej
wskazanych nieruchomosci wynosi 13.400.000,00zt; akcjonariusz w zamidn za
rzeczony wktad otrzyma 26.800.000 akcji serii N;

2. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej,
stanowiqgce] wiasnos¢ Skarbu Panstwa, na ktérg sktadajg sie: dziatka nr
262/70, 262/71 dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta  Kw nr
GWI1G/00075956/6; wartos¢ rynkowa prawd wiasnosci wyzej wskazanych
nieruchomosci wynosi 62.457.000,00zt; akcjonariusz w zamian zd rzeczony
wktad otrzyma 121.507.800 akcji serii N;

- uchwate nr 8D/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-
WIZJA P.S. Sp. z 0.0. Sp. K.A. akcji seri N w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w zamian za nastepujgce wktady:

prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej, na ktéra sktadajq sie dziatki nr.
231/15, 231/16, 213/24, 213/26, 231/18, 231/19, 231/20, 213/37, 213/38, 250,
265, 233, 238, 236/2, 244, 264, 218, 252, 240, 242, 236, 266, 220/13, 226/3, 226/6
254/2, dla ktoérych prowadzona jest ksiega wieczysta Kw nr SL15/00053654/4,
tgcznie warto$¢  nieruchomosci wynosi 219.318.000,00zt;  akcjonariusz w
zamian za rzeczony wktad otrzyma 325.000.000 akcji serii O.;

- uchwate nr 9/13/05/2011 w sprawie zmiany Regulaminu Obrad Walnych
Igromadzeh Akcjonariuszy Spotki w zwigzku ze zmianami wynikajgcymi z
autopoprawki par.12. W tytule Regulaminu tre$¢ KAREN zmieniono nd
CLEAN&CARBON ENERGY S.A. Par.2 pkt 2 otrzymat brzmienie: Nadzwyczajne
Walne ZIgromadzenie zwotuje i okre$la termin obrad Zarzgd z wtasne
inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na pisemny wniosek
Akcjonariusza lub  akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jednd
dwudziestq kapitatu zaktadowego Spdtki - w ferminie dwdch tygodni od
zgtoszenia takiego wniosku. Wniosek powinien okreslac sprawy wnoszone pod
obrady oraz proponowany termin obrad Walnego Zgromadzenia. Par.2 pkt 7
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ofrzymat brzmienie: Walne Igromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
zamieszczane w formie komunikatu gietdowego oraz na stronie internetowej
Spoitki, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed ferminem
Walnego Zgromadzenia. Natomiast par.3 pkt 1 ofrzymat brzmienie: 1. Akcjami
Spotki sg akcje na okaziciela oraz imienne. Do udziotu w Walnym
Zgromadzeniu uprawnieni sg wtasciciele akcji bedqcy Akcjonariuszami na 16
dni przed datg Walnego Zgromadzenia. 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg

powziecid.

(. W dniu 30 wrzesnia 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki Clean&Carbon  Energy S.A., na kifdrym podjeto

nastepujgce uchwaty:
- uchwate nr 4/0/2011 w przedmiocie rozpatrzenia | zatwierdzenia

sprawozdania finansowego Spofki za rok obrotowy frwajacy od 1 kwietnia

2010 roku do 31 marca 2011 roku, na ktére sktada sie:
bilans sporzqdzony na dzieh 31 marca 2011 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywodw zamykajgey sie kwotg 559.988.000,00zt (piecset
pie¢dziesigt dziewie¢ miliondw dziewietset osiemdziesiat osiem tysiecy
ztotych),

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2010 roku
do dnia 31 marca 2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w kwocie
3.681.531,36 zt ( trzy miliony sze$cset osiemdziesigt jeden tysiecy
pieéset trzydziesci jeden ztotych 36 groszy),

sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych za rok obrotowy 201 0,
informacje dodatkowa do bilansu oraz rachunku zyskow i straf,
zawierajgcqg wyjasnienia niezbedne dla rzetelnosci i jasnosci sytuaci
majatkowe] i finansowej, wyniku finansowego i rentownosci
przedsiebiorstwa Spdtki za rok 2010, zgodnie z dyspozycig art. 48
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 19

listopada 1994r. z pdzn. zmianami),

a takze zatwierdzono sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za okres od
1 kwietnia 2010 roku do 31 marca 2011 roku;

- uchwate nr 5/09/2011 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy frwajgcy od
1 kwietnia 2010 roku do 31 marca 2011 roku, w kwocie 3.681.531,36zt, ktory

przeznaczono nda kapitat zapasowy Spotki;

- uchwate nr 6a/09/2011 w sprawie udzielenia Panu Wiestawowi Jurawskiemu
z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzgdu oraz Prezesa Zarzgdu Spotki w
roku obrotowym 2010;
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- uchwate nr 6b/09/2011 w sprawie udzielenia Panu Tomaszowi
Szamlewskiemu absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonkd Zarzgdu oraz
Prezesa Zarzgdu Spdtki w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 6c/09/2011 w sprawie udzielenia Panu Zygmuntowi
Kwiatkowskiemu absolutorium z wykonania obowiqgzkéw Prezesa Zarzgdu
Spotki w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 6d/09/2011 w sprawie nie udzelenia Panu Jackowi
Piotrowskiemu absolutorium z wykonania obowiqzkdéw Prezesa Zarzgdu Spotki
w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 4e/09/2011 w sprawie nie udzielenia Panu Markowi Multanowi
absolutorium z wykonania obowigzkéw Wiceprezesa Zarzgdu Spotki w roku
obrotowym 2010;

- uchwate nr 6f/09/2011 w sprawie nie udzielenia Panu  Dariuszowi
Witkowskiemu absolutorium z wykonania obowigzkdw Prezesa Zarzgdu Spotki
w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7a/09/2011 w sprawie udzielenia Przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej Spotki Panu Jackowi Janiszewskiemu absolutorium z wykonania
obowiqgzkdw w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7b/09/2011 w sprawie udzielenia Wiceprzewodniczgcemu Rady
Nadzorcze] Spoétki Panu Tomaszowi Tywonkowi absolutorium z wykonanid
obowigzkdw w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7c/09/2011 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spodtki Panu Jackowi Piechocie absolutorium z wykonania obowigzkdw  w
roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7d/09/2011 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorcze
Spotki Panu Maciejowi  Trybuchowskiemu  absolutorium  z - wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7e/09/2011 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorcze;
Spotki Panu Januszowi Steinhoffowi absolutorium z wykonania obowigzkdw w

- roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7f/09/2011 w sprawie nie udzielenia Przewodniczgcemu |
Cztonkowi Rady Nadzorcze] Spdétki Panu  Wojciechowi Buczkowskiemu
absolutorium z wykonania obowigzkédw w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7g/09/2011 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spodtki Panu Szymonowi Bujalskiemu absolutorium z wykonania obowigzkow w

roku obrotowym 2010;
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- uchwate nr 7h/09/2011 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spoétki Panu Andrzejowi Mikoszowi absolutorium z wykonania obowigzkow  w

roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7i/09/2011 w sprawie nie udzelenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej Spodtki Panu Szymonowi Watachowi absolutorium z wykonanic
obowigzkéw w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7j/09/2011 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spotki Panu Tomaszowi Jaranowskiemu  absolutorium  z  wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2010;

- uchwate nr 7k/09/2011 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorcze
Spotki Panu Stawomirowi Mamzerowi absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2010;

_ uchwate nr 7k/09/2011 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorcze]
Spotki Panu Adamowi Piwnikowi absolutorium z wykonania obowigzkdw  w

roku obrotowym 2010;

- uchwate nyr_80/09/2011 w sprawie powotania na Cztonka Rady Nadzorczej
Spdétki Pana Jozefa Oleksego;

- uchwate nr 86/09/2011 w sprawie powotania na Cztonka Rady Nadzorcze;
Spotki Pana Wiestawa tachtaj;

- uchwate nr 8¢/09/2011 w sprawie powotania na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Pana Tadeusza Donocik;

- uchwate nr 8d/09/2011 w sprawie powotania na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Pani Anny Mercedes Paszynskie]; '

- uchwate nr 8e/09/2011 w sprawie powotania na Cztonka Rady Nadzorcze]
Spotki Pani Ferrari Stacey Paszynhskiej;

- uchwate nr 8f/09/2011 w sprawie powotania na Cztonka Rady Nadzorcze]
Spoétki Pana Jozefa Semika;

- uchwate nr 8g/09/2011 w sprawie nie powotania na Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki Pana Wojciecha Buczkowskiego.

I W dniu 24 listopada 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podjeto

nastepujgce uchwaty:
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- uchwate nr 4/24/11/2011 w sprawie zmian w statucie Spdtki: w par. 1 w
drugim zdaniu, po stowach ,uzywaé skrotu firmy |, CLEAN&CARBON ENERGY
S.A.", dodano ,i skrotu C&C Energy S.A. oraz wyrdznigjgcego jg znaku
graficznego /logo/" i par.l ofrzymat nastepujgce brzmienie: ,Spdtka dziata
pod firmg CLEAN&CARBON ENERGY Spétka Akcyjna. Spodtka moze uzywadl
skrotu firmy: CLEAN&CARBON ENERGY S.A. i skrotu C&C ENERGY S.A. oraz
wyrézniajgcego jq znaku graficznego /logo/"; w par. 28 pkt. 28.1 wykre§lono
stowa: ,,Z zastrzezeniem ust.2. Ponizej" oraz ,w dniu 1 kwietnia i kohczy w dniu
31 marca” i dodano stowa: ,, w dniu 1 stycznia i kohczy w dniu 31 grudnia™,
wykreslono dotychczasowe punkty 28.1 28.2 paragrafu 28, w zwigzku z czym
par. 28 otrzymat nastepujgce brzmienie: ,, Rok obrotowy oraz rok podatkowy
rozpoczynd sie w dniu 1 stycznia i kohczy w dniu 31 grudnia kazdego roku”; w
par. 30 wykreslono stowa: ,o0 warto$¢ 50.000.000 zt, . do wysokosci
118.560.000 zt" i wpisano: ,do wysokosci 1.000.000.000zt"; w par.30 pkt 30.1,
wykreslono stowa: ,,2014 roku” i wpisano ,,2016 roku™. W zwigzku z powyzszym
par. 30 ofrzymat nastepujgce brzmienie: ,Upowaznia sie Zarzqd do
podwyzszenia kapitatu  zaktadowego do  wysokosci  1.000.000.000. 30.1
Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego wazne jest do dnia 10
maja 2016 roku. 30.2 W okresie waznosci upowdznienia Zarzqd moze dokonac
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach okre$lonych
w pki.1 kapitatu docelowego. 30.03 Akcje w podwyzszonym przez Zarzgd
kapitale zaktadowym sg akcjami zwyktymi, na okaziciela albo imiennymi |
moga byé obejmowane za wktady pieniezne i niepieniezne. 30.4 Upowaznid
sie Zarzqd do pozbawienia, w catodci lub czesci, dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym.
30.5 Pozbawienie prawa poboru w catosci lub czeéci wymaga zgody Rady
Nadzorczej”;

- uchwate nr 6/24/11/2011 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spoiki
do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki.

IV. w dniu 21 grudnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podijgto
nastepujgce uchwaty:

- uchwate nr 4/21/12/2011 w sprawie zmian w statucie Spdtki na mocy ktére;
wprowadzono nowy zapis par.30 : ,,Upowaznia sig Zarzqd do podwyzszenid
kapitatu zaktadowego do wysokosci 2.000.000.000zt., 30.1 Upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wazne jest do dnia 10 maja 2014 roku,
30.2 W okresie upowaznienia Zarzgd moze dokonac kilkku kolejnych
podwyzszetr kapitatu zaktadowego, w granicach okre$lonego w pkt. 1
kapitatu docelowego. 30.3. Akcje w podwyiszonym przez Zarzgd kapitale
zaktadowym sq akcjami zwyktymi, na okaziciela albo imiennymi i mogqg byc¢
obejmowane za wkiady pieniezne i niepieniezne. 30.4. Upowaznia sie Zarzqd
do pozbawienia, w catosci lub w czesci dotychczasowych akcjonariuszy

prowa poboru akcji w  podwyzszonym kapitale  zaktadowym.  30.5.
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Pozbawienie prawa poboru w catosci lub czesci wymaga zgody Rady
Nadzorczej; ) .

- uchwate nr 5a/21/12/2011 w sprawie dziatania na szkode Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Zarzgdu Pana  Jacka

Piotrowskiego;

- uchwate nr 5b/21/12/2011 w sprawie dziatania na  szkode Spoiki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego czionka Zarzgdu Pana Dariusza

Witkowskiego;

- uchwate nr 5c/21/12/2011 w sprawie dziatania na  szkode Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana

Wojciecha Buczkowskiego;

- uchwate nr 5d/21/12/2011 w sprawie dziatania na szkode Spofki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Szymond

Bujalskiego;

- uchwate nr 5e/21/12/2011 w sprawie dziatania na szkode Spoiki

Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja
Mikosza;

- uchwate nr 5f/21/12/2011 w sprawie dziatania na  szkode Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorcze] Pana Szymona

Watach;

- uchwate nr 5g/21/12/2011 w sprawie dziatania na  szkode Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza

Jaranowskiego;

- uchwate nr 5h/21/12/2011 w sprawie dziatania na szkode Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Stawomira

Mamzer;

- uchwate nr 5i/21/12/2011 w sprawie dziatania na  szkode Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. bytego cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama

Piwnik;

- uchwate nr 6/21/12/2011 w sprawie pozbawienia wynagrodzenia Pand
Wojciecha Buczkowskiego cztonka Rady Nadzorczej Spotki, za okres od |
marca 2011r. do 18 sierpnia 2011r. z powodu razgcego naruszenid
obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej, miedzy innymi naruszenia Rozdziatu Il
pkt.5 zatgcznika do Uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja
2010 roku , Dobre prakiyki spotek notowanych na GPW", a nadtfo z powodu

dziatania na szkode Spotki;
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- uchwate 7/21/12/2011 w sprawie upowaznienia rady Nadzorczej Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. do ustalehia jednolitego tekstu Statutu Spotki.

V. W dniu 23 lutego 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spdétki Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podietfo
nastepujgce uchwaty:

- uchwate nr 4/23/02/2012 w sprawie uchylenia uchwaty nr 26/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 wrzesnia
2010r. w przedmiocie ustalenia wynagrodzenia dla cztonkdw Rady
Nadzorczej Spotki;

- uchwate nr 5/23/02/2012 w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla czionkdw
Rady Nadzorczej Spotki, ktdre ptatne bedzie z dotu po roku od objecia funkcii
cztonka Rady nadzorczej i zostanie ustalone, co do wysokosci odrebng
uchwatq Akcjonariuszy indywidualnie w stosunku do kazdego z cztonkdw

Rady Nadzorczej;

- uchwate nr 6a/23/02/2012 w sprawie powotania na Cztonka Rady
Nadzorczej Spdtki Pana Jacka Janiszewskiego;

- uchwate nr 6b/23/02/2012 w sprawie powotania na Cztonka Rady
nadzorczej Spotki Pana Jacka Piechote;

- uchwate nr 7/23/02/2012 w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorcze;
Spoétki hadajge mu brzmienie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do przedmiotowej
Uchwaty;

- uchwate nr  8/23/02/2012 w sprawie emisi przez  Spotke
zdematerializowanych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela  serii
oznaczonej jako CCE1 oraz kolejnymi numerami tej serii od numeru 00000001
o wartoéci nominalnej nie mniejszej 500.000,00zt kazda i tgcznej wartosci emisji
obligacji nie wiekszej niz 100.000.000. Obligacje zostang wyemitowane w
terminie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 roku, z terminem wykupu nie
dtuzszym niz 5 lat. Upowazniono Zarzgd do ustalenia Warunkdw  Emisji
Obligaciji z uwzglednieniem postanowien niniejszej Uchwaty, w szczegdinosci

Zarzad zostat upowazniony do ustalenia sposobu zabezpieczenia obligaci,
wysokoéci oprocentowania, ostatecznej iloéci obligacii oraz innych warunkow
wymaganych przepisami. Akcjonariusze zobowigzali Zarzgd Spdtki do
przeprowadzenia procedury oraz wszelkich czynno$ci majgcych na celu

emisje obligacii, o kiérych mowa powyzej;

- uchwate nr 9/23/02/2012 w sprawie zmian w Statucie Spotki n/w
paragraféw, ktérym nadano nastepujgce brzmienie:

Par.6

par.6 ust. 6.1 Statutu Spdtki otrzymuje brzmienie:
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6.1. Kapitat zcktadowy Spdtki wynosi 381.651.200,00 (stownie: frzysta
osiemdziesigt jeden miliondw szescset piecdziesigt jeden tysigcy dwiescie -
00/100)ztotych i dzieli sie na 954.128.000 [stownie: dziewiecset pigcdziesiqf
cztery miliony sto dwadzieScia osiem tysiecy) akcji, w tym:

a) 40.280 (czterdzieSci tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,

b) 60.420 (szeS¢dziesigh tysiecy czterysta dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii B;

c) 3.524.500 (trzy miliony piecset dwadziescia cztery tysigce pigéset) akcii
zwyktych na okaziciela serii C,

d) 1.174.800 (jeden milion sto siedemdziesigt cztery tysiqce osiemset] akcji
zwyktych na okaziciela serii D,

e) 400.000 (czterysta tysiecy) akciji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 75.000 (siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 8.000.000 (osiem milionéw) akdiji zwyktych na okaziciela serii H,
i) 40.050.000 (czterdziedci milionow pie¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii |,

j) 100.000.000 (sto milionéw) akcii zwyktych na okaziciela serii J,

k) 18.000.000 (osiemnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

1) 123.546.000 (sto dwadziescia trzy miliony pie¢set czterdziesci szesc tysigcy)
akcji zwyktych, imiennych serii L,

m) 185.874.200 (sto osiemdziesigt pie¢ miliondw osiemset siedemdziesigt
cztery tysigce dwiescie) akcii zwyktych, imiennych serii M, ‘

n) 148.307.800 (sto czierdziesci osiem miliondw trzysta siedem tysiecy
osiemset) akcji zwyktych, imiennych serii N,

o) 325.000.000 (trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych, imiennych
serii O.

Wszystkie akcje w Spdtce sq rowne, co do wartosci i praw przystugujgcych ich
posiadaczom i majg warto$c nominalng 0,40zt (czterdziesci groszy) kazda.;

6.2 Akcje Spotki mogqg by& umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego.
Akcje mogg by¢ umarzane zd zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycie
przez Spotke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Umorzenie akcji
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna spetniac
warunek okreslone w art. 359 par. 2 Kodeksu spdtek handlowych. W zamian
za akcje umorzone Spdtka moze wydawa¢ swiadectwa uzytkowe bez
okreslonej wartosci nominaine]. Swiadectwa uzytkowe mogag by¢ imienne lub
na okaziciela. Akcje Spdtki mogg by¢ réwniez umarzane po ich nabyciu w
trybie art. 362 par.1 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych.

6.3. Akcje na okaziciela nie mogqg by¢& zamienione na akcje imienne.

6.4. Zarzad jest upowazniony do okreslenia termindw wptat na akcje;

Par.8 ust. 8.1. Zarzad sktada sie z jednej do pieciu osdb, w tym Prezesa
Zarzgdu; ust.8.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzgdu oraz pozostatych

Cztonkdw Zarzgdu;
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Par.12 ust. 12.1. Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do dziewieciu
cztonkdw; ust. 12.5. Odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne
Igromadzenie moze nastgpi¢ wytqcznie z  waznych powodow, w
szczegdlnosci popetnienia przestepstwa, naduzycia zaufania akcjonariuszy
Spoéiki lub utraty zdolnosci do petnienia funkcji; ust. 12.6. Cztonkowie Rady
nadzorczej mogg zostaé oddelegowani do czasowego wykonywanid
czynnosci cztonkdw zarzgdu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z
innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci;

W par. 17 ust.17.2. po pkt.8 dodano pkt 9 o nastepujgcym brzmieniu: wybor |
odwotywanie cztonkdéw Zarzgdu; dodano pkil0 o nastepujgcym brzmieniu:
dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych; dodano pkt 11 o nastepujgcym brzmieniu:
wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego;

Ust.17.2. otrzymat nastepujgce brzmienie: Oprdcz spraw wskazanych w
ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwatach
Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. badanie i ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
oraz zapewnienie weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych
rewidentow,

2. badanie i ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki za ubiegty rok
obrotowy w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz opiniowanie wnioskodw Zarzqgdu dotyczgcych
podziatu zysku albo pokrycia straty,

3. coroczne badanie | zatwierdzanie plandw dziatalnosci gospodarcze;,
plandéw finansowych i marketingowych Spétki oraz zgdanie od Zarzgdu
szczegdtowych sprawozdan z wykonania tych plandw,

4. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisesmnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 1-3

5. zawieszanie z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlinych lub
wszystkich cztonkéw Zarzqdu oraz delegowanie cztonkdw Rady nadzorczej
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzgdu nie moggcych
sprawowac swoich czynnosci,

6. wyrazanie zgody na tworzenie oddziatoéw Spdtki w kraju i za granicg,

7. podejmowanie uchwat w przedmiocie tworzenia spodtek i przystepowania
do nich,

8. wyrazanie zgody, na wniosek Zarzgdu, na dokonanie transakcji nieobjete;
zatwierdzonym na dany rok budzetem, obejmujgcej zbycie, nabycie lub
obcigzenie nieruchomosci oraz praw majgtkowych,

9. wybdr i odwotywanie Cztonkdéw Zarzgdu,

10. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych,

11. wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego;
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Par.19 ust. 19.3. ofrzymat anT@puque brzmienie: Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzgd z wiasnej inicjatywy, na pisemny
whniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co

najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego;

Par.23 ust. 23.2. pkt 2 oTrZymcH nastepujgce brzmienie: emisji obligacii

zamiennych lub obligacji z prawem pierwszehstwa objecia akcji;
Par. 27 ofrzymat nastepujgce brzmienie: Do kompetenci

Zgromadzenia nalezq w szczegdlnosci sprawy w zakresie:

1. ustalania na wniosek Zarzadu kierunkéw rozwoju Spoétki oraz programaéw jej
dziatalnosci,

2. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, podejmowania
uchwat o podziale zysku i pokryciu straty oraz tworzenia funduszy celowych,

3. udzelania cztonkom Rady Nadzorcze] i Zarzgdu absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkow, ‘

5. wyboru i odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej,

6. podnoszenia lub obnizania kapitatu zaktadowego,

7. zmiany Statutu Spotki,

8. rozwigzania i likwidacji Spotki,

9. rozpatrywania i rozstrzygania wnioskdw przedstawionych przez Rade

Nadzorczg,
10. uchwalania regulaminu Rady Nadzorczej,
11. okreélenia dnia prawa do dywidendy i dnia wyptaty dywidendy,

12. umarzania akcji Spotki;

Walnego

w par. 30 dodano pkt 30.6. o nastepujgcej tresci:

w granicach kapitatu docelowego Zarzgd jest upowazniony i zobowigzany
do podejmowania wszystkich czynnosci  niezbednych do zawarcia
odpowiednich umoéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.,
w szczegdlnoéci umow o rejestracie akcji w depozycie i do ubiegania si¢ o
wprowadzenie akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do
obrotu na rynkach prowadzonych lub  organizowanych przez Gietde
papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata Zarzgdu o podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego powinna zawierac
upowaznienie dla Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spotki uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone ta uchwatg;

- uchwate nr 10/23/02/2012 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spofki
do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki.

VI. W dniu 15 maja 2012 roku emitent odebrat z Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, postanowienie w sprawie dokonania wpisu dotyczgcego zmian
w Statucie Spotki Clean&Carbon Energy S.A. nastepujgcych paragraféw:
par.6, par.8 ust.8.1, par.8 ust.8.2, par.12 ust.12.1, par.12 ust.12.5, par.12 ust.12.6,
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par.19 ust.19.3, par. 23 pkt2, par.27; dodano: par.17 ust. 17.2 pkt 9, par.17
ust.17.2 pkt 10, par.17 ust.17.2 pkt 11, par.30 pkt 30.6.

XXIII. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

. W dniu 26 maja 2011 roku Spdtka Komputronik S.A.  uzyskata
nieprawomocny nakaz zaptaty wydany przez Sgd Okregowy w Warszawie w
sprawie XVI GNc 324/11 na kwote 5.000.000,00 PLN przeciwko emitentowi.
Nakaz zostat wydany na podstawie weksla uzytego niezgodnie z zawartymi
umowami. Niniejszy nakaz zostat zaskarzony w catodci przez emitenta. Sqd
Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 6 maja 2012r.
przychylit sie do wniosku pozwanej — Clean &Carbon Energy S.A. ©
wstrzymanie  wykonalnosci  nakazu zaptaty, i postanowit wstrzymad
wykonalno$é nakazu zaptaty wydanego przez Sgd Okregowy w Warszawie w
dniu 13 maja 2011r. na podstawie weksla na kwote 5.000.000PLN. Sqd
vzasadnigjgc  powyzisze  postanowienie orzekt, iz pozwana  Spdtka
Clean&Carbon Energy S.A. , powotata w piSmie procesowym szereg
okolicznoéci oraz zatgczyta dokumenty, ktére poddajg w  wagtpliwose
zasadnod¢ wydanego nakazu w sprawie nakazu zaptaty na podstawie
weksla na kwote 5.000.000PLN. Natomiast na dziatania KOMPUTRONIK S.A. w
niniejszej sprawie stanowigce czyn niedozwolony, emitent ztozyt doniesienie
do organdw $cigania.

. W dniu 20 czerwca 2011 roku emitent otrzymat zawiadomienie Sqdu
Rejonowego Szczecin-Prawobrzeze X Wydziat Ksigqg Wieczystych, iz na
podstawie art. 626(10) par.l Kodeksu postepowania cywinego, dokonano
wpisu w dziale IV Hipoteka (numer ksiegi wieczystej: SZ15/00082248/0),
hipoteki przymusowej w kwocie 10.417.640,56zt, tytutem zabezpieczenid
sptaty roszczeh wynikajgecych z nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu
nakazowym w dniu 13 maja 2011 roku, sygn. Akt XVI GNc 324/11, na rzecz
KOMPUTRONIK S.A. z siedzibg w Poznaniu. W dniu 22 czerwca 2011 roku
emitent ztozyt skarge na niniejsze orzeczenie o wpisie hipoteki przymusowe;,
podnoszgc miedzy innymi, iz przedmiotowy nakaz zaptaty, stanowigcy
podstawe wpisu, nie jest prawomocny, poniewaz zaskarzony zostat zarzutami
whniesionymi w ustawowym terminie, a zatem roszczenie o zaptate kwoty
okreslonej tym nakazem zaptaty nie jest jeszcze wymagalne.

. W dniu 08 sierpnia 2011 roku, Emitent ofrzymat zawiadomienie Sqdu
Rejonowego Szczecin-Prawobrzeze X Wydziat Ksigg Wieczystych, iz na
podstawie art. 626 (10) par.1 kodeksu postepowania cywilnego, dokonano
WpIisuU W dziale vV Hipoteka- (numer ksigg wieczystych:
KW/SZ15/00012181/11/001, KW/SZ15/00012334/11/001), hipotek przymusowych
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w kwocie 10.417.640,56 zt, tytutem zabezpieczenia nienaleznego roszczenia
wynikajgcego z nakazu zaptaty wydanego w posfepowaniu nakazowym w
dniu 13 maja 2011 roku, sygn. akt XVI GNC 324/11, na rzecz Komputronik S.A. z
siedzibg  w  Poznaniu. Przedmiotowy sgdowy nakaz zaptaty  jest

nieprawomocny, zostat zaskarzony w catodci przez emitenta, poniewaz jego
wydanie nastgpito na podstawie weksla uzytego niezgodnie z zawartymi

umowdami.

IV.W dniu 9 sierpnia 2011 roku Spdtce dorgczono pozew sqdowy w sprawie
roszczenia z weksla dochodzonego przez Spdtke Komputronik S.A. na kwote
4.000.000 PLN. Zgodnie z przystugujacym prawem Emitent wniost odpowiedz
na pozew w ustawowym terminie. Jest fo kolejny weksel uzyty niezgodnie z
zawartymi umowami, oraz dziatania Komputronik S.A. sfanowigce czyn
niedozwolony, co zostato przekazane przez Emitenta do organow Scigania.

Sprawa jest w foku.

V. W dniu 23 sierpnia 2011 roku Emitent otrzymat postanowienie Sqdu
Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy w przedmiocie
ustanowienia hipotek na prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci
objetych ksiegami wieczystymi o numerach: KW S715/00082248/0, KW
$715/001202227/6, KW SI1S/00103656/7, KW SZ1S/00179014/8, na poczet
zabezpieczenia roszczenia Spodtki Komputronik S.A., w toczgcym sie sporze o
zaptate kwoty 4.000.000,00 zt z weksla uzytego przez Komputronik S.A.
niezgodnie z zawartymi umowami. Na niniejsze postanowienie Sqdu, emitent

7tozyt przewidziane prawem zazalenie.

VI. W dniu 15 wrzeénia 2011 roku, emitent ofrzymat zawiadomienie Sqdu
Rejonowego Szczecin-Prawobrzeze X Wydziat Ksiqg Wieczystych, iz na
podstawie art. 626 (10) par. 1 kodeksu postepowania cywilnego, dokonano
wpisu  w  dzadle IV Hipoteka - (numer  ksiegi  wieczyste;:
KW/SZ15/00011771/11/001), hipotek przymusowych w kwocie 10.417.640,56zt,
tytutem zabezpieczenia sptaty nienaleznego roszczenia wynikajgcego z
nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu nakazowym w dniu 13 maja 2011
roku, sygn. akt XVI GNC 324/11, na rzecz Komputronik S.A. z siedzibg w
Poznaniu. Przedmiotowy nakaz zaptaty, zostat zaskarzony przez Emitenta w

catosci, poniewaz zostat wydany na podstawie weksla uzytego niezgodnie z
zawartymi umowami.

VI, W dniu 20 wrzesnia 2011 roku zapadt wyrok w Sqgdzie Okregowym w
Poznaniu, w sprawie powddztwa Clean&Carbon Energy S.A., przeciwko
Komputronik S.A. o zaptate 1.876.159,00zt, plus nalezne odsetki. Roszczenie
emitenta zostato uwzglednione w catosci i uznane przez pozwanedgo. Sqd
przychylit sie do jednego z zarzutéw pozwanego o potrgceniu. W ocenie
emitenta, pofracenie  wierzytelnosci  zostato  dokonane  w sposob
nieprawidfowy, poniewaz przedmiotowad wierzytelnos¢ jest przedmiotem
sporu sgdowego. Emitent odwotat sie od w/w wyroku do Sgdu Apelacyjnego.
W zwigzku z wycofaniem przez emitenta odwotania ztozonego do Sgdu
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Apelacyjnego, w dniu 6 marca 2012 roku Sgd Okregowy w Poznaniu Wydziat IX
Gospodarczy wydat postanowienie, w ktérym nadat prawomocnemu
wyrokowi wydanemu przez Sgd Okregowy w Poznaniu Wydziat X
Gospodarczy w dniu 20 wrzeénia 2011 roku, klauzule wykonalnosci na rzecz
Komputronik S.A.

W dniu 21 czerwca 2012 roku Cywilny Sgd Arbitrazowy Eurolegis w Gdansku,
wydat wyrok w niniejszej sprawie, zasqdzajgc od pozwane] Spotki
Komputronik S.A. na rzecz powddki- Clean&Carbon Energy S.A. kwote
31.962.082,19 7t z odsetkami ustawowymi od dnia 01 lutego 2012 roku do dnia

zaptaty.

VIII. W dniu 22 wrzesnia 2011 roku, Spodtka Clean&Carbon Energy S.A.,
wystgpita z pozwem przeciwko Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu do
Cywilnego Sqgdu Arbitrazowego Eurolegis Sp. z 0.0. w Gdansku, o zasgdzenie
od Pozwanego-Komputronik S.A. na rzecz Powoda — Clean&Carbon Energy
S.A. z siedzibg w Warszawie, kwoty 28.500.000,00zt, wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 01.09.2010r., do dnia zaptaty, oraz o ustalenie, ze
postanowienia art. 7 i 8 Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku w
czesci dotyczgcej zaptaty za zobowigzania wymienione w art. 7.1 pkt 1 do 6
Umowy Inwestycyjnej, wyemitowanymi przez Komputronik S.A. obligacjami
wymiennymi na akcje Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon Energy S.A.), oraz
w tym zakresie, postanowienia art.20.3 i 20.4 Umowy Inwestycyjnej, nie wigzqg
stron. Wtasciwosé Cywilnego Sadu Arbitrazowego (Oddziat Eurolegis Sp. z 0.0.
w Gdansku) do rozstrzygania spordéw wskazanych w niniejszym powddztwie,
wynika z zapisdw na niniejszy Sqd Polubowny, jakie zawarto:

- w pkt. 9 Uchwaty nr 6/13/05/2011r. Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy S.A. z dnia 13 maja

2011r.,

- w par. 31 Statutu Spdétki Clean&Carbon Energy S.A. ( tekst jednolity

sporzgdzony przez Zarzad Spdtki na podstawie Uchwaty nr 6/13/05/2011r.

NWZA Clean&Carbon Energy S.A. z dnia 13 maja 2011 roku.

Spdétka Clean&Carbon Energy S.A. pismem z dnia 10 marca 2011 roku, na
podstawie art. 88 par. 1 k.c. cofneta oSwiadczenie woli ztozone przez Prezesd
Zarzgdu Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon Energy S.A.), Pana Jacka
Piotrowskiego, w imieniu tej Spotki w Umowie Inwestycyjnej zawartej w dniu 24
lipca 2011 roku w Poznaniu, w czesci dotyczqcej sptaty zobowigzan
Komputronik S.A. wobec Karen S.A. w kwocie 28.500.000,00PLN, poprzez
zaptate wyemitowanymi przez Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na
akcje Karen S.A., i uchylita sie od skutkdbw prawnych tego oswiadczenia woli.
Jednoczesnie Spodtka wystawita fakture VAT na dochodzong kwote i wezwata
pozwang do jej zaptaty, pod rygorem skierowania sprawy na droge sgdowq,
bez odrebnego wezwania. Pozwana odmdéwita zaptaty zgdanej kwoty.

W przedmiotowym pozwie, Spdtka Clean&Carbon Energy S.A. podniosta, ze
przyjety stosunek zobowigzaniowy sprzeciwia sie zasadom wspoizycia
spotecznego, ktére w relacjach pomiedzy przedsiebiorcami nalezy rozumiel
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jako zasady rzetelnosci i lojalnosci w stosunku do partnera umowy. Przyjety
sposdb sptaty zadtuzenia wobec Clean&Carbon Energy S.A. przez pozwang
Spoétke Komputronik S.A., sprowadza sie do sprzedazy Karen S.A. (obecnie
Clean&Carbon Energy S.A.), jej wtasnych akcji za ceng 2,86zt kazda, bez
wzgledu na ich warto$¢ rynkowqg w dniu sprzedazy albo do ich zamiany na
akcje Karen S.A.  Stosunek zobowigzaniowy, zawigzany zostat bez
wymaganej prawem zgody-uchwaty Walnego Zgromadzenia- art. 393 pkt 6
ks.h. a nadto wbrew zakazowi przewidzianemu w art. 362 k.s.h., ktory
stanowi, ze Spodtka nie moze nabywac wyemitowanych przez nig akcji { par. 1
art. 362 ks.h.), a w zadnym przypadku akcii, ktorych wartos¢ nominalna
orzekracza 20 % kapitatu zaktadowego spoiki | par.2 art. 362 k.s.h.), ktory w
przypadku Karen S.A. na dzien 01 .09.2010r. wynosit 21.360.000,00zt . Uchwata
taka nie zostata podjeta, mimo rekomendowania jej przez Rade Nadzorczg
Karen S.A.. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Karen S.A., nie podjeto
réwhniez uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zaproponowdadne warunki
emisji obligacji i ich wymiany na akcje Karen S.A. (np.: cend zero kuponowosc
obligacji, brak zabezpieczenia, wysokos¢ dyskonta, termin i sposéb wykupu
obligacji). Na przytoczony stosunek zobowigzaniowy sktadajg sie rowniez
takie czynnoéci prawne jak: uchwata Zarzgdu Komputronik S.A. nr 1/1/09/2010
7 dnia 01.09.2010r. w przedmiocie emisji obligacji serii A, propozycja nabycia
obligacji ztozona w dniu 01.09.2010r. powodowi przez pozwang, oswiadczenie
Karen S.A. o przyjeciu propozycji nabycia obligacji serii A oraz, umowd
potrgcenia naleznosci z dnia 01.09.2010r. W tych czynnosciach prawnych
Jacek Piofrowski  wystgpit po obu stronach  spornego stosunku
zobowigzaniowego, jako Prezes Zarzgdu Karen S.A. i jako Wiceprezes Zarzgdu
Komputronik S.A.. Zatem do takie] sytuacji zastosowanie ma przepis art. 108
ke w zw. z art. 109 k.c., statuujgcy zasade zakazu dokonywania przez

petnomocnika (przedstawiciela) czynnosci prawnej z samym sobd. Sankcjq
sa naruszenie art. 108 k.c., jest w zasadzie niewaznose czynnosci prawnej.
Powodka oswiadczyta, ze nie potwierdza czynnosci prawnych wykonanych
przez Jacka Piotrowskiego z naruszeniem przepisu art. 108 k.c., tym bardziej,
se dziatat on z naruszeniem istotnego inferesu Karen S.A. (obecnie
Clean&Carbon Energy S.A.), wyrzqdzajgc tej Spotce wymierng szkode. W
przedmiotowym pozwie zgodnie ze stanem faktycznym, Spdtka powodowd
podniosta, iz W przedstawionej  fransakcji, nie dokonano Czynnosci
przewidzianych prawem wymaganych bezwzglednie, oraz dokonano

czynnosci bezwzglednie niewaznych, a micnowicie:

1. nie podjeto uchwaty przez Walne Zgromadzenie  Akcjonariuszy

Kompuitronik S.A. o emisji obligacyi;

2 nie dokonano zgtoszenia  uchwaty  Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Komputronik S.A. 0 emisji obligacji do Krajowego Rejestru
Sqdowego, co stanowi naruszenie art. 20 ust. 3 ustawy o obligacjach;

3. brak jest wskazania w uchwale Zarzgdu Komputronik S.A. nr 1/1/09/2010

7z dnia 01.09.2010r. w przedmiocie obligacji serii A — rzeczywiste]

podstawy prawnej do emisji obligacii (1. art. 8 Umowy Inwestycyjnej),
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oraz brak ustaleh stron, co do warunkédw emisji obligacji ( brak
zatgcznika nr 8), ztozénie wprowadzajgcego w btad oswiadczenid w
pkt.6 w/w Uchwaty, o nastepujqgcej tresci: ,,Obligacje nie bedq
obligacjami zamiennymi na akcje, jak rowniez, nie bedqg obligacjami z
prawem pierwszenstwa”;

4. nieprawidtowe zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej Karen S.A. w
dniu 31.08.2010 roku , a co za tym idzie bezskutecznos¢ uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2/31/08/10 w sprawie rekomendacji podjecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie obligacii;

5. brak uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A. w
sprawie wyrazenia zgody na nabycie obligacji wymiennych na akacje
Karen S.A. (art.393 pkt 6 k.s.h.);

6. brak uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A. w

sprawie wyrazenia zgody na zaproponowane warunki emisji i ich

wymiany na akcje Karen S.A. (np.: cena emisji, zero kuponowos¢ , brak
zabezpieczenia, wysokos¢ dyskonta, termin i sposdb wykupu obligacii);

7. bezskuteczno$é czynnosci dokonywanych ,z samym sobqg”, przez
Jacka Piotrowskiego, bedgcego jednoczesnie Prezesem Zarzgdu Karen
S.A. i Wiceprezesem Zarzadu Komputronik S.A., z uwagi na naruszenie
art. 108-109 k.c. w zw. z art. 4 par.1 pkt 1 k.s.h.

W niniejszej sprawie Spdtka oczekuje na wydanie przez Sqd wyroku.

IX. W dniu 22 wrze$nia 2011 roku Spdtka Clean&Carbon Energy S.A. wystgpita
z pozwem przeciwko Contanisimo Ltd. z siedzibg w Nikozji, do Cywilnego Sgdu
Arbitrazowego Eurolegis Sp. z 0.0. w Gdansku, o zasadzenie od pozwanej -
Contanisimo Ltd. na rzecz Powoda — Clean&Crabon Energy S.A. z siedzibg w
Warszawie, kwoty 5.000.000,00 PLN, wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
01.09.2010r., do dnia zaptaty, oraz o ustalenie, Ze postanowienia art. 7 ust. 7.1
pkt 2 i 8 Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r. w czesci dotyczgcej
zaptaty za zobowigzanie wymienione w art. 7 ust.7.1 pki2 Umowy
Inwestycyjnej,  wyemitowanymi  przez  Komputronik  S.A.  obligacjami
wymiennymi na akcje Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon Energy S.A.), oraz
w tym zakresie, postanowienia art. 20.3 i 20.4 Umowy Inwestycyjnej, nie wigzq
stron. Wtasciwosé Cywilnego Sqdu Arbitrazowego (Oddziat Eurolegis Sp. z 0.0.
w Gdansku) do rozstrzygania sporéw wskazanych w niniejszym powodztwie,
wyhika z zapisdw na niniejszy Sgd Polubowny, jakie zawarto:

- w pkit. 9 Uchwaty nr 6/13/05/2011r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy S.A. z dnia 13 maja
2011r,,

Clean&Carbon Energy S.A. 5




¥

1Sprawozdanie z dzictalnosci Zarzgdu za okres 01.04.2011-31.03.2012

- w par. 31 Statutu Spdtki Clean&Carbon Energy S.A. [ tekst jednolity
sporzqdzony przez Zarzgd Spdtki na podstawie Uchwaty nr 6/13/05/2011r.
NWZA Clean&Carbon Energy S.A. z dnia 13 maja 2011 roku.

Spotka Clean&Carbon Energy S.A. pismem z dnia 10 marca 2011 roku, na
podstawie art. 88 par. 1 k.c. cofneta oSwiadczenie woli ztozone przez Prezesa
Zarzgdu Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon Energy S.A.), Pana Jacka
Piotrowskiego, w imieniu tej Spotki w Umowie Inwestycyjnej zawartej w dniu 24
lipca 2011 roku w Poznaniu, w czesci dotyczqcej sptaty zobowigzania
Contanisimo Ltd. wobec Karen S.A. w kwocie 5.000.000,00PLN, poprzez
zaptate wyemitowanymi przez Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na
akcje Karen S.A., i uchylita sie od skutkdéw prawnych tego oSwiadczenia woli.
Jednoczesnie Spdtka wystawita fakture VAT na dochodzong kwote i wezwata
pozwang do jej zaptaty, pod rygorem skierowania sprawy na droge sqdowd,
bez odrebnego wezwania. Pozwana odmowita zaptaty zgdanej kwoty.

W przedmiotowym pozwie, Spotka Clean&Carbon Energy S.A. podniosta, ze
przyjety stosunek zobowigzaniowy sprzeciwia sie zasadom  wspotzycia
spotecznego, kidre w relacjach pomiedzy przedsiebiorcami nalezy rozumiec
jako zasady rzetelnosci i lojalnodci w stosunku do partnera umowy. Przyjety
sposdb sptaty zadtuzenia wobec Clean&Carbon Energy S.A. przez pozwang
Spotke Contanisimo Ltd., sprowadza sie do sprzedazy Karen S.A. (obecnie
Clean&Carbon Energy S.A.), jej wtasnych akcji za ceng 2,86zt kazda, bez
wzgledu na ich wartos¢ rynkowg w dniu sprzedaozy albo do ich zamiany na
akcje Karen S.A.. Stosunek zobowigzaniowy, zawigzany zostat bez
wymaganej prawem zgody-uchwaty Walnego Zgromadzenia- art. 393 pkt 6
ks.h., a nadto wbrew zakazowi przewidzianemu w art. 362 ks.h., ktory

stanowi, ze Spdtka nie moze nabywadé wyemitowanych przez nig akcji { par. 1
art. 362 ks.h.), a w zadnym przypadku akcji, ktérych wartos¢ nominalna
przekracza 20 % kapitatu zaktadowego spdtki  par.2 art. 362 k.s.h.), ktory w
przypadku Karen S.A. na dzieh 01.09.2010r. wynosit 21.360.000,00z . Uchwata
taka nie zostata podjeta, mimo rekomendowania jej przez Rade Nadzorczg
Karen S.A.. Walne Igromadzenie Akcjonariuszy Karen S.A., nie podjeto
rowniez uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zaproponowane warunki
emisjii obligacii i ich wymiany na akcje Karen S.A. (np.: cena zero kuponowosc
obligacji, brak zabezpieczenia, wysoko$¢ dyskonfa, termin i sposdb wykupu
obligacji). Na przytoczony stosunek zobowigzaniowy sktadajq sie réwniez
takie czynnosci prawne jak: uchwata Zarzgdu Komputronik S.A. nr 1/1/09/2010
7 dnia 01.09.2010r. w przedmiocie emisji obligacji serii A, propozycja nabycid
obligacji ztozona w dniu 01.09.2010r. powodowi przez pozwang, oSwiadczenie
Karen S.A. o przyjeciu propozycji nabycia obligacji seri A oraz, umowa
potrgcenia naleznosci z dnia 01.09.2010r. W tych czynnoSciach prawnych
Jacek Piotrowski  wystapit  po obu stronach  spornego  stosunku
zobowigzaniowego, jako Prezes Zarzgdu Karen S.A. i jako Wiceprezes Zarzqdu
Komputronik S.A.. Zatem do takiej sytuacii zastosowanie ma przepis arf. 108
ke, w zw. z art. 109 k.c., statuujgcy zasade zakazu dokonywania przez

petnomocnika (przedstawiciela) czynnosci prawnej z samym sobg. Sankcjg
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za naruszenie art. 108 k.c., jest w zasadzie niewazno$¢ czynnosci prawnej.
Powddka oswiadczyta, ze nie potwierdza czynnosci prawnych wykonanych
przez Jacka Piotrowskiego z naruszeniem przepisu art. 108 k.c., tym bardziej,
7e dziatat on z naruszeniem istotnego interesu Karen S.A. (obecnhie
Clean&Carbon Energy S.A.), wyrzgdzajac tej Spdtce wymierng szkode. W
przedmiotowym pozwie zgodnie ze stanem faktycznym, Spétka powodowa
podniosta, iz w przedstawionej transakcji, nie dokonano  czynnosci
przewidzianych prawem wymaganych bezwzglednie, oraz dokonano
czynnosci bezwzglednie niewaznych, a mianowicie:

1. nie podjeto uchwaty przez Walne ZIgromadzenie Akcjonariuszy

Komputronik S.A. o emisji obligacii;

2. nie dokonano zgtoszenia uchwaty Walnego  Zgromadzenia
Akcjonariuszy Komputronik S.A. o emisji obligacji do Krajowego Rejestru
Sgdowego, co stanowi naruszenie art. 20 ust. 3 ustawy o obligacjach;

3. brak jest wskazania w uchwale Zarzgdu Komputronik S.A. nr 1/1/09/2010
z dnia 01.09.2010r. w przedmiocie obligacji seri A — rzeczywistej
podstawy prawnej do emisji obligacii (1j. art. 8 Umowy Inwestycyjnej),
oraz brak ustaleh stron, co do warunkdw emisji obligacji ( brak
zatgcznika nr 8), ztozenie wprowadzajgcego w btgd oswiadczenia w
pki.6 w/w Uchwaty, o nastepujgcej tresci: ,,Obligacje nie bedqg
obligacjami zamiennymi na akcje, jok réwniez, nie bedq obligacjami z
prawem pierwszenstwa’;

4. nieprawidtowe zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej Karen S.A. w
dniu 31.08.2010 roku , a co za tym idzie bezskuteczno$é uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2/31/08/10 w sprawie rekomendacji podjecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie wyrazenia zgody

I

na nabycie obligacj;
5. brak uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A. w

sprawie wyrazenia zgody na nabycie obligacji wymiennych na akacje
Karen S.A. (art.393 pkt 6 k.s.h.);

6. brak uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A. w

sprawie wyrazenia zgody nd zaproponowane wdarunki emisji i ich

wymiany na akcje Karen S.A. (np.: cena emisji, zero kuponowosc , brak
zabezpieczenia, wysoko$¢ dyskonta, termin i sposdb wykupu obligacii);

7. bezskutecznod¢ czynnosci dokonywanych ,z samym sobq”, przez
Jacka Piotrowskiego, bedgcego jednoczesnie Prezesem Zarzgdu Karen
S.A. i Wiceprezesem Zarzqdu Komputronik S.A., z uwagi na naruszenie
art. 108-109 k.c. w zw. z art. 4 par.1 pkt 1 k.s.h.

Sprawa jest w toku;

X. W dniu 04 pazdziermnika 2011 roku, emitent otrzymat zawiadomienie
Sgdu Rejonowego Szczecin-Prawobrzeze i Zachdd X Wydziat  Ksigg
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Wieczystych, w sprawie dokonania wpisu w dziale IV ksiegi wieczystej
§715/00179014/8 hipoteki przymusowej w kwocie 10.417.640,56zt na rzecz
Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu, na podstawie nakazu zaptaty
wydanego przez Sad Okregowy Gospodarczy Wydziat XVl Gospodarczy
Warszawa, sygn. akt XVI GNC 324/11 z dnia 13.05.2011r., oraz dokonania
wpisu w dziale Il ksiegi wieczystej SZ15/00120351/4, ostrzezenia o WSZCZECIU
egzekucji z nieruchomosci na rzecz Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu,
na podstawie w/w nakazu zaptaty. Przedmiotowy nakaz zaptaty zostat zostat
przez Spodtke Clean&Carbon Energy S.A. zaskarzony. Sqd Okregowy w
Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 6 majd 2012 roku wydat
postanowienie wstrzymujgce wykonalno$¢ nakazu zaptaty wydanego przez
Sqd Okregowy w Warszawie w dniu 13 maja 2011r. w sprawie o sygn. akf XVI
GNc 324/11. Tym samym egzekucja prowadzona z nieruchomosci stata sie

nieskuteczna.

XI. W dniu 19 pazdziernika 201 1r. petnomocnik Kancelari Adwokackie| z
Leborka, poinformowat Spotke Clean&Carbon Energy S.A. o wniesieniu w
imieniu Spétki pozwu przeciwko przeciwko Komputronik S.A. z siedzibg
Poznaniu, oraz Contanisimo Ltd. z siedzibg w Nikozi, do Cywilnego Sqgdu
Arbitrazowego Eurolegis w Gdansku, o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci
44 513.913,60zt., 0 uznanie czynnosci prawnej za bezskuteczng. Petnomocnik
w imieniu Spotki Clean&Carbon Energy S.A., whidst pozew o uznanie zd
bezskuteczng Umowy inwestycyjnej zawarte] w dniu 24 lipca 2010r. w
Poznaniu, w czeéci dotyczgcej art. 17 ,OPCJE NA AKCJE KAREN", ktérym to
postanowieniem umownym Texass Ranch Company Sp. z 0.0. (obecnie
Texass Ranch Company-Wizia P.S. Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-akcyjna), jako
oferent ztozyta solidarnym pozwanyms- Komputronik S.A. i Contanisimo Lid.,
nieodwotalng oferte zawarcia umowy sprzedazy Akcji Opcji Put, po cenie
2 86zt, wazng przez okres dwoch lat i 20 dni od ,,Dnia zamkniecia” 1j. od dnia

28 wrzeénia 2010 roku. Sprawa w toku.

XIl. W dniu 6 maja 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy, po rozpoznaniu nd posiedzeniu niejawnym , sprawy z whniosku
Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu przeciwko Clean&Carbon Energy S.A.
o zaptate w przedmiocie wniosku pozwanej — Clean&Carbon Energy S.A. 0
wstrzymanie  wykonalnoéci  nakazu zaptaty  postanowit:  wstrzymac
wykonalno$é nakazu zaptaty wydanego przez Sgd Okregowy w Warszawie w
dniu 13 maja 2011 roku w sprawie o sygn. akt XVI GNc 324/11. Sqd
uzasadnigjge powyzsze postanowienie orzekt, iz Spotka Clean&Carbon
Fnergy S.A. wniosta skutecznie zarzuty od nakazu zaptaty wydanego przez
Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 13 maja 2011 roku, w postepowaniu
nakazowym na podstawie weksla na kwote 5.000.000zt. W dalszej czesci
uzasadnienia Sad uznat, ze petnomocnik Spotki Clean&Carbon Energy S.A.,
powoltat w pi§mie procesowym szereg okolicznosci, oraz zatgczyt dokumenty,
ktére poddajg pod watpliwose zasadno$é wydanego w powyzsze] sprawie
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nakazu zaptaty. Wskazat takze na mozliwos¢ niedopuszczalno$ci drogi
sgdowej, zakwestionowat waznoS¢  weksla, oraz przytoczyt obszerng.
dokumentacje prawng. IZdaniem Sgdu powyisza argumentfacja moze
stawiac w watpliwosé zasadno$c kierowanych przeciwko Clean&Carbon
Energy S.A. roszczen. Ponadto petnomocnik Clean&Carbon Energy S.A.
stwierdzit, iz dziatania Zarzgdu Spotki Komputronik S.A., sq niezgodne z
zasadami  wspdizycia  spotecznego  oraz  spoteczno-gospodarczym
przeznaczeniem jego praw. Nadto obecne zachowanie Komputronik S.A.,
ktéra dokonuje zabezpieczeh na kwoty znacznie przekraczajgce
dochodzone roszczenie, moze wptyng¢ na sytuacje finansowq i gospodarczg
Spotki Clean&Carbon Energy S.A. Zdaniem Sqdu powyzsza argumentacija
poddaje pod watpliwos¢ prawidtowos¢ rozstrzygniecia zawartego w nakazie.

Xll. W dniu 11 czerwca 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie Sqd
Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy po rozpozndniu nd posiedzeniu
niejawnym sprawy Z wniosku Contanisimo Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr) przy
udziale Clean&Carbon Energy S.A. o zabezpieczenie roszczenia, postanowit
zabezpieczyé, do czasu prawomocnego zakohczenid postepowania,
roszczenie Contanisimo  Lid. z siedzibg w Nikozi o zaptate przez
Clean&Carbon Energy S.A., kwoty 48.688.406,00zt, poprzez:

1. ustanowienie hipoteki przymusowej na nieruchomosci, dla ktérej Sad
Rejonowy w Stargardzie Szczecihskim, Wydziat V ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg o numerze Kw SZ15/00062883/8, do kwoty 48.688.406,00zt,

2. ustanowienie hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomoéci, dia ktérej Sad Rejonowy Szczecin-Prawobrzeze i Zachod w
Szczecinie, Wydziat X ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze
$715/00120227/6, do kwoty 48.688.406,00zt,

3. ustanowienie hipoteki przymusowe] na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomoéci, dia ktérej Sgd Rejonowy Szczecin-Prawobrzeze i Zachod w
Szczecinie, Wydziat X ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq o numerze
$715/00082248/0, do kwoty 48.688.406,00zt,

4. ustanowienie hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomoéci, dla kiérej Sgd Rejonowy Szczecin-Prawobrzeze i Zachod w
Szczecinie, Wydziat X ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze
S7Z15/00103656/7, do kwoty 48.688.406,00zt,

5. ustanowienie hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomoéci, dia ktérej Sgd Rejonowy Szczecin-Prawobrzeze i Zachdd w
Szczecinie, Wydziat X ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq o numerze
$715/00120351/4, do kwoty 48.688.406,00zt,

6. ustanowienie hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, dla ktérej Sad Rejonowy Szczecin-Prawobrzeze i Zachdd w
Szczecinie, Wydziat X ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze
SZ1S/00179014/8, do kwoty 48.688.406,00zt.
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Na powyzsze nieprawomocne postanowienie Sadu Okregowego w
Warszawie, emitent wnidst przewidziane prawem zazalenie.

XXIV. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony.

1. Ryzyka dotyczgce otoczenia w ktérym Spotka Clean&Carbon Energy S.A.
prowadzi dziatalnose.

1.1. Ryzyko konkurencii.

Spotka prowadzi dziatalno$e na konkurencyjnym rynku nieruchomosci, ktory w
duzym stopniu zalezny jest od koniunkiury panujgcej w tym sekforze

gospodarki. W tym samym segmencie intensyfikacja konkurencji moze
spowodowad nadpodaz nieruchomosci, prowadzgcq do wojny cenowej i
konieczno$é obnizenia cen sprzedazy oraz najmu, co moze niekorzystnie

wptywad na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.
1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Dziatalno$¢ Spdtki zalezy w duzej mierze od wzrostu gospodarczego i zyskow
wspotpracujgeych  przedsiebiorstw.  Panujgca obecnie niezbyt dobra
koniunkfura gospodarcza, niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji |
inne wskazniki makroekonomiczne bedg najprawdopodobniej  miaty
niekorzystny wptyw na przychody i wynik finansowy Spotki.

1.3. Ryzyko zmian regulacii prawnych.
Pewne zagrozenie mogqg stanowi¢ zmiany prawa lub  rézne ego

interpretacje. Niespdjnose, brak jednolite] interpretacii przepisOw prawda oraz
czeste nowelizacje, pociggajg zd sobg powaine ryzyko dla prowadzenia
dziatalnoéci  gospodarcze] oraz znacznie ograniczajd przewidywalnose
wynikéw finansowych. Zmiennos§e przepisdw prawa dotyczy zwitaszcza prawd
podatkowego. Praktyka organdw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w
tej dzedzinie nie jest jednolite. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe niekorzystnej dla Spotki interpretacji przepiséw podatkowych,

trzeba liczyé sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnosci emitenta,

jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Spotki sqg takze
zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki
nieruchomoéciami, prawie ochrony $rodowiska i innych aktow prawnych
odnoszacych sie do dziatalnosci Spdtki. Spdtka minimalizuje opisane powyzej
ryzyko korzystajgc z pomocy podmiotéw swiadczgcych profesjonalng pomoc
prawng a takze korzystajge z architektow, inzynieréw i ekspertdéw od procedur

administracyjnych.
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1.4. Ryzyko zwigzane z gruntem budowlanym

Wynika ono z pewnych wiasciwosci gruntu, ktére moggq by¢ rozpoznane
przez odpowiednie badania, mogg spowodowad ograniczenia obszaru
mozliwego do wykorzystania przez Emitenta lub przesuniecia terminu
inwestycji. Nietypowe warunki hydrogeologiczne z reguty narzucajg
konieczno$¢ wykonania szczegdlnych zabezpieczeh przed wodq, a to moze
generowaé dodatkowe koszta poniesione przez Spotke. |

1.5. Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem atrakcyjnych gruntéw

Rentownos¢ realizowanych projektdw w duzym stopniu determinowana jest
przez zdolno$¢ Emitenta do pozyskania po konkurencyjnych cenach
atrakcyjnych gruntéw pod zabudowe oraz ich wtasciwego
zagospodarowania. Zdolnos¢ do pozyskiwania afrakcyjnych gruntow jest
vzalezniona nie tylko od sprawnoéci Emitenta w tym zakresie, ale takze od
obiektywnych czynnikdw rynkowych, takich jak: niewystarczajgca podaz
gruntébw w danej okolicy, brak miejscowych plandw zagospodarowania
przestrzennego lub ograniczony zasdb terendw posiadajgcych wymagang
infrastrukture. Na dzieh dzisiejszy Emitent nie odnotowuje istotnych trudnosci
na etapie pozyskiwania gruntdw, jednak w przysztosci- wraz z intensyfikujgcg
sie konkurencja mogg wystgpié problemy z nabywaniem odpowiednigj ilosci
gruntdw lub ich cena moze istotnie wzrosngé, co mogtoby przyczynic sie do
obnizenia rentownosci realizowanych przedsiewziec inwestycyjnych. Sytuacja
taka mogtaby wptyngé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowq i
perspektywy rozwoju Emitenta. Emitent czeSciowo ogranicza powyzsze ryzyko
poprzez aktywne poszukiwanie atrakcyjnych gruntdw oraz dziatanie w tzw.

marketingu zakupdw.

1.6. Ryzyko zwigzane ze specjalizacjg Clean&Carbon Energy S.A.

Podstawowym segmentem dziatalnosci Spotki jest kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i zarzgdzanie
nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi. Powodzenie dziatalnosci w
tym sektorze zalezne jest w sposdb istotny od koniunktury na rynku wynajmu
nieruchomosci. Moze okazac sie, ze w okresach stabej koniunktury
zainteresowanie potencjalnych klientdw najmem bagdz nabyciem
nieruchomosci bedzie niskie, czego wynikiem z kolei moze byC niewynajecie
obiektoéw bqd? ich wynadjecie na niekorzystnych warunkach. Ryzyka tego nie
mozna wykluczy¢, zwtaszcza w obecnej sytuacji ekonomiczne;,
charakteryzujgcej sie duzg niepewnoscig w obszarze prognozowania nawet

niedalekiej przysztosci.
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2. Ryzyka dotyczgce Emitenta

1.1.Ryzyko zwigzane z wyceng nieruchomaosci

Emitent w przysztosci bedzie zmuszony do pozyskiwania nowych
nieruchomoéci, aby utrzymacd sie na konkurencyjnym rynku nieruchomosci.
Jesli chodzi o grupe ryzyk zwigzanych z pozyskaniem nieruchomosci mozemy
tu wymienié ryzyko wyceny. Wycena, ktéra jest podstawq do okreslenia ceny
transakcyjnej nieruchomosci z zatozenia powinna rzetelnie okreslac wartosc
rynkowq nieruchomosci. W praktyce bywa jednak roznie, diatego aby
ograniczy¢ ryzyko czesto zaréwno rzeczoznawcda strony kupujgce;, jak i strony
sprzedajgcej niezaleznie okreslajg wartos¢ nieruchomosci. Nie zawsze
wycena taka musi by¢ sporzgdzona w postaci operaty szacunkowedo.

1.2. Ryzyko zwigzane z podejmowaniem nietrafionych decyzji zwigzanych z
dziatalnoscig Emitenta

Efektywnos¢ dziatania Spétki mierzona wielkosciq przychodow i zyskow zalezy
od zdolnosci Spétki do okreslenia i realizowania strategii, ktéra bedzie
skuteczna w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie
nietrafionych decyzji wynikajgcych z dokonania niewtasciwej oceny sytuacii
lub niezdolnod¢ przystosowania sie Spotki do dynamicznie zmienigjgcych sie
warunkdw rynkowych moze skutkowaé negatywnymi skutkami finansowymi.

1.3. Ryzyko zwigzane z zawarciem transakcji

Jest to ryzyko zwigzane ze wszystkimi czynno$ciami - formalnymi i faktycznymi -
niezbednymi dla przygotowania do przeniesienia wiasnosci aktywow, w
szczegdlnosci nieruchomosci. Nieprawidtowe w zakresie zgodnoSci z prawem,
stanem faktycznym lub wolq stron albo nieprecyzyjne zapisy w umowach
kupna i sprzedazy mogg utrudnic lub umemozhw»c dokonanie przeniesienid
witasnosci albo by¢ przyczyng zaptaty nizszej ceny sprzedazy, wyzszej ceny
kupna czy opdznienia ptatnosci. Celem minimalizacji tego ryzyka Emitent
doktada nalezytej starannosci w procesie przygofowania fransakcji, migdzy
innymi korzystajgc z ustug zewnetrznych doradcdw, ale petne
wyeliminowanie tego ryzyka nie jest mozliwe.

1.4. Ryzyko utraty wartosci nieruchomosici

Jest to ryzyko zwigzane z niewtasciwym uzytkowaniem przez wynajmujgcych,
bowiem intensywne uzytkowanie, nie w petni zgodne z funkcjonalnym
przeznaczeniem obiektu, moze wptyng¢ na spadek wartosci rynkowej
nieruchomosci w wyniku ponadprzecietnego zuzycia technicznego.
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1.5. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Na dziatalno$é Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, o
takze jako$é pracy pracownikdw, Zarzgdu oraz kluczowych cztonkdw
kierownictwa. Ewentualne odejscie kluczowych pracownikbw mogtoby
spowodowadé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacije finansowq i wyniki
operacyjne Spdiki. Wystgpitaby wtedy konieczno$¢ zatrudnienia nowych
pracownikdw, co wigze sie m.in. z dtugotrwatym okresem rekrutaci.

1.6. Ryzyko zwigzane z defraudacjq lub nielojalnodciq pracownikdw

Ewentualna defraudacja srodkdw finansowych przez pracownikdw orazich
nielojalno$¢ polegajgca na przyktad na podejmowaniu przez nich
dziatalnosci konkurencyjnej lub ujawnieniu tajemnicy stuzbowe] mogg
negatywnie wptyngé na dziatalno$é Emitenta i jego wyniki finansowe. System
umow oraz zawarte w nich klauzule, jakimi Emitent jest zwigzany ze
wspotpracownikami, w istotnym stopniu ograniczajq to ryzyko.

1.7. Ryzyko zwigzane z brakiem odpowiedniej infrastruktury

Przepisy regulujgce realizacje projektéw budowlanych (w tym m.in. Prawo
budowlane) naktadajg wymdg zapewnienia odpowiedniej infrastruktury,
takiej jak przytgcza medidw, urzgdzenia do utylizacji lub drogi wewnetrzne.
Mimo uzyskania pozytywnych wynikdw analizy prawno-technicznej
nieruchomosci, brak wymaganej infrastruktury moze spowodowacd, ze
realizacja danego projektu okaze sie niemozliwa az do momentu, gdy
infrastruktura zostanie doprowadzona. Nie mozna ponadto wykluczye, ze
wiasciwe organy adminisiracyjne zazgdajg, aby inwestor wykonat
infrastrukture, ktéra nie jest niezbedna z punktu widzenia projektu
developerskiego, ale jej wykonanie moze by¢ oczekiwane przez te organy
jako wktad inwestora w rozwdj spotecznoici lokalnej. Z powodu opdznieh w
zapewnieniu infrastruktury, w szczegdlnosci na skutek czynnikdbw niezaleznych
i pozostajgcych poza kontrolg Spdtki, mogqg wystgpic opdznienia w findlizacii
danego przedsiewziecia lub znaczqgcy nieplanowany wzrost kosztéw
doprowadzenia infrastruktury, wptywajgce na pogorszenie rentownosci
realizowanych inwestycji. Mogtoby to wptyngé negatywnie na wyniki,
sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju Spofki.

1.8. Ryzyko ograniczonej ptynnosci nieruchomosci

Emitent narazony jest na ryzyko ptynnosci szczegdinie znaczgce nd rynku
nieruchomosci. Nieruchomos¢ z uwagi na swojg kapitatochtonno’e, jest
aktywem o matej ptynnosci. Charakterystyczng cechqg nieruchomosci jest
dtugotrwaty i wieloetapowy okres ich nabywania i zbywania, w szczegolnosci
w przypadku sprzedazy inwestorom kompletnych obiektow, poprzedzone;
m.in. badaniem due diligence. Przedtuzanie sie okresu poszukiwania
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nabywecy i sprzedazy nieruchomosci moze negd‘rywnie wptyngc na
efektywnos¢ findnsowq przedsiewziec realizowanych przez Emitenta.

1.9. Ryzyko wad prawnych nieruchomaosci

Istnieje ryzyko, ze nieruchomosci, na ktdrych Emitent bedzie realizowat w
przysztosci inwestycje, sq obarczone wadami prawnymi, jak np. roszczenia
reprywatyzacyjne, wadliwy tytut prawny do nieruchomoéci, wadliwa
podstawa nabycia nieruchomosci, etc. Ujawnienie sie tego rodzaju wad
prawnych po nabyciu nieruchomosci moze skutkowad istotnym spadkiem
wartoéci nieruchomoéci, a w skrajnym przypadku moze prowadzi¢ do utraty
wiasnosci takiej nieruchomosci.

1.10. Ryzyko opdznieh w realizacii projektow | zwigzanych z tym kosztow

7 dziatalnoscig gospodarcza prowadzona przez Emitenta zwigzane jest ryzyko
wystapienia opdznien w realizacji projektow deweloperskich. W przypadku
istotnego naruszenia harmonogramow projektéw Emitent moze by¢ zmuszony
do rekompensowania klientom zaistniatych opoznien. Sytuacja ta wptywac
bedzie niekorzystnie na poziom rentownosci okreslonych projektow i tym
samym na sytuacije finansowa Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykonawcodw robdt budowlanych,
opdznieniami w redlizacji projektow developerskich bqgdZz  wazrostem ich

kosztow

Emitent nie wykonuje samodzielnie robot budowlanych, a czes¢ tych prac
Zleca zewnetrznym wyspecjalizowanym podmiotom. W umowach z
wykonawcami Emitent zastrzega stosowne postanowienia dotyczgce
odpowiedzialno$ci wykonawcow z tytutu niewykonania bgdz nienalezytego
wykonania powierzonych im prac, a takze zakresu ich obowigzkdw w okresie
gwarancji. Pomimo, ze Emitent nadzoruje wykonanie tych prac (w ‘
szczegdlnosci w ramach nadzoru inwestycyjnego), fo jednak nie moze
gwaranfowad, ze wszystkie prace zostang wykonane terminowo i w sposéb
prawidtowy. Konsekwencjami tego stanu rzeczy mogq by¢ opdznienia w
realizacji projektu developerskiego, wzrost kosztéw tego projektu, czy
powstanie sporu z wykonawcg. Szczegdinym rodzajem opisywanego ryzykd
jest utrata ptynnosci finansowej przez wykonawcow, ktorym zlecono
wykonanie okre§lonych prac bgdzrobot. Utrata ptynnosci finansowej moze
doprowadzi¢ do opdznieh w realizacji prac albo tez catkowitego
zaprzestania prac przez wykonawce, co spowoduje koniecznos¢ jego
zmiany. Wszelkie opdznienia oraz koszty zwigzane z niewykonaniem bgdz
nienalezytym wykonaniem umow pizez wykonawcow mogg istotnie,
negatywnie wptyngé na wynik finansowy projektu developerskiego, aw
rezultacie na dziatalno$¢ gospodarczq i sytuacje finansowq Emitenta.

Clean&Carbon Energy S.A. 40




1Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzgdu za okres 01.04.2011-31.03.2012

1.12. Ryzyko zwigzane z zastosowaniem  nieprawidtowe] technologii

budowlanej

Koszty realizacii projektéw deweloperskich uzaleznione sg w znacznym stopniu
od zastosowanej technologii budowlanej. Wybdr nieodpowiedniej technologii
w poczgtkowej fazie realizacji projektu moze spowodowac przede wszystkim
nieplanowany wzrost kosztdw budowy oraz opdznienie terminu zakohczenia
projektu. Sytuacja ta moze mieé negatywny wptyw na rentownosc projekiu i

tym samym sytuacije finansowq Spotki.

1.13. Ryzyko zwigzane ze zmiang kosztow budowy

W zwigzku z wysokq zaleznoscig kosztéw catkowitych od kosztu materiatow
budowlanych, oraz kosztéw pracy wykwalifikowanych pracownikdw

catkowita korzy$¢ ekonomiczna z inwestycji moze wahac sie w zaleznosci od
cen rynkowych i dostepnosci powyzszych.

1.14. Ryzyko niepozyskania nabywcdw sfinalizowanego przedsiewziecia
deweloperskiego

Istnieje ryzyko niedostatecznego popytu na wytworzong przez Emitenta
przestrzeh vzytkowq przeznaczong do sprzedazy dla klientdw kohcowych oraz
na kompletne zrealizowane obiekty kierowane do inwestoréw. Emitent moze
byé wowcezas zmuszony do obnizenia ceny sprzedazy, co przetozy sie nd

kohcowq rentownosc¢ inwestycii.

1.15. Ryzyka zwigzane z wynajmowaniem oraz zarzgdzaniem i ufrzymaniem
nieruchomosci

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada, ze w toku eksploatacii wzniesionych w ramach
projektéw developerskich budynkdow spétki celowe Emitenta bedq
wynajmowaty powierzchnie uzytkowe na cele komercyjne. Ta dziatalno$c
moze narazad¢ je na odpowiedzialno$é wynikajgcg z umow najmu bqdz tez ze
zobowiqgzan poprzedzajgcych zawarcie tych umoéw (np. oddania w najem
okreslonej powierzchni w danym terminie). Odpowiedzialno$¢ ta moze
obejmowadé m.in. roszczenia najemcdw o odszkodowanie bqdz tez o
obnizenie czynszu. W razie zasadnosci tych roszczeh Emitent moze poniesc
okre§lone koszty wynikajgce z ich zaspokojenia. Dziatalno$¢ polegajgca na
wynajmie pomieszczen niesie ze sobg takze konieczno$¢ znalezienia
podmiotdw zainteresowanych najmem powierzchni, jak rowniez ryzyko
niewyptacalnosci najemcoéw bqdz tez braku zich strony woli do przedtuzenia
umow najmu. Jesli Emitentowi nie uda sie pozyskac najemcow, bqdz tez
przedtuzy¢ zawartych uméw najmu na korzystnych dia Emitenta warunkach
moze to miec¢ niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowq.
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1.16. Ryzyko niepozyskoniqnqjemcéw

Ryzyko to odzwierciedla zagrozenie niepozyskania lub pozyskania przez
Emitenta w stopniu nizszym od zaktadanego, najemcow na nieruchomosci,
bedqgce efektermn zakohczonego projektu inwestycyjnego. Nizszy stopien
wykorzystania powierzchni przeznaczonej do wynajmu moze skutkowac

nizszymi od zaktadanych przychodami, co wptyngé moze na sytuacje
finansowq i efektywnos¢ finansowq Spotki.

1.17. Ryzyko niewywigzywanid sie najemcdw z zawartych umow najmu

W wypadku niewywigzywanid sie najemcow z podpisanych umow najmu
Emitent moze nie zrealizowadé przewidywanych wynikéw finansowych. Emitent
musi skutecznie monitorowad zawarte umowy najmu, gdyz ryzyko to moze

spowodowac znaczgce straty finansowe.

1.18. Ryzyko zwigzane ze zmiang profilu dziatalnoéci Emitenta

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Emitenta istnieje ryzyko braku
odpowiednie] wiedzy w Spotce zwigzanej z nowq dziatalnosciq, ktdra moze
negatywnie wptywac na optacalnos¢ inwestycji. W wypadku popetnienia
istotnych bteddw zwigzanych z przeprowadzaniem proceséw inwestycyjnych
zwigzanych z zarzgdzaniem posiadanymi nieruchomosciami Emitent moze
poniesé ponadprzecigtne koszty, wplywajgce w sposdb istotny na ostateczny

wynik finansowy Emitenta.

1.19. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Znaczgce skoncentrowanie akcji w rekach gtownych akcjonariuszy moze
doprowadzi¢ do sytuacii, iz mniejsi akcjonariusze nie bedq dysponowad
odpowiedniq iloécig gfosdw na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowac
projekty uchwat inne niz te, proponowane przez gtéwnego akcjonariusza.

1.20. Ryzyko zwigzane z licznymi postepowaniami sqgdowymi

W punkcie 20.8. Dokumentu Rejestracyjnego opisano istotne dla Emitenta
postepowania sqdowe, ktore mogty mie¢ lub miaty istotny wptyw na sytuacie
finansowq lub rentownos¢ Emitenta. Istotq prowadzonych postepowan jest
wydawanie postanowien, orzeczen i wyrokdw przez organ niezalezny od
Emitenta i — w przypadku sqdéw — niezawisty, na ktérego decyzje Emitent nie
ma bezposredniego wptywu. Zawsze istnieje wiec, ryzyko zakohczenia
postepowania wynikiem niekorzystnym dla Emitenta. Nie mozna
réwnoczesnie wykluczy¢, istnienia ryzyka wystgpienia w przysziosci
podobnych zdarzeh w postaci wszczecia postepowan sgdowych, o kidrych
na dziefh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie ma zadnych informaciji.
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1.21. Ryzyko zwigzane ze sporami z Komputronik S.A.

Emitent prowadzi z Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu spory zwigzane z
wywigzywaniem sie z ustaleh zawartych w Umowie Inwestycyjnej opisanej w
pkt 22.1. Dokumentu Rejestracyjnego, w szczegdlnosci w zwigzku z cofnieciem
przez Emitenta oswiadczenia woli ztozonego jako strona tej umowy.
Dodatkowo Komputronik S.A. zgda (w opinii Emitenta — bezprawnie) zaptaty
weksli wtasnych Emitenta na kwote 9 min zt. Postepowania zwigzane ze
sporami opisane sq w pkt 20.8. Dokumentu Rejestracyjnego. Gdyby
prawomoche postanowienia sqdu w kazdej z tych spraw okazaty sie dla
Emitenta niekorzystne Spdtka poniostaby znaczne straty — do wysokosci petnej
wartosci przedmiotdw spordw wraz z odsetkami. Emitent jest przekonany o
prawidtowosci i zasadnosci swych dziatan, a przekonanie to poparte jest
posiadanymi opiniami prawnymi, ale ryzyka zwigzanego z przedmiotem
sporéw nie da sie catkowicie wykluczyc. ,

Ponadto Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty sktadnikdw
majgtkowych w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami na sporne
zobowigzania wekslowe Spdiki. Ustanowiono je na szesciu nieruchomos$ciach
Emitenta o tgcznej wartosci bilansowej 132,8 min zt, wymienionych w punkcie
3.2. Dokumentu Ofertowego, na ktérych ustanowiono hipoteki przymusowe w
zwiqzku z toczgcym sie sporem sgdowym. Dodatkowo Sgd Okregowy w
Warszawie postanowit zabezpieczy¢ roszczenia Contanisimo Lid. poprzez
ustanowienie hipoteki przymusowej na szesciu nieruchomosciach Emitenta -
PO 48.688.406,00 zt na kazdej z nich. Postanowienie na dzieh zatwierdzenia
Prospektu nie jest prawomocne, a Emitent wniesie na nie stosowne zazalenie.
Jak wspomniano wczesniej, Emitent jest przekonany o prawidtowosci i
zasadnosci swych dziatan. W zwigzku z tym, ryzyko utraty ww. nieruchomosci
w opinii Emitenta nie jest istothe, niemniej hie mozna wykluczy¢ jego
wystgpienia.

1.22. Ryzyko zwigzane z ewentualng koniecznoscig utworzenia odpisu na
naleznosci

W uwagach zawartych w opiniach biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2010 i z przeglgdu
sprawozdania finansowego Emitenta za | poétrocze roku obrotowego 2011
wskazano, ze w przypadku gdyby opisana w pkt 22.1. Dokumentu
Rejestracyjnego Umowa Inwestycyjna okazata sie wazna pomimo
oSwiadczenia Emitenta i inwestorow o odstgpieniu od niej, wykazywane w
bilansie nalezno$ci od Komputronik S.A. w kwocie 25.438,9 tys. zt musiataby
ulec odpisowi w ciezar wyniku finansowego okresu biezgcego i lat ubiegtych.
Pomimo przekonania Emitenta co do prawidtowosci wykazywanych
naleznosci, popartego posiadanymi opiniami prawnymi, nie moznda
wykluczy¢ ryzyka uznania przez sqd w sporze z Kompufronik S.A. (opisanym w
pkt 20.8.) racji stfrony przeciwnej, co skutkowatoby miedzy innymi
koniecznoscig odpisania wskazanych wyzej naleznosci.
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1.23. Ryzyko zwigzane Z mozliwosciq zaskarzenia uchwat WZ

W trakcie funkcjonowania Spotki dopuszczalne jest ryzyko kwestionowania
podjetych przez W1 uchwat poprzez zaskarzanie w drodze wytyczonego
przeciwko spofce powodztwa o uchylenie uchwaty. Mozliwos¢ ta wystepuje

w sytuacjach, gdy organy te podjety uchwate:

- sprzeczng z ustawa,

sprzeczng ze statutem spétki badz z dobrymi obyczajami godzgcymi w
interesy spofki lub majgce na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

Uchwaty WZ sprzeczne z ustawq sq niewazne Z mocy prawda.

1.24. Ryzyko zwigzane z interpretacijg obowigzku ogtaszania wezwan

W dniu 01.09.2010 r. Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty, na mocy
ktérych obnizono kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 53.400.000 zt do kwoty
21.360.000 zt poprzez obnizenie wartoéci nominalnej akciji z 1,00 zt do 0,40 zt
ez zwrotu wktaddw w celu pokrycia straty poniesionej przez Spotke.
Jednoczeénie podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o 47.200.000 zt 1j. do
kwoty 68.560.000 zt, poprzez emisje 100.000.000 Akcji Serii J, ktore w catosci
zostaty objete przez spotkeg Texass Ranch Company Sp.z 0.0. (po
przeksztatceniu - Texass Ranch Company Wizja P.S. Spdtka z ograniczonq
odpowiedzialnoscig S.K.A.), stanowigcych tqcznie 58,34% ogolne] liczby
gtoséw, oraz 18.000.000 nowych Akcji Serii K, ktére w catosci zostaty objete
przez spotke Amentum Holdings Lid., stanowigcych tgcznie 10,5% ogodine]
liczby gtoséw. W dniu 03.11 2010 r. powyizsze podwyzszenid zostaty
zarejestrowane przez Sqd Rejestrowy, a Akcje Seril Ji Akcje Serii K zostaty
optacone w petni - odpowiednio - 816 grudnia 2010 roku.

W dniu 4 pazdziernika 2010 1. w raporcie biezgcym nr 31/2010 odwczesny
Zarzgd Emitenta wyrazit opinie, ze z chwilg rejestracii Akcji Serii J | Akcji Serii K
po stronie spotki Amentum Holdings Lid. i Texass Ranch Company Sp.Z0.0. W
zwigzku z przekroczeniem przez te podmioty tgcznie liczby 66% ogdlnej liczby
gtoséw na podstawie tgczgcej te spotki umowy dotyczgcej nabywania akdji
(Umowa Inwestycyjna sawarta w dniu 24 lipca 2010 1.), powstanie na
podstawie art. 74 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O ofercie obowigzek

ogtoszenia wezwania w terminie 3 miesiecy od dnia rejestracyl podwyzszenid
kapitatu zaktadowego Emitenta do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang

wszystkich pozostatych akcii Emitenta.

Zgodnie z aktualnym stanowiskiem Emitenta powyzsza opinia jest
nieprawidtowa, bowiem obydwadch podmiotéw nie tgczyto zadne
porozumienie dofyczgce nabywania przez nie akcji Spotki, zgodnego
gtosowania na WZ ani prowadzenia frwate; polityki wobec Spotki (w
szczegdinosci Amentum Holdings Ltd. nie byta strong Umowy Inwestycyjnej z
dnia 24 lipca 2010 1.). Stanowisko to zostato wyrazone w korekcie do raportu
biezgcego nr 31/2010 (raport 31/2010K), przekazanej 15 lutego 2012 roku.

W zwigzku z tym - w,opinii Emitenta - nie doszio do naruszenia obowiazku

ogtoszenia wezwanid okreslonego w art. 74 Ustawy © ofercie, a obowigzek
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zbycia akcji w terminie frzech miesiecy od przekroczenia 33% ogodinej liczby
gtosdw w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby
gtosdw (art. 73 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie) akcjonariusz Texass Ranch
Company Wizja P.S. Sp. z 0.0. S.K.A. wykonat zbywajgc 4 marca 2011 r. 55 min
akciji ze 100 min objetych, czyli zmniejszajgc udziat w gtosach z 58,34% do
26,25%.

Emitent informuje, ze istnieje ryzyko przyjecia przez osoby trzecie, ze
obowigzek ogtoszenia wezwania w zwiqzku z przekroczeniem 33% lub 66%
mogt powstac. Zgodnie z Ustawq o ofercie, jezeli przekroczenie progu ogdlnej
liczby gtosdw nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio
w art. 73 ust. 1 (33%) lub art. 74 ust. 1 (66%), to zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2
jednq z sankciji jest pozbawienie prawa do wykonywania gtosu z wszystkich
posiadanych przez akcjonariusza akcji spodtki publicznej. Jezeli akcjonariusz
skorzysta z prawa gtosu wbrew powyzszemu zakazowi, to w myél art. 89 ust. 3
gtosy nie powinny zosta¢ uwzglednione przy obliczaniu wyniku gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zasfrzezeniem przepisdw innych
ustaw. Ponadto, za uchybienie obowigzkom z art. 73 i 74, przewidziane zostaty
rowniez sankcje administracyjne w postaci mozliwosci natozenia przez KNF, w
drodze decyzji, kary pienieznej o wysokosci do 1 min zt na podmioft, ktéry
zaniechat dokonania wezwania zgodnie z wymogami Ustawy o ofercie.

1.25. Ryzyko zwigzane z podejmowaniem przez Walne Zgromadzenie uchwat
niezgodnych z prawem

W przesztosci miaty miejsce przypadki podejmowania przez Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwat niezgodnych z obowiqzujgcym prawem. W
szczegdolnosci NWZ Emitenta z dnia 24 listopada 2011 roku podjeto Uchwate nr
4/24/2011 w przedmiocie zmiany Statutu, ktéra w § 30 wprowadzita zapis o
kapitale docelowym do wysokosci 1.000.000.000 zt, znacznie przekraczajgcej
okreslong w art. 444 KSH § 3 wysokos¢ (trzy czwarte kapitatu zaktadowego na
dzien udzielenia upowaznienia zarzgdowi) i ustanowiony przez art. 444 KSH § 2
maksymalny okres (3 lata). Z kolei Uchwatq nr 4/21/12/2011 NWZ Emitenta z
dnia 21 grudnia 2011 r. zwiekszyto kwote podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego na 2 mid zt, przy czym termin
obowigzywania upowdaznienia byt juz zgodny z obowigzujgcym przepisem. Ta
zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez sgd w dniu 27 kwietnia 2012 roku.
W dniu 25 maja 2012 roku Spdtka ztozyta wniosek do KRS o wykreslenie zmian
w § 30 Statutu dokonanych Uchwatg NWZ nr 4/21/12/2011 z dnia 21 grudnia
2011 .

Emitent zobowigzuje sie do dochowania nalezytej starannosci w zakresie
przygotowywania projektéw uchwat na Walne Zgromadzenia, ale nie mozna
catkowicie wykluczy¢ ryzyka podjecia przez WZ w przysztosci uchwat
niezgodnych z przepisami prawa.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i z wtérnym obrotem

akcjami

1.1. Ryzyka zwigzane z obrotem akcjami na rynku zorganizowanym

Emitent przypomina, ze w zwiqzku z notowaniem papieréw wartosciowych na
rynku gietdowym wystepuje wiele ryzyk. Najistotniejsze z nich to:

- ryzyko zmiennosci kursu- Kurs rynkowy akcji Spotki moze podlegac
znaczgcym wahaniom spowodowanym rdznymi przyczynami, takze takimi,
na ktére Emitent nie ma wptywu. Nie ma zatem pewnosci, ze Inwestor
nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢& w dowolnym ferminie po-
satysfakcjonujgcej cenie.

- ryzyko ptynnosci-mozliwosc¢ zbycia okreslonej liczby akcji Emitenta jest
ograniczona wolumenem Zeceh kupna. Inwestor musi liczy< z ryzykiem
konieczno$ci akceptacii nizszej ceny lub rozciggnieciem w czasie procesu
Zbywania pakietu akcii. '

Kurs akcji | ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od

Zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie

mozna wiec zapewnic, iz osobd nabywajgca Akcje Serii J lub Akcje Serii K

bedzie mogta je zby< w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

1.2. Ryzyko zwigzane z odmowq zatwierdzenia aneksu do Prospektu

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy © ofercie Komisji Nadzoru Finansowego moze
odmdéwié zatwierdzenia aneksu do prospektu, w przypadku, gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreSlonym w
przepisach prawa. Odmawiajge zatwierdzenia aneksu do prospekiu, KNF
stosuje odpowiednio §rodki, o ktérych mowa w art. 17 Ustawy o ofercie.

1.3. Ryzyko wstrzymania lub zakazu dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy © ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionedo
podejrzenia naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o

dopuszczenie papieréw wartoéciowych do obrotu na rynku regulowanym

przez emitenta, albo uzasadnionego podejzenia, ze takie naruszenie moze

nastgpié, Komisja moze nakazal wstrzymanie dopuszczenia papierow
wartoéciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych, zakazaé dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym lub opublikowa¢ (na koszt emitenta lub
wprowadzajgcego) informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
7 ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowac srodki, o ktorym
mowa w art. 17 Ustawy o ofercie takze w przypadku, gdy z tresci prospekiu
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emisyjnego sktadanych do komisji lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynika, ze oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynek regulowany w zndczqcy sposob
naruszatoby interesy inwestorow, utworzenie emitenta nastgpito z razgcym
naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy, dziataino$¢ emitenta
byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktorego
skutki pozostajg w mocy, lub status prawny papieréw wartosciowych jest
niezgodny z przepisami prawd. Nie mozna catkowicie wykluczy¢ istnienia
tego ryzyka w odniesieniu do Oferty publicznej objetej niniejszym Prospektem
Emisyjnym i ubiegania sie o wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynek regulowany.

1.4. Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Serii J i K do
obrotu gietdowego

Akcje Serii J i Akcje Serii K bedq dopuszczone do obrotu na mocy § 19
Regulaminu GPW, ktéry stanowi, ze akcje emitenta, ktérego akcje tego
samego rodzaju sg notowane na gietdzie sq dopuszczone do obrofu
gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego, przy czym warunkiem dopuszczenia jest spetnienie
nastepujgcych wymagan:

- sporzgdzenie i zatwierdzenie prospektu emisyjnego,

.

- nie ograniczona zbywalno$¢ akcji,

- przeprowadzenie emisji akcji zgodnie z zasadami publicznego charakteru
obrotu gietdowego, o ktérym mowa w § 35 Regulaminu GPW,

- spetnienie warunkéw dopuszczenia okreslonych w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 12 maja 2010 1. w sprawie okreslenia szczegdtowych
warunkdw, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.).

Emitent podejmie wszelkie dziatania majgce na celu szybkie wprowadzenie

Akcji Serii J i Akcji Serii K do obrotu gietdowego, jednak inwestorzy powinni

mie¢ swiadomos¢ ryzyk zwigzanych z opdznieniem bqdz z odmowq

dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego.

1.5. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu akcji
emitenta z obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy spétki publiczne nie dopetniajqg okreslonych obowigzkow
wymienionych w artykule 157 i 158 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozyé na podmiot, ktory nie dopetni obowiqzkow, kare
pieniezng do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wydac decyzjg o
wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ obie kary
tgcznie. Podobne sankcje, w szczegdlinosci wykluczenie — na czas okreslony

lub bezterminowo - papieréow wartosciowych obrofu na rynku regulowanym
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przewiduje Ustawa o ofercie w art. 961 97. KNF moze wydac takg decyzje w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nienalezycie obowigzkdw, miedzy
innymi zwigzane z publikacjg prospekiu emisyjnego, jego tresciqg i forma,
publikacjg anekséw do prospektu oraz obowigzki informacyjne spotki
publicznej. Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku,
gdy obrét okreslonymi papierami warto$ciowymi jest dokonywany w
okolicznoéciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego bezpieczehstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia interesdw inwestordw, na zgdanie Komisji Papierow
Wartosciowych Gietda Papieréw Wartosciowych zawiesza obrét fymi
papierami wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji
Gietdy Papieréow Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi
zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestordw. Nie sposéb wykluczye ryzyka wystgpienia
takiej sytuacji w przysziroéci‘w odniesieniu do Akcji Spoiki. Zgodnie z '
Regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych Zarzgd Gietdy moze zawiesiC
obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech miesiecy na wniosek
Emitenta, a takze, jezeli uzna, ze wymaga fego interes | bezpieczehstwo
uczestnikow obrotu lub jezeli Emitent naruszy przepisy obowidgzujgce na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach okre§lonych w
Regulaminie Gietdy Papierédw WartoSciowych Zarzad Gietdy moze wykluczyC
papiery wartoéciowe z gietdowego obrotu. Ponadto, zgodnie z § 31
Regulaminu GPW, Zarzgd Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego: .

- jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

- na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

- w przypadku zniesienia ich dematerializaci,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez

witasciwy organ nadzoru. _
Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkow wykluczenia
Regulamin GPW przewiduje ponizsze sytuacie, gdy Zarzgd Gietdy moze
zadecydowad o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu gietdowego:
- jezeli przestaty spetniac inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego
niz te bedgce podstawg do obligatoryjnego wykluczenia papierow
wartosciowych z obrofu gietdowego,
- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych,
- na wniosek Emitenta,
wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sgd wniosku o ogtoszeniu upadto$ci z powodu braku srodkdw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymagad tego interes i bezpieczehstwo
uczestnikdw obrotu, '
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- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego

’ podziale lub przeksztatceniu, '

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji
gietdowych na danym papierze wartosciowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez
obowiqzujgce przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

1.6. Ryzyko zmiany rynku notowan akcji Emitenta z podstawowego na
rownolegty

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcje Emitenta serii C, D, E, F, G, H oraz | sg
notowane na rynku podstawowym GPW, bedgcym rynkiem oficjalnych
notowan gietdowych w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkdw, jakie musi spetniad
rynek oficjalnych - notowan gietdowych oraz emitenci papierdw
wartodciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku. Na mocy § 19 ust. 1
Regulaminu GPW akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sq
notowane na gietdzie, sq dopuszczone do obrotu gietdowego, jezeli zostat
sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez
witasciwy organ nadzoru (Prospekt), ich zbywalnose jest nieograniczona i
zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu. Z kolei § 19 ust. 2 stanowi,
ze akcje sq dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
jezeli poza warunkami okreslonymi w ust. 1 spetnidjg warunki dopuszczenia
okreSlone w powotanym powyzej rozporzgdzeniu. W opinii Emitenta w
przypadku Akcji Serii J | Akcji Serii K zardbwno warunki okre$Slonew § 19 ust. 12
Regulaminu GPW jak i w § 2 wskazanego powyzej rozporzgdzenia sg
spetnione.

Gdyby jednak Zarzgd Gietdy uznat, ze dopuszczenie Akcii Serii J i Akcji Serii K
jest mozliwe pod warunkiem zmiany rynku notowan akcji Spdtki na rynek
niebedaqcy rynkiem oficjalnych notowan gietdowych (rynek réwnolegty)
Emitent bedzie wnioskowat o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu
na rynku rownolegtym. O ewentualnej zmianie rynku notowan Spdtka
poinformuje raportem biezgcym, na podstawie § 34 ust. 1 pkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagcii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw

wartosciowych.

1.7. Ryzyko zakwalifikowania akcji Emitenta do ,,Strefy Nizszej Ptynnosci”

Zgodnie z Uchwatqg Nr 502/2008 Zarzgdu GPW z dnia 23 czerwca 2008 . (z
pozZN. zm.) w sprawie Programu Wspierania Ptynnosci za niski poziom
ptynnosci akcji uwaza sie sytuacje, gdy w okresie kwartatu kalendarzowego
przed dniem dokonywanej przez GPW w ostatnim dniu sesyjnym kwartatu

okresowej weryfikacji ptynnosci srednia liczba transakcji nie przekracza 10 na
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sesje | srednia wartos¢ obrotow nie przekracza 25 tys. zt na sesje. W | kwartale

2012 roku §rednia wartosé obrotdéw na sesji wynosita tylko 19,7 tys. zt, ale
srednia liczba transakcji - réwna 18 - przekraczata znacznie powyzsze

minimum.
W biezgcym kwartale sytuacja ulegta pogorszeniu i wedtug danych za

kwiecien srednia liczba transakcji na sesji wynosita 9, a srednia warto$¢
obrotéw 8 tys. zt. Gdyby do konca kwartatu przynajmniej jedna z tych
wartosci nie przekroczyta okreslonego w przywotanej powyzej uchwale
minimum Emitent przystgpi do Programu Wspieranic Ptynnosci, w ramach
ktérego zobowigzany bedzie do zawarcia umowy z animatorem emitenta,

ktére] przedmiotem jest zobowigzanie sie animatora do statego zgtaszania

ofert kupna lub sprzedazy akcji emitenta, utworzenia i prowadzenia sekcjl
relacji inwestorskich na wtasnej stronie internetowej oraz publikowania

informacji dotyczgcych relacji inwestorskich na stronie infernetowej
www.gpwinfostrefa.pl .

W przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéw w ramach Programu
Wspierania Ptynnosci akcje Emitenta bedg mogty by< zakwalifikowane do
Strefy Nizszej Ptynnosci”, co wigze sig zich przeniesieniem do nofowania w
systemie kursu jednolitego i oznakowaniu nazwy akcji w sposdb szczegdiny w
serwisach informacyjnych GPW. Dodatkowo przywotana powyzej uchwata
stanowi, ze emitenci, ktérych akcje zostaty zakwalifikowane do WStrefy Nizszej
Ptynnosci” z uwagi na niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie dziatanh
w ramach Programu Wspierania Ptynnosci mogg ponownie przystgpic do
Programu Wspierania Ptynnosci nie wczedniej niz po uptywnie 3 miesiecy.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwalifikowania akcii Emitenta do ,,Strefy Nizszej
Ptynnosci”.

XXV. Oswiadczenie Zarzqdu.

Zarzqd Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza zgodnie ze swojq najlepszg
wiedzq i przekonaniem, ze sprawozdanie finansowe za 2011 rok, oraz dane
poréwnywalne, zostaty sporzqdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci w oparciu o przepisy Ustawy © rachunkowoéci z dnia
29.09.1994r. (Dz. U. nr 121, poz. 591 z pdzn. zm.). Odzwierciedlajg one w
sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Spotki
oraz jej wynik finansowy Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Clean&Carbon Energy S.A., zawiera prawdziwy
obraz rozwoju | osiggnie¢ oraz sytuacje Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozeh i ryzyka.

Zarzgd Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdania  finansowego, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi. :
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XXVI. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2011 roku.

Zarzqd Clean&Carbon Energy S.A. z siedzibg w Warszawie przedstawia
oSwiadczenie w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego w
Clean&Carbon Energy S.A. sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzn.
zm.), oraz par.29 ust.5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w zwigzku z Uchwatqg nr 1013/2007 Zarzgdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie
okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczgcego stosowania zasad tadu
Korporacyjnego przez spotki gietdowe, ktdre stanowi zatgeznik do niniejszego
sprawozdania.

XXVIl. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, kitére sq istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowiqzan
przez Emitenta: '

Poza opisanymi informacjami powyzej w niniejszym sprawozdaniuv rocznym,
Emitent innych informacii nie posiada, ktére sq istotne dia oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan finansowych.

XXVIIl. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 19 grudnia 2011 na wniosek Zarzadu Spétki Clean&Carbon Energy S.A.
z dnia 16 grudnia 2011 roku, Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/19/12/2011
dokonata wyboru audytora Kancelarie Biegtych Rewidentdow Choszczno Sp.
z 0.0. (podmiot uprawniony nr 1797) na biegtego rewidenta dla
przeprowadzenia audytu Spétki Clean&Carbon Energy S.A. za rok obrotowy
2011 obejmujgcy okres 1.04.2011 - 31.03.2012 r. Spdtka w 2011 roku nie
wyptacata wynagrodzenia Kancelarii Biegtych Rewidentéw Choszczno Sp. z
0.0. za ustugi inne niz badanie sprawozdanh finansowych.

Warszawa, 15 czerwca 2012 roku
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