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1. Informacje ogéline.

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci:

a) nazwa: Orzet Bialy S.A. ]

b) siedziba: ul Rozdzienskiego 24, 41-946 Piekary Slaskie

c) podstawowy przedmiot dziatalnosci: Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych -
PKD 38.32.Z

d) Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Wopis do rejestru nastapit w dniu 20.03.2002 r. pod numerem KRS: 0000099792

e) Forma prawna: Spétka Akcyjna

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 31.05.2012 roku zarejestrowana zostata zmiana siedziby Spétki
Orzel Biaty S.A.

Akcje Orzet Biaty S.A. s notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Czas trwania dziatalnosci Spétki: nieograniczony

Okres objety srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 r. - 30.06.2012 r.

Skiad Zarzadu:

Zarzad w okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania pracowat
w nastepujacym sktadzie :

Zbigniew Rybakiewicz - Prezes Zarzadu
Tomasz Lewicki - Wiceprezes Zarzadu
Jozef Wolarek - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Jakub Wojtaszek - Wiceprezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
pracowata w nastepujacym sktadzie

Krzysztof Opawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Waliszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Bogucki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Btazejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pierre Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej;

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki dnia 20.08.2012 roku.

Wraz z niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym publikowane jest srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20.08.2012
roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na kt6ra sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za 2012 rok

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi
przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC").

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym powinno by¢ czytane
w potaczeniu ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczonym 31 grudnia 2011 oraz srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2012 roku.

2.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zatozenia dotyczace istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach
szczegotowo opisano w Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

2.3. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na dzien
przejscia na MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
i wydzielenia aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy. Naleznosci i zobowigzania poczatkowo ujmowane
s w wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie r6zni¢ od przewidywanych.

Niniejsze srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich
ztotych (,tys. PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano
takie same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla
celéw poréwnywalnosci.

Od 1 stycznia 2012 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich
zawarcia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

- $Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w przypadku
pozostatych operacji.

Wycena sktadnikéw aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy nie ulegta
zmianie.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie wptywa na wyniki netto ogétem Spofki.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami
rachunkowosci, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki Orzet
Biaty, jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggniec oraz
sytuacji Spotki Orzet Biaty, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2012:
* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standarddw,
zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére
nie weszly jeszcze w zycie:
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikoéw innych catkowitych
dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie), )
* Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci swiadczen po okresie
zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).
Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretaciji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardoéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiagzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowiagzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywow i
zobowiazan finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
obowiagzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ‘ ’

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. -
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) oal.ﬂh
SiAkY.

MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Zarzadu, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy
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$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ‘ ’
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) oath
ALY,
3. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Orzet Biaty S.A.
3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA Stan na dzieh
30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 88 502 78 667 66 904
1. Srodki trwate 54 049 55453 49777
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1847 1847 1847
3. Srodki trwate w budowie 20017 6513 2104
4. Wartosci niematerialne 2448 2620 2722
5. Aktywa finansowe 6 640 6 608 6033
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3501 5626 4421
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 226 386 237312 208 092
1. Zapasy 119 264 128 506 120539
2. Naleznosci 64 356 62 428 65 884
3. Udzielone pozyczki 1443 983 5399
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24651 23184 10 850
5. Inne aktywa finansowe 15521 21030 3793
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1151 1181 1627
Aktywa razem 314888 315979 274 996
Stan na dzien
PASYWA
30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
A. Kapitat wlasny 264 657 262 668 228 497
1. Kapitat podstawowy 7145 7145 7156
2. Akcje wiasne - - (1399)
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 236 685 212 940 213056
4. Pozostate kapitaty 10384 6838 (2468)
5. Zyskizatrzymane 10 443 35 745 12152
B. Zobowiazania dlugoterminowe 26 451 17 640 11879
1. Rezerwy 8696 8696 8285
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3504 4552 1421
3. Kredyty bankowe i pozyczki 9574 2344 -
4, Zobowiagzania 4677 2048 2173
C. Zobowigzania krétkoterminowe 23780 35671 34620
1. Rezerwy 1425 1881 887
2. Kredyty bankowe i pozyczki 595 766 -
3. Zobowiazania 21261 33024 32 884
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 499 - 849
Pasywa razem 314888 315979 274 996
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ’ ‘
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. -
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ORLEE
SiAkY.
3.2. Rachunek zyskoéw i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny Il kwartat od | pétrocze od Il kwartat od | péirocze od
01.04.2012r. 01.01.2012r. 01.04.2011 . 01.01.2011r.
do 30.06.2012r. do 30.06.2012r. do 30.06.2011 r. do 30.06.2011 r.
Przychody ze sprzedazy
A. produktéw, towaréw i materiatéw 98507 189754 83121 160751
Koszty sprzedanych produktéw,
B. towaréw i materiatéw 90 501 167 358 69 976 138510
C. (Zg_sé‘)/ strata brutto ze sprzedazy 8 006 22396 13145 22241
D. Koszty sprzedazy 525 1290 666 1401
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4801 8 866 4782 7902
F. Pozostate przychody 1664 2018 1999 2677
G. Pozostate koszty 282 697 246 543
H Zysk/strata z dziatalnosci 4062 13561 9450 15072
*  operacyjnej (C-D-E+F-G)
I.  Przychody finansowe 2803 3606 2554 6185
J. Koszty finansowe 912 3820 2806 5997
K.  Zysk/strata brutto (H+I-J) 5953 13 347 9198 15 260
L. Podatek dochodowy 1348 2904 1944 3108
Zysk/strata netto z dziatalnosci
M. gospodarczej (K-L) 4605 10443 7 254 12152
N, Zysk/strata zarok obrotowy na ) ) ) )
*  dziatalnosci zaniechanej
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy 4605 10 443 7254 12152
(M+N)
3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres
od 01.01.2012r. 0d 01.01.2011 r.
do 30.06.2012r. do 30.06.2011 r.
Zysk (strata) netto za okres 10443 12152
Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny instrumentow zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 4407 17970
Inne (29) (n
Podatek dochodowy dot. innych catkowitych
dochodoéw (832) (3414)
Inne catkowite dochody netto 3546 14 555
Catkowite dochody 13989 26 707
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

L & 4
ORZEL
SiAEY.

Za okres

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA 0d 01.01.2012r.

0d 01.01.2011r.

do 30.06.2012r. do 30.06.2011 .
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 10443 12152
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 16616 629 16 641 840
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (w zt)* 0,63 0,73
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych** 16 730 029 16721915
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,62 0,73
Zysk zanualizowany netto 34036 32892
Zysk zanualizowany netto na jedna akcje zwykla 2,03 1,96
* uwzglednia podniesienie kapitatu zwiazanego z emisja akcji F uchwalong na WZA w dn. 27.06.2011r.
3.4.1. Zestawienie zmian w kapitale za okres 6 miesiecy 2012
; (] - ] [

- c [ ] Q@ kS c

g3 g £83 L3 g g8 £

%] 3 522 85 S, ) 8

oy g ggg  3s S Ng &
>aldo na dzieh 01.01.2012 7145 - 212940 6838 - 35745 262668
- umorzenie akcji wiasnych - - - - - - -
- emisja akgji serii E - - - - - - -
- wycena programu
motywacyjnego - - 463 - - - 463
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy / - - 23282 - 12462 (35745)* (12462)
pokrycie straty
- zysk/strata za rok obrotowy - - - - - 10443 10443
- inne catkowite dochody
netto - - - 3546 - - 3546
Salco na dzief 30.06.2012 7145 - 236685 10384 10443 264 657

*Zysk netto za rok 2011 zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2012 zostat podzielony w nastepujacy sposob: na
kapitat zapasowy kwota 23.282.312.,31 oraz na dywidende kwota 12.462.471,75. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 14 czerwca

2012r.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. ’ ‘__’
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ORLEE
SiAkY.
3.4.2. Zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2011
g 2 @ ) g
c [N [ iS) c
- v -~
g2 g £33 L) g 3 £
%] 2 522 88 3 o Y
28 ) gg8 3] S N% <
Saldo na dzief 01.01.2011 7156 (1399 182140  (17023) - 40412 211286
- wykup akgji whasnych (35) 1399 (1364) - - - -
- emisja akgji serii E 24 - 1212 - - - 1236
- wycena programu B B B B )
motywacyjnego 641 641
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy / - - 30310 - 107102 (40412) (10102)
pokrycie straty
- zysk/strata za rok B B } B }
obrotowy 35745 35745
- inne catkowite dochody
netto - - - 23861 - - 23861
Saldo na dzieft 31.12.2011 7145 - 212940 6838 35745 262668
3.4.3. Zestawienie zmian w kapitale za okres 6 miesiecy 2011
; o - 5 [}
c [T (] k) c
—-— v -~
E2 £ £53 s S g8 £
a3 2 58 Sa 3 a5 N
28 ) S8 83 S Ng <
g 3 gR < S R
Saldo na dzief 01.01.2011 7156 (1399) 182140  (17023) - 40412 211286
- emisja akgji serii B - - 606 - - - 606
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy / - - 30310 - 10102 (40412) (10102)
pokrycie straty
- zysk/strata za rok B B B ) )
obrotowy 12152 12152
- inne catkowite dochody
netto - - - 14 555 - - 14555
Saldo na dzien 30.06.2011 7156 (1399) 213056 (2468) 12152 228497
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.5. Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (metoda posrednia)

L & 4
ORZEL
SiAEY.

Tytut

0d 01.01.2012r.

0d 01.01.2011r.

do 30.06.2012r.  do 30.06.2011r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 13 347 15 260
Korekty o pozycje: 7 626 (33472)
Amortyzacja srodkéw trwatych 4850 4321
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 24 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (300) (495)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (104) 3
Zmiana stanu rezerw (457) (447)
Zmiana stanu zapaséw 9242 (29 745)
Zmiana stanu naleznosci (2061) (3295)
Zmiana stanu zobowiagzan (1792) (2385)
Zaptacony podatek dochodowy (2159) (1269)
Inne korekty 383 (160)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 20973 (18212)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 104 -
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 335 561
Spfaty udzielonych pozyczek 429 219
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (16933) (2778)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (98) -
Udzielone pozyczki (400) (4 100)
Inne (423) (57)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 986) (6155)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy (12462) -
Wplywy z kredytéw i pozyczek 7 825 -
Spfata kredytow i pozyczek (766) (2650)
Zaptacone odsetki (22) (67)
Inne 2905 (130)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (2520) (2847)
S;rvg:je'i(g‘i?g;:{‘zi;r:‘l;&zenle stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 1467 (27 214)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1467 (27 214)
Sl:ogiki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 23 184 38 064
biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku - -
biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 24 651 10850

biezacym na koniec okresu
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ‘ ’

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. -
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) oal.ﬂh
SiAkY.

4. Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 4.1. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w okresie | potrocza 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres
0d 01.01.2012r. 0d 01.01.2011r.
do 30.06.2012r. do 30.06.2011r.
- biezacy 2659 2726
- odroczony 245 382
*23:;23\, 'i(vs\::?at\atl podatku wykazanego w rachunku 2904 3108
Efektywna stopa podatkowa 21,8% 20,4%

Stopa opodatkowania w RP wynosi 19%

Nota4.2. Rzeczowe aktywa trwate

| pétrocze 2012r.  31.12.2011r. | pétrocze 2011 r.
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 16 927 17122 2663
Wartos¢ netto sprzedanych aktywoéw trwatych 71 1 -
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwatych 104 385 3
Nota 4.3. Rzeczowe aktywa trwate
P Stan na dzien
Wyszczegblnienie 30.06.2012r. 31.12.2011 .
a) srodki trwate, w tym: 55896 57300
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1847 1847
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 18 562 19771
- urzadzenia techniczne i maszyny 32181 32909
- srodki transportu 1553 1506
- inne srodki trwate 1753 1267
b) srodki trwate w budowie 19955 6510
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 62 3
d) aktywa przeznaczone do sprzedazy 1151 1181
e) nieruchomosci inwestycyjne - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 77 064 64 994
Nota 4.4. Srodki trwate (struktura wtasnosciowa)
Wyszczegdlnienie Stan na dzien
30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) wiasne 76 426 64 487
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 638 507
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe, razem 77 064 64 994
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ’ ‘
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. -
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ORLEE
ALY,
Nota 4.5. Wartosci niematerialne
Stan na dzieh
Wyszczegé6lnienie
30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) koszty prac rozwojowych 2220 2370
b) wartos¢ firmy - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci 228 250
d) inne wartosci niematerialne - -
e) zaliczki na wartosci niematerialne - -
Wartosci niematerialne razem 2448 2620
Nota 4.6. Wartosci niematerialne (struktura wtasnosciowa)
Wyszczeg6lnienie Stan na dzief
yszczeg 30.06.2012r. 31.122011r.
a) wiasne 2448 2620
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy )
lub innej umowy, w tym umowy leasingu B
Wartosci niematerialne razem 2448 2620
Nota 4.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
L Stan na dzienh
Wyszczegélnienie
30.06.2012r. 31.12.2011r.
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24 651 23184
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21645 6778
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
- lokaty krétkoterminowe 3006 16 406
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania * 450 450
- inne $rodki pieniezne - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 24651 23184

* Ograniczenia mozliwosci dysponowania srodkéw pienieznych z tytutu:
-umowy zdn 22.06.2011 r. o przejeciu kwoty w wys. 450 tys. zt na zabezpieczenie bankowej linii gwarancyjnej wystawionej przez

BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

O

L 2R 2R 2
ORZEL
3iAkY.

Nota 4.8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres pétroczny.

Rezerwy

Wyszczegdlnienie

Stan na dzieih

30.06.2012r. 31.12.2011r.

Rezerwy dtugoterminowe 8696 8285
- na swiadczenia emerytalne i podobne 2290 1879
- pozostate 6406 6406
5gzc$‘|;\;\éy°€vt£tgu odroczonego podatku 3504 1421
Rezerwy krétkoterminowe 1425 887
- na swiadczenia emerytalne i podobne 9201 438
- pozostate 524 449
Rezerwy, razem 13625 10593

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (wg tytutéw)

Stan na dzieiA

Stan na dzieiA

01.01.2012r. Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2012r.
- amortyzacja 427 7 73 361
- odpis aktualizujacy naleznosci 20 - - 20
- rezerwy na zobowiazania pracownicze 782 131 306 607
- rezerwy na zobowigzania 1228 - - 1228
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 91 8 8 91
- odpis aktualizujacy udziaty 131 - - 131
- kontrakty terminowe 2946 1063 2946 1063
Ogétem 5626 1208 3334 3501

Zmiana stanu rezerwy tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzieih

Stan na dziei

01.01.2012r. Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2012r.
- réznice kursowe dodatnie 1 6 1 6
- kontrakty terminowe 3996 1819 2 866 2949
- prawo wieczystego uzytkowania )
gruntow 555 6 549
Ogoétem 4552 1825 2873 3504
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$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ‘ ’
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ORZEE
ALY,
Nota 4.9. Zapasy
Wyszczegblnienie Stan na dzief
30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) materiaty 35206 45 487
b) pétprodukty i produkty w toku 67 262 73620
¢) produkty gotowe 15969 9148
d) towary - -
e) zaliczki na dostawy 827 251
Zapasy brutto 119 264 128 506
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - -
Zapasy netto 119 264 128 506
Nota 4.10. Naleznosci krétkoterminowe
Lo Stan na dzienh
Wyszczeg6lnienie
30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) od jednostek powigzanych 5118 4836
- z tytutu dostaw i ustug, 5118 4836
-inne - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 59 075 57592
- z tytutu dostaw i ustug, 58630 56 901
- Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 583 483
spotecznych oraz innych swiadczen
-inne 161 208
c) zaliczki na ustugi 163
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 64 356 62 428
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 113 113
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 64 469 62 541

Nota 4.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie

spfaty

Stan na dzienh

Wyszczegé6lnienie

30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) do 1 miesigca 34684 35372
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 755 11022
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 35 35
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 70 70
e) powyzej 1 roku - 70
f) naleznosci przeterminowane 12317* 15281
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 63 861 61850
g) odpisy qktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu 113 113

dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 63748 61737

* Na dzien 30.06.2012 r. naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni wynosza 2.006 tys. PLN w tym 1903 tys. PLN to kwota

naleznosci, ktére nie zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym nie objeto ich odpisem aktualizujacym.

Naleznosci przeterminowane uznane za $ciagalne dotycza naleznosci od jednostek powiagzanych, nad ktérymi Spétka utrzymuje

kontrole.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ‘ ’

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. -
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ORLEE
SiAkY.

Nota 4.12. Zobowiazania diugoterminowe

Stan na dzienh

Wyszczegdélnienie

30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) wobec jednostek zaleznych - -
b) wobec pozostatych jednostek 193 196
- leasing 118 121
- zadatki i zaliczki 75 75
) otrzymane dotacje 4484 1852
- EKO-FUNDUSZ - -
- NMF - Doposazenie punktéw ogdlnokrajowego 504 610
skupu zuzytych akumulatoréw
- MNiSW - Projekt celowy pt. "Nowa zintegrowana 1164 1242
technologia przerobu ztomu akumulatoréw..."
- MNiSW - Projekt celowy pt. "Opracowanie
technologii i uruchomienie produkcji nowych - -
stopow otowiu..."
- POIG - Projekt , Utworzenie OBR modelowania i
optymalizacji, proceséw technologicznych stopow 2796 -
metali niezelaznych”
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 4677 2048
Nota 4.13. Zobowiazania krétkoterminowe
Lo Stan na dzieh
Wyszczegé6lnienie
30.06.2012r. 31.12.2011r.
a) wobec jednostek zaleznych 4323 5833
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4323 5833
b) wobec pozostatych jednostek 17 437 27 191
- wycena kontraktéw terminowych 5590 15506
- z tytutu dostaw i ustug, 5065 7 201
- zaliczki otrzymane na dostawy 88 40
zé%glggzggdatkow, cel, ubezpieczen i innych 3838 1179
- z tytutu wynagrodzeh 580 572
- inne (wg rodzaju) 2276 2693
leasing 152 200
rozrachunki z tytutu dziafalnosci pozaoperacyjnej 2029 1692
pozostate 95 801
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 21760 33024

4.14. Oprocentowane kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu kredytdw zostaty szczegdtowo opisane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.15 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
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4.15.1 Pochodne instrumenty finansowe

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sa transakcje typu futures. Wplyw na poszczegdine
pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w podatku odroczonym)
przedstawia ponizsza tabela:

. . Stan na

Pozycja sprawozdania
30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011 .

Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny 15521 21030 (10 140)
zobowigzania finansowe - - 10 140
aktywa finansowe 15521 21030 -
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety
w przychodach ze sprzedazy 18512 (13533) (26 776)

Na dzien bilansowy Spétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci
04.12.2012 wyceniane na kwote +4 581 tys USD, po przeliczeniu na PLN wartos¢ +15 521 tys PLN

Ryzyko Walutowe
Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw
w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na

30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r
Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny (5 590) (15 506) 3793
zobowigzania finansowe 5590 15506 -
aktywa finansowe - - 3793
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety
w przychodach ze sprzedazy (9693) 2310 9451

Na dzien bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym
terminie zapadalnosci 06.11.2012 wycenione na kwote -5 590 tys PLN

4.16. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty
wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik zadtuzenia kapitatéw whasnych, ktéry jest liczony
jako stosunek zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw. Do zobowiazan Spétka wlicza oprocentowane
kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania (bez rezerw). Kapitat
obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom.

m | pétrocze
J-m- 2012r. 2011 .
zobowiazania ogdétem
Wskaznik zadtuzenia kap. wi. 2 9 wsk. 0,12 0,14

kapitaty wtasne

4.17. Zobowigzania warunkowe:

Zobowiazania warunkowe opisano szczegétowo w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. na 30 czerwca 2012 roku.

4.18. Dziatalno$¢ zaniechana
W Orzet Biaty S.A. na 30.06.2012 nie wystepuje dziatalnos¢ zaniechana.
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4.19. Sezonowos¢ dziatalnosci

L & 4
ORZEL
SiAEY.

Dziatalnos¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawione wyniki nie odnotowuja

istotnych wahan w trakcie roku.

4.20. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Spotka dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach

wewnetrznych.

4.21. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

4.21.1 Transakcje ze spétkami zaleznymi.

Zestawienie transakcji z jednostkami zaleznymi za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 .

ko .9 JONNC] Co wus Eo 5, Eo
Pozycja 83 éﬁg 853 g’ﬁ §%3 53 58 %53
T8 2984 39§ & °z8 g4 ¢" a
= i <
Naleznosci 7 892 400 470 - 38 212 100
Zobowiazania ) 392 93 - 3839 - -
Przychody ze sprzedazy 2312 110 42 - 77 17 12
Koszty 74 2445 532 - 49 565 131 27
Przychody finansowe 115 13 10 - - 7 -
Koszty finansowe - - - - - - -
Transakcje z jednostkami zaleznymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
Zestawienie transakcji z jednostkami zaleznymi za okres od 01.01.2011 r.do 30.06.2011 r.
. \ . o w & g >
Pozycja %,% ggé §§§ gé g%é %é Eg %éé
& 298 39§ &  °z8 g4 ¢" a
= i <
Naleznosci 8214 400 352 - 4034 251 2
Zobowiazania 0 227 92 - 1318 - -
Przychody ze sprzedazy 2187 123 39 - 66 - -
Koszty 149 2393 494 - 43 808 124 -
Przychody finansowe 108 14 8 - 110 7 -

Koszty finansowe - - - - -

Transakcje z jednostkami zaleznymi zawierane byty na warunkach rynkowych
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4.21.2 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej ( w tys. zt)

| pétrocze 2012r. 2011r. | pétrocze 2011 r.

Wynagrodzenia Zarzadu 1950 2254 1607
W tym zyski kapitatowe

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 270 368 98

Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu

nabytych akcji w ramach programu - 1212 605

motywacyjnego

OGOLEM 2220 3834 2310

W dniu 17.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 27 w przedmiocie

ustanowienia w Spoétce nowego Programu Motywacyjnego dla Zarzadu Spoétki na lata 2011-2013,
polegajacego na emisji Warrantéw subskrypcyjnych serii D, E i F, z ktdrych kazdy bedzie uprawniat do
objecia 1 (jednej) akcji Spofki serii F, po spetnieniu okreslonych kryteriéw.
Zgodnie z wyceng dokonang przez niezaleznego aktuariusza koszt programu motywacyjnego za rok
2011 wynosi 708tys zt (przy zatozeniu, ze spetnione zostaty wszystkie warunki) zas prognozowany koszt
programu w latach 2012-2013 wynosi 1230 tys. zt z czego na dzien 30.06.2012r. Spotka ujeta 463 tys. zt
zwiekszajac koszty wynagrodzen oraz kapitaty wtasne Spoétki

Pozyczki, kredyty, zaliczki, gwarancje i poreczenia udzielone Czitonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Cztlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono Zzadnych pozyczek, ani swiadczen o podobnym

charakterze.

4.21.3 Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi

Nie wystapity istotne transakcje z innymi podmiotami powigzanymi.

4.22 Informacja o przecietnym stanie zatrudnienia w roku obrotowym

| pétrocze 2012 r. 2011r. | pétrocze 2011 r.
Przecietne zatrudnienie ogétem 188 180 179
W tym: 1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 119 111 111
2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 69 69 68

4.23. Emisja wykup, sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Opisano w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty S.A. na 30 czerwca 2012 roku.

4.24. Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity.
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4.25. Informacje o znaczacych zdarzeniach i podpisanych umowach, jakie wystapity po dniu bilansowym
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie pozostate istotne informacje zostaly zamieszczone w $rddrocznym  skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. na 30 czerwca 2012
roku.

Piekary Slaskie, dn. 20.08.2012r.

Podpisy:
Cztonkéw Zarzadu oraz osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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