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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu spoétki Orzet Biaty S.A. (dalej Spotka, Emitent) z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty (dalej Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Orzet Biaty) za | pétrocze 2012 roku zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) wraz z pdzniejszymi zmianami.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejska oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowa Grupy Orzet Biaty, oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Bialy w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na
dzien przejscia na MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych i
wydzielenia aktywow dostepnych do sprzedazy. Naleznosci i zobowiazania poczatkowo ujmowane sa w

wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga

sie réznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w

tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN").

Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane nie zawiera wszystkich informacji
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wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym powinno by¢ czytane w

potaczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011.

Zasady rachunkowosci
Przyjete w niniejszym sprawozdaniu zasady rachunkowosci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy

opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonhczony 31 grudnia 2011.

B.WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2012 ROKU.

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe 30.06.201 ;y i Z3"0.06.201 1 30.06.20?12& EL;?).06.201 1
:zz::;cé)\/lvnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 196 724 178 639 46 566 45028
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14185 16412 3358 4137
Zysk (strata) brutto 13736 16 309 3251 4111
Zysk (strata) netto 10794 13 066 2555 3293
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22377 -17 768 5297 -4479
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 418 -2852 -4123 -719
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1503 -3128 -356 -788
Przeptywy pieniezne netto razem 3456 -23748 818 -5 986
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt lub EUR) 0,65 0,79 0,15 0,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub EUR) 0,65 0,78 0,15 0,20
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotyczg konca roku) 30.06.2012| 31.12.2011| 30.06.2012| 31.12.2011
Aktywa, razem 330547 329 805 77 570 74 671
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 64072 65 845 15036 14 908
Zobowiazania dtugoterminowe 19270 9514 4522 2154
Zobowigzania krotkoterminowe 26316 37810 6176 8560
Kapitat wtasny 266 475 263 960 62534 59763
Kapitat zaktadowy 7 145 7 145 1677 1618
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16616629 | 16616629| 16616629 | 16616629
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt.* 16730029 | 16651736| 16730029| 16651736
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 16,04 15,89 3,76 3,60
ESE\;vodmona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub 1593 15.85 3,74 3,59
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Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
Wybrane dane finansowe tys. 2 tys. EUR
30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
Przychodly netto ze sprzedazy produktow, towardéw i 189 754 160 751 44916 40519
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13561 15072 3210 3799
Zysk (strata) brutto 13 347 15260 3159 3846
Zysk (strata) netto 10 443 12152 2472 3063
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20973 -18212 4964 -4 591
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 986 -6 155 -4 021 -1551
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2520 -2 847 -597 -718
Przeptywy pieniezne netto razem 1467 -27 214 346 -6 860
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt lub EUR) 0,63 0,73 0,15 0,18
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub EUR) 0,62 0,73 0,15 0,18
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotyczg konca roku) 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011
Aktywa, razem 314 888 315979 73 895 71540
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 231 53311 11788 12070
Zobowigzania dlugoterminowe 14 251 4392 3344 994
Zobowigzania krétkoterminowe 22355 33790 5246 7 650
Kapitat wiasny 264 657 262 668 62 107 59470
Kapitat zaktadowy 7 145 7 145 1677 1618
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16616 16616 16616 16616
629 629 629 629
< . . . . . 16730 16 651 16 730 16 651
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt.* 029 736 029 736
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 15,93 15,81 3,74 3,58
ESE\;vodmona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub 15,82 15,77 3,71 3,57

* srednia wazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia podniesienie kapitatu zwigzanego z emisjg akcji F uchwalona

naWZA wdn. 17.06.2011

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten

dzien tj. kurs 4,2613 zt/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na

koniec ostatniego roku tj. kurs 4,4168 zt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy przyjeto kurs sredni

EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie, tj. kurs 4,2246 zI/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny przyjeto sredni

kurs EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w

danym okresie, tj. kurs 3,9673 z{/EUR.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2012r. wyniosty 196 724 tys. zt i zawieraty korekte

o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktéry byt dodatni i wynidst +8 818 tys. zt.

Wozrost przychodéw o 10,1 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
gtéwnie wzrostem realizowanych przez Spoétke cen sprzedazy otowiu o 7,2 % oraz wolumenu sprzedazy
otowiu 0 14,2 %. W | pétroczu 2012r. Grupa ograniczyta dziatalnos¢ handlowa, co spowodowato spadek
przychodéw ze sprzedazy towaréw w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Spadek ten
zostat zrekompensowany sprzedaza otowiu z wtasnej produkcji.

Recykling ofowiu stanowit w | pétroczu 2012r. okoto 95% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie: sprzedaz regranulatu
polipropylenu i wyrobéw polipropylenowych pochodzacych z przerobu obudéw akumulatoréw -
prowadzone przez ,Ekobat Orzet Bialy” sp. z o0.0. oraz sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug
remontowych prowadzone przez Pumech - Orzet sp. z 0.0. Dziatalnos¢ handlowa Grupy Kapitatowe;j
miata w | pétroczu 2012 r. znacznie mniejszy udziat w przychodach ze sprzedazy w poréwnaniu z |

potroczem 201 1r., kiedy byto to 10%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2012r. wynidst 14 185 tys. zt i byt nizszy od osiggnietego
wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 13,6 %. Dla uzyskania petnej poréwnywalnosci do |
potrocza 2011r. wynik na dziatalnosci operacyjnej nalezy skorygowa¢ o utworzone w okresie
sprawozdawczym rezerwy na premie w kwocie 689 tys. zt. Skorygowany wynik operacyjny wyniesie
14 874 tys. zt, co stanowi spadek 0 9,1 % w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.

Gtéwna przyczyna spadku wyniku byt wzrost kosztéw pozyskania wsadu do produkcji zaréwno ze
wzgledu na duzy 19 % wzrost sredniej ceny krajowego ztomu akumulatorowego oraz koniecznosc
uzupetnienia jego braku wzrostem zakupoéw drozszego wsadu w postaci odpadédw otowionosnych z
importu. Negatywny wptyw na wynik operacyjny miat rowniez spadek cen otowiu na Londynskiej
Gietdzie Metali (LME) redukujacy marze handlowe Spétki. Niekorzystne zmiany cen surowcédw oraz cen
otowiu na LME zostaty czesciowo zrekompensowane poprzez uruchomienie nowego pieca badawczego
oraz kotta rafinacyjnego. Dodatkowo pod koniec czerwca 2012 roku mialy miejsce przerwy
technologiczne zwigzane z realizacja inwestycji (instalacja nowej maszyny odlewniczej, remonty piecéw),
ktére wptynety na zmniejszenie wolumenu produkcji przy koniecznosci ponoszenia przez Spoétke kosztéw

statych.
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EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wynidst w |
potroczu 2012 roku 19 561 tys. zt. W | pétroczu ubiegtego roku wskaznik ten wynosit odpowiednio + 21
182 tys. zt. Przyczyny spadku wskaznika EBITDA w okresie sprawozdawczym sg analogiczne do opisanych
powyzej.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2012r. wyniosta 9,9 % i
byta na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2011r., kiedy wynosita 11,9 %. Przyczyna spadku
rentownosci EBITDA byt przede wszystkim wzrost kosztéw surowcow.

Opisany powyzej wptyw utworzonych rezerw na premie oddziatywaty w ten sam sposéb na wskaznik

EBITDA oraz rentownosc EBITDA jak na wynik na dziatalnosci operacyjne;j.

Wynik netto

Grupa wypracowata w | poétroczu 2012r. zysk w wys. 10 794 tys. zt i byt on nizszy o 17,4 % od
wypracowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 13 066 tys. zt. Przyczyny
spadku wyniku finansowego sa takie same jak opisano powyze;j.

Dla uzyskania petnej poréwnywalnosci do | pétrocza 2011r. wynik netto nalezy skorygowac o utworzone
w okresie sprawozdawczym rezerwy na premie w kwocie 558 tys. zt. netto Skorygowany wynik netto
wyniesie wtedy 11 352 tys. zt, co stanowi spadek o 13 % w stosunku do poréwnywalnego okresu roku

ubiegtego.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2012 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczeg6towo
opisanych w opublikowanym w dniu 7.03.2012 roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2011.

Od 1.01.2012 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich zawarcia
odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzieh w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w przypadku
pozostatych operacji.
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Wycena sktadnikow aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy nie ulegta

zmianie.
Zastosowanie powyzszej zmiany nie wptywa na wyniki netto ogétem Grupy.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | pétrocza 2012 roku.

W okresie | poétrocza 2012 roku w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapita sezonowos¢ i cyklicznos¢

dziatalnosci.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany

wplyw.

Na koniec | pétrocza 2012r. wycena otwartych pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu byta dodatnia stad
znaczny spadek zobowiazan krétkoterminowych w okresie sprawozdawczym. Wptyw operacji
zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany jest w pkt.
E.6 niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapity inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich

okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres pétroczny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pétrocze 2012 roku uwzgledniono nastepujace

zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace:

Narastajaco od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw krétkoterminowych w kwocie 996 tys. zi, na ktory
wptyneto gtéwnie:

- utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze 2744 tys. zt.

- utworzenie rezerw na premie i inne zobowigzania 691 tys. zt.

- rozwigzanie rezerw na swiadczenia pracownicze 1895 tys. zt.

- rozwigzanie rezerw na premie i inne zobowiazania 544 tys. zt.

Zmiany pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujacych nie wplynety istotnie na wynik biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Narastajaco od poczatku roku nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 1842 tys. zt, z czego
rozliczono na:

- zwiekszenie wyniku finansowego 42 tys. zt
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- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 1884 tys. zt

Narastajaco od poczatku roku nastapit spadek rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1030 tys. z4, z czego rozliczono na:

- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 1052 tys. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 23 tys. zt

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wedtug wiedzy Emitenta Grupa Kapitalowa Orzet Bialy nie dokonywata

emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

W nawigzaniu do Uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 17.06.2011 roku w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na

okaziciela serii E, w okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 2.01.2012r. Emitent powzigt informacje, iz Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice -
Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 13.12.2011r., zarejestrowano
podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki Orzet Biaty S.A. z kwoty 7 120 769,47 zt do kwoty 7 145 150,47
zt, to jest o kwote 24 381,00 zt, w wyniku subskrypcji prywatnej 56 700 akgji serii E o wartosci nominalnej

0,43 zt kazda. Informacje na ten temat Spoétka przekazata raportem biezagcym nr 1/2012 z dnia 2.01.2012r.

W dniu 30.03.2012 roku Emitent otrzymat Uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia 30.03.2012r., na podstawie ktorej Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych postanowit warunkowo zarejestrowac¢ w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spoétki Orzet Biaty S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda oraz
oznaczy¢ je kodem PLORZBL00013, pod warunkiem podjecia decyzji przez Spoétke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory

wprowadzone zostaty inne akcje spotki Orzet Biaty S.A. oznaczone kodem PLORZBL00013.

Szczegodtowe informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr 14/2012 z dnia

30.03.2012r.

W dniu 5.04.2012 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr
328/2012 na podstawie ktorej 56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki Orzet Biaty S.A. o wartosci
nominalnej 0,43 zt zostato dopuszczonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Zarzad Gietdy
postanowit takze wprowadzi¢ niniejsze akcje z dniem 12.04.2012 roku w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréow

Wartosciowych S.A. w dniu 12.04.2012 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLORZBL00013.
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W dniu 11.04.2012 roku Spodtka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A., w ktérym poinformowano, iz na podstawie Uchwatly Zarzadu KDPW S.A. w
dniu 12.04.2012 roku w Krajowym Depozycie nastapi rejestracja 56.700 akcji Orzet Biaty S.A. o kodzie ISIN
PLORZBL00013. Informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportami biezagcymi nr 16/2012 w dniu
10.04.2012r. oraz raportem nr 17/2012 z dnia 11.04.2012r.

W dniu 12.04.2012 roku Emitent otrzymat informacje z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
iz od sesji w dniu 12.04.2012 roku w obrocie gietdowych notowanych bedzie tacznie: 16.616.629 sztuk
akcji spotki Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL00013. Emitent o powyzszym poinformowat raportem
biezacym nr 18/2012 z dnia 12.04.2012r.

Ponadto w dniu 27.04.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 18 w przedmiocie
zmiany Statutu Spotki poprzez uchylenie w catosci Artykut 6 ' Statutu Spotki, dotyczacego emisji akgji serii
D.

Emisja akgcji serii D zostata uchwalona w dniu 27.02.2009 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Uchwata nr 1, ktére woéwczas udzielito Zarzadowi Spoétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote wynoszacag maksymalnie 715.598,69 zt poprzez emisje do 1.664.183 akgcji
zwyklych na okaziciela serii D w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie umotywowane byto
zawarciem 6.01.2009 r. przez Orzet Biaty S.A. oraz Polski Cynk sp. z 0.0. przedwstepnej umowy sprzedazy

wszystkich udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. przez Polski Cynk sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A.

W zwigzku z niespetnieniem warunku umowy przedwstepnej, brakiem zgody Prezesa UOKIK oraz Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje Orzet Biaty/Baterpol oraz faktem, iz upowaznienie
Zarzadu, okreslone w artykule 61 ust.1 wygasto z dniem 27.02.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Orzet Biaty S.A. postanowito wykresli¢ art. 67, dotyczacy emisji akcji serii D, ze Statutu Spotki.

JArtykut 61

“Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote wynoszaca
maksymalnie 715.598,69 zt (siedemset pietnascie tysiecy piecset dziewiecdziesigt osiem ziotych i
sze$c¢dziesiat dziewie¢ groszy) poprzez emisje do 1.664.183 (jeden milion szes¢set szescdziesigt cztery
tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,43 zt (zero
zlotych i czterdziesci trzy grosze) kazda akcja. Zarzad moze wykonywaé powyzsze uprawnienie przez
dokonanie jednego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach okreslonych w zdaniu pierwszym

(podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego).
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2. Cena emisyjna akgcji serii D wynosi 8,03 zt (osiem ztotych i trzy grosze) za jedna akcje.

3. Zarzad jest upowazniony do okreslenia terminu wptat na akcje serii D.

4. Zarzad jest upowazniony do okreslenia pozostatych warunkéw i zasad emisji akg;ji serii D.
5. Upowaznienie Zarzadu, okreslone w artykule 61 ust.1 wygasa z dniem 27 lutego 2012.

6. Akcje serii D moga by¢ wydane jedynie w zamian za wkfady pieniezne.”

Informacje na temat uchwalonych zmian w Statucie Spotki Emitent przekazywat raportem biezagcym nr
19/2012 z dnia 27.04.2012 roku oraz raportem biezagcym nr 21/2012 z dnia 27.04.2012r.

C.5.1 Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji - realizacja celéw emisyjnych.

Srodki pozyskane przez Spotke z emisji akcji serii B w roku 2007, zostaty w 100% rozliczone. Spétka na
biezaco informowata w sprawozdaniach okresowych o wydatkowaniu pozyskanych z emisji srodkéw na
realizacje celéw emisyjnych, o postepie prac w realizacji tych celéw oraz o decyzjach Zarzadu
dotyczacych przesunie¢ pozyskanych srodkédw na inne cele inwestycyjne.

C.5.2 Zawarte umowy zwigzane z realizacja celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta oraz

do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zawarto nowych umoéw

zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych.

W zakresie umowy tréjstronnej pomiedzy Emitentem, Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz
Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach nr 04290/C.ZR9-6/2008, dotyczacej projektu celowego
+.Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatoréow kwasowo-otowiowych z
zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy”, o podpisaniu ktorej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 31/2008 z dnia 10.12.2008r. , po okresie sprawozdawczym
Spotka otrzymata informacje (pismo z dnia 25.06.2012r.) z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, iz

umowa zostata uznana za zrealizowana.

C.5.3 Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu.

W okresie sprawozdawczym w zakresie dwdch celéw emisyjnych, ktére sa w trakcie realizacji, a ktére

Emitent finansuje ze srodkéw wihasnych, byty podejmowane nastepujace dziatania:

W zakresie trzeciego celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic

efektywnosc dziatania Emitenta i zmniejszy¢ jego oddziatywanie na srodowisko naturalne”:

- modernizacja uktadu odciggowego gazéw technologicznych - zadanie wtaczono w zakres realizacji

projektu ,Utworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji, proceséw
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technologicznych stopéw metali niezelaznych.” Planowany termin zakonczenia zadania to Il kwartat

2012 roku;

- budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych - kontynuowano prace badawcze
zwigzane z zagospodarowaniem zuzli pohutniczych oraz budowana jest w ramach realizowanego
projektu Budowy Osrodka Badawczo - Rozwojowego hala do segregacji zuzla - planowany termin

zakonhczenia budowy hali to Ill kwartat 2012 roku.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
Zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa w Spétce na lata 2011-2013, w dniu 7.03.2012 roku, w
opublikowanym raporcie rocznym Zarzad Spétki przedstawit propozycje, dotyczaca podziatu zysku netto

zarok 2011 i wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w nastepujacy sposob:
1. Kwote 12 463 tys. zt (tj. 0,75 zt/akcje) - wyptate dywidendy,
2. Kwote 23 282 tys. zt - podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Informacje na ten temat Spoétka opublikowata w raporcie biezacym nr 5/2012 z dnia 7.03.2012 r. oraz w
raporcie nr 5/2012/k z dnia 9.03.2012.

W dniu 30.03.2012 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt wniosku Zarzadu Spotki
skierowany do Walnego Zgromadzenia, dotyczacy podziatu zysku netto za rok 2011 i wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spétki. Informacje na ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezacym nr 11/2012 z
dnia 30.03.2012r.

W dniu 27.04.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet Biaty S.A. Uchwala nr 4 uchwalito
przeznaczenie czesci zysku netto za rok 2011 na wyptate dywidendy akcjonariuszom w wysokosci
12.462.471,75 zt (j. 0,75 zt na jedna akcje). Liczba akcji objetych dywidenda to 16.616.629 akcji zwyktych

na okaziciela.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wskazato 28.05.2012 roku jako date ustalenia prawa do dywidendy oraz
14.06.2012 roku jako termin wypfaty dywidendy. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem
biezacym nr 20/2012 z dnia 27.04.2012

Spotka w dniu 14.06.2012 roku wyptacita dywidende.
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C.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.
Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢

nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowiazkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw
dziatalnosci.
C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | pétrocza 2012 roku, nieujete w sprawozdaniu za

dany okres, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Po zakonczeniu | pétrocza 2012 roku wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia
mogace w znaczacy sposdb wplynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta, nieujete
W niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoriczenia
roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.06.2012 31.12.2011
Poreczenia kredytéw 1100 tys. zt 1100 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zt 450 tys. zt

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca posiadata gwarancje do wys. 450 tys. zt na podstawie
umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A. z dn. 22.06.2011r.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spoétka dominujaca udzielata poreczen na rzecz jednostek

zaleznych:

- Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w rachunku

biezacym,

- Pumech Orzet Sp. z 0.0. do kwoty 300 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu nieodnawialnego

na finansowanie dziatalnosci biezacej

W okresie sprawozdawczym Spétka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotéw.
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Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze spoétek
wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzuja w wielu obszarach jednolite
zasady korporacyjne, dlatego ponizej zostaty przedstawione poszczegdlne spotki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem Spétki Orzet Biaty S.A., ktéra generuje zdecydowana wiekszos¢ przychodéw, a tym

samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe. Jest takze jednostka dominujaca w Grupie.
Grupa Kapitatowa Orzet Biaty nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadéw).

Zatrudnienie w osobach na dzien 30.06.2012r. w Orzel Biaty S.A. wyniosto 190 oséb. W Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 441 oséb, a w analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie w
osobach na dzien 30.06.2011r. w Spoétce Orzet Bialy S.A. wyniosto 179 osoby. W Grupie Kapitatowej

wyniosto 414 osob.
Spoétka Orzet Biaty S.A.

Orzet Bialy S.A. w okresie sprawozdawczym zmienit siedzibe spé6tki z Bytomia na Piekary Slaskie, adres: 41-
946 Piekary Slaskie ul. Rozdzienskiego 24. Adres do korespondencji nie ulegt zmianie: 41-902 Bytom ul.

Siemianowicka 98.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Orzet Bialy S.A. jest recykling zuzytych akumulatoréw
otowiowych i innych materiatéw otowionosnych. Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest
otéw miekki oraz stopy otowiowo-antymonowe (dalej stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej
stopy wapniowe). Catos¢ procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu
akumulatorowego na wydziale przerobu ztomu akumulatorowego (tzw. breaker), przetop hutniczy
materiatéw ofowionosnych na wydziale hutniczym, rafinacja otowiu surowego (powstanie produktu
koncowego) na wydziale rafinerii oraz skladowanie odpadéw.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwarzanego w
procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko odpowiedniego
zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego
z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu, ktéry zadowoli najbardziej
wymagdajacych odbiorcéw. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed odpadami
powstajacymi w zwigzku ze zwiekszajaca sie iloscia baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie na
rynku w Polsce. Ambicja Spoétki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia
technologii petnego odzysku materiatéw uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich
recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktéw.
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SCHEMAT TECHNOLOGICZNY Spotki Orzet Bialy S.A.

ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY ODBIORCY
Majwigksi Swintowi
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SUROWIEC BREAKER WYDZIAE HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY

Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikéw sukcesu
implikowanych przez zrealizowane w ostatnich latach inwestycje na Wydziale Hutniczym naleza przede
wszystkim, obnizenie kosztéw przerobu ofowiu wtérnego ze ztomu akumulatorowego oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na rynku, zwiekszenie wydajnosci z przetopu otowiu
pozyskanego ze zlomowania akumulatoréw oraz poziomu bezpieczenstwa ekologicznego zaktadu.
Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania proceséw przetopu frakcji otowionosnych na srodowisko
wplywaja na zmniejszenie negatywnego oddziatywania i pozytywny wizerunek zewnetrzny Spotki.

W 2011 roku Spétka rozpoczeta realizacje nowego programu inwestycyjnego na lata 2011-2013 na
realizacje ktorego Spédtka zainwestuje tagcznie ok. 63 min. zt. W ramach programu Emitent realizuje dwa
projekty. Jednym z projektéw jest budowa Osrodka Badawczo Rozwojowego (dalej: OBR), modelowania i
optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych. Emitent uzyskat wsparcie na
realizacje tego projektu w ramach Dziatania 4.5 Wsparcie Inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki ze
srodkéw Europejskiego Funduszu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka -
poddziatanie 4.5.2 Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Pod koniec 2011 roku w linii
badawczej zainstalowano piec badawczy oraz kociot badawczy. Drugi projekt to ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu akumulatorowego”
na realizacje ktérego Emitent uzyskat preferencyjng pozyczke z Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej.

Realizacja programu inwestycyjnego przyczyni sie do optymalizacji kosztéw, poprawy wskaznikéw
srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spoétki, a finalnie wptynie na rozwdéj kompetencji

technologicznych i produktowych - produkcja nowych stopdw zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju

str. 15



O
R
ORZEL

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2012  SiARY.

w branzy akumulatorowej.

Orzet Biaty S.A. jest gtdwnym producentem ofowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki
zaktadem przemystu metali niezelaznych. W Polsce jest pieciu producentéw otowiu rafinowanego.
Oproécz Spoétki Orzet Biaty S.A. sg to: KGHM S.A., ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie
Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. i Baterpol S.A., a od roku 2010 roku producentem

otowiu z surowcow wtérnych jest ZAP Sznajder Batterien S.A.

Udziat Orzet Bialy S.A. w rynku olowiu w Polsce
w2011r.

27%

38%

35%

B OrzetBiaty 5.A. m Otow z surowcow pierwotnych Otow z surowcow wkornych

Zrédto: dane IGMNIR, raporty okresowe spétek gietdowych

W Spoice stosowany jest System Zarzadzania Jakoscia zgodnie z norma ISO 9001: 2008 oraz System
Zarzadzana Srodowiskowego zgodnie z norma 1SO 14001:2004.

Spotka posiada takze certyfikat potwierdzajacy wdrozenie Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem i
Higiena Pracy zgodnego z wymaganiami normy PN-N 18001:2002.

Dziaftalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spoétka posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzysta¢ moce
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przerobowe, Spétka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na
sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu akumulatorowego, w ten sposéb
uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk w firmie
ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programéw i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i
wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego.
Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez
pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpadéw wiasnych, mozliwosci ich powtdrnego
zagospodarowania, a takze wykorzystania odpadéw innych firm, szczegdlnie odpadéw zawierajacych

zwigzki otowiu.

Wszystkie zaprezentowane spétki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjatkiem spoétki

Eko-Kompozyty sp. z 0.0. ktéra jest objeta konsolidacja metoda praw wiasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodza nastepujace spotki zalezne:

*  Pumech - Orzel sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spoétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzeh i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech - Orzet sp. z

0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

* Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdérej Pumech - Orzet sp. z o0.0.
posiada 100% udziatéw prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i
zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadéw gérniczych
eksploatujagcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed
zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢ spotki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest
od 2003 roku.

* Ekobat Orzel Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatoréw oftowiowych. Od
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2008 roku spétka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten
sposdb recykling do samego konca. Spoétka prowadzi ciggte prace nad optymalng iloscig i
strukturg asortymentowag wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkgcji.
Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

* Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzet Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej
Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spétka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analiz
chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkcji i sprzedazy masek, pétmasek i filtrow.
Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

»  Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w
ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spétka ta swiadczy ustugi
gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich, zajmuje sie takze ciagta kontrolg stanu zdrowia
pracownikéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych
zwigzanych z praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest
od 2006 roku.

» Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark) z
siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 41,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spotka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestoréw lokujacych swoja
dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku, poddanych
uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spoftki jest

osiggniecie dwoéch grup celéw:
- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnosci spétki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i
oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug
wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spoétka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.
* Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.
Spoétka gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcédw i materiatdbw do
produkgji otowiu. Spétka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo
otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i
towarow. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatéw remontowych, eksploatacyjnych do
maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet Surowce
zarzadza pojemnikami do skladowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w

Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.
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* Eko - Kompozyty sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9% udziatéw,
jest spotka celowa w ramach, ktérej planowane jest wdrozenie innowacyjnych technologii
recyklingowych, na realizacje, ktérych Spétka czyni starania w celu pozyskania funduszy. Spotka

ta w Grupie Kapitatowej jest od maja 2011 roku.

SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

na dzier 30.06.2012 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu.

ORZEL BIALY S.A.

PUMECH -ORZEL” Sp.
zo.0. L EKOBAT ORZEL BIALY” ORZEt. SUROWCE
(97,75% udziatéw) Sp.zo.0. Sp.zo.0.
! (100% udziatéw) (100% udziatow)
|
v v  / .
Centralna Pompownia Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-
,BOLKO” Sp. z 0.0. Technologiczny EKOPARK Produkcyjne "LA?OR ORZEL
(100% Sp.zo.o0. BIALY
udziatéw, PUMECH - (41% udziatéw) Sp.zo0.0.
ORZEL” Sp.z 0.0.) (100% udziatéw)

A 4 v
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej +EKO-KOMPOZYTY”
”"Med-Orzet” Sp. z 0.0. Sp.zo0.0.
(100% udziatéw ) (24,9% udziatéw)

D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym w dniu 24.01.2012r. Spétka Eko-Kompozyty sp. z 0.0. uzyskata Postanowienie
Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy,na mocy ktérego
zarejestrowano zmiany udziatowe w kapitale zakladowym Spoétki Eko-Kompozyty sp. z o0.0. z dnia
30.12.2011 roku. W dniu 30.12.2011 r. na mocy umowy sprzedazy udziatdéw Spétka X4M sp. z o.0. nabyta
751 udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki Eko-Kompozyty sp. z o0.0. Pozostate udziaty w kapitale
zaktadowym tej spotki, tj. 249 udziatéw posiada Orzet Biaty S.A., co stanowi 24,9 % w kapitale zakltadowym
Spotki Eko-Kompozyty sp. z 0.0.
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W dniu 20.06.2012r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki PPT EkoPark podjeto uchwate nr
1/06/2012 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w Spoétce Park Przemystowo
Technologiczny ,EkoPark” w Piekarach Slaskiech sp.z o.0. z kwoty 5 932 000,00 zt. do kwoty 7 132 500,00
zt., czyli o kwote 1 200 500,00 zt. Na mocy Uchwaty :

*  Miasto Piekary Slaskie objeto 1358 nowych udziatbw o wartosci nominalnej po 500

ztotych kazdy, czyli o tacznej wartosci nominalnej 679.000,00 zt, z czego:

a) 449 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 224.500,00 zt. pokryto wktadem pienieznym,
b) 909 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 454.500,00 zt. pokryto wkladem
niepienieznym (aportem) w postaci prawa do nieruchomosci gruntowych:
- prawa wtasnosci niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich sktadajacej
sie z dziatki o numerze 1007/19 o powierzchni 6921 m2, oznaczonej na karcie mapy
1 d.2 Dabréwka, objetej ksiega wieczystg KW nr GL1T/00052492/3 prowadzong przez
Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V Ksigg Wieczystych,
- prawa wtasnosci niezabudowanej nieruchomosci, potozonej w Piekarach Slaskich sktadajacej
sie z dziatki o numerze 4885/316 o powierzchni 825 m2, oznaczonej na karcie mapy
1 d.28 Kamien, objetej ksiega wieczysta KW nr GI1T/00052449/7 prowadzona przez
Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V Ksiag Wieczystych.

» Spotka Orzet Biaty S.A. objeta 1043 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 ztotych kazdy,

czyli o tacznej wartosci nominalnej 521.500,00 zt, z czego:

a) 195 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 97.500,00 zt. pokryto wktadem pienieznym,
b) 848 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 424.000,00 zt. pokryto wktadem niepienieznym
(aportem) w postaci prawa do nieruchomosci gruntowych:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiacej
dziatke oznaczong numerem geodezyjnym 679/360 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o
obszarze 2610 m?, objeta ksiega wieczysta KW numer GL1T/00056910/8 Sadu Rejonowego w
Tarnowskich Gérach,

— prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca
dziatke oznaczona numerem geodezyjnym 4901/316 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o
obszarze 1794 m?, objeta ksiega wieczysta KW numer GL1T/00051993/8 Sadu Rejonowego w
Tarnowskich Gérach,

— prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca
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dziatke oznaczong numerem geodezyjnym 4903/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o
obszarze 457 m?, objeta ksiega wieczystg KW numer GL1T/00057056/0 Sadu Rejonowego w

Tarnowskich Gérach.

Po zarejestrowaniu przez KRS wyzej opisanych zmian Orzet Bialy S.A. bedzie posiadat facznie 5908
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy i tacznej wartosci 2 954 000,00zt co stanowi¢ bedzie 41,42%
w kapitale zaktadowym spotki Park Przemystowo Technologiczny ,EkoPark” sp. z o.o.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 6.07.2012 r. zostata podpisana umowa przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wniesionych przez Wspdlnika Orzet Biaty S.A. na

Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw PPT EkoPark aportem do PPT Eko Parku w dniu 20.06.2012r.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Spétki, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH SPOLKI DOMINUJACEJ ORAZ JEJ
ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH

D.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na dzien

30.06.2012 roku
Udziat w Udziat w
kapitale Liczba gtoséw ogodlnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji
zaktadowym naWz liczbie gtoséw
(%) na WZ (%)
NEF Battery Holdings S.a r.|
10.082.388 60,68 10.082.388 60,68
ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
PTE PZU S.A. 900 249 541 900 249 541
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NEF Battery PTEBP421L:/5-A-
, (]

Holdings S.a.r.l.
60,68%

ING PTE S.A.
6,04%

Pozostali
27,87%

Wskazanie zmian wsréd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 3.04.2012 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU S.A., wystepujacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien” (OFE) oraz
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU (DFE), o przekroczeniu progu 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki Orzet Biaty S.A.

Fundusz OFE posiadal, przed zawiadomieniem 821 377 akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowito 4,94%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniato do 821 377 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowito
4,94% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A.

W dniu 3.04.2012 roku Fundusz OFE poinformowalt, ze posiada 899 946 akcji Spoétki Orzet Bialy S.A., co
stanowi 5,41% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawnia do 899 946 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i
stanowi 5,41% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A. Fundusze OFE i DFE tacznie posiadaty,
przed zawiadomieniem 821 655 akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowito 4,94% udzialu w kapitale
zaktadowym, uprawniato do 821 655 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowito 4,94% gtoséw w
0godlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A.

W zawiadomieniu poinformowano, iz Fundusze OFE i DFE tacznie posiadajg 900 249 akcji Spotki Orzet
Biaty S.A., co stanowi 5,41% udziatu w kapitale zakladowym, uprawnia do 900 249 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu i stanowi 5, 41% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow Orzet Biaty S.A. Informacje na ten temat

Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 15/2012 z dnia 3.04.2012r.
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Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.07.2012r.,, Emitent powziagt informacje, ze Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU S.A., wystepujace w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota
Jesien” (OFE) oraz Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU (DFE), na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 i
ust. 4 pkt 4 oraz art. 87 ust. 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, zawiadomito o przekroczeniu progu 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(WZA) Spoétki Orzet Biaty S.A. Transakcje kupna akgji zostaly zawarte w dniu 5 lipca 2012r. na GPW w
Warszawie. Fundusz OFE posiadat, przed niniejszym zawiadomieniem 1 656 908 akcji Spotki Orzet Biaty
S.A., co stanowito 9,97% udziatu w kapitale zakladowym, uprawniato do 1 656 908 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu i stanowito 9,97% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A. Aktualnie Fundusz
OFE posiada 1 864 202 akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowi 11,22% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawnia do 1 864 202 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowi 11,22% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow Orzet Biaty S.A., Fundusze OFE i DFE tacznie posiadaty, przed niniejszym ogtoszeniem 1 657 556
akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowito 9,98% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniato do 1 657 556
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowito 9,98% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A.
Aktualnie Fundusze OFE i DFE facznie posiadaja 1 864 850 akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowi 11,22%
udziatu w kapitale zakladowym, uprawnia do 1 864 850 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowi
11,22% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A. W perspektywie kolejnych 12 miesiecy Fundusz
nie wyklucza nabywania lub zbywania akcji Spétki w zaleznosci od sytuacji rynkowej, informacji

naptywajacych ze Spoétki oraz potrzeb portfela inwestycyjnego Funduszu.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogéinej liczbie gtoséw na dzien

publikacji niniejszego raportu.
Udziat w Udziat w
kapitale Liczba gltosow ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji
zaktadowym naWz liczbie gtoséw
(%) na WZ (%)
NEF Battery Holdings S.a r.|
10.082.388 60,68 10.082.388 60,68
ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
PTE PZU S.A. 1864 850 11,22 1864 850 11,22
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NEF Battery
Holdings S.a.r.l.
60,68%

PTE PZU S.A.
11,22%

ING PTE S.A
6,04%

Pozostali
22,06%

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami od przekazania sprawozdania kwartalnego za | kwartat 2012 roku z
dnia 15.05.2012 roku do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Emitenta nie mialy miejsca

inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akgji.

D.5.Zestawienie stanu posiadania akgcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzieh przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W dniu 18.10.2011 roku na podstawie umowy objecia i pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Orzet Biaty S.A., Cztonkowie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (Uprawnieni) w drodze
subskrypcji prywatnej, w zamian za wktad pieniezny o facznej wysokosci 24 381 zt (po 8 127 zt przez
kazdego Uprawnionego), objeli facznie 56.700 akcji zwyktych (stanowiacych 0,34% kapitatu zaktadowego

Spotki) na okaziciela serii E o numerach od 00001 do 56700 o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda akcja:

1. Pan Zbigniew Rybakiewicz objat 18.900 akgji,
2. Pan Tomasz Lewicki objat 18.900 akgji,
3. Pan Jézef Wolarek objat 18.900 akgji.
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Objecie akcji serii E nastapito w zwigzku z podjeta w dniu 17.06.2011 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki uchwata nr 26, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz zmiany statutu Spoéfki.

W okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit dziatania zmierzajace do zapisania tych akcji na kontach
Uprawnionych, rejestracji tychze akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz
wprowadzenia i dopuszczenia ich do obrotu gietdowego i wyznaczenia pierwszego dnia notowania akgcji
serii E. W efekcie tych dziatan w dniu 12.04.2012 roku akcje serii E zostaty zapisane na kontach Oséb

Uprawnionych i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Od sesji w dniu 12.04.2012r. w obrocie gieldowym notowanych jest tacznie: 16.616.629 sztuk akcji spotki
Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL00013.

Spotka na biezaco przekazywata szczegdtowe informacje na powyzszy temat raportami biezacymi o
numerach: 14/2012 z dnia 30.03.2012r.; 16/2012 z dnia 10.04.2012r.; 17/2012 z dnia 11.04.2012r.; 18/2012
zdnia 12.04.2012r.

W dniu 15.05.2012 roku Osoby Uprawnione ze wzgledu na petnione funkcje w Spétce Orzet Biaty S.A.
(Cztonkowie Zarzadu) - zlecili podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska (Umowa o swiadczenie
umow maklerskich) zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych(Umowa o Zarzadzanie Portfelem
w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych), w sposéb wytaczajacy ich

ingerencje w podejmowane na ich rachunek decyzje inwestycyjne - tzw. ,slepy portfel”.

W dniu 10.07.2012r. Emitent otrzymat zawiadomienia od czionkéw Zarzadu: Pana Zbigniewa
Rybakiewicza, Pana Tomasza Lewickiego i Pana J6zefa Wolarka o sprzedazy dokonanej w dniu 6.07.2012r.
przez biuro maklerskie posiadanych przez nich pakietéw akcji Emitenta. Transakcje zbycia obejmowaty
wszystkie posiadane przez ww. cztonkéw Zarzadu akcje Emitenta, tj.: Pan Zbigniew Rybakiewicz - 18900
sztuk po cenie 25,00 zl/szt.,, Pan Tomasz Lewicki 18900 szt. po cenie 25,00 zi/szt. i Pan Jézef Wolarek
18900 szt. po cenie 25,00 zt/szt.

Transakcje sprzedazy zostaty dokonane w trybie zwyktym sesyjnym na GPW przez biuro maklerskie
prowadzace  tzw. ,Slepy portfel” dla kazdego z czlonkéw  Zarzadu Emitenta.
Akcje byly objete przez czlonkéw Zarzadu Emitenta po cenie nominalnej, tj. 0,43 zi/szt. w ramach
realizacji prywatnej emisji akgcji serii E. Informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportem
biezagcym nr 25/2012 z dnia 10.07.2012
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W dniu 30.05.2012r. Rada Nadzorcza sp6tki Orzet Biaty S.A. podjeta uchwate nr 631/VIII/2012, w sprawie
spetnienia kryteriow przez osoby uprawnione oraz liczby warrantéw przypadajacej dla czesci Programu

Motywacyjnego przeprowadzanego w 2011 r.

Na mocy uchwalty rady, cztonkowie zarzadu Spétki: Pan Zbigniew Rybakiewicz, Pan Tomasz Lewicki i Pan

Joézef Wolarek uzyskali prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D w nastepujacej liczbie:

a).Pan Zbigniew Rybakiewicz jest uprawniony do objecia 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;
b).Pan Tomasz Lewicki, jest uprawniony do objecia 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

c).Pan Jo6zef Wolarek jest uprawniony do objecia 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

Rada Nadzorcza Spotki, na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego wyznaczyta Pana
Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wystosowania do oséb uprawnionych wezwania do objecia
przydzielonej im liczby warrantow subskrypcyjnych serii D i ztozenia im oferty objecia akcji Spotki serii F

oraz przyjefa tresc oferty objecia Akcji serii F.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 3.07.2012 roku Uprawnieni do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii D, o ktérych mowa powyzej, otrzymali wezwanie do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz

oferte objecia akgji serii F. Oferta pozostaje w mocy do 31.12.2014 roku.

Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i
nadzorujagce wedtug wiedzy Emitenta nie posiadaly innych akcji lub udziatébw w jednostkach

powiazanych Emitenta.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2012 ROKU.

E.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spétki nie mialy miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem

wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiagzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,

ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartosc

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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E.2. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystapity w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty transakcje istotne, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

E.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2012 r. poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych

taczna wartos¢ stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

E.4. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 12.03.2012r. Spotka podpisata umowe z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie projektu pt. ,Racjonalizacja gospodarki
odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu akumulatorowego” na kwote

26 985 tys. zt w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscia czesciowego jej umorzenia.

W | kw. 2012r. na konto Spoétki wplyneta pierwsza ptatnosc¢ dotacji z Ministerstwa Gospodarki w kwocie

2 954 tys. zt. zwigzana z realizacja projektu ,Budowa Osrodka Badawczo Rozwojowego (...)".

W okresie sprawozdawczym Emitent przedtuzyt na kolejny rok (do 28.06.2013r.) umowe kredytu w
rachunku biezagcym z BRE Bank S.A. z limitem 15000 tys. zt oraz umowe o ustanowienie limitu na

zabezpieczanie transakcji pochodnych zwiekszajac limit tych transakcji do 23 000 tys. zt.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10.07.2012r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu w rachunku
biezagcym z Deutsche Bank PBC S.A. przedtuzajacy na kolejny rok (do 30.08.2013r.) limit kredytowy w wys.
9 000 tys. zt. Ponadto w dniu 10.08.2012r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym z
BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy o jeden miesigc (do 08.09.2013r.) limit kredytowy w wys.

15 000 tys. zt, do czasu zawarcia wtasciwego aneksu przedtuzajacego limit na kolejny rok.

Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitatowa Orzet Biaty.

Umowy znaczace zawarte przez Orzet Biaty S.A.
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W dniu 13.03.2012 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy) kontrakt, wczesniej podpisany
przez druga strone (Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopdéw ofowiu oraz sprzedazy ustug
recyklingowych. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kupujacym (drugiej stronie) oraz o
warunkach finansowych kontraktu, a takze o szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostato
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn.
wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (I kwartat 2011 - IV kwartat 2011).

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 8/2012 z dnia

13.03.2012r.

Dodatkowo tego samego dnia 13.03.2012 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy), a
wczesniej podpisany przez druga strone (Kupujacy), aneks do innej umowy znaczacej, dotyczacy
sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw otowiu. Przekazanie do publicznej wiadomosci
informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na
podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Aneks spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ aneksu
przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatéw obrotowych (I kwartat 2011 - IV kwartat 2011).

Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazal w raporcie biezacym nr 9/2012 z dnia

13.03.2012r.

W dniu 1.08.2012r. raportem biezacym nr 27/2012 Emitent poinformowat, iz obroty z 12 miesiecy wstecz
wedtug zamknietych okreséw ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspdtpracuje w zakresie
dostaw odpadoéw otowionosnych, przekroczyly 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
Emitenta z ostatnich czterech kwartatéw (Il kwartat 2011 do | kwartat 2012). Umowa, na podstawie ktérej
odbywa sie sprzedaz i dostawy odpaddéw otowionosnych do Spétki aktualnie spetnia kryteria umowy
znaczacej, zostata zawarta na czas okreslony w dniu 14.06.2011r. i obowiazuje do 01.11.2013r. Kontrakt
nie przewiduje kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych

stosowanych w umowach tego typu.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych Umowy

zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
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Umowy znaczace - zamkniecie opdznienia.

W dniu 12.01.2012 roku oraz 02.03.2012 roku raportami biezacymi nr 2/2012 oraz 4/2012 Emitent
przekazat do publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o
Kontrahentach, z ktérymi zawart umowy na taczne szacunkowe wartosci uméw znaczacych w roku 2011 r.
oraz informacje o warunkach finansowych tych umow.

W dniu 30.03.2012 roku Emitent przekazat raportem biezacym nr 12/2012 opdznione na podstawie art. 57
ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart umowe na wartos¢ znaczaca w roku 2011 r. oraz
informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegétowe informacje na ten temat Emitent

przekazat w raporcie biezagcym nr 12/2012 z dnia 30.03.2012r.

Tego samego dnia Orzet Biaty raportem biezacym nr 13/2012 z dnia 30.03.2012r. przekazat opdznione na
podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (dalej
+Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart umowe na wartos¢ znaczaca
w roku 2011 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegétowe informacje na ten

temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 13/2012 z dnia 30.03.2012r.

Umowy znaczace spétek zaleznych

W dniu 2.07.2012 roku Spétka Zalezna Emitenta Orzet Surowce sp. z 0.0. poinformowala, iz jej obroty z
Grupa Kapitatowa Kontrahenta, z ktédrym wspodtpracuje w zakresie dostaw ztomu akumulatorowego,
przekroczyly 10% przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatéw.
Umowa o najwyzszej wartosci jest zawarta na okres roczny z mozliwoscia jej przedtuzenia na kolejne lata.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych Umowy
zostato opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezagcym nr 24/2012 w dniu 2.07.2012 roku.

Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym

W dniu 30.03.2012 roku raportem biezacym nr 10/2012 z dnia 30.03.2012r. Emitent opublikowat
ogtoszenie o zwotaniu na dzien 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Orzet

Biaty S.A. wraz z porzadkiem obrad i projektami uchwat.

W dniu 27.04.2012 roku Emitent przekazat raportem biezacym nr 19/2012 tres¢ powzietych uchwat przez
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Osobnymi raportami zas przekazat informacje o uchwalonych
zmianach w Statucie Spotki — raport biezacy nr 21/2012 jak réwniez o wyptacie dywidendy - raport
biezacy nr 20/2012.

W dniu 30.05.2012 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. podjeta uchwate nr 632/VIII/2012, w
przedmiocie powotania na nowa VIl kadencje do Zarzadu Spétki - Zarzad w sktadzie czteroosobowym.
Kolejnymi uchwatami Rada Nadzorcza powotata w dotychczasowym sktadzie osobowym na kolejna VIII

kadencje Zarzad Spotki powierzajac Cztonkom Zarzadu ich dotychczasowe funkcje.

W dniu 12.06.2012r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w
Katowicach- Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31.05.2012 roku, na mocy
ktérego zarejestrowane zostaty uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu

27.04.2012 roku nastepujace zmiany w Statucie Spofki:

1) zmiana Artykutu 2 Statutu Spofki:

I. Artykut 2 Statutu Spoétki przed zmiana:

JArtykut 2

Siedziba Spotki jest Bytom.”

Il. Artykut 2 Statutu Spétki po zmianie:

JArtykut 2

Siedziba Spotki sg Piekary Slaskie.”;

2) uchylenie w catosci Artykutu 6! Statutu Spétki o ponizszym brzmieniu:

JArtykut 61

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote wynoszaca
maksymalnie 715.598,69 zt (siedemset pietnascie tysiecy piecset dziewiecdziesigt osiem ziotych i
szescdziesigt dziewie¢ groszy) poprzez emisje do 1.664.183 (jeden milion szes¢set szescdziesigt cztery
tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,43 zt (zero
ztotych i czterdziesci trzy grosze) kazda akcja. Zarzad moze wykonywaé powyzsze uprawnienie przez

dokonanie jednego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach okreslonych w zdaniu pierwszym

—

podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego).

Cena emisyjna akcji serii D wynosi 8,03 zt (osiem ztotych i trzy grosze) za jedna akcje.
Zarzad jest upowazniony do okreslenia terminu wptat na akcje serii D.

Zarzad jest upowazniony do okreslenia pozostatych warunkéw i zasad emisji akcji serii D.

Upowaznienie Zarzadu, okreslone w artykule 6' ust.l1 wygasa z dniem 27 lutego 2012.

A T

Akcje serii D moga by¢ wydane jedynie w zamian za wktady pieniezne.”
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Ponadto w dniu 30.05.2012 roku Rada Nadzorcza Spétki Orzet Biaty S.A. uchwata nr 637/VIII/2012
ustanowita tekst jednolity Statutu Spotki z moca obowigzujaca od dnia rejestracji w KRS zmian w Statucie

Spotki. Emitent informowat o powyzszym raportem biezagcym 23/2012 z dnia 12.06.2012r.

Spétki zalezne

Spotka CP BOLKO sp. z 0.0. w dniu 27.01.2012 roku podpisata kolejny aneks nr 13 do umowy z dnia
28.04.2006 na kwote 15 969 tys. zt., o finansowanie prowadzonych prac polegajacych na odwadnianiu
wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej”

wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod.

Gtéwne Inwestycje rzeczowe Spétki Orzet Biaty S.A.

W  okresie sprawozdawczym spétka Orzet Biaty S.A. kontynuowata realizacje szerokiego programu

Inwestycyjnego na lata 2011-2013, w ramach ktérego realizowane sg dwa projekty:

1. ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych

stopéw metali niezelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Slaskich.

2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu

akumulatorowego”.

Ad.1.Projekt ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego (...) wspotfinansowany jest ze sSrodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna

Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie4.5.2.
Ad.2. Projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymif(...)” dofinansowany

jest z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej

pozyczki z mozliwoscia czesciowego jej umorzenia.

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji programu inwestycyjnego prowadzono dziatania:
W zakresie postepowan przetargowych, dokonano wyboru najkorzystniejszej oferty i podpisano umowy
na:
. Dostawe i montaz urzadzeh do rozdrabniania i separacji zZtomu akumulatoréw kwasowo-
otowiowych.
e Zakup maszyny odlewniczej do odlewania wlewkéw z ofowiu.
. »,Generalne wykonawstwo czesci ,B”(zaktad przerobu zlomu akumulatorowego, obiekty
kubaturowe i infrastruktura) i ,C" (czesciowo) - budynek socjalno-analityczny projektu

~Utworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw
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technologicznych stopéw metali niezelaznych.”

. Dostarczenie i montaz linii do przerobu ztomu akumulatorowego

. Trwa postepowanie przetargowe na: Generalne wykonawstwo czesci ,C"(pozostata czes¢) -
Budynek Osrodka Badawczo Rozwojowego, siedziby Spétki oraz infrastruktury towarzyszace;.

W czesci wykonawczej inwestycji prowadzono dziatania w zakresie:

. uruchomienia kolejnego badawczego kotta rafinacyjnego,

. infrastruktury energetycznej i drogowej,

. uruchomienia prac montazowych komina,

. segregacji zuzla,

. zakupu i montazu maszyny odlewniczej jako elementu kottéw badawczych,

. montazu linii do przerobu ztomu akumulatorowego,

. budowy obiektéw kubaturowych wraz z infrastruktura,

. Budowy budynku socjalno- analitycznego.

Ponadto zakupiono sprzet w postaci spektrometru wraz z oprogramowaniem.

Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

W lutym 2012 roku Spétka Orzet Bialy uzyskata przedtuzenie wpisu do Polskiego Rejestru Czystszej

Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na kolejny rok.

W dniu 29.06.2012 roku Spoétka ztozyta w Urzedzie Marszatkowskim wniosek o zmiane pozwolenia
zintegrowanego dla Wydziatu Hutniczego. Wniosek zostat ztozony w zwiazku z rozpoczeciem kolejnego
etapu inwestycji. Zakres inwestycji objety wnioskowana zmiana pozwolenia obejmuje zabudowe kottéw

nr9i 10 oraz nowego komina o wysokosci 95 m w Wydziale Hutniczym Spétki w Piekarach Slaskich.

E.5.Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego raportu nie publikowat prognoz wynikéw

finansowych na 2012r.

E.6.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatlowej emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego pétrocza.

Dziatalnos¢ Orta Biatego S.A. zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie okoto 90%
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otowiu rafinowanego wyprodukowanego przez Spétke znajduje nabywcow wsrdéd najwiekszych
wytwoércow akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Spétki skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacja
branzy motoryzacyjnej, ktéra z kolei jest mocno powigzana z ogdlnoswiatowa sytuacja gospodarcza.
Spoétka ma zawarte kontrakty handlowe zapewniajace sprzedaz ofowiu na poziomie ponad 90 % mocy

przerobowych linii produkcyjnej.

Na wyniki osiggane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja réwniez ceny otowiu na swiatowych gietdach. Ich
zmiany wptywaja na wyniki Orta Biatego w mniejszym stopniu niz na rezultaty producentéw otowiu z

surowca pierwotnego.

W przypadku wyzszych notowan otowiu Spétka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy
swoich produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na
otow wplywa na poprawe wynikdow finansowych osigganych przez Spoétke. Ale rowniez odwrotnie -
spadek cen oftowiu moze niekorzystnie wptywa¢ na osiagane marze handlowe w liczbach
bezwzglednych. Notowania w pierwszym poéiroczu 2012r. sg nizsze od wczesniejszych oczekiwan
analitykéw rynku. Po rozpoczeciu roku 2012 na Londynskiej Gietdzie Metali na poziomie 2100 USD/t oraz
wzroscie kursu otowiu w | kwartale do ok. 2300 USD/t, | pétrocze zakonczyto sie spadkiem do poziomu ok.
1900 USD/t.

Ponadto kluczowym surowcem dla Spétki jest ztom akumulatorowy. W ostatnim czasie obserwuje sie
przewage popytu nad podaza na rynku skupu ztomu akumulatorowego oraz wzmozona konkurencje
(szara strefa) co powoduje wzrost cen surowca, kosztéw produkcji oraz moze mie¢ wptyw na osiggane

wyniki spotki.

Trzeba réwniez pamieta¢, ze wzrost cen surowcdw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem
walut (w szczegdlnosci dolara, w ktdrym wyceniany jest otdw na LME). Tak wiec sytuacja finansowa Spotki
jest w duzej mierze wypadkowa ksztattowania sie tych dwéch czynnikéw makroekonomicznych (cena
otowiu w USD i kurs dolara). Spétka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji
zapaséw materiatow i pétproduktéw i poziom zabezpieczonych cen zapewnia realizacje dodatniej marzy

na najblizszy zabezpieczony okres.

Poniewaz czynniki makroekonomiczne s3 niezalezne od spétki, Zarzad podejmuje state dziatania
optymalizacji procesu produkcyjnego w celu obnizenia kosztéw witasnych jak réwniez przez
odpowiednia polityke cen skupu surowcéw stara sie maksymalnie dostosowac do istniejagcych warunkéw

rynkowych.
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Ponadto Spoétka realizuje program inwestycyjny na lata 2011-2013, na realizacje ktdérego Spoétka
zainwestuje tgcznie ok. 63 min. zt. W ramach programu Emitent realizuje dwa projekty. Realizacja
programu inwestycyjnego przyczyni sie do optymalizacji kosztéw, poprawy wskaznikéw srodowiskowych
w wielu obszarach dziatalnosci Spétki, a finalnie wptynie na rozwdéj kompetencji technologicznych i
produktowych - produkcja nowych stopéw zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju w branzy
akumulatorowej. Informacje na temat realizacji inwestycji spotka opisata w punkcie E4 ,Gldéwne

inwestycje rzeczowe” niniejszego sprawozdania.

Realizacja tego programu wiaze sie jednak z poniesieniem pewnych zwiekszonych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej zwigzanych z koniecznymi postojami inwestycyjnymi podczas montazu nowych urzadzehn w
linii badawczej jak réwniez kosztéw likwidacji niektérych dotychczasowych srodkéw trwatych. Zarzad
czesciowo zabezpieczyt sie przed negatywnymi skutkami prowadzenia inwestycji tworzac rezerwe na
dajace sie zidentyfikowa¢ koszty likwidacji srodkow trwatych, jednak nie mozna wykluczy¢, ze
prowadzony proces inwestycyjny bedzie wptywat na wyniki finansowe w najblizszym kwartale oraz w

latach 2012-13.
Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje

futures dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD):

Transakcje Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na Najdalszy termin zapadalnosci
w tys. 30.06.2012r. w tys. PLN transakcji wg stanu na
30.06.2012r.
Zabezpieczajace 44 850 tys. USD +15521 2012-12-04
ceny otowiu S
(naleznosci)
Zabezpieczajace 38 935 tys. USD -5590 2012-11-06
kurs walut

(naleznosci)

Razem saldo +9931

(kapitat z aktualnej
wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo transakcji zabezpieczajagcych ceny otowiu jest na koniec
okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spétka na biezaco
zabezpiecza cene otowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na
biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i

otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu,
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ktéry ze wzgledu na okres rotacji zapaséw i istniejagcy w Spodifce system rozliczeh zapaséw (FIFO) bedzie

sprzedany w przysztosci.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spétki nie sa znane inne czynniki, ktére moga

wptywac na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego pétrocza.

E.7.0Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.
Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw w Grupie Kapitatowej w zwigzku z

tym ryzyka ponoszone przez Spoétke dominujaca sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.
Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie prawie 90% proc.
wolumenu sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw,
dlatego dziatalnos¢ Orzet Bialy S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej.
Poziom popytu na rynku ofowiu powiazany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarcze;j.
Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pocigga za soba wzrost popytu na dobra konsumpcyjne,
w szczegolnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiazku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w
Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikdbw makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB,
bezrobocie oraz inwestycji wptywac bedzie w okreslony sposdb na kondycje finansowa Spétki. W zwiazku
z przystapieniem Polski do UE oraz postepujagcym procesem globalizacji, istotny wptyw na popyt na
ustugi ma roéwniez globalna koniunktura w UE i na swiecie. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze nastapi
ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Koniecznos¢
znalezienia przez Spétke nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio na LME,
mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac niekorzystnie na osiggane

przychody i wyniki.
Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktérym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtéwnie w
dziatalnosci dwoch firm: Orzet Biaty S.A. oraz Baterpol S. A., do ktérych dofaczyt nie tak dawno ZAP
Sznajder Batterien. Konkurencje Spotki stanowig réwniez firmy wywozace surowce ofowionosne za
granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy mogtoby
spowodowacé zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na
dziatalnosci Spoétki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko ciagle

wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zarbwno pod wzgledem, jakosci jak i
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terminowosci dostaw/odbioréw, czego potwierdzeniem jest rejestracja w sierpniu 2010 roku na
Londynskiej Gietdzie Metali marki otowiu Emitenta (Brand) pod nazwa EAGLE 9997, ktéra zapewnia
mozliwos¢ handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientéw inwestuje w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych miedzy
innymi w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowiu
rafinowanego i jego stopdw, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy
jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet

Biaty S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajac tym samym ryzyko zwigzane z konkurencja.
Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spétki znajduja sie na terenach, na ktérych prowadzona byta i jest dziatalnos¢ goérnicza. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkdd gérniczych na gruntach i nieruchomosciach budynkowych
Spotki. Co do zasady, koszty takich szkéd pokrywaja spotki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spoétce przekazane po dtugim
okresie. Zwrdéci¢ nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych
korzysci, a te, w przypadku Spoétki, moga by¢ niewspodtmiernie wysokie w poréwnaniu do faktycznych
szkdd czy kosztéw odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na osiaganych

przez Spotke wynikach.
Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spétki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spétki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajacych
maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwiazku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii
powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwoérczych Spoétki  lub  uniemozliwiajacej
prawidlowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy w produkgcji, utrate lub
ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wplynac na osiggane przez Spétke
przychody i wyniki. Spétka ogranicza wystapienie niniejszego ryzyka poprzez opracowanie i wdrozenie

procedur postepowania na wypadek wystapienia awarii oraz utworzenie rezerwy technologiczne;j.
Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtéwnymi zrédtami energii w procesach hutniczych jest gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadaja na Spotke obowigzek
ograniczania poboru czynnikéw energetycznych na zasadach obowigzujacych wszystkich krajowych
odbiorcow przemystowych w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy
wprowadzeniu ograniczeh dostaw przez dostawcow jednego z medidw nastapi ograniczenie zdolnosci
produkcyjnych a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mie¢ wplyw na wynik finansowy
Spotki.
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Ryzyko zwiazane z planowang inwestycjg w odsiarczanie

Spotka i Instytut Metali Niezelaznych sa autorami technologii odsiarczania pasty przy zastosowaniu
roztworu aminy. W wyniku zastosowanej technologii mozliwe jest gtebokie odsiarczanie pasty do
poziomu ponizej 0,5 % siarki. Pomimo tak wysokiej skutecznosci metody istnieje jednak ryzyko zwigzane
z pojawieniem sie w fazie realizacji inwestycji a nastepnie produkgji ryzyko zwigzane z niewystepujacymi
w skali laboratoryjnej a p6zniej pot-technicznej nowymi zjawiskami technologicznymi, dziatanie instalacji
w skutek zwiekszenia skali moze odbiega¢ od zatozonych, co w konsekwencji moze wptynac
niekorzystnie na wyniki finansowe Spofki. Istnieje rowniez potencjalne ryzyko zwigzane z dostepnoscia na

rynku, stabilnoscia cen i zapewnieniem statych dostaw komponentéw do procesu odsiarczania.
Ryzyko zwiagzane z realizacjg programu inwestycyjnego na lata 2011-2013

Spotka Orzet Biaty nie moze wykluczy¢, ze w przebiegu realizacji programu inwestycyjnego na lata 2011-
2013 nie wystapia nieprzewidziane problemy techniczno-technologiczne oraz budowlane. Podstawowe
elementy wchodzace w zakres ryzyka technicznego to nieprzewidziane opéznienia w zakonhczeniu robét

budowlanych, wptyw czynnikéw zewnetrznych, warunki geologiczne a w szczegélnosci szkody gérnicze.

Dodatkowo nie osiggniecie planowanych technicznych wskaznikéw realizacji projektu moze by¢

podyktowane uwarunkowaniami, co do ktérych Spoétka nie posiadata wiedzy w momencie ich tworzenia.

Ponadto na realizacje tego przedsiewziecia moga mie¢ wptyw takze inne z ogélnego otoczenia Spotki
czynniki opisane w pozostatych ryzykach niniejszego sprawozdania, jak i tzw. sita wyzsza w postaci
zjawisk nadzwyczajnych, czy probleméw z rozliczeniem dotacji lub ograniczeniem wysokosci

finansowania zewnetrznego.
Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest, od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad
Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w sktadzie kierownictwa nie beda miaty
negatywnego wpltywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Spétki. W przypadku zmian w sktadzie
osobowym Spoétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego znaczng wiedze i

doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.
Ryzyko zwigzane z dotacja na dziatalnos¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnos¢ Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiotu zaleznego Spoétki Orzet Biaty S.A.
odwadniajacej w imieniu i na koszt Skarbu Panstwa wyrobiska po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i
otowiu, finansowana jest dotacja podmiotowa. Podstawa prawna do finansowania kosztéow
funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. s3: Umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r. zawarta na

czas nieokreslony pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki a Centralna
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Pompownia Bolko sp. z 0.0. oraz Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla niektdrych
podmiotow, ktéra bezterminowo okresla cel i zakres oraz sposéb udzielania dotacji dla Centralnej
Pompowni Bolko sp. z 0.0. Wysokos¢ przyznanej dotacji corocznie ustalana jest w ustawie budzetowej
oraz podpisywanym aneksie do umowy z dnia 28 kwietnia 2006 r. W zwigzku z finansowaniem
dziatalnosci Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. istniejg takie ryzyka jak opdznienie w uchwalaniu
corocznej Ustawy budzetowej, opdznienie w platnosciach rat dotacji wynikajace z trudnosci
budzetowych Panstwa czy tez przyznanie dotacji w stopniu niewystarczajgcym na pokrycie kosztéw
funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. W sytuacjach takich uruchamiane sg stosowne
procedury majace na celu uzyskanie dodatkowych srodkéw np. z Rezerwy Centralnej Budzetu Panstwa.
Mimo, iz procedury te w dotychczasowej dziatalnosci Spétki byty z powodzeniem stosowane, nie mozna
zagwarantowa, ze beda one réwnie skuteczne w przysztosci, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje

finansowag Spofki.

W zwiazku z wydatkowaniem srodkéw pochodzacych z dotacji z budzetu panstwa, moze wystapic ryzyko
dokonania zwrotu catosci lub czesci dotacji, o ktérym mowa m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o blokowaniu planowanych wydatkéw
budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz 179 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach

publicznych, co takze moze odnies¢ skutek w stosunku do Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0.

Moga wystapi¢ réwniez ryzyka majace zwigzek z obowigzkiem stosowania przy udzielaniu
zamowien przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0. 0. przepiséw ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. -
Prawo zaméwien publicznych, m.in. w zwigzku z czasochtonnoscia postepowan w zwigzku z
korzystaniem przez uczestnikéw z uprawnien do wnoszenia srodkéw zaskarzenia, ktéore moga miec
wptyw na dokonany wybér wykonawcy lub w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w
prowadzonych postepowaniach przetargowych konsekwencja moze by¢ m.in. uznanie niewaznosci
umowy (umoéw) stosownie do art. 146 ust. 1 ustawy a wydatkowane S$rodki uznane, jako
wydatkowane niezgodnie z przeznaczeniem. W przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji w
sposdb niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o
odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finanséw publicznych oraz Ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych na Spoétce spoczywa¢ moze m. in. obowigzek zwrotu wydatkowanych

niezgodnie z przeznaczeniem kwot.
Ryzyko zwiazane z rekultywacjg gruntéw

W ramach swojej dziatalnosci Spoétka prowadzita w przesztosci dziatalnos¢ gérnicza, ktéra wigzata sie z
eksploatacja gruntéw. Ponadto Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarcza

nadal powigzang z oddziatywaniem na srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacej instrumentéw

str. 38



o

s
ORzzt

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2012 SiAkY.

ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska i przewidziano
W niej szereg instrumentéw, ktére maja zapewnic¢ dostateczng ochrone srodowisku naturalnemu. Co do
zasady, zgodnie z ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich
naprawie, odpowiedzialnos¢ w przypadku wystapienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub
wystapienia szkody w srodowisku ponosi podmiot korzystajacy ze srodowiska, ktéry jest obowigzany
niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet
Biaty S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza na terenach, uprzednio eksploatowanych przez przemyst
w tym w szczegdlnosci goérniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od dziesiecioleci, moga byc¢
zobowigzani do dokonania rekultywacji gruntéw zajetych pod swoja dziatalnos¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie rekultywacji takich

terendw jest z reguty operacja prowadzong w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ posiadanych gruntéw zostata zbyta przez Spoétke, a ewentualny obowigzek

przeprowadzenia rekultywacji spoczywac bedzie, co do zasady, na obecnie wtadajagcym nieruchomoscia.

Jezeli jednak wiadajacy nieruchomoscia udowodni, ze sprawca skazenia jest inny podmiot, nie jest
wykluczone zgtoszenie przez wtadajacego nieruchomoscia lub inne podmioty, stosownych roszczen
zmierzajacych do natozenia obowiazku poniesienia kosztéw rekultywacji lub innych roszczeh o
charakterze odszkodowawczym. Istnieje, zatem ryzyko, ze Spétka moze byc¢ zobowigzana do
przedsiewziecia srodkéw w celu rekultywacji niektérych gruntéw, ktére wczesniej byly jego wtasnoscia,
co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spotke Orzet Biaty S.A. dodatkowych kosztow i w

konsekwencji wptynac negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.
Ryzyko zwigzane z terminem obowiagzywania istotnych umoéw Spétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strona kilku istotnych umoéw sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych uméw obowigzuje do
konca grudnia kazdego roku. Aby utrzymac pewnos¢ odbioru przez nabywcdéw otowiu i stopéw otowiu,
Orzet Biaty S.A. zwiazat sie z nimi sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegdlnych partii
towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych
oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami,
kontrakty te zapewniaja Spoétce odbidr jej produktéw przez Kontrahentéw. W zwigzku z powyzszym moze
sie pojawic ryzyko zwigzane z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich umoéw i nie zawarciem nowych
sredniookresowych uméw, co moze skutkowac brakiem statych odbiorcéw produktéw Spétki, a w

konsekwencji moze niekorzystnie wptynac na osiggane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem ofowiu na Londynskiej Gieldzie Metali Niezelaznych - London Metal
Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy
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tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu na swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali
Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktérg zwigzana
jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikéw,
ktére wptywaja na dziatalnos¢ Spofki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie
popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan, Spétka bedzie uzyskiwac nizsza réznice pomiedzy
ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng kupna ofowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe
osiggane przez Spoétke ulegna pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami
otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw

finansowych.
Ryzyko zwiazane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany, jako odpad niebezpieczny. W zwiazku z tym zaréwno w celu jego
wwiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne sa odpowiednie zezwolenia Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecna polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadaja
wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice.
Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci oftowiu w innych krajach traktuja import zuzytych
akumulatoréw, jako uzupetnienie ich podstawowych Zrédet dostaw, moga oni zaoferowac wyzsze ceny,
co zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do
wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz

osiggane wyniki.
Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo - otowiowych
na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt
na jego produkty, mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynad istotnie na pogorszenie sytuacji

finansowej Spotki.
Ryzyko zwiazane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spétka
ma otwarta pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z
tym zwiagzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wptynac na osiagane przez Spétke wyniki finansowe. W
szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynac¢ na osiggane wyniki finansowe. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowi¢ zmiany przepisow
prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych,
uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych, a
zwtlaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska naturalnego. Kazda zmiana powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa, a w szczegdlnosci podnoszenie lub obnizanie wymogoéw z zakresu
ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom moze wywiera¢ negatywne skutki dla dziatalnosci

Spotki, przykladowo poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

Réwniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciggtej ewolucji,
takze w zakresie gospodarowania odpadami. Zmiany przepisoéw prawa z tym zwigzane moga mie¢ wptyw
na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spétki. Wejscie w zycie nowych regulacji

prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi. .

Zmiany przepiséw i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji administracyjnych
moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérych moga wystapi¢ opdznienia w uruchamianiu poszczegélnych
inwestycji. Moze to pociaggna¢ za soba koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych opfat i kar
ekologicznych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy, a w konsekwencji moze to negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegdlnie ,wrazliwa” na otoczenie prawne jest realizacja
projektow wspétfinansowanych ze srodkéw publicznych (fundusze UE i budzet panstwa). Zmiany w
przepisach prawa powodowac¢ moga problemy z jego interpretacja, co skutkowa¢ moze (w przypadku
nieprawidtowego rozliczania dotacji przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscia zwrotu

udzielonego dofinansowania.
Ryzyko zwigzane z obowiazkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,REACH"

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w dniu 18 grudnia 2006 r.
wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen
i stosowania ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on
réwniez niektére substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych.
Spotka dokonata wstepnej rejestracji otowiu w Europejskiej Agencji Chemikaliow z siedzibg w
Helsinkach. Zarejestrowano wstepnie rowniez siarczan sodu i siarczan wapnia (gips), jako ewentualne
przyszte produkty z odsiarczania pasty akumulatorowej. Do grudnia 2010 roku nalezato dokonac

rejestracji wiasciwej dla substancji podlegajacych temu obowigzkowi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach Spoétka ,Orzet Biaty” S.A. dokonata rejestracji wiasciwej

otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej.
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Na postawie analizy wtasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, Spétka przyjeta nastepujace

stanowisko:

Produkowane przez Emitenta substancje wylaczone s3 z obowiazku rejestracji, jako tzw. substancje

odzyskiwane i spetniajg wymagania dla substancji zwolnionych tj.
- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentéw,
- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sa identyczne z zarejestrowanymi.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ostatecznie zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do
produktéw, ktére powinny podlega¢ obowigzkowi rejestracji i moze by¢ ona sprzeczna z przyjetym
stanowiskiem Spétki. To mogtoby spowodowad czasowe ograniczenia sprzedazy produktéw przy

wprowadzeniu do obrotu na terytorium UE
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