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1.

PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

ROBYG S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”) jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej ROBYG S.A. (,,Grupa”).
Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 marca 2007 roku.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu Spéiki podstawowym przedmiotem dziatania Spolki jest;

1.

Dzialalnoéé holdingéw (PKD 74.15.Z),

2. Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 45.21.A).

Grupa powstala w kwietniu 2008 roku w wyniku reorganizacji obejmujacej wniesienie aportem kilku podmiotow
do Spotki, jak réwniez poprzez nabycie lub utworzenie niektérych podmiotéw przez ROBYG S.A. Grupa
obecnie prowadzi dzialalnos¢ glownie w branzy deweloperskiej i zajmuje si¢ budows oraz sprzedaza
nieruchomosci mieszkaniowych. Grupa postanowita rozszerzy¢ profil swojej dziatalnosci i rozpoczela budowe
projektu biurowo-komercyjnego zlokalizowanego na warszawskim Wilanowie, w ktérym w pierwszym kwartale
2011 roku nabyta 51% udziatéw.

Podstawowe informacje 0o ROBYG S.A. sa nastepujace:

2.

ROBYG 8.A. ma zarejestrowang siedzib¢ w Polsce, w Warszawie (01-793), ul. L. Rydygiera 15,
ROBYG S.A, zostata zalozona na podstawie statutu z dnia 14 marca 2007 roku,

ROBYG S.A. zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000280398,

ROBYG S.A. nadano numer statystyczny REGON 140900353.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ ROBYG S.A.

Na dziesi 30 czerwca 2012 roku Spéika byta (bezposrednio lub posrednio) jednostka dominujaca lub jednostkg

sprawujacg wspotkontrole wobec nastepujacych podmiotow:

Udzial procentowy  Udzial procentowy
Grupy w kapitale Grupy w kapitale
Nagwa spothi Stedziba Zakres dzialalnosci zakladowym na zakladowym na
dzieri 30 czerwea  dzieri 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
ROBYG Development 1 ul. Rydygiera 15
Spotka z ograniczong 01-793 Warszawa, Polska  Dzialalno$¢ deweloperska
odpowiedzialnoscig Sp. i sprzedaz mieszkan we 100,00 % (1) 100,00 %
k. (dawniej ROBYG wlasnym imieniu.
Development Sp. z 0.0.)
gﬂ‘fgf’pw‘es Siﬁé’fy\f&“’;\i& Polsky  Dislalnosé holdingows 100,00 % 100,00 %
ul. Rydygiera 15 Dziatalno$¢ deweloperska
ROBYG Park Sp. z 0.0. 01-793 Warszawa, Polska i sprzedaz mieszkan we 100,00 % 100,00 %
wlasnym imieniu.
ul. Rydygiera 15 Dzialalno$¢ deweloperska
S“f‘;‘g‘g Moreni 01-793 Warszaws, Polska i sprzedaz mieszkah we 100,00 % 100,00 %
| - whasnym imieniu.

ROBYG City ul. Rydygiera 15 Pziala]nos(’: t_ieweloperska . .
Apartments Sp. 2 0.0, 01-793 Warszawa, Polska i sprzedaz. m_res-zkan we 75,00 % 75,00 %
whasnym imieniu.

ul. Rydygiera 15 Dzialalnoé¢ deweloperska
. 01-793 Warszawa, Polska i sprzedaz mieszkan we
'S‘I?EggM“m Tower whasnym imieniu, 100,00 % 100,00 %

Sprawozdante Zarzadu
z dziatalno$ci ROBYG S.A. za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwea 2012 roku
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Udzial procentowy  Udzial procentowy
Grupy w kapitale  Grupy w kapitale
Nazwa spotki Siedziba Zakres diiafalnosci zakdadowym na cakdadowym na
dzier 30 czerwen dzieri 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
. . Dziatalno$é¢ deweloperska
1;0[:&;(; Wilanow 11 gil.}gyg‘%{:;‘;;j Polsk | SPrzedaz mieszkan we 100,00 % (2) 85,00 %
P-20.0. 2 wlasnym imieniu.
ROBYG Development 1 ul. Rydygiera 15
Sp. z 0.0 (dawnigj N Dziatalnoéé holdingowa. 100,00% 100,00%
ROBYG Sp. z 0.0 01-793 Warszawa, Polska
Organizowanie procesu
ROBYG Marketing ul. Rydygiera 15 sprzedazy mieszkan o
i Sprzedaz Sp. z 0. 0. 01-793 Warszawa, Polska  zbudowanych przez spotki 100,00 % 100,00 %
Grupy. .
. . Dziatalnos¢ deweloperska
SROEZ“S% Jabloniowa g}_ﬁgg’%‘m 1 j Polcky | SPr2edaz mieszkaf we 100,00 % 100,00 %
p.20.0. % wlasnym imieniu.
ROBYG Zarzgdzanie ul. Rydygiera 15 Zarzadzanie projektami i ustugi
Sp.zo.0. 01-793 Warszawa, Polska pomocnicze. 100:001% 100,60 %
:S‘I?E‘g‘j Construction 41, Rydygiera 1:’& Polsks | Dialalnost budowlana 100,00 % 100,00 %
. Dziatalnosé deweloperska
Sy ovo Kameralna WL RyBI 1S e SPrecdaz micszka we 100,00 % 100,00%
p. z0.0. e, wilasnym imieniu.
N . . Uslugi zwigzane
- Administmcja LS o 2Zarzadzaniem 100,00 % (3) 100,00%
p. 20.0. WA, nieruchomosciami.
, : Dziatalno$¢ deweloperska
GUBYG Jabloniowa  ul Rydyglerals i sproedaz micszkai we 100,00 % (5) 100,00%
p. Z0.0. 4 wiasnym imieniu.
. . Dziatalnos¢ deweloperska
i]?a?t‘t’n(in(t:;g Sp.zo.o 311_1;3;1 )\/)%I::z:\?va, Polska SR i ekat e 75,00% (@) 75.00%
FE wlasnym imieniu.
. Dzialalnosé deweloperska
SOBYO Development 2wl Rydygiera 13 o i Spreodaz mieszkat we 100,00 % (7) 100,00%
p. 2 0.0. & wlhasnym imieniu.
?gf‘;‘g 005(‘3"“ Zisowa g’ll,}ggyv%’;r;z; vsmj Polska  D7islalnosé holdingowa, 100.00 % n/d
. . Dzialalnos$é deweloperska
e oos“"‘““ Lo 311'_‘.}3’;'?“3;““ 15 Polska | SPrZeda mieszkati we 100,00 % (8) 85,00%
P- 2 0.0. arszawa, whasnym imieniu.
Daziataino$¢ deweloperska,
Wilandw Office Center ul. Rydygiera 15 sprzedaz i zarzadzanie o
Sp. z 0.0. 01-793 Warszawa, Polska  powierzchnig biurows i 31,00% 31,00%
handlowa.
S“f‘:ﬁ‘g Ogrdd Jelonki g}_‘;g;{%ﬁg‘zg& Polska | Dintalnosé holdingowa 50,00 % (9) 50,00%
. . Dzialalnoié¢ deweloperska
DO NI e i awna o
P- 2 0.0. 4, wlasnym imieniu.
. Dziatalno$é¢ deweloperska
Fort Property Sp. z 0.0. g']l;ggy‘f,fs"zf Polckg | SPreedaz micszkah we 100,00% (1) 49,00%
wa, wlasnym imieniu.
Drziatalno$é deweloperska
OALTSPVITY %_’g;‘é"&sa"r:;awpdska i sprzedaz mieszkan we 100,00% (12) nid
P2 0.0. 2, wiasnym imienju.
. Dzialalno$é¢ deweloperska
fs*’g"zdg‘c’, Estaes 8}_{}3’;’%&;& Polska | SPr2edaz mieszkad we 100,00 % 100,00 %
P- 2 0.0. 4 wlasnym imieniu.
. Dziatalnosé¢ deweloperska
Buforowa Sp. z 0.0. ul. Rydygiera 15 i sprzedaz mieszkan we 100,00 % (13) 100,00 %

01-793 Warszawa, Polska

wiasnym imieniu.

Zrédio: Spoltka

(I} W drugim kwartale 2012 roku ROBYG Development Sp. = v.o. costala preeksztalcona w spolkg komandytowg pod Jfirmg ROBYG
Development 1 Spotka = ograniczong odpowiedzialnoteig Sp. k. ROBYG S.A. posiada becposrednio 99,9% udzialéw oraz 0,10% posrednio
poprzez ROBYG Development 1 8p. £ o.0.

(2) W drugim kwartale 2012 roku Grupa nabyla pozostale 15% udzialéw w kapitale zakiadowym ROBYG Wilandw II Sp. z o.0. W wyniku tej
transakeji ROBYG S.A. posiada besposrednio 99,9% udsialéw oraz 0,1% posrednio popreez ROBYG Osiedle Zdrowa 1 Sp. z o.0.

(3) ROBYG S.4. posiada bezposrednio 17% udsialow oraz 83% udsialéw posrednio poprze= ROBYG Marina Tower Sp. = o.0.

(4) spotka calozona przez Grupg w drugim kwartale 2012 roku,

Sprawozdanie Zarzadu
Z dzialalno$ci ROBYG S.A. za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku
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{5} udzial posrednt poproez ROBYG Jabloniowa Sp. = 0.0.

(6) udzial posredni paprzez ROBYG City Apartments Sp. z o.0.

{7) udzial posredni popr-ez ROBYG Development | Spolka - ograniczona odpowied=ialnoécig Sp. k.

(8) udzial posredni poprze= ROBYG Wilandw i1 Sp. = o .0.

(%} spélka pod wspding kontrolg Grupy ROBYG ora= Wildetio Limited

(10) udzial podredni poprzez ROBYG Ogrid Jelonki Sp. = o.0.

{11} w pierwszym kwartale 2012 roku Grupa nabyla pozostale 51% ud-ialow w kapitale ~akdadovwym F ORT Praperty Sp. = 0.0.

{12} spdtka nabyta proe= Grupg w drugim kwartale 2012 roku; ud-ial posredni poprsez Fort Property 8p. z 0.0.
(13) udzial posredni poprze= Jagodne Estates Sp. = o.0.

Na dzieri 30 czerwca 2012 roku (oraz na dzieri 31 grudnia 2011 roku) udziat w ogénej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke w spétkach zaleznych oraz jednostkach wspétkontrolowanych odpowiadat jej udziatowi w kapitale

zakladowym tych podmiotéw,

W dniu 6 lutego 2012 roku Spétka nabyta 51% udzialéw w spélce Fort Property Sp. z 0.0. i obecnie posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki. W dniu 12 czerwca 2012 roku Fort Property Sp. z o.0. nabyla
100% udziatéw w spofce Galt SPV 17 Y Sp. z 0.0. W dniu 27 czerwca 2012 roku Grupa nabyla 15% udzialéw w
spélce ROBYG Wilan6w II Sp. z 0.0. i obecnie posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym tej spotki. W
drugim kwartale 2012 roku Grupa zatozyla spétke ROBYG Osiedle Zdrowa 1 Sp. z o.0. Szczepoly dotyczace
tych transakcji zostaly przedstawione w Nocie 14 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ROBYG S.A. sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca

2012 roku.

Na dzieni 30 czerwca 2012 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2011 roku w skiad Zarzadu Spéiki ROBYG S.A.
wchodzily nastepujgce osoby:

. Zbigniew Wojciech Okoriski — Prezes Zarzadu;
. Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu;
. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu.

3.  ZASADY SPORZADZANIA SRODROCZNEGO  SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ROBYG S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerweca 2012 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unig Europejskg i w szczegélnosci majacymi zastosowanie do érédrocznej sprawozdawczosci
finansowe]j (Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” [MSR

34]).

Informacje o zasadach sporzadzania srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki za okres
6 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku zostaly opisane w nocie 5 oraz 6 do tego sprawozdania
finansowego oraz w sprawozdaniu finansowym Spolki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Zasady
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa spojne
Z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony dnia

31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnogci ROBYG S.A. za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2012 roku
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4, KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

4.1. Struktura kapitalu zakltadowego na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dziefi 30 czerwea 2012
roku
Kapitat zakladowy ROBYG S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 25 739 000 PLN i dzielit sie na
257 390 000 akeji zwykiych na okaziciela, natomiast na dziefi 30 czerwca 2012 roku wyniést 25 793 550 PLN i
dzielit si¢ na 257 935 500 akeji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, uprawniajacych
do wykonywania jednego glosu z kazdej akeji na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Struktura kapitatu zakltadowego Emitenta na dzieri 30 czerwca 2012 roku zostata przedstawiona ponizej:

Struktura wlasno$ei Liczba akeji % akeji Liczba gloséw % gloséw
postadanych
LBPOL William 11 S.AR.L. 100 992 331 39,15 100 992 331 39,15
Nanetie Real Estate Group N.V. 83 855 537 32,51 83 855 537 32,51
ROBYGB.V. (1) 3103739 12,03 31037396 12,03
Pozostali akcjonariusze (2) 42 050 236 16,31 42 050 236 16,31
Razem 257 935 500 100,00 257935500 100,00
Zrddio: Spotka

(1) ROBYG B.V. Jest spitkg zaleing od Nanette Real Estate Group N.V.

{2} Pozostali akcjonariusze (w tym osoby zar-qd-ajgce i nad-orujgce Emitenta wymienione w punkcie 4.3}, - ktorych Zaden nie posiadal 5%
lub wigcej ud-ialow w kapitale zakladowym Emitenta oraz w licchie gloséw na Walnym Zgromad-eniy,

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta na dziefi 31 grudnia 2011 roku zostata przedstawiona poniZej:

Struktura wiasnofci Liczba akeji % akeji Liczba gloséw % gloséw
posiadanych
LBPOL William IT S.A.R.L. 100 992 331 3924 100 992 331 39,24
Nanette Real Estate Group N.V, 83 777 837 32,55 83 777 837 32,55
ROBYGB.V. (1) 31037396 12,06 31037 396 12,06
Pozostali akcjonariusze (2) 41 582 436 16,15 41 582 436 16,15
Razem 257 390 000 100,00 257 390 600 106,00
Zrédio: Spotka

(1) ROBYG B.V. jest spotkq zalezng od Nanette Real Estate Group N.V.

{2} Pozostali akcjonariusze, = ladrych 2aden nie posiadal 5% lub wigeej udzialow w kapitale zakladowym Emitenta oraz w liczhie glosdw na
Walnym Zgromadzeniu.
4.2, Zmiany w strukturze akcjonariuszy oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych i warunkowe
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta
W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
akcjonariuszy Emitenta posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki:

* W czerwcu 2012 roku Nanette Real Estate Group N.V. nabyla na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie 77 700 akeji stanowigcych 0,03% kapitatéw zakladowych Spétki oraz 0,03% liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROBYG S.A. w dniu 21 czerwca 2011 roku zdecydowalo o warunkowym
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta o kwotg nie nizszg niz 0,10 PLN i nie wyzsza niz 571 000 PLN w
drodze emisji 5 710 000 akeji zwyklych na okaziciela serii G, kazda o nominalnej wartosci 0,10 PLN. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie prawa do nowych akeji serii G posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w Grupie. Warranty subskrypcyjne
zostaly podzielone na serie od A do E. Warranty serii A do C (w liczbie 3 061 500) zostaly przyznane wybranym
czionkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Emitenta (szczegély zostaly przedstawione w ponizszej tabeli),

Sprawozdanie Zarzadu
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7




ROBYG

the Art o B#('J;;};‘f

warranty subskrypeyjne serii D oraz E (w liczbie 2 648 500) zostaly przeznaczone dla obecnych oraz przysziych
pracownikéw Grupy (w tym 0s6b wspétpracujacych z Grupa na podstawie uméw o wspolprace), Kazdy warrant
uprawnia posiadacza do nabycia jednej akeji serii G. Cena emisji akcji dla posiadaczy warrantéw serii A do C
zostata ustalona na 1 PLN, za$ cena emisji akcji dla posiadaczy warrantéw serii D i E zostala ustalona na 0,10
PLN. Na dziefi 30 czerwca 2012 roku w wyniku wykonania praw z warrantéw serii D1 przez ich posiadaczy
zostato objetych 545 500 akceji zwyktych serii G.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego dokonanego na podstawie powyzszej Uchwaly, Zarzad
Spotki w dniu 29 maja 2012 roku zlozyl w formie aktu notarialnego o§wiadczenie o okresleniu rzeczywistej
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Nowe akcje serii G zostaly zarejestrowane przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych w dniu 29 maja 2012 roku. Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spétki ogélna
liczba akcji oraz glosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosi 257 935 500.

Liczha warrantdw subskrypeyjnych
priekazana czlonkowi Zarzgdu lub Rady
Posiadacze warrantdw subskrypcyinych Nadzorczej Emitenta
Alex Goor — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta 1 020 500 warranty subskrypcyjne serii A
Zbigniew Wojciech Okoniski — Prezes Zarzgdu Emitenta 1 020 500 warranty subskrypeyjne serii B
Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu Emitenta 1 020 500 warranty subskrypcyjne serii C

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta

. , i Liczba posiadanych % w kapitale
Podmiot / Osoba Funkcja w arganie akeji (1} akeyjnym (2)
Przewodniczacy Rady
Oscar Kazanelson (3) Nadzorczej ROBYG 2 446 098 0,95%
S.A
Artur Ceglarz W'gg‘BmYGS ZS”AZ@"“ 1020 500 0,40%
Razem 3466 598 1,35%

(1} Liccha akeyi posiadanych prze- akcjonariusza jest réwna liczble gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
(2) Udkzial w kapitale akcyjnym jest réwny udcialowi w licchie gloséw na Walnym Zgromadceniv Akcionariuszy,
{3} Akcfe posiadane przez Oscara Kazanelsona bezposrednio oraz za posrednictwem kontrolowanych preec niego podmiotow.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spélki nie stwierdza istnienia okolicznosei
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke lub spétki wehodzace w sktad Grupy.

6. INFORMACJE O DZIALALNQéCI PROWADZONEJ] PRZEZ SPOLKE W
OKRESIE 6 MIESIECY ZAKONCZONYM DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

6.1. Informacje ogdlne
Przedmiotem dzialalnosci Grupy jest dziatalnosé deweloperska zwigzana z prowadzonymi projektami
mieszkaniowymi, przy czym podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROBYG S.A. zgodnie z wpisem do

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalno$ci ROBYG S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku
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systemu ewidencji REGON jest dziatalnos¢ holdingéw finansowych, dzialalnosé w zakresie kupna i sprzedazy
nieruchomosci na wlasny rachunek, dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania i kierowania w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospedarczej. W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku ROBYG S.A.
realizowata strategie zgodna z podstawowym rodzajem dziatalnosci tj. dzialalnoScig okreslona powyze;.

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku ROBYG S.A. realizowala zadania zwigzane z
nadzorem organizacyjnym oraz wiascicielskim nad spétkami zaleznymi a takze organizowala finansowanie ich
dzialalnosci inwestycyjnej. Spéiki zalezne od ROBYG S.A. prowadzily dziatania na rynku deweloperskim
kontynuujac inwestycje lub przygotowujac si¢ do ich rozpoczecia.

6.2. Ukoriczone etapy projektéw deweloperskich w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwea
2012 roku
Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie informacji na temat etapéw projektéw deweloperskich ukoficzonych
przez spélki z Grupy w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku:

Liczba lokaii, w
Laczna odniesieniu do
. Liczba powierzchnia ktérych
Nuzmt l;:?)ljeell‘ctt: ety wybudowanych uiytkowa zawarto roz:’:ct:gcia uko?i:;:nia
lokali wybudowanych przedwstepne
lokali w mkw. umowy
sprzedazy
City Apartments - etap IT 228 17 307 206 (4 2010 Q12013
Osiedie Kameraine —
P 135 7 869 133 Q4 2010 Q12013
RAZEM 363 25176 339 . -
Zrddio: Spota

6.3. Etapy projektéw deweloperskich w trakcie realizacji
Ponizsza tabela przedstawia etapy projektéw deweloperskich Grupy w trakcie realizacji na dzien 30 czerwea

2012 roku:

Ljczna Liczba! lo_lm!i,
. . powierzehnia w odniesieniu
Nazwa projektu — etapy Llczb.;lolokah uzytkowa dg;:tv'::{;h Data Pla:::vaana
projektu wybudowania pokaliiio . przedwstepne rozpoczecia ukoticzenia
wybudowania umawy
W mkw sprzedazy
Osiedle Zdrowa - etap I 174 10 402 150 Q22011 Q32012
Osiedle Zdrowa - etap I 194 11477 143 Q4 2011 Q12013
City Apartments - etap Il 217 13919 145 Q42011 Q1 2013
fgg‘;ﬁﬂfe"g’gg Rrdlowel 173 10327 95 Q22012 Q32013
Lawendowe Wegira - etap 68 3501 56 Q22011 Q32012
fﬁ“’e"d"“’“’ W:gdrza - etap 58 3018 46 Q42011 Q42012
Lawendowe W-gdrza—etap V 81 4298 60 Q1 2012 Q1 2013
Stoneczna Morena — etap ITT 73 4 391 58 Q22011 Q32013
Sloneczna Morena - etap IV 12 1295 2 Q12012 Q12013
Sloneczna Morena —etap V' 72 4001 40 QI 2012 Q22013
Stoneccna Morena — etap VI 118 6 767 5 Q22012 Q42013
Albatross Towers - etap I 154 9912 28 Q2 2011 Q12013
RAZEM 1394 83308 828 - -
Sprawozdanie Zarzadu
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W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku Wilanéw Office Center Sp. z 0.0., W ktorej
Spotka posiada 51% udzialéw, otrzymala pozwolenie na budowe i rozpoczela realizacje etapu I projektu
komercyjno-biurowego Grupy pod nazwa ,ROBYG Business Center” zlokalizowanego na warszawskim
Wilanowie.

Ponadto, w okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa uruchomila przedsprzedaz
nastepujacych etapéw projektow deweloperskich:

Laczna Liczba lokali,
powizcr:chnia w odniesicnin
Nazwa projektu — etapy Llczb:olokall utytkowa d:al:n:?tr:h PIaE::vanna Pln:::;ana
projektu wybudowania lokali do przedwstepne rozpoczgeia ukoficzenia
wybudowania umowy
w mkw, sprzedaty
City Apartments - etap IV 232 17435 51 Q32012 Q4 2013
Young City - etap 143 7886 18 Q42012 Q42013
‘;‘,}"""’d"w g MCgdize ~ ey 2 4269 21 Q32012 Q3 2013
Sioneczna Morena — etap Vil 89 5705 - Q42012 Q1 2014
RAZEM 546 35295 90 - -
Zrédio: Spotha

7. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI
ORAZ FINANSOWANIE DZIALALNOSCI SPOLKI W BIEZACYM
OKRESIE.

7.1. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczgcych kredytéw bankowych w
okresie 6 miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwea 2012 roku.
W dniu 31 maja 2012 roku uruchomiony zostat kredyt w wysokosci 24 000 tys. PLN na podstawie umowy z
dnia 23 grudnia 2011 roku zawartej pomiedzy Spétka a bankiem Getin Noble Bank S.A.

7.2 Informacje o pozyczkach otrzymanych przez Spélke od jednostek powigzanych oraz splatach
pozyczek od jednostek powigzanych w okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwea 2012
roku

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku Spétka nie otrzymata ani nie splacita pozyczek

od jednostek powigzanych.

7.3. Informacje o poiyczkach udzielonych przez Spéitke do jednostek powigzamych w okresie 6
miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 roku

Szczegoly dotyczace wszystkich nowych pozyczek udzielonych na rzecz jednostek powiazanych i splaconych
przez podmioty powigzane w okresie 6 miesiccy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku Zostaly
przedstawione w nocie 12 i 15 do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spéiki za okres 6
miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

7.4. Emisja obligacji
Seria E

Sprawozdanie Zarzgdu
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W dniu 20 czerwca 2012 roku Spétka wyemitowata 200,000 sztuk obligacji na okaziciela serii E Spotki o
wartosci nominalnej 100 PLN kazda w trybie oferty publicznej. Gléwne warunki dokonanej emisji obligacii
przedstawialy sig nastepujaco:

laczna wartodé emisji wyniosta 20.00¢ tys. PLN,

oprocentowanie obligacji zostalo ustalone w oparciu o zmienng stope procentows WIBOR 6M
powigkszong o marze, naliczane poczagwszy od daty emisji do dnia wykupu. Odsetki s3 wyplacane co 6
miesiecy,

dziefi wykupu obligacji zostat okreslony na 36 miesigcy od daty emisji. Obligacje maja wbudowany
clement opcyjny pozwalajacy Emitentowi na dokonanie wezesniejszego wykupu zgodnie z warunkami
emisji,

w warunkach emisji wprowadzone zostaly nastepujace ograniczenia finansowe: wskaznik zadhizenia
ogdlem Grupy - rozumiany jako stosunek lgcznej wartosci diugu netto do kapitaléw wlasnych nie moze
przekroczy¢ poziomu 1,3 na dzieh bilansowy odpowiednio kwartalnych, pétrocznych lub rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, po dacie emisji w 2012 roku Emitent nie dokona
Zadnej splaty do ,,Znacznych Akcjonariuszy” (1) lub podmiotéw z nimi powigzanych z tytutu pozyczek
udzielonych przez nich, a splaty takie w 2013 roku nie przekrocza 50 000 tys. PLN,

zabezpieczeniem emisji obligacji jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosci bedacej w posiadaniu sp6iki
Jagodno Estates Sp. z o.0. Laczna wartos¢ hipoteki kaucyjnej pokrywa nominalng wartosé obligacji i
zakumulowanych odsetek.

(1) Znaczni Akcjonariusze Spotki: Nanette Real Estate Group N.V. wraz ze swojg spothg calezng ROBYG B.V. oraz LBPOL William II

SARL,

Seria F

W dniu 20 czerwca 2012 roku Spotka wyemitowala 100.000 sztuk obligacji na okaziciela serii E Spétki o
wartosci nominalnej 100 PLN kazda w trybie oferty publicznej. Gléwne warunki dokonanej emisji obligacji
przedstawialy sie nastepujaco:

7.5.

aczna wartos¢ emisji wyniosta 10.000 tys. PLN,

oprocentowanie obligacji zostato ustalone w oparciu o zmienng stope procentows WIBOR 6M
powigkszong o marzg, naliczane poczawszy od daty emisji do dnia wykupu. Odsetki s3 wyplacane co 6
miesiecy,

dziehh wykupu obligacji zostat okreslony na 36 miesiecy od daty emisji. Obligacje maja whudowany
element opcyjny pozwalajacy Emitentowi na dokonanie wezesnigjszego wykupu zgodnie z warunkami
emisji,

w warunkach emisji wprowadzone zostaty nastgpujace ograniczenia finansowe: wskaznik zadtuzenia
ogdlem Grupy - rozumiany jako stosunek tacznej wartosci diugu netto do kapitaléw wiasnych nie moze
przekroczy¢ poziomu 1,3 na dzieh bilansowy odpowiednio kwartalnych, péirocznych lub rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, po dacie emisji w 2012 roku Emitent nie dokona
zadnej splaty do ,,Znacznych Akcjonariuszy” lub podmiotéw z nimi powiazanych z tytuhn pozyczek
udzielonych przez nich, a splaty takie w 2013 roku nie przekrocza 50 000 tys, PLN,

obligacje nie sa zabezpieczone.

Informacje dotyczace emisji i splaty weksli

Zobowiqzania z tytulu emisji weksli inwestycyjnych objetych przez ROBYG Osiedle Kameralne Sp. z 0.0,

Sprawozdanie Zarzadu
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Na dziefi 31 grudnia 2011 roku saldo zobowiazan Spétki z tytutu emisji weksli inwestycyjnych wobec ROBYG
Osiedle Kameralne Sp. z 0.0. wynosilo 3 470 tys. PLN. W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30
czerwea 2012 roku Spétka wykupila tacznie weksle inwestycyjne o wartosci 3 565 tys. PLN, z czego nominat
weksli wynosit 3.400 tys. PLN, za$ odsetki 165 tys. PLN. Stan zobowiazan z tytulu weksli inwestycyjnych
objetych przez ROBYG Osiedle Kameralne Sp. z 0.0. na dziefi 30 czerwca 2012 roku wynosil G PLN.

Zobowigzania z tytulu emisji weksli inwestycyjnych objetych przez ROBYG Wilandw II Sp. 7 o.0.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku saldo zobowigzan Spélki z tytutu emisji weksli inwestycyjnych wobec ROBYG
Wilandw II Sp. z o.0. wynosito 4 112 PLN. W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012
roku Spétka nie wyemitowala nowych weksli inwestycyjnych do ROBYG Wilanéw II Sp. z 0.0. ani nie
dokonala wykupu weksli inwestycyjnych. Stan zobowigzati z tytulu weksli inwestycyjnych objetych przez
ROBYG Wilanow II Sp. z 0.0. na dziefi 30 czerwca 2012 roku wynosit 4 292 tys. PLN, z czego nominat weksli
wynosil 4 000 tys. PLN, za$ odsetki 292 tys. PLN.

7.6. Udzielone porgczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

Na dziefi 30 czerwca 2012 roku Spotka byla poreczycielem niektérych zobowigzah swoich jednostek zaleznych
w zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy wspomianymi jednostkami zaleimymi oraz
powigzanymi a finansujacymi je bankami. Ponizsza tabela przedstawia zestawienie udzielonych poreczen i
gwarancji:

Kwota porgczenia

Jednostka powigzana Bank finansujgcy Przedmiot porgezenia PLN tys Z dnia Do dnia
zobowigzania w odniesieniu do
ROBYG Development . , transzy inwestycyjnej Do dnia splaty
1 A, RN 45 .09. .
2 8p. zo.0. Bank Millennium S.A finansujgcej projekt NRKM 12458 30092011 zobowiazari
(etapy Vi VID)
zobowigzania w odniesieniu do
ROBYG Development . . transzy rewolwingowej Do dnia splaty
A, I 240 30.09.2 ,
2 8p.z oo Bank MiCEnaimes finansujacej projekt NRKM 00 &l zobowigzan
(etapy V i VII)
zobowiazania w odniesieniu do
ROBYG Osiedle . . transzy rewolwingowej
Zdrowa 2 $p. 7 0.0, Bank Millennium S.A. finansuacej projekt Osiodlc 3000 28.12.2011 31.122013
Zdrowa (ctap I1I)
zobowigzania w odniesieniu do
ROBYG City Nordea Bank Polska transzy rewolwingowej
. f 21.12. 12,
Apartments Sp. z 0.0.  S.A, finansujgeej projekt "City 20 et 30.12.2012
Apartments” {etap II)
. zobowigzania w odniesieniu do
ROBYG City . .
|
Apartments 2 §p.z ~ ordee Bank Polska - transzy rewolwingowej 35000 21122011  30.12.2014
00 S.A. finansujgcef projekt "City
h Apartments” (etapy III - VI)
zobowigzania w odniesicniu do
ROBYG City odsetek od transzy
Apartments 2 Sp. z E‘Xdca S 10000 21122011 30.12.2014
0.0. o prajekt "City Apartments”
{etapy I1I - VT)
Sprawozdanie Zarzadu
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Kwota poreczenia

Jednostka powigzana Bank finansujgcy Przedmiot por¢ezenia PLN tys Z dnia Do dnia
zobowigzania w odniesieniu do
. transzy rewolwingowej
sRO]i:(i Jabloniowa E‘Xd"a Bank Polska - [ s mes 13000 22122011 31.03.2014
P-200. o "Lawendowe Wzgbrza" (etapy
1-VD
zobowiazania w odniesienin do
. transzy rewolwingowej
B L
SROE‘;(; Jabloniowa 2 ];‘Xd“ T 5000 22122011 30.12.2017
P- 20.0. o "Lawendowe Wzgorza” (ctapy
VII - XHI)
zobowigzania w odniesieniu do
. transzy inwestycyjnej
ROBYG Jabloniowa2  Nordoa Bank Polska 5 & ncei projekt 45800 22122011 30.12.2017
Sp. zc.0. S.A p .
Lawendowe Wzgdrza" (etapy
VII- XII)
zobowigzania w odniesieniu do
ROBYG Osiedle Nordea Bank Polska transzy rewolwingowej
o . 1 16.06. 12,
Kameralne Sp. zo.o.  S.A finansujgcej projekt "Osiedle 3 000 6.06.2011 31.12.2014
Kameralne"
zobowigzania w odniesieniu do
ROBYG Osiedle Nordea Bank Polska transzy inwestycyjnej
e . 0 .06.201 12,
Kameralne Sp. z 0.0. S.A finansujacej projekt "Osiedle 12000 16 on 31122014
Kameralne"
zobowiazania w odniesieniu do
ROBYG Morena Sp.z  Bank Zachodni WBK transzy-kredytu m.westycyjncgo 16238 31.03.2011 31.10.2012
0.0. S.A. finansujacego projekt
"Stoneczna Morena"
Gwarancja Korporacyjna w
ROBY(G Morena Sp. z  Bank Zachodni WBK  odniesieniu 'do do innych 1400 30.03.2011 31102012
0.0. S.A. kosztéw zwigzanych z
projektem "Sloneczna Morena®
. Porgczenie wierzytelnogci
ROBYG Construction b0 Bank S.A. wynikajaeych z kredytu 10000 05042012  31.07.2013
Sp.zo.0. h
odnawialnego
Porgezenie zobowigzan
wynikajaeych z umowy
: leasingu lokali biurowych
1;03 Mz ;NT;"S“ U] N pe— 5400 09.02.2011 23.12.2018
g G zalezng ROBYG Zarzadzanie
Sp. zo.0. od ING Lease
(Polska) Sp. z 0.0.
Razem - - 248 296 -
Zridio: Spotia

Ponadto, w zwigzku z kredytami udzielonymi przez banki jednostkom zaleznym i wspilzaleznym od Spélki,
zawarla ona nastgpujace umowy:

* umowa zobowigzujgca Spoike do udzielenia ROBYG City Apartments Sp. z o.0. lub ROBYG City
Apartments 2 Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej do wysokosci 5 000 tys. PLN w przypadku

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci ROBYG S.A. za okres 6 miesigey zakoficzony 30 czerwea 2012 roku
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przekroczenia kosziéw inwestycji realizowanej przez spétke ROBYG City Apartments Sp. z 0.0. lub
ROBYG City Apartments 2 Sp. z 0.0.,

* umowa zobowigzujaca Spétk¢ do udzielenia ROBYG Jabloniowa Sp. z 0.0. lub ROBYG Jabloniowa 2
Sp. z o.0. pozyczki podporzadkowanej do wysokosci 5 000 tys. PLN w przypadku przekroczenia
kosztow inwestycji realizowanej przez sp6tke ROBYG Jabloniowa Sp. z 0.0. lub ROBYG Jabloniowa
28p.zo.0,

* umowa zobowigzujaca Spétke do zawarcia umowy pozyczki pomiedzy Spétks jako pozyczkodawcs a
ROBYG Osiedle Kameralne Sp. z o.0. jako pozyczkobiorca, zobowiazujaca Spolke do udzielenia
pozyczki podporzadkowanej w kwocie do 5 000 tys. PLN spéice ROBYG Osiedle Kameralne Sp. zo.0.
w celu zapewnienia Srodkéw na finansowanie inwestycji w przypadkach okreslonych w umowie
kredytu bankowego.

Ponadto, Spétka byta porgczycielem niektérych zobowiazari na rzecz kontrahentéw na poczet dostaw towaréw
zamo6wionych przez nich w zwigzku z realizacja projektéw deweloperskich Grupy. Ponizsza tabela przedstawia
zestawienie porgczeni wobec kontrahentéw Grupy udzielonych przez Spétke na dziefi 30 czerwca 2012 roku:

Kwota poreczenia

Porgezyciel Kontrahent Przedmiot porgczenia (tys PLN)

ROBYG S.A. CEMEX Polska Sp. z0.0. Zobowiazania handlowe 1200
ROBYG Construction Sp. z o.0. Stal-Service Sp. z 0.0. Zobowigzania handlowe 1500
ROBYG Construction Sp. z o.0. CEMEX Polska Sp. z 0.0. Zobowiazania handlowe 500
ROBYG Construction Sp. z 0.0. Stal-Service Sp. z 0.0. Zobowiazania handlowe 500
ROBYG Construction Sp. z 0.0. CEMEX Polska Sp. z 0.0. Zobowigzania handlowe 800
ROBYG Construction Sp. z 0.0. CEMEX Polska Sp. z 0.0. Zobowigzania handlowe 500

ROBYG S.A. CEMEX Polska Sp. z 0.0, Zobowiazania handlowe 1 700
ROBYG Construction Sp. z 0.0. CEMEX Polska Sp z o.0. Zobowiazania handlowe 1000
ROBYG Construction Sp. z o.0. Stal Service Sp. z 0.0. Zobowigzania handlowe 1 500
Total B - 9200
7.7. Pozostale istotne wydarzenia

Nabycie udziatdw w spdtkach oraz nabycie nowych projektow deweloperskich

Fort Property Sp. z o.0.

W dniu 6 Iutego 2012 roku Spétka nabyla 51% udzialéw w spélce Fort Property Sp. z o.0. posiadajacej
nieruchomoéci przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowa na warszawskim Bemowie i obecnie posiada 100%
udzialéw w kapitale zakladowym tej spéiki. Szczeg6ly dotyczace tej transakeji zostaly opisane w Nocie 14 do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ROBYG S.A.
sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

ROBYG Wilanow 11 Sp. z o.0.

W dniu 27 czerwca 2012 roku Spétka wraz ze swoja jednostka zalezng ROBYG Osiedle Zdrowa 1 Sp. z 0.0.
nabyla 15% udziatéw w ROBYG Wilanéw II Sp. z 0.0. od spétki Polnord S.A. i obecnie posiada 100% udzialow
w kapitale zakladowym tej spéiki. Szczegély dotyczace tej transakcji zostaly opisane w Nocie 14 do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ROBYG S.A.
sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku,

ROBYG Kameraina Sp. z o.0.

Sprawozdante Zarzadu
z dziatalno$ci ROBYG S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku
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W dniu 5 czerwca 2012 roku ROBYG Kameralna Sp. z o.0. podpisala umowe nabycia nieruchomosci o
powierzchni 2,35 ha potozonych w Warszawie w dzielnicy Bemowo. Cena nieruchomosci zostata ustalona na
14 000 tys. PLN netto. Grupa szacuje, iz nieruchomosci objete tg umows dajg mozliwo$é wybudowania okolo

300 mieszkar.

7.8. Wyplata dywidendy za 2011 rok
W dnin 31 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROBYG S.A. podjeto uchwale na temat

wyplaty dywidendy za 2011 rok. Warunki dotyczace wyptaty:

* Laczna kwota netto z zysku Spétki przeznaczona do wyplaty na dywidende dia akcjonariuszy 30 952
tys. PLN,

e warto$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akeje: 0,12 PLN,
« liczba akcji objetych dywidenda: 257 935 500 (wszystkie akcje),
e  dzien dywidendy: 11 czerwca 2012 roku,

dzien wyplaty dywidendy: 25 czerweca 2012 roku.

7.9. Dywidendy oraz zaliczki na dywidendy otrzymane w okresie 6 miesigey zakoniczonym dnia 30

czerwea 2012 roku
W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Spélka uznata przychody z nastepujacych

dywidend oraz zaliczek na dywidendy od swoich jednostek zaleznych: 7 000 tys. PLN od ROBYG Construction
Sp. z0.0., 7000 tys. PLN od ROBYG Ogrod Jelonki oraz 12 500 tys. PLN od ROBYG Wilanéw II Sp. z o.0.

8. SYTUACJA MAJATKOWA, FINANSOWA I DOCHODOWA GRUPY W
OKRESIE 6 MIESIECY ZAKONCZONYM DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

8.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, uwjawnione w $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Spolki za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Ponizsza tabela przedstawia dane finansowe i operacyjne za wskazane okresy, zaczerpnigte ze sprawozdania z
catkowitych dochodéw Spétki ROBYG S.A. sporzadzonego za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca

2012 roku.

6 miesiecy zakoriczonych 6 miesigcy zakodczonych

dnia 30 czerwea 2012 dnia 30 czerwea 2011 Zmiana
roku roku
tys. PLN tys. PLN (%)

Przychody z podsiawowej 41069 47479 -13,50%
dziatalnosci operacyjnej

Koszty podstawowej B "
dziatalnosci operacyjnej (20 529) (28 576) 28,16%
Zysk brutto ze sprzedazy 20 540 18903 8,66%
Koszty ogdlnego zarzadu (2 746) (2 648) 3,70%
Zysk brutto 19 361 17397 11,29%
Zysk netto 17 700 16 154 2.57%

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci ROBYG S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku
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Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki ROBYG S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku:

AKTYWA 30 czerwea 2012 roku 31 grudnia 2011 roku Zmiana
tys. PLN tys. PLN (%)
Aktywa ogélem 734512 694 925 5,70%
Aktywa trwale, w tym: 582 320 548 837 6,10%
Pozostale aktywa finansowe 581 507 548 463 6,02%
Aktywa obrotowe, w tym: 152 192 146 088 4,18%
Pozostale aktywa finansowe 75013 78 453 -4,38%
Nalenodci z tytutu dostaw o
i ustug i inne naleznosci 21063 4817 337,26%
Sroqki pieni¢zne i ich 56018 62 767 -10,75%
ckwiwalenty i
PASYWA i KAPITALY 30 czerwcea 2012 rok 31 grudnia 2011 roku Zmiana

WLASNE tys. PLN tys. PLN (%)
Kapitaly wlasne lacznie, w 520 781 532791 2,25%
tym
Kapital podstawowy 25794 25739 0,21%
Zyski zatrzymane 25330 37395 -32,26%
Zobowigzania ogélem 213731 162 134 31.82%
Zobowigzania 191 009 142 087 34,43%
dhugoterminowe
Zobowigzania 22722 20047 13,34%
krdtkoterminowe :

8.2. Wyjasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za okres 6
miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku a wezeéniej publikowanymi prognozami na rok

2012
Spéika nie publikowala prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok ani na okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30
czerwca 2012 roku.

8.3. Zarzadzanie zasobami finansowymi Spotki

Wskainiki rentownoSci
Za okres zakonczony dnia
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30 czerwea 2012 r. 30 czerwea 2011 r.
W przeliczeniu na zysk bilansowy
Rentownos¢ zysku operacyjnego (zysk brutio na sprzedazy / o
przychody netto ze sprzedazy) 30.0% 39,8%
Rentowno$é netto (Zysk netto / przychody netto ze sprzedazy) 43.1% 34,0%

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci ROBYG S.A. za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwea 2012 roku
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Rentowno$é kapitaln wlasnego {ROE) (Zysk netto / kapital 6.8% 6.1%
wiasny) (1)

Zrédio: srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spéthi ROBYG 8.A. sporzgd-one =a okres 6 miesigcy zakoticseny dnia 30 czerwea
2012 roku.

(1) WskeZniki ROE zostaly obliczone w oparciu o zannualizowany zysk netto na d-ier 30 czerwca 2011 roku oraz na d-iefi 30 czerwea 2012
roku; kapital wiasny — dane na d=iefi 30 czerwea 2012 roku i na dziert 30 ccerwea 2011 roku.

Wskazniki rentownosci dziatalnosci Spotki ulegly poprawie w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2012 roku. W przypadku rentownosci zysku operacyjnego oraz rentownosci neito wplyw na to miata przede
wszystkim wyzsza marza zaréwno zysku operacyjnego jaki i zysku netto uzyskiwanych na przychodach z
podstawowej dzialalnosci operacyjnej. W przypadku wskaznika ROE wplyw na jego poprawe mialo gléwnie
zmniejszenie sig stanu kapitaléw wiasnych Spétki w badanym okresie o 2,3% do 520 781 tys. PLN.

Wskazniki plynnosci
WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30 ezerwea 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Wskainik biezqcy (current ratio); altywa obrotowe / 6.7 73
zobowigzania krétkoterminowe ’ ?
WskazZnik szybki (quick ratio); (@kywa obrotowe — zapasy) / 67 73
zobowigzania krdtkoterminowe (1) ’ ’
Wskaznik natychmiastowy (cash ratio): $rodki pieniczne / 25 31

zobowiazania krétkoterminowe
Zrédilo: Srédrocane skrocone sprawozdanie Jinansowe Spotki ROBYG S.4. sporzqdzone za okres 6 miesigcy zako¥iczony dnia 30 cserwea
2012 roku

(1} Spétka nie posiadala zapaséw na deiet 30 czerwea 2012 roku ovaz na d=ies 31 grudnia 2011 roku.

Wskazniki ptynnoéci Spétki ulegly obnizeniu co wynikalo gléwnie ze wzrostu zobowigzafi krétkoterminowych z
20 047 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2011 roku do poziomu 22 722 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2012 roku, tj.
0 13,3%, podczas gdy aktywa obrotowe wzrosty w tym samym okresie z 146 088 tys. PLN do 152 192 tys. PLN,
tj. o 4,2%. Wazost zobowigzann wynikat glownie ze wazrostu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu
oprocentowanych kredytéw i pozyczek. Po stronie aktywnej wzrost wynikal gléwnie ze wzrostu naleznosci z
tytutu dostaw i ustug o 16 246 tys. PLN, co wynikalo giownie z zadeklarowanych dywidend i zaliczek na poczet
dywidend ze strony jednostek zaleznych, ktére na dziefi 30 czerwca 2012 roku nie zostaly jeszcze wyplacone;
Jjednoczesnie stan $rodkéw pienigznych zmniejszyl sie o 6 749 tys. PLN oraz stan pozostatych aktywéw
finansowych (pozyczki udzielone podmiotom powiazanym) zmniejszyt sig o 3 440 tys. PLN.

Wskazniki zadluzenia
WSKAZNIKI ZADLUZENIA 30 czerwea 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania ogélem / aktywa
0,29 0,23
ogolem )
Wskaznik zadluZenia odsetkowego (zobowigzania odsetkowe / 0,39 028

kapitaly wlasne )

WskaZnik zadluZenia odsetkowego netto (zobowigzania 0.28 0.17
odsetkowe - srodki pienigzne / kapitaly wiasne ) i i

Zrédilo: $rédroczme skrécone sprawozdanie finansowe Spotki ROBYG S.A. sporzgdzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca
2012 roku.

Wskazniki zadtuzenia Spéiki ulegly nieznacznemu zwigkszeniu w wyniku wzrostu zobowiazan o 51 597 tys.

Sprawozdanie Zarzadn
Z dzialalnosci ROBYG S.A. za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2012 roky
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PLN (wzrost stanu zobowiazafi dlugoterminowych o 48 922 tys. PLN giéwnie w wyniku emisji obligacji serii E
i F oraz zaciggnigcia kredytu w Getin Noble Bank S.A.). Kapitaly whasne Spokki Zzmniejszyly sie o 12 010 tys.
PLN gléwnie w wyniku wyplaty dywidendy za rok 2011.

9.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przeciwko Spdice nie tocza si¢ sprawy sgdowe. Wszystkie istotne sprawy sadowe toczace sie przeciwko
spétkom z Grupy zostaly opisane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy kapitalowe] ROBYG S.A. sporzadzonym za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej ROBYG S.A. za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Na dziefi 30 czerwca 2012 roku nie wystgpowaly postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem whasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowilaby lacznie lub
pojedynczo co najmniej 10% kapitaléw wiasnych ROBYG S.A.

10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH_ ZAWARTYCH PRZEZ
SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

Spotka ani zadna ze spélek z Grupy nie zawierala transakeji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE

CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione s3 od wynikéw finansowych wypracowanych przez poszczegllne
spétki z Grupy. Zdaniem Emitenta istotny wplyw na osiggane przez Grupe, a co za tym idzie przez Emitenta

wyniki, beda mialy nastgpujace czynniki:

¢ sytuacja makroekonomiczna w Europie oraz w Polsce, ktéra wywiera znaczacy wplyw na decyzje
gospodarstw domowych w sprawie nabycia mieszkafi oraz zaciagniecia na ten cel kredytéw
hipotecznych oraz na skionnos¢ bankéw do ich udzielania na akceptowalnych dla klientéw warunkach.
W drugiej polowie 2011 roku oraz pierwszym péiroczu 2012 roku pogorszeniu ulegla sytuacja
makrockonomiczna w zwigzku z wybuchem kryzysu zadiuzeniowego wielu panstw Unii Europejskiej.
Nie pozostalo to bez skutkéw dla gospodarki polskiej, ktra od poczgtku 2012 roku zaczela spowalniag,
Znalazio to negatywne przelozenie na sytuacje finansowg gospodarstw domowych oraz instytucji
finansowych w Polsce, a w efekcie mialo tez negatywny wplyw na rynek deweloperski mieszkaniowy
w naszym kraju,

*  dostgpnos¢ kredytéw hipotecznych dla potencjalnych klientéw, ktéra ma decydujacy wplyw na popyt
na nowe mieszkania oraz na strukturg i ceng tych mieszkan. W pierwszej polowie 2012 roku sytuacja na
rynku kredytéw hipotecznych oferowanych przez banki pogorszyla sie. Banki stosujac sie do
rekomendacji KNF, zaostrzyly warunkéw przyznawania kredytéw hipotecznych, m.in. praktycznie
wycofujac z rynku kredyty walutowe oraz usztywniajac kryteria dla kredytéw w PLN. Wplynelo to na
ograniczenie ich dostgpnos¢ dla oséb zamierzajgcych sfinansowaé nabycie mieszkania na rynku

pierwotnym,

Sprawozdanie Zarzadu
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* wejcie w Zycie nowej ustawy o ochronie praw nabywcéw mieszkan i doméw. W okresie
poprzedzajacym wejscie w zycie ustawy nastapil znaczny wzrost liczby oferowanych mieszkan przez
deweloperéw. Oznacza to jednak, ze w kolejnych kwartatach tego roku nalezy sie raczej spodziewad
zmniejszenia podazy nowych projekiéw. Dodatkowo, wzrost wymagan wobec deweloperow,
w szczegolnosei odnosnie sposobu finansowania realizowanych przez nich inwestycji stanowié bedzie
barier¢ dzialalnosci dla niektérych z nich, w szczegéInosci dla mniejszych firm,

* ,wygaszenie” programéw rzadowych np.: ,Rodzina na swoim” wspierajacych budownictwo
mieszkaniowe. W okresie 6 miesi¢cy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku nastapilo ograniczenie
i spadek znaczenia rzadowego programu ,Rodzina na swoim™, z ktérego to moglo skorzystac mniej
0s6b w zwigzku z zaostrzeniem Kryteridw przyznawania preferencyjnych kredytéw. Znalazio to
przelozenie w ograniczeniu mozliwosci kupna mieszkania przez niektérych potencjalnych nabywcéw,

* zmiana sytuacji w branzy budowlanej polegajaca na ograniczenin rozmiaréw projektow
infrastrukturalnych, z ktérych spora cze¢é¢ realizowana byla w zwigzku z przygotowaniem Euro 2012,
ktére odbyto si¢ w czerwcu b.r. Zaistniala sytuacja moze doprowadzi¢ do wzrostu konkurencji wsrod
firm wykonawczych konkurujacych o kontrakty od deweloperéw, co w efekcie moze doprowadzi¢ do
spadku kosztéw budowlanych,

* mozliwos¢ nabywania gruntéw pod nowe projekty deweloperskie. Zrodlem przyszlego sukcesu Grupy
Jest jej zdolnod¢ do cigglego i sprawnego pozyskiwania atrakcyjnych terenéw inwestycyjnych pod
nowe projekty deweloperskie w odpowiednich terminach, po konkurencyjnych cenach, na ktérych
wygenerowana zostanie satysfakcjonujaca marza. Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa analizowata
kilka dzialek celem ich potencjalnego nabycia, nie zawarta jednak jeszcze zadnej transakcji poza tymi
wymienionymi w punkcie 7.7 niniejszego sprawozdania. Jest to czynnik szczegélnie istotny w $wietle
wyczerpywania si¢ oferty Grupy w szczegélnosci na warszawskim Wilanowie.

12. CZYNNIKI RYZYKA
12.1.  Najistotniejsze czynniki ryzyka specyficzne dla dzialalno$ci Spétki i Grupy

Koszty realizacji projektéw deweloperskich moga wzrosnaé

W toku prowadzenia przez nalezgce do Grupy spolki celowe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost
kosztéw inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty
budowlane w ramach poszczegélnych projektéw prowadzone sa przez zewnetrzne podmioty $wiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowosci i prawidlowosci wykonania
zaméwionych robét, (ii) realizacja rob6t budowlanych przebiega w stosunkowo dhugim okresie, w czasie ktorego
mogyg ulec zmianie ceny materialtéw budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw,
(iii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw atmosferycznych,
(iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga wymaga¢ dodatkowych nakladow
inwestycyjnych, oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia. Z drugiej jednak strony
ukoriczenie czgéci projekiéw infrastrukturainych zwiazanych z m.in. z przygotowaniami do EURO 2012 przy
Jednoczesnych ograniczeniu dziatalnosci inwestycyjnej rzadu na tym polu wymuszonym ograniczeniem deficytu
budzetowego stanowi¢ bedzie raczej czynnik ograniczajgcy wzrost kosztéw. Wszystko to moze mieé istotny
wplyw na sytuacje majatkows Grupy oraz Spélki.

Projekty deweloperskie moga nie zosta¢ zrealizowane w terminie
Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsigwzigciem diugoterminowym, na ktére wplyw ma wiele
czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Wplyw tych czynnikéw oraz pozostatych
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czymnikéw ryzyka, moze spowodowaé opéznienia w realizacji inwestycji budowlanych. Konsekwencja tych
opézniefi moze by¢, oprécz przesumigcia si¢ w czasie realizacji przychodéw z dzatalnosci Grupy, takze ryzyko
powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoécig zaplaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych
wynikajgcych z uméw zawartych w zwiazku z realizacja projektéw deweloperskich. Opoznienia w realizacji
poszczegdlnych projektéw deweloperskich mogg istotnie negatywnie wplywaé na poziom rentownosci
poszczegblnych projektéw inwestycyjnych, a przez to na dziatalnosé, sytuacje finansows, w tym
w szczegblnosci plynnosé, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy oraz Spotki.

Grupa moze ni¢ pozyska¢ finansowania zewngtrznego

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegdlnych projekiow deweloperskich kredytow
bankowych oraz pozyczek od akcjonariuszy, podmiotéw z nimi powiazanych oraz inmych podmiotéw
powiazanych z Grupa. Zapotrzebowanie kapitalowe Grupy zaleine jest od wielu czynnikéw, w tym zwlaszcza
od warunkoéw rynkowych, na kiére Grupa nie ma wptywu. W przypadku trudnosci w pozyskaniu dodatkowego
finansowania wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiagania niektérych celéw strategicznych moze ulec
spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen.

Post¢powania w sprawie oplat za uzytkowanie wieczyste mogg zostaé rozstrzygnigte na niekorzy$é dla
Grupy

Spolki Celowe sa stronami postgpowan dotyczacych ustalenia wysokoSei oplaty za uzytkowanie wieczyste
posiadanych gruntéw. W przypadku niekorzystnego dla Spélek Celowych zakonczenia powyzszych postepowan
powstanie obowigzek zaplaty naleznosci z tytutu oplat za uzytkowanie wieczyste wraz z naleznymi odsetkami.
Grupa utworzyla stosowne rezerwy odzwierciedlajace jej szacunek ryzyk zwigzanych z toczacymi si¢
postepowaniami.

Zaplanowana przez Grupg powierzchnia uzytkowa mieszkan planowanych do realizacji moze nie zostaé
osiagnigta

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
ktore przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegélnych etapéw projektéw
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz
w trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektéw architektonicznych.
Zmiany te moga wynika¢ w szczegblnosci: (i) ze zmian plandéw zagospodarowania przestrzennego
i dostosowania do tych planéw projektow deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostgpnej
przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli beda polegaly na Zmniejszeniu $redniej
powierzchni mieszkafi, wymagaé bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
catkowita powierzchnig uzytkowa mieszkar, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych
i budowlanych,

Grupa moze nie by¢ w stanie naby¢ kolejnych gruntéw pod nowe rentowne projekty deweloperskie

Realizacja obranej strategii Grupy oraz osigganie przez nig oczekiwanych wynikéw jest uzaleznione od
zdolnosci do wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po konkurencyjnych cenach oraz
finansowania tego nabycia na odpowiednich warunkach. Mozliwosé wezesnej identyfikacji oraz pozyskiwania
gruntow pod realizowane projekty deweloperskie o odpowiedniej intensywno$ci zabudowy w atrakcyjnych
lokalizacjach zalezy z jednej strony od sprawnosci dziatania Grupy w tym zakresie, z drugiej za$ od prawnych
aspektow dzialalnoéci operacyjnej Grupy oraz od obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego. Grupa nie jest
w stanie zagwarantowac, ze w przyszlosci nie wystapia zakldcenia w procesie identyfikacji oraz pozyskiwania
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nowych terenéw pod projekty deweloperskie, kiore moga spowodowaé spowolnienie rozwoju dziatalnoéci
operacyjnej Grupy, a przez to mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnoé¢, sytuacje finansowg, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy oraz Spéfki.

Na Grupe majg wplyw Znaczni Akcjonariusze
Na dziefi 30 czerwca 2012 roku Znaczni Akcjonariusze posiadajg w sumie 83,69% akcji Spolki, przy czym
Nanette Real Estate Group N.V. wraz ze swojg spolka zalezng ROBYG B.V. posiada w sumie 44,54% akgji,

a LBPOL William S.A.R.L. posiada 39,15% akcji.

W zwiazku z powyzszym, Znaczni Akcjonariusze beda mieli decydujacy wplyw na podejmowanie uchwat przez
Walne Zgromadzenie, w szczeg6lnosei dotyczacych wyplaty dywidendy. Ponadto, Znaczni Akcjonariusze
zwigzani 53 umowg o wspdlnym wykonywaniu kontroli nad Spétka, zgodnie z ktéra Znaczni Akcjonariusze
uzgadniajg sposéb glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Oprécz wskazanych powyzej zaleznosci, na mocy Statutu LBPOL William S.A.R.L. oraz Nanette Real Estate
Group N.V. wraz z ROBYG B.V,, s3 uprawnione do powolywania i odwolywania po dwéch czlonkéw Rady
Nadzorczej. Przystugujgce tym Znacznym Akcjonariuszom uprawnienia osobiste do powotywania
i odwolywania po dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej beda im przystugiwaé tak diugo jak kazdy z nich wraz
z jakakolwiek jego spotka zaleng lub powigzang bedzie posiada¢ akcje reprezentujace co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego Spétki.

12.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziala Spélka i Grupa

Sytuacja na §wiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomo$ciowych moze mieé wplyw na dzialalnos$é
Grupy

Sytuacja na rynkach, na ktérych dziala Grupa ustabilizowata si¢ w 2010, jednak w I kwartale 2011 zaczela sie
pogarsza¢ w zwiazku z kryzysem zadlizeniowym krajéw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych.
Poglebianie si¢ kryzysu zadhizeniowego moze mie¢ bezposrednie przetozenie na popyt na mieszkania budowane
przez Grup¢ poprzez ograniczenie dostgpu potencjalnych klientéw do kredytu oraz spadek ich dochodéw
i sklonnosci do podejmowania dlugofalowych decyzji finansowych.

Sytuacja spoleczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywaé na Grupe

Przychody Grupy uzyskiwane sq z tytulu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym. Dlatego tez na jei
wyniki finansowe majg wplyw takie czynniki jak stopiefi stabilizacji sytuacji politycznej w kraju w danym
okresie oraz dane makroekonomiczne dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szczegéhosci poziom stopy
wzrostu PKB, poziom inwestycji, poziom dochodéw gospodarstw domowych, wysoko$é stép procentowych,
kurséw wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budzetowego i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne
zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg powodowaé powstanie ryzyk dla prowadzonej przez Grupe
dzialalnosci gospodarczej i tym samym wplywac na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przyszlosci.

Stopy procentowe mogg ulec zmianie
Grupa jest stronag uméw kredytowych oraz pozyczek od akcjonariuszy lub podmiotéw z nimi powiazanych,
w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Grupa nie zawiera
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transakeji zabezpieczajacych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ceny mieszkan mogg spasé

Wyniki finansowe Grupy s3 uzaleznione w szczegdlnosci od poziomu cen mieszkari i doméw w Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, dostgpnos¢ Zrédel finansowania dla klientéw w tym w szczeg6inosci kredytéw hipotecznych, podaz
lokali na okre§lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia danego lokalu. Spadek cen mieszkari moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

13. INNE ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY PO ZAKONCZENIU OKRESU
OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ROBYG S.A.

W okresie po dniu 30 czerwca 2012 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce
nastgpujace istotne zdarzenia dotyczace Spékki:

¢ jednostka zalezna Spétki — ROBYG Wilanéw II Sp. z 0.0. wyplacila zadeklarowang w wysokosci
12 500 tys. PLN zaliczk¢ na dywidende do Spélki; z czego 4 320 tys. PLN zostalo rozliczone z
wyemitowanymi przez Spétke wekslami inwestycyjnymi, natomiast pozostala czes¢ w wysokosei 8 180
tys. PLN zostala zaplacona w gotéwce,

e jednostka zalezna Spotki - ROBYG Construction Sp. z o.0. wyptacila zadeklarowang w wysokosci
7 000 tys. PLN zaliczkg na dywidende do Spéiki,

* jednostka zalezna Spétki — ROBYG Development 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
zadeklarowata i wyplacila do Spéiki zaliczki na poczet zysku, w wysokosci 4 990 tys. PLN,

* Iaczna kwota pozyczek udzielonych spétkom zaleznym wyniosta 3 035 tys. PLN, natomiast fgczna
suma splat pozyczek otrzymanych od spélek zaleznych wyniosta 4 100 tys. PLN.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity inne
istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2012 roku.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2012 roku

Zbigniew Wojciech Okofiski

Prezes Zarzgdu

Wicéprezes Zarzgdu
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Artur Ceglarz y

Wiceprezes Zarzgdu
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