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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJA PODSTAWOWE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) | PRZEDSTAWIAJA DANE NARASTAJACO ZA WSZYSTKIE PELNE KWARTALY DANEGO |
POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO, A W PRZYPADKU SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ - NA KONIEC BIEZACEGO KWARTAtU |
KONIEC POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
w tys. zt w tys. EUR
wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych |za 1 kwARTAt 2012: Z’I‘( ;EKS‘A(I)?)RTM 2011 ZA 1 KWARTAL 2012: é‘l‘( ;EKSV‘(’)’I‘)RTA" 2011
dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptyw6w |OKRES OD 01.04.2012 ELETAEE OKRES OD 01.04.2012 e
pienigznych D0 30.06.2012 31.03.2011 D0 30.06.2012 31.03.2011
1|Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 15199 13297 3556 3346
2|Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2328 468 -545 118
3|zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 249 90 -994 23
4 |zysk (strata) netto -2824 224 -661 56
5|2zysk (strata) netto, przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego -2436 135 -570 34
6 |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35 1282 8 323
7 |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -366 -3 700 -86 -931
8|Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5 986 772 -1401 194
9|Przeptywy pienigzne netto razem -6 317 -1646 -1478 -414
wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN  |STAN NA DZIEN 30{ STAN NA DZIEN
finansowej 30-06-2012 31-03-2012 06-2012 31-03-2012
10|Aktywa razem 135059 138 888 31694 33374
11|Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 105 417 106 422 24738 25572
12|zobowiazania dtugoterminowe 83358 84 982 19 562 20421
13|zobowiazania krétkoterminowe 22059 21 440 5177 5152
14 |Kapitat wtasny 29 642 32 466 6956 7801
15 |Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 28026 30 462 6577 7320
16 |Kapitat akcyjny 61182 61182 14 358 14702
17 |$rednia wazona liczba akcji 61 182 234 61166 223 61182234 61166 223
18|zysk ( strata ) na jedna akcje zwykia (zt/EUR) -0,05 0,00 -0,01 0,001
19|warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) 0,48 0,53 0,11 0,03
WYBRANE DANE FINANSOWE
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
JEDNOSTKA DOMIINUJACA — wiys. EUR
wybrane dane z jednostkowego sprawozdania z catkowitych  |za1kwARTAL2012: (A 1KWARTAE2011:  [ZA1KWARTAL2012:  |zA1KWARTAL 2011:
dochodéw oraz jednostkowego sprawozdania z przeplywéw  |OKRES OD 01.04.2012 DO |OKRES OD 01.01.2011 DO|OKRES OD 01.04.2012 DO (OKRES OD 01.01.2011
pienieznych 30.06.2012 31.03.2011 30.06.2012 DO 31.03.2011
1|Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 11324 11033 2649 2776
2|2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2914 1 -682 0|
3|zysk (strata) przed opodatkowaniem -3630 -50 -849 -13
4|zysk (strata) netto -3732 167 -873 42
5|2ysk (strata) netto, przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego -3732 -1111 -873 -280
6|Przeptywy pienigine netto z dziatalnoci operacyjnej -2203 369 -515 93
7 |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -243 -3012 -57 -758
8|Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej 2508 1359 587 342
9|Przeptywy pienieine netto razem 62 -1 284 15 -323
wybrane dane jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
30.06.2012 31.03.2012 30.06.2012 31.03.2012

10|Aktywa razem 73125 71547 17 160 17192
11|zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 446 38136 10195 9 164
12|zobowigzania diugoterminowe 28534 28 806 6696 6922
13|zobowigzania krétkoterminowe 14912 9330) 3499 2242
14|Kapitat whasny 29 679 33411 6965 8028
15|Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 29679 33411 6965 8028
16|Kapitat akeyjny 61182 61182 14 358 14702
17|$rednia wazona liczba akeji 61182234 61166 223 61182234 61166223
18|zysk ( strata ) na jedna akcje zwykla (zt/EUR) -0,06 -0,02 -0,01 -0,005
19| Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,49 0,55 0,11 0,03
20{zannualizowany zysk 3732 167, -873 42
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

Do przeliczania wartosci na euro postuzono sie nastepujgcymi wartosciami kurséw:

PRZELICZENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ' kwa(;;a;:g?l: ddo | | kwaoria; fgﬁifd do
ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30:06:2012 31:03:2011
Srednia arytmetyczna érednich ku,rso'w NBP.na.ostatni dzien 42741 39742
poszczegdlnych 3 miesiecy kwartatu
PRZELICZENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2012 31.03.2012
Sredni kurs NBP na ostatni dzier okresu 4,2613 4,1616

= przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatdow, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych 3 miesiecy 2012 roku, trwajacych od 01.04.2012 do 30.06.2012 tj.: 4,2741
PLN/EURO,

= przychody netto ze sprzedazy ustug, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za okres poréwnywalny, obliczono przyjmujac
$redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdlnych 3 miesiecy 2011 roku, tj.: 3,9742 PLN/EURO,

= aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30.06.2012 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 30.06.2012 roku t;j.
4,2613 PLN/EURO,

= aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.03.2012 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 31.03.2012 roku t;j.
4,1616 PLN/EURO,
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

| SRODROCZNE SKROCONE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012R. ORAZ
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOtKI SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. ZA OKRES3 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012R.

I.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA
DZIEN 30 CZERWCA 2012

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ STAN NA STAN NA STAN NA
NA DZIEN 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2012 31.03.2011
AKTYWA
|. AKTYWA TRWALE 124 651 124 454 72 835
1. Rzeczowe aktywa trwate 115 892 117 198 69 151
2. Pozostate wartosci niematerialne 1728 1739 558
3. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 1077
4. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 19 4
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7031 5498 2 045
1l. AKTYWA OBROTOWE 10 408 14 434 14 607
1. Zapasy, w tym: 1014 1093 959
1.1. Materiaty 1014 1093 959
2. Naleznosci krétkoterminowe: 6989 4651 8821
2.1. Od pozostatych jednostek 6989 4621 8821
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 499 470 0
4. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 118 115 108
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1788 8105 4719
AKTYWA RAZEM 135 059 138 888 87 442
PASYWA
I. KAPITAt WEASNY 29 642 32 466 44 455
1. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 28 026 30462 42 881
1.1. Kapitat akcyjny 61182 61182 61182
1.2. Kapitat zapasowy 18518 18518 18 229
1.3. Kapitat rezerwowy 500 500 0
1.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -49 738 -36 956 -36 664
1.5. Zysk (strata) netto -2436 -12782 134
2. Udziaty niedajace kontroli 1616 2004 1574
111. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 105 417 106 422 42 987
1. Zobowiazania dtugoterminowe 83 358 84 982 25426
1.1. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 41 266 42 115 24 577
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 129 22 486
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 94 94 53
1.4. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 40 545 41279 310
1.5. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu inwestycji 1324 1472 0
2. Zobowiazania krétkoterminowe 22 059 21440 17 561
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10323 7 316 14 379
2.2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 848 681 470
2.3. Zobowiazania wobec akcjonariusza z tytutu pozyczek 3437 0 0
2.4. Zobowiazania krdtkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2874 2 852 193
2.5. Zobowigzania z tyt. podatkéw 0 0 159
2.6. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3605 9 446 1298
2.7. Rezerwy krétkoterminowe 422 562 492
2.8. Pozostate pasywa 550 583 570
PASYWA RAZEM 135 059 138 888 87 442

Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

1.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ

OKRESOD -DO  OKRES OD -DO

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.04.2012 01.01.2011
ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2011
Wariant kalkulacyjny
I. Dziatalnos¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedaiy 15 199 13 297
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 15199 13297
2. Przychody z dotacji 33 17
3. KOSft inasny s.pr?edazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, 15 556 10918
towarow i materiatéw)
3.1. Koszt sprzedanych ustug 15 556 10918
4. Koszty zwigzane z realizacjg projektu PROMEDICINE (dotacje) 33 17
5. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -357 2379
5.1. Koszty sprzedazy 239 143
5.2. Koszty ogdlnego zarzadu 2035 1776
5.3. Pozostate przychody operacyjne 493 48
5.4. Pozostate koszty operacyjne 190 40
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 328 468
6.1. Przychody finansowe 67 37
6.2. Koszty finansowe 1988 415
7. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 249 90
7.1. Podatek dochodowy biezgcy 0 80
7.2. Podatek dochodowy odroczony -1425 -214
8. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej -2 824 224
Il. Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
9. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: -2824 224
9.1. - akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -2 436 135
9.2. - udziaty nie dajace kontroli -388 89
10. Inne calkowite dochody 0 0
11. Podatek od innych calkowitych dochodéw 0 0
12. Inne calkowite dochody ( netto) 0 0
13. Catkowite dochody ogétem -2 824 224
Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES
OD 01.04.2012 DO 30.06.2012

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE OKRES OD -DO OKRES OD -DO OKRES OD -DO
WtASNYM 01.04.2012 01.01.2011 01.01.2011
ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2012 31.03.2011
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 32 466 44 785 44 264
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 32 466 44 785 44 264
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 61182 61027 61027
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 155 155
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 155 155
— emisji akcji serii H 0 155 155
— emisji akcji serii | 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 61182 61182 61182
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18 518 17 934 17 934
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 584 -32
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 619 0
— przeniesienie agio SPSM na kapitat zapasowy 0 327 0
— przeniesienie zysku SPSM za rok 2010 na kapitat zapasowy 0 292 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 35 32
— koszty emisji akgcji 0 35 32
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18518 18518 17 902
3. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 500 481 481
3.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0 19 -155
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 500 0
— zatrzymanie zysku z tyt. sprzedazy akcji SPSM SA 0 500 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 481 155
— przeniesienie agio SPSM na kapitat zapasowy 0 326 0
— przeniesienie akcji serii H na kapitat podstawowy 0 155 155
3.2. Kapitat rezerwowy na koniec okresu 500 500 326
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -36 956 -36 664 -36 664
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 36 956 36 664 36 664
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 36 956 36 664 36 664
a) zwiekszenie (z tytutu) 12782 292 0
— przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 12782 292 0
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 49738 36 956 36 664
4.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -49 738 -36 956 -36 664
5. Wynik netto -2 436 -12 782 134
a) zysk netto 0 0 134
b) strata netto 2436 12782 0
11.Udziaty niedajace kontroli 2004 1485 1485
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 0 0
Il.a. Udziaty niedajace kontroli na poczatek okresu (BO) po korektach 2 004 1485 1485
1. Zmiany -388 519 89
1.1. Zwiekszenia (z tytutu) 0 519 89
- ujecie zyskow mniejszosci 0 519 89
1.2. Zmniejszenia (z tytutu) 388 0 0
- ujecie zyskow mniejszosci 388 0 0
Il.b. Udziaty niedajace kontroli na koniec okresu (BZ) 1616 2004 1574
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 29 642 32 466 44 454
IV. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 29 642 32466 44 454

Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD
01.04.2012 DO 30.06.2012

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

. OKRES OD -DO OKRES OD -DO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —. -,
ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata)brutto -4 249 90
Il. Korekty razem 4284 1192
1. Amortyzacja 2033 1058
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 53 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1897 383
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -392 0
5. Zmiana stanu rezerwy -140 -171
6. Zmiana stanu zapaséw 79 -365
7. Zmiana stanu naleznosci -2398 -779
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjatkiem 3166 1161
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -14 21
10. Zaplacony podatek dochodowy 0 -80
11. Inne korekty 0 -36
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 35 1282
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 0 324
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 0 324
Il. Wydatki 366 4024
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 366 4024
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11) -366 -3 700
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 3501 1984
1. Kredyty i pozyczki 3468 1977
2. Inne wptywy finansowe 33 7
Il. Wydatki 9487 1212
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 802 761
2. Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 718 68
3. Odsetki 1925 383
4. Inne wydatki finansowe 42 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5 986 772
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/-B.1l1+/-C.1i1) -6 317 -1 646
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -6 317 -1 646
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 105 6 365
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 1788 4719

Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

I.5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2012

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ STAN NA STAN NA STAN NA
NA DZIEN 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2012 31.03.2011
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 65 322 66 137 51 048
1. Rzeczowe aktywa trwate 25120 25853 12 183
2. Pozostate wartosci niematerialne 675 722 548
3. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 35889 35889 36 389
4. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 19 4
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3638 3654 1924
1. AKTYWA OBROTOWE 7 803 5410 6 552
1. Zapasy, w tym: 958 1037 947
1.1. Materiaty 958 1037 947
2. Naleznosci krétkoterminowe: 5342 2950 4 800
2.1. Od pozostatych jednostek 4 858 2815 4778
3. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 763 745 108
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 740 678 697
AKTYWA RAZEM 73 125 71547 57 600
PASYWA
. KAPITAt WEASNY 29 679 33411 45 943
1. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 29 679 33411 45943
1.1. Kapitat akcyjny 61182 61182 61182
1.2. Kapitat zapasowy 17 925 17 925 17 925
1.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych -45 696 -33331 -33331
1.4. Zysk (strata) netto -3732 -12 365 167
111.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 43 446 38 136 11 657
1. Zobowigzania dtugoterminowe 28 534 28 806 3177
1.1. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 512 26 699 2471
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 88 2 475
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 80 80 41
1.4. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 529 553 190
1.5. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu inwestycji 1325 1472 0
2. Zobowigzania krétkoterminowe 14912 9330 8480
2.1. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8 009 5964 6 379
2.2. Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu pozyczki 3437 0 0
2.3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 617 489 392
2.4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 158 209 137
2.5. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1855 1721 563
2.6. Rezerwy krétkoterminowe 286 364 439
2.7. Pozostate pasywa 550 583 570
PASYWA RAZEM 73125 71547 57 600
Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

1.6. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ JEDNOSTKOWE OKRES OD -DO  OKRES OD -DO

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.04.2012 01.01.2011

ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2011
Wariant kalkulacyjny

I. Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 11324 11 033

1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 11324 11033
2. Przychody z dotacji 33 17
3. KOSft v«'liasny s'prfedazy (koszt sprzedanych produktow, ustug, 12 603 9674
towardw i materiatéw)

3.1. Koszt sprzedanych ustug 12 603 9674
4. Koszty zwigzane z realizacja projektu PROMEDICINE (dotacje) 33 17
5. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1279 1359

5.1. Koszty sprzedazy 211 142

5.2. Koszty ogdlnego zarzadu 1444 1238

5.3. Pozostate przychody operacyjne 32 39

5.4. Pozostate koszty operacyjne 12 17
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2914 1

6.1. Przychody finansowe 40 7

6.2. Koszty finansowe 756 58
7. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 630 -50

7.1. Podatek dochodowy biezacy 0 0

7.2. Podatek dochodowy odroczony 102 -217

8. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej -3732 167
Il. Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
9. Zysk (strata) netto -3732 167
10. Inne calkowite dochody 0 0
11. Podatek od innych calkowitych dochodéw 0 0
12. Inne calkowite dochody ( netto) 0 0
13. Catkowite dochody ogétem -3732 167

Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
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Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

1.7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD ZA OKRES OD

01.04.2012 DO 30.06.2012

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE OKRES OD -DO OKRES OD -DO OKRES OD -DO
WLASNYM 01.04.2012 01.01.2011 01.01.2011
ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2012 31.03.2011
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33411 45 786 45 786
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 33411 45 786 45 786
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 61182 61027 61027
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 155 155
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 155 155
— emisji akgji serii H 0 155 155
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 61182 61182 61182
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 925 17 934 17 934
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -9 -9
a) zmniejszenie (z tytutu) 0 9 9
— koszty emisji akcji 0 9 9
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 925 17 925 17 925
3. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 155 155
3.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0 -155 -155
a) zmniejszenia (z tytutu) 0 155 155
— objecie akgji serii H 0 155 155
3.2. Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -33 331 -33 331 -33 331
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 33331 33331 33331
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 0 0
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 33331 33331 33331
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 365 0 0
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 12 365 0 0
4.3, Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 45 696 33331 33331
4.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -45 696 -33331 -33331
5. Wynik netto -3732 -12 365 167
a) zysk netto 0 0 167
b) strata netto 3732 12 365 0
11l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 29 679 33411 45 943
IV. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 29679 33411 45943
Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

1.8. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30.06.2012

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

ZA OKRES OD 01.04.2012 DO

. OKRES OD -DO OKRES OD -DO
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.04.2012 01.01.2011
ZA OKRES OD 01.04.2012 DO 30.06.2012 30.06.2012 31.03.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata)brutto -3630 -50
Il. Korekty razem 1427 419
1. Amortyzacja 1021 697
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 53 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 641 41
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyinej 0 -16
5. Zmiana stanu rezerwy -78 221
6. Zmiana stanu zapasow 79 -365
7. Zmiana stanu naleznosci -2392 -1341
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2117 1196
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -14 21
10. Inne korekty 0 -35
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (1+/-11) -2 203 369
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0 324
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 324
Il. Wydatki 243 3336
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 243 3336
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -243 -3012
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 3404 1984
1. Kredvyty i pozyczki 3370 1977
2. Inne wptywy finansowe 34 7
1l. Wydatki 896 625
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 324 584
2. Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 89 10
3. Odsetki 440 31
4. Inne wydatki finansowe 43 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2 508 1359
D. Prze ieniezne netto, razem (Alll+/-B.II1+/-C.111) 62 -1284
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 62 -1284
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 678 1981
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 740 697
Gdansk, 10 sierpien 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

Il INFORMACIE PODSTAWOWE

II.1. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30.06.2012 roku Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyty: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. -
podmiot dominujgcy oraz trzy spoétki zalezne:

. UDZIAL W KAPITALE CHARAKTER METODA
SPOLKA SIEDZIBA /UDZIAt W GtOSACH POWIAZANIA KONSOLIDACII
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 56,5% Zalezna Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zalezna Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100 % Zalezna Petna

Spodtka Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. do dnia 18 maja posiadata 100% udziatéw w spotce
Euromed Sp. z 0.0. Na mocy uchwaty Zarzagdu Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz
Euromed Sp. z 0.0. spdtki w dniu 13 marca 2012r. uzgodnity i przyjety plan potaczenia, ktéry w dniu
18 maja 2012r. zostat zarejestrowany przez wtasciwy sad rejestrowy, tym samym nastgpito
potaczenie obu spoétek.

11.2. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Forma prawna i przedmiot dziatalnosci Emitenta

Emitent bedacy jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Swissmed dziata pod firmg SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.

Data utworzenia Emitenta

Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag
dziatajacej pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spd6tke akcyjng pod firmg Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikéw Swissmed Centrum Zdrowia sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o przeksztatceniu — akt
notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., Repertorium nr 12656/03. Kapitat zaktadowy Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostat ustalony na poziomie 8.728.000 zt. Dnia 12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w
Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o rejestracji
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod numerem KRS 0000183364.

Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata
Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Firma Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna
Firma skrécona Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Kraj siedziby Polska

Siedziba Gdansk

Adres ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk

Telefon (058) 524 15 15

Faks (058) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej  swissmed@swissmed.com.pl

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 13|Strona
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Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Zarzad
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Zarzad
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Stan Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012r. prezentowat sie nastepujgco:

1. Bruno Hangartner Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Zbigniew Gruca Cztonek Rady Nadzorczej
3. Pawet Sobkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
4. Mariusz Jagodzinski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Barbara Ratnicka-Kiczka Cztonek Rady Nadzorczej
6. Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
7. Janusz Oledzki Cztonek Rady Nadzorczej

Do czasu publikacji niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Komitet Audytu

Obowigzki Komitetu Audytu zostaty okreslone w Regulaminie Komitetu audytu, zatwierdzonym przez
rade nadzorcza. Komitet audytu, wytoniony z cztonkéw Rady Nadzorczej, nadzoruje proces
sprawozdawczosci finansowej w celu zapewnienia przejrzystosci i integralnosci publikowanych
informacji finansowych, okresla efektywnos¢ naszej wewnetrznej kontroli finansowej, ocenia ryzyka
systemu zarzgdzania. Ponadto Komitet audytu doradza radzie nadzorczej w zakresie wyboru
audytora oraz oceny wykonania audytu zewnetrznego.

W wykonywaniu swoich obowigzkéw Komitet audytu prowadzi efektywng wspodtprace z rada
nadzorczy, zarzgdem, szczeblem menadzerskim oraz audytem zewnetrznym.

Sktad Komitetu audytu jest nastepujacy:

1. Pawet Sobkiewicz

2. Mariusz Jagodzinski

3. Rafat Litwic

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Komitetu audytu nie zmienit sie.

Zarys og6lny dziatalnosci

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Jest to dziatalnos¢
polegajgca na $wiadczeniu ustug medycznych zaréwno w zakresie podstawowej opieki medycznej,
diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:

e prowadzenie przychodni oferujgcych badania diagnostyczne i udzielanie porad lekarskich w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, ginekologii i
potoznictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy,

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmujacego m.in. kardiologie, urologie, okulistyke,
ginekologie, ortopedie, pediatrie, potoznictwo oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych w
ramach prowadzonych specjalnosci.
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1.3. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALEZNYCH JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wileriska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000238223.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.214.550,00 zt i dzieli sie na 34.429 udziatébw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Spdtka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jedynym zatozycielem i
wiascicielem (100%) jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jest obstuga nieruchomosci [PKD 70].

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Jaskowa Dolina 132, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296183. Kapitat zaktadowy
wynosi 4.070.895 PLN i dzieli sie na 4.070.895 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Gtéwnym
akcjonariuszem spotki jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A, (56,5% ), pozostatg czes¢ akcjonariatu
stanowig osoby fizyczne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa sie z dziatalnoscig jednostki dominujacej.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. $wiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkniete) w dziedzinach medycyny, w ktdérych jednostka dominujgca zawarta kontrakt na
Swiadczenie ustug medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywac
prywatnie.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod
firmag Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0. z dnia 12 grudnia 2007 r. Z dniem 31 grudnia 2007 r. spotka Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z 0.0. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata przeksztatcona w spotke akcyjna
(postanowienie Sadu z dnia 31 grudnia 2007 r. doreczonego w dniu 18.01.2008r.).

W dniu 25.06.2010 Uchwata nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 1.500.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, w strukturze: 1.000.000 akcji objgt Swissmed Centrum Zdrowia S.A., natomiast 500.000 akcji
objety osoby fizyczne. Akcje te zostaty zarejestrowane przez wtasciwy Sad Rejestrowy w dniu 19
pazdziernika 2010r.

W dniu 04.11.2010r. Uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o nie wiecej niz 1.250.000 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej
1 zt kazda akcja. W drodze subskrypcji prywatnej podwyzszono kapitat do wysokosci 4.070.895 zi, tj.
0 770.895 sztuk akcji. Kapitat ten zostat zarejestrowany w dniu 17 stycznia 2011r.

W dniu 04.11.2010r. Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. podjeto decyzje w sprawie dematerializacji akcji serii A, B, C, oraz
akcji serii D obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, upowaznienia do
zawarcia umowy z Krajowym depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje tych akcji w
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depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect lub na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu KDPW S.A. nr 122/11 z dnia 11 lutego2011r. akcje spotki zostaty
zarejestrowane w dniu 8 marca 2011r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Akcje Serii
A, B, C, D zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu uchwatg Zarzadu Gietdy nr
275/2011 z dnia 4 marca 2011 roku. Uchwatg Zarzadu Gietdy nr 301/2011 z dnia 10marca 2011r.
wyznaczono pierwszy dzied notowan akcji Spotki na dzien 15 marca 2011r.

W dniu 09 maja 2011 roku spétka Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zakupita 100% udziatéw
w spotce Euromed Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spdtka Euromed prowadzita dziatalno$c
medyczng w zakresie obstugi pacjentéw prywatnych (indywidualnych i korporacyjnych) na terenie
aglomeracji warszawskiej.

W wyniku zawarcia w dniu 10.06.2011 r. pieciu transakcji pakietowych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect spdtka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta tgcznie 500.000 (pieéset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Przed zawarciem tej
transakcji Spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiadata 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowito 68,75% kapitatu zaktadowego Emitenta, oraz
posiadata 2.800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co stanowito 68,75% ogdlnej
liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Po zawarciu transakcji Spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 2.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowi 56,5% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz posiada 2.300.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co stanowi 56,5%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
S.A.

W dniu 13 marca 2012 roku Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Zarzad EUROMED
uzgodnity i przyjety Plan Pofaczenia, ktéry zostat ogtoszony w dniu 22 marca 2012 roku w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdarsk-Pdétnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 maja 2012 roku wpisano do Krajowego
Rejestru Sgdowego — rejestru Przedsiebiorcéw potaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku (Spétka
Przejmujaca) ze spotkg Euromed Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana) poprzez
przeniesienie na Spdtke Przejmujacg — jako jedynego wspdlnika Spoétki Przejmowanej — catego
majatku Spotki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 maja 2012 roku nastgpito wpisanie
potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej (dzien potaczenia).

Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wileriska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000281295. Spoétka zostata
utworzona w maju 2007 roku. Jedynym zatozycielem i wiascicielem spétki jest Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. (100 %).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek, w szczegdlnosci nabywanie gruntow pod nowe inwestycje, w
tym medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektéw szpitalnych. Spdtka
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Swissmed Development Sp. z o0.0. jest takze strong w negocjacjach i postepowaniach przetargowych
dotyczacych nabywania gruntéw, dotychczas prowadzonych przez jednostke dominujaca.

Do dnia 07 maja 2010r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 4.000.000,00 PLN i dzielit sie na 4.000
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy. Dnia 07 maja 2010 roku odbyto sie Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, na ktérym
podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000 zt do kwoty
16.740.000 zt.

Dnia 9 czerwca 2010r. Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z
dnia 28 maja 2010 roku, o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Swissmed
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku. Podwyzszenie kapitatu nastgpito z kwoty 4.000.000 zt
do kwoty 16.740.000 zt, to jest o kwote 12.740.000 zt, w drodze ustanowienia nowych 12.740
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy udziat. Nowo ustanowione udziaty zostaty objete
przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku.

W wyniku rejestracji, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.740.000 zt i dzieli sie na 16.740 udziatéw po
1.000 zt kazdy. Liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich ustanowionych udziatéw po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosi 16.740 gtoséw.

Kwota wniesiona w gotdwce przeznaczona zostata na budowe Centrum Medycznego Warszawa w
zwigzku z realizacjag umowy z dnia 18 grudnia 2009 roku zobowigzujgcej do wybudowania Centrum
Medycznego, ustanowienia odrebnej wtasnosci oraz zawarcia umowy przenoszacej wtasnosé.

Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek nie objetych konsolidacjg lub wyceng metodg praw
wiasnosci. Jednostka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. do 18 maja 2012 roku
posiadata 100% udziatéw w spdtce Euromed Sp. z 0.0., po tej dacie nastgpito pofaczenie spdtek
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Euromed Sp. z 0.0. Pozostate jednostki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatéw w kapitatach innych podmiotow.
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Il WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

WYBRANE INFORMACIE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. ZA OKRES 3
MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012R. ORAZ DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012R.

lll.1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO ORAZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD
01.04.2012 DO 30.06.2012

Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, wydany
i obowigzujacy na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci Srédrocznej (MSR 34)
$rodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad Jednostki dominujacej.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. polskich ztotych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 10 sierpnia 2012 r.

Zasady konsolidacji

Ujawnione dane w skréoconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach w tych sprawozdaniach, zgodnych z polityka
rachunkowos$ci stosowang przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem sg objete i rozliczane metodg petnej konsolidacji dane finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej tj.:

= Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca,

= Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

= Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna (wraz z jednostkg zalezna

Euromed Sp. z 0.0. - do 18 maja 2012r.)

=  Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.
Obejmowanie danych finansowych jednostek zaleznych metodg petng obliguje do sumowania
poszczegdlnych pozycji ich sprawozdan finansowych z odpowiednimi pozycjami sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej. Sumowaniu podlegajg wiec poszczegdlne pozycje aktywow,
zobowigzan, kapitatéw wtasnych, przychoddw i kosztédw jednostek tworzgcych Grupe Kapitatowa.
Istotg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest finansowe odwzorowanie dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby dziatalnos¢ ta prowadzona byta przez pojedyncza jednostke.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. za okres trwajacy od 01.04.2012 do 30.06.2012 zawiera:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

= wybrane informacje objasniajgce, przedstawiajgce informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate dane
objasniajace.

Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porownywalne
dane finansowe

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. z dnia 26 listopada 2010 w sprawie zmiany §25 Statutu Spdfki, zostat zmieniony rok
obrotowy i rok podatkowy spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Rok obrotowy oraz rok podatkowy Spétki rozpoczyna sie w dniu 01 kwietnia roku kalendarzowego i
konczy sie z dniem 31 marca kolejnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy i rok
podatkowy, nastepujacy po roku obrotowym koriczgcym sie w dniu 31 grudnia 2010 rozpoczyna sie w
dniu 01 stycznia 2011 roku i koriczy z dniem 31 marca 2012 roku.

Dane przedstawione skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego przypadajgcego na
dzien 31.03.2012 roku (koniec roku obrotowego) oraz do dnia 31.03.2011 (1 kwartat 2011).

Dane zawarte w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
obejmujace okres od 01.04.2012 roku do 30.06.2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych za 1 kwartat 2011 roku, czyli od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym
zawierajgce informacje o zmianach poszczegélnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 01.04.2012
roku do 30.06.2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych za okres od 01.01.2011 do
31.03.2012 roku oraz do danych za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011.

Dane zawarte w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
obejmujace okres od 01.04.2012 roku do 30.06.2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych za do danych za 1 kwartat 2011 roku, czyli od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku.

lI.1.1  OSWIADCZENIE CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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lI.1.2  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Przewazajaca dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na segmencie ochrony zdrowia. W zwigzku z czym
sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzane jest w jednym segmencie. Ponadto Grupa dziata
wyltagcznie na terytorium Polski i wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terytorium Polski. Dlatego tez
nie przedstawiono danych w ujeciu geograficznym.

lI.1.3  OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Podstawowe zasady rachunkowosci, zatozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji sprawozdan
finansowych
Podstawowe zasady, na ktorych opiera sie sporzadzanie sprawozdan finansowych to:
zatozenie ciggtosci dziatalnosci jednostki gospodarcze;j,
=  zasada statosci metod prezentacji i klasyfikacji,
= zasada memoriatowa,
=  zasada znaczgcej wartosci (istotnosci).

Zatozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji sprawozdan finansowych oparte zostaty
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci finansowej (MSSF) ogtoszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Wartoscia
bilansowg jest koszt pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Waluta prezentacji
Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego wycenione sg w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym dziata Grupa (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w polskich ztotych (,zt” lub ,PLN”), ktére dla Grupy sg walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji.

Opublikowane nowe standardy, zmiany oraz interpretacje do istniejgcych standardéw dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2011 lub po tej dacie przedstawiono
ponizej.

Interpretacje standardéw obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2011 roku.

=  Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany
w listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2011 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji
podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta wymadg ujawniania informacji w odniesieniu do
transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktdéry sprawuje kontrole lub
wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku
do innej jednostki, ktora jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje
kontrole lub wspoétkontrole nad jednostky sprawozdawczg i tg drugg jednostka lub ma na nie
znaczacy wptyw. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki
dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki.
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Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku lub pdZniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace
dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego
finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Spotki.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej. KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke warunkdw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane
poprzez emisje instrumentoéw kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej
interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru.
Zmiana precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy
emitowane instrumenty finansowe s denominowane w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani
na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$é dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzZniej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowga ani na wyniki dziatalnosci
Spotki.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie
miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywdéw finansowych Spétki. Spotka dokonana oceny
tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywoéw
finansowych — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
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MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011 roku lub pdzniej

= MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

= MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

= MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

= MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2012 roku lub pdzniej,

= Zarzad nie przewiduje, na podstawie corocznego przegladu zmian MSSF, aby wprowadzenie
nowych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke
zasady (polityke) rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow lub interpretacji, ktdre nie sg jeszcze
obowiazujace i nie zostaty wczesniej zastosowane

Ponizsze standardy (interpretacje) wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej) na dzien
31 grudnia 2011 roku nie weszty jeszcze w zycie:

- zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji, obowigzujgce dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po lub 1 lipca 2011 roku;

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po lub 1
stycznia 2015 roku;

- zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
po lub 1 stycznia 2012 roku;

- zmiany do MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych obowigzujgce dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 lipca 2012 roku;

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe obowigzujagce dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 stycznia 2013 roku;

- MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po lub
1 stycznia 2013 roku;

- MSSF 12 Ujawnienia udziatdw w innych jednostkach obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 stycznia 2013 roku;

- MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po lub 1 stycznia 2013 roku;

- zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po lub 1 stycznia 2013 roku;
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- zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji, obowigzujgce dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po lub 1 lipca 2013 roku;

Zdaniem Zarzadu Spétki, nowe opublikowane standardy, poprawki i interpretacje wfasciwe dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 r. i pdzniejszych nie wptynety na
sprawozdania finansowe oraz sytuacje finansowg Spétki.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostek gospodarczych aktywowane sg wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegaja
wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujgcych kryteridéw:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metoda liniowg przez okres ich
uzytkowania. W mysl standardu MSR 38 wartosci niematerialne o nieokreslonym czasie
ekonomicznego uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. W miejsce amortyzacji zgodnie z MSR 38
stosuje sie test do wyceny tych aktywéw na okolicznos¢ utraty ich wartosci na kazdy dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy.

Grupa amortyzuje wartosci niematerialne:

e prawa autorskie przez okres dwdch lat,

e licencje i oprogramowania komputerowe przez okres pieciu lat.
o Umowy z klientami przez okres 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztow wytworzenia
pomniejszonego o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywdéw wynoszacy:

e budynki - 40 lat - stawka amortyzacji 2,5 % w skali roku,

® maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat — stawka amortyzacji od 20% do 6,6% w skali
roku.

e Amortyzacja naktadéw w obcym obiekcie — 10lat — 10% w skali roku.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, ktore wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa maszyn i urzagdzen moze nie

by¢ mozliwa do uzyskania dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty

wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Grunty i budynki bedace przedmiotem zabezpieczenia spfaty kredytu hipotecznego sg poddawane
wycenie rzeczoznawcéw co dwa lata. Ustaleniu wartosci uzytkowej gruntéow i budynkéw, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sy dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Zgodnie z MSR 16 naktady poniesione w zwigzku z realizacjg znaczacych ulepszen sg wykazywane
jako element majatku trwatego i podlegajg amortyzacji do nastepnego znaczgcego ulepszenia.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa jednostki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrod dwéch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia)
prezentowane sg w osobnej pozycji aktywow.

Aktywa programowe (ptatnosci realizowane w formie akcji)

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci w Grupie a takze osoby sposrdd kierownictwa i
kluczowego personelu, ktére przyczynity sie do wzrostu przychodéw, efektywnosci funkcjonowania i
rozszerzenia zakresu dziatalnosci Grupy oraz majg znaczacy wptyw na uzyskiwane przez nig wyniki i
dalszy rozwéj — objeci zostali programem motywacyjnym. Program motywacyjny przewiduje nabycie
przez osoby uprawnione warrantéw subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia okreslonej ilosci
akcji jednostki dominujace;j.

Pfatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz oséb uprawnionych
wycenia sie w wartosci godziwe] instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty.

Leasing
Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktdrej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdéw przez uzgodniony okres.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wilasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing, przy ktorym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci przypada Spdtce stanowi
leasing finansowy.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w
kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub
w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa
procentowa leasingu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie stopy procentowej leasingu,
woweczas stosuje sie kranncowg stope procentowg leasingobiorcy.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest to stopa, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢ na
podstawie odrebnej umowy leasingowe] lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa na
dzien rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca musiatby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu
danego sktadnika aktywdw, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Na dzien bilansowy minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe oraz
zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.
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Utrata wartosci aktywow

Dokonuje sie przegladu poszczegdlnych sktadnikéw aktywow pod katem ewentualnej utraty ich
wartosci, w przypadku zaistnienia zdarzen lub wystgpienia zmian wskazujgcych na to, ze wartos¢
bilansowa aktywdéw nie moze by¢ mozliwa do odzyskania. Jesli spetnione sg przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpic utrata wartosci aktywdéw, a warto$é bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwang, to wartos¢ danych aktywodw jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej.

Ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych oraz ich odwrécenie w przypadku ustania przyczyn
uzasadniajgcych ich dokonanie odnoszone sg w wynik okresu biezgcego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki od pozyczek oraz koszty poniesione w zwigzku z
aranzowaniem kredytéw. Przyjmuje sie model oparty na kapitalizacji, tj. kapitalizuje sie koszty
kredytu dajace sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub wytworzeniem kwalifikujgcego sie
sktadnika aktywodw, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie
przyszte korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wycenié.

Kwalifikujgcym sie sktadnikiem aktywow jest taki element majatku, ktéry wymaga znacznego czasu
na przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania badz sprzedazy.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw
do jego aktualnego miejsca i stanu zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku s3
ujmowane w nastepujacy sposob:

e materiaty i surowce — w cenie nabycia ustalone metodga ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto”,

o produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatdw irobocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania ujmuje sie w
wartosci godziwej, tj. biezgcej przewidywanej zaptaty, a nastepnie w okresach pdzniejszych wycenia
sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajgc jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie wéwczas, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z
pierwotnych warunkéw uméw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa a
wartoscig biezgcg oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
lokaty bankowe o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy spetniajgce wymogi definicji ekwiwalentu S$rodkéw
pienieznych.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenia sie w wartosci nominalnej. Saldo érodkéw pienieznych
wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych skfada sie ze srodkdéw pienieznych w banku i
kasie oraz lokat krétkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki klasyfikowane sg jako inne zobowigzania finansowe. W momencie poczatkowego
ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sg ujmowane wszystkie skutki
dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty jego wartosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupy cigzy istniejgcy obowigzek prawny wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozina dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikéw zatrudnionych w Grupie na dany
dzien i nie uwzglednia pracownikdw, ktdrzy zostang w przysziosci przyjeci do pracy. Ponadto,
kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stdp procentowych i rotacji
zatrudnionych aktualnie na dzien bilansowy, nie biorgc po uwage ich zmian w przysztosci. Grupa
utworzyta rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne.

Zgodnie z MSR 19, do ustalenia wielkosci rezerw stosuje sie metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy sg obliczane w sposdb aktuarialny.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Koszty dziatalnosci operacyjnej — koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towaréw ujmowane
sg wspotmiernie do przychoddéw ze sprzedazy i obejmujg wartosé sprzedanych produktéw, towaréw
i innych sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy Grupy.

Koszty ogélnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegélnosci: koszty zarzadu oraz
koszty dziatéw pracujacych na potrzeby catej Grupy.

Dotacje
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.
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Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
trwatych ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywdéw.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu skompensowac. Dotacje nalezne
jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane s3 w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotacje prezentowane sg oddzielnie od kosztéw — w
odrebnej pozycji przychodéw.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Na dzien 30.06.2012 roku kapitat podstawowy Grupy wynosi 61.182.234,00 zt(dane w petnych ztotych). W
okresie, ktérego dotyczy raport nie odnotowano zmian w kapitale podstawowym.

Kapitat podstawowy Grupy odpowiada kapitatowi podstawowemu jednostki dominujace;j.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.
W okresie, ktérego dotyczy raport nie odnotowano zmian w kapitale zapasowym.

Kapitat rezerwowy
W okresie, ktérego dotyczy raport nie odnotowano zmian w kapitale zapasowym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk przypadajacy na jedng akcje wyliczany jest zgodnie z MSR 33. Zasady ustalania i prezentacji
zysku przypadajgcego na jedng akcje (EPS) sg nastepujgce:

o wyliczenie wskaZnika zysku na jedng akcje :

o zysk w liczniku: ujmuje sie po odliczeniu wszelkich kosztéw facznie z obcigzeniami
z tytutu podatku i udziatdw mniejszosciowych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu
akcji  uprzywilejowanych

o mianownik: Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w ciggu danego okresu

o wyliczenie wskaZnika rozwodnionego zysku na jedng akcje:

o zysk w liczniku: kwote zysku netto za dany okres przypadajaca na akcje zwykte nalezy
zwiekszyé o kwote dywidend i odsetek po opodatkowaniu, wykazanych w danych
okresie i odnoszacych sie do rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych (takich jak
opcje, warranty, zamienne papiery wartosciowe oraz warunkowe umowy
ubezpieczeniowe), oraz skorygowaé o inne zmiany przychodéw i kosztéow, ktére
wynikatyby z zamiany rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych

o mianownik: nalezy skorygowaé¢ o liczbe akcji, ktéra zostataby wyemitowana
w momencie zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte

o antyrozwadniajagce potencjalne akcje zwykie nalezy wytaczy¢ z powyzszego
wyliczenia.
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Pozostate pasywa

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywow
trwatych ujmuje sie w bilansie w pozycji pozostate pasywa jako rdznice pomiedzy spodziewanymi
przysztymi przychodami (w zwigzku z podpisang umowa na przyznanie dotacji ) a naleznosciami
wynikajgcymi z zawartej umowy.

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy biezacy ustalany jest zgodnie z obowigzujagcym prawem podatkowym.
Rzeczywisty podatek dochodowy, na koniec kazdego miesigca ujmowany jest jako biezgce obcigzenie
wyniku finansowego.

Kwota biezgcego podatku dochodowego dotyczaca lat poprzednich, w przypadku zakwalifikowania jej
do kategorii btedu poprzednich okreséw, jest ujmowana w kapitale wtasnym, jako korekta zysku/strat
z lat ubiegtych.

Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi
zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w
wyniku finansowym tego okresu.

Grupa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek
dochodowy. Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzarn bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzield bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywoéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych. Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢
uznane za koszty uzyskania przychodoéw dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego
prezentowane s per-saldo.

111.L1.4  ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIAtANIA ZABEZPIECZAJACE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw pienieznych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa nie
prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Nie zawiera rdéwniez transakcji z udziatem
instrumentéw pochodnych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy
obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych, w przypadku posiadania zadtuzenia
finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej.
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Ryzyko ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spoétki zaktada utrzymywanie przede wszystkim
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w
depozytach bankowych. Spdétka zamierza rédwniez zachowywac elastycznosé finansowania dzieki
nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe;j.
Grupa dokonuje sprzedazy na rzecz klientdw o odpowiednie]j historii sptat zobowigzan, a na rzecz
0s6b fizycznych, a takze klientéw mato znanych, sprzedaz odbywa sie za gotéwke lub po dokonaniu
przedptaty.

l.1.5 WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Grupa Swissmed dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej
korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w trakcie biezgcego lub kolejnego roku
obrotowego przedstawiono ponizej.

Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw
podatkowych Grupy. Proces ten obejmuje ocene biezgcej sytuacji podatkowej Grupy tgcznie z
oszacowaniem roznic przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia podatkowego
oraz bilansowego. Skutkiem tych rdznic przejsciowych jest powstanie aktywa (w przypadku rdznic
ujemnych) lub rezerwy (w przypadku réznic dodatnich) z tytutu podatku odroczonego.

Ujemne rdznice przejsciowe oraz straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci,
wskazujg, ze zgodnie z oczekiwaniami, wskutek przesztych zdarzen, nastapi w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania. Kalkulacja aktywow z tytutu podatku odroczonego opiera sie
zatem na prawdopodobienstwie, ze Grupa w przysztosci osiggnie dochdd do opodatkowania, ktéry
umozliwi wykorzystanie rdéznic przejsciowych i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku
odroczonego opiera sie na szacunkach i oceny Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci.

Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych
szacunkow. Szacunki te oparte sg przede wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Amortyzacja
Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem wartosci podlegajacej amortyzacji na przestrzeni
okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Okres uzytkowania jest przedziatem czasu, w ktérym wedtug przewidywan, dany sktadnik aktywow
bedzie uzytkowany przez jednostke . Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres ujmuje sie jako koszt
danego okresu. Podlegajgcg amortyzacji wartos¢ rzeczowych aktywdw trwa tych rozktada sie w
systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania.

Wartos$¢ koricowq oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec
kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania réznig sie od wczesniejszych szacunkdw,
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zmiane ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8 Zasady rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw.

Ptatnosci realizowane w formie akgcji

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci Grupy, a takze osoby sposréd kierownictwa i
kluczowego personelu, ktére przyczynity sie do wzrostu przychodéw, efektywnosci funkcjonowania i
rozszerzenia zakresu dziatalnosci Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz majg znaczacy wptyw na
uzyskiwane przez nig wyniki i dalszy rozwdj — objeci zostali programem motywacyjnym. Program
motywacyjny przewiduje nabycie przez osoby uprawnione warrantéw subskrypcyjnych
upowazniajgcych do objecia okreslonej ilosci akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Warto$é godziwg pfatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty.

Rezerwy

Grupa dokonuje szacunkéw na swiadczenia pracownicze i prawdopodobne koszty.

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Grupa nie posiada takie programoéw emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez Grupe lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi
pracownikami.

Ponadto, kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stép procentowych i rotacji
zatrudnionych aktualnie na dzien bilansowy, nie biorgc po uwage ich zmian w przysztosci. Grupa
utworzyfa rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne.

Zgodnie z MSR 19, do ustalenia wielkosci rezerw stosuje sie metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy sg obliczane w sposdb aktuarialny.
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IV POZOSTALE DANE OBJASNIAJACE

IV.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

IvV.1.1 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca

Umowa pozyczki z podmiotem powigzanym
W dniu 2 kwietnia 2012 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (Pozyczkobiorca) podpisat ze spotkg TF
Holding AG z siedzibg w Bernie, Szwajcaria, (Pozyczkodawca), umowe pozyczki. Przedmiotem
niniejszej umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy przez Pozyczkodawce pozyczki w wysokosci 800 tys.
EURO (stownie: osiemset tysiecy euro). Strony ustality nastepujgcy harmonogram uruchomienia
kwoty pozyczki:
e kwota 500 tys. EURO zostanie wptacona na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy w terminie do
dnia 30 kwietnia 2012 roku;
e kwota 300.000 EURO zostanie wptacona na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy w terminie do
dnia 30 czerwca 2012 roku.

Pierwsza rata pozyczki wptyneta 25 kwietnia 2012 roku.

Zwiekszenie kontraktu z NFZ na lecznictwo szpitalne

W dniu 18 maja 2012r. nastgpito podpisanie aneksu do umowy nr 11/000102/SZP/11/12 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne zawartego pomiedzy Emitentem a Narodowym
Funduszem Zdrowia - Pomorskim Oddziatem Wojewddzkim w Gdansku (,POW-NFZ”). Na mocy w/w
aneksu kwota zobowigzania POW-NFZ wobec Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z tytutu realizacji
umowy w okresie od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r. wynosi maksymalnie 21.957 tys. zt tj.
ulegta zwiekszeniu o kwote 133 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym tgczna wartos¢ zawartych dotychczas przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
umow o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2012 wynosi: 28.166,5 tys. zt.

Iv.1.2 Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna

Potqczenie Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z Euromed Sp. z o.o0.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarsk-Pdtnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego z dnia 18 maja 2012 roku o wpisano do Krajowego Rejestru Sadowego — rejestru
Przedsiebiorcow potaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych spétki Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku (Spoétka Przejmujaca) ze sp6tkg Euromed Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana) poprzez przeniesienie na Spétke Przejmujgcy —
jako jedynego wspdlnika Spotki Przejmowanej — catego majgtku Spétki Przejmowane;.

W zwigzku z powyziszym w dniu 18 maja 2012 roku nastgpito wpisanie potaczenia do rejestru
wtasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej (dzien potfaczenia). Potgczenie spétek nastgpito w
sposéb okreslony w art. 515 § 1 kodeksu spdtek handlowych, tj. bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spodtki Przejmujacej oraz bez zmiany statutu Spétki Przejmujgcej i zgodnie z
postanowieniami Planu Potgczenia uzgodnionego pomiedzy Zarzagdami Spétki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej w dniu 13 marca 2012 roku, ogtoszonego w dniu 22 marca 2012 roku w monitorze
Sadowym i Gospodarczym nr 58/2012 pod pozycjg numer 3755. Poniewaz Spotka Przejmujaca jest
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jedynym wspdlnikiem spotki Przejmowanej pofaczenie przez przejecie zostato dokonane w trybie
uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spdétek handlowych. Potaczenie spétek nastgpito na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A. oraz uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Euromed Sp. z o.0.
podjetych w dniu 11 maja 2012 roku.

Iv.1.3 Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Sptata kredytu obrotowego w PKO BP

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu obrotowego z dnia 11.02.2011 z z Bankiem PKO BP S.A,,
aneksowanej w dniu 09.11.2011r., na dzier 31 marca 2012roku pozostato do zaptaty saldo w kwocie
6.666 tys. zt. W dniu 3 kwietnia 2012 roku nastgpita sptata w wysokosci tagcznej 6.418 tys. zt. Na dzien
publikacji niniejszego raportu rocznego do sptaty pozostato 248 tys. zt.

Umowa zniesienia wspotwtasnosci i nabycia Szpitala Swissmed Warszawa

W dniu dzisiejszym 01 czerwca 2012r. pomiedzy spotkg Swissmed Development Sp. z 0.0. a Euro Mall
Targéwek Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa (1) zniesienia wspdétwiasnosci nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Swietego Wincentego stanowigcej dziatke gruntu o powierzchni 6.524 m?
(Nieruchomos¢ Gruntowa), (2) nabycia lokalu niemieszkalnego Szpital Swissmed Warszawa (Umowa).

Do dnia 01 czerwca 2012r. Nieruchomos$é Gruntowa stanowita, na podstawie umowy sprzedazy
udziatu w nieruchomosci gruntowej wraz z naniesieniami budowlanymi w postaci budynku centrum
medycznego, parkingu naziemnego i drogi dojazdowej z dnia 11 lutego 2011 r.,(RB nr 06/2011),
wspotwiasnosé w czesciach utamkowych Development oraz EuroMall.

Na mocy Umowy EuroMall oraz Development dokonali nieodptatnego zniesienia wspotwtasnosci
Nieruchomosci Gruntowej zabudowanej m.in. budynkiem niemieszkalnym potozonym w przy ul.
Swietego Wincentego numer 103, w ktérym znajduje sie samodzielny lokal niemieszkalny centrum
medycznego o powierzchni uzytkowej 4.454,18 m? (Szpital Swissmed Warszawa), w ten sposéb, ze
ustanowili odrebng wtasnos$¢ Szpitala Swissmed Warszawa, z ktorym zwigzany jest udziat wynoszgcy
445418/505202 we wtasnosci gruntu i taki sam udziat we wspdtwiasnosci czesci wspdlnych
budynkéw usytuowanych na Nieruchomosci Gruntowej, ktérego prawo wtasnosci nabyta spétka
Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, zas EuroMall nabyt pozostaty udziat
wynoszacy 59784/505202 czesci w Nieruchomosci Gruntowe;.

Cena nabycia Szpitala Swissmed w tgcznej kwocie 38.449.000 PLN zostata przez Development
zaptacona na podstawie zawartej pomiedzy stronami w dniu 18.12.2009 r. umowy zobowigzujacej do
wybudowania Centrum Medycznego, ustanowienia odrebnej wtasnosci oraz zawarcia umowy
przenoszacej wtasnos¢ oraz aneksow do tej umowy,(RB nr 39/2009, 12/2010 oraz 19/2011).

Umowa zostata sfinansowana ze $rodkéw witasnych Development oraz z kredytu udzielonego
Development przez PKO BP.

List intencyjny — dziatalnos¢ medyczna w Szpitalu Swissmed Warszawa

W dniu 08.06.2012 r. pomiedzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A., spotkg zalezng Swissmed
Development Sp. z 0.0. w Gdansku (,Development”, ,Wynajmujgcy2”) oraz Panem Maciejem
Sadowskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg: Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej ,MAGODENT” (,MS”, ,Najemca”) tréjstronnego listu intencyjnego w przedmiocie
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podjecia przez strony dtugotrwatej wspétpracy, ktéra w pierwszym etapie polegaé bedzie na oddaniu
przez Development dla MS w najem lokalu niemieszkalnego potozonego w Warszawie przy ul.
Swietego Wincentego 103, o tacznej powierzchni uzytkowej 4.454,18 m2 sktadajacego sie z trzech
kondygnacji nadziemnych i jednej kondygnacji podziemnej (,Szpital Swissmed Warszawa”) oraz
oddaniu przez Emitenta dla MS w najem sprzetu medycznego i pozostatego wyposazenia Szpitala
Swissmed Warszawa w celu prowadzenia w nim dziatalnosci medycznej (,,List Intencyjny”). Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. wyjasnia, ze MS jest przedsiebiorcg prowadzgcym od 10 lat dziatalnos¢
medyczng i posiada ugruntowang pozycje na rynku medycznym w szczegdlnosci w zakresie onkologii,
kardiologii inwazyjnej i diagnostyki obrazowe;.

Kolejnym etapem wzajemnej wspodtpracy stron jest zarejestrowanie spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$é medyczng w Szpitalu Swissmed Warszawa
(,Spodtka z 0.0.”), a nastepnie zawarcie pomiedzy tg Spdtky z 0.0., a Development umowy zamiany
udziatéw na nastepujgcych warunkach: 34% udziatéw Spétki z 0.0. w zamian za 66% udziatéw
Development — bez doptat. Intencjg stron jest, aby Spétka z o.0. stata sie najemca Szpitala Swissmed
Warszawa wraz z wyposazeniem. Umowy najmu majg zosta¢ zawarte na okres nie krétszy niz 10 lat.

IV.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe zostat opisany w punkcie V.16 .

Nie wystgpity zdarzenia o nietypowych charakterze, ktére miatyby wptyw znaczacy na osiaggniete
wyniki finansowe.

IV.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Grupy Swissmed nie wystepuje cykliczno$¢ ani sezonowos¢.

IV.4. INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy raport nie dokonano emisji, wykupu badz sptaty nie udziatowych i

kapitatowych papieréw wartosciowych.

IV.5. INFORMACIE DOTYCZACE WYPtACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

W okresie od 01.04.2012 do 30.06.2012 roku jednostka dominujgcg Grupy nie wyptacita, ani nie
zadeklarowata, ze wyptaci dywidende.
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IV.6. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

IV.6.1 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. - jednostka dominujgca

W okresie po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zawarto
nastepujgce aneksy do uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia:

Kontrakt z NFZ na rok 2012 - ambulatoryjna opieka specjalistyczna Gdansk

Do umowy nr 11/000102/A0S/10/12 o udzielanie $wiadczern opieki zdrowotnej — w rodzaju
ambulatoryjna opieki specjalistyczna (,,Umowa”) obejmujgcych okres rozliczeniowy od 01.01.2012 r.
do 31.12.2012 r.: a) aneks z dnia 03.07.2012 r., doreczonym w dniu dzisiejszym, na mocy ktérego
kwota zobowigzania POW-NFZ wobec Swissmed Centrum Zdrowia S.A. a z tytutu realizacji Umowy
ulegta zwiekszeniu o kwote 63 tys. zt, b) aneks z dnia 15.06.2012 r. na mocy ktdérego kwota
zobowigzania POW-NFZ wobec Emitenta z tytutu realizacji Umowy ulegta zmniejszeniu o kwote 4,50
zt,(dane w petnych ztotych) c) aneks z dnia 28.05.2012 r., na mocy ktdrego kwota zobowigzania POW-NFZ
wobec Emitenta z tytutu realizacji Umowy ulegta zmniejszeniu o kwote 8 tys. zt

Kontrakt z NFZ na rok 2012 — ambulatoryjna opieka specjalistyczna Warszawa

W dniu 12 lipca 2012 roku podpisano aneks do umowy z dnia 10 lipca 2012 roku nr 07R-1-01386-02-
02-2011-2013/12 (07-00-61830-12-04/06) o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna
opieka specjalistyczna (ambulatoryjne swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne) zawartej pomiedzy
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. a Narodowym Funduszem Zdrowia - Mazowieckim Oddziatem
Wojewddzkim w Warszawie (,,0ddziat Funduszu”), (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udzielanie
przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. $wiadczen opieki zdrowotnej, w rodzaju ambulatoryjna opieka
specjalistyczna (ambulatoryjne sSwiadczenia diagnostyczne kosztochtonne) w zakresach okreslonych
w planie rzeczowo-finansowym stanowigcym zatgcznik do Umowy. Warunki finansowe zostaty
okreslone w § 4 Umowy, zgodnie z ktérym kwota zobowigzania Oddziatu Funduszu wobec
Swiadczeniodawecy z tytutu realizacji Umowy w okresie od dnia 01.07.2012 r. do dnia 31.12.2012 r.
wynosi maksymalnie 199,9 tys. zt.

W zakresie kar umownych Umowa zawiera nastepujgce postanowienia:

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, z przyczyn lezgcych po stronie
Swiadczeniodawcy, Oddziatu Funduszu moze natoiy¢ na Swiadczeniodawce kare umowng. W
przypadku wystawienia recept osobom nieuprawnionym lub w przypadkach nieuzasadnionych,
Oddziat Funduszu moze natozyé na Swiadczeniodawce kare umowng stanowigcg réwnowartoéé
nienaleznej refundacji cen lekdw dokonanych na podstawie recept wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia dokonania refundacji. W przypadku wystawienia zleced na zaopatrzenie w wyroby medyczne
bedace przedmiotami ortopedycznymi oraz srodki pomocnicze finansowane w catosci lub w czesci
przez Narodowy Fundusz Zdrowia, osobom nieuprawnionym lub w przypadkach nieuzasadnionych,
Oddziat Funduszu moze natoiy¢ na Swiadczeniodawce kare umowna stanowigca réwnowartosé
kwoty nienalezytego finansowania wraz z odsetkami ustawowymi od dnia dokonania refundacji. Kary
umowne, o ktérych mowa powyzej naktadane sg w trybie i na zasadach okreslonych w Ogélnych
warunkach umoéw.

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 01.07.2012 r. do dnia 31.12.2013 r. i stanowi kolejng
umowe zawartg przez Emitenta z tym samym podmiotem - Narodowym Funduszem Zdrowia.
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W zwigzku z powyzszym tgczna wartosé zawartych do dnia opublikowania niniejszego raportu przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. umoéw o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2012
wynosi 28.421 tys. zi.

IV.6.2 Swissmed Development Sp. z 0.0. —jednostka zalezna

Zawarcie umowy najmu Szpitala Swissmed Warszawa

W dniu 04.07.2012 r. pomiedzy spotkg Swissmed Development Sp. z 0.0. (,Wynajmujacy”), a Panem
Maciejem Sadowskim prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej MAGODENT (,Najemca”)dokonano zawarcia Umowy Najmu, ktdrej przedmiotem jest
lokal niemieszkalny potozony w Warszawie przy ul. Swietego Wincentego 103 o tacznej powierzchni
uzytkowej 4.454,18 m2 (,Szpital Swissmed Warszawa"”). Zawarcie Umowy Najmu nastgpito w wyniku
realizacji postanowien listu intencyjnego, (RB nr 13/2012 z dnia 08.06.2012 r.). Na mocy Umowy
Najmu Wynajmujacy z dniem 01.09.2012 r. oddat Najemcy w najem Szpital Swissmed Warszawa. Za
uzywanie przedmiotu najmu, Najemca bedzie ptaci¢c Wynajmujagcemu w okresach miesiecznych
czynsz najmu na warunkach rynkowych. Umowa Najmu zawarta zostata na okres 10 lat. Szacunkowa
wartos¢ Umowy Najmu obejmujaca caty okres jej obowigzywania wynosi ok. 35.000 tys. zt netto. W
zakresie kar umownych Umowa Najmu przewiduje, ze za kazdy dzied opdinienia w zwrocie
Wynajmujgcemu przedmiotu najmu, po rozwigzaniu Umowy Najmu, powyzej okresu 30 dni, Najemca
zobowigzuje sie zaptaci¢ na rzecz Wynajmujacego kare umowng w wysokosci 4% miesiecznej stawki
Czynszu Najmu. Wynajmujgcy jest uprawniony do dochodzenia odszkodowania w petnej wysokosci
na zasadach ogdlnych w przypadku gdyby wysokosé poniesionej szkody z tytutu opdznienia w
przekazaniu przedmiotu najmu przekraczata wysokos$¢ naliczonej kary umownej. Postanowienia
Umowy Najmu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umowy.

IV.7. INFORMACJADOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie odnotowano zmian zobowigzan warunkowych
lub aktywdéw warunkowych.

IV.8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz z opisem jednostek zaleznych zostat zawarty w punkcie IIl.1
i punkcie 111.3.

IV.9. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE)

W okresie, ktérym objety jest raport, postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdarisku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18 maja 2012 roku wpisano do
Krajowego Rejestru Sadowego — rejestru Przedsiebiorcow potaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spoétek handlowych spdtki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku
(Spodtka Przejmujaca) ze spotkg Euromed Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (Spdtka Przejmowana)
poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujgcg — jako jedynego wspdlnika Spotki Przejmowanej —
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catego majatku Spdtki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 maja 2012 roku nastgpito
wpisanie potgczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujgcej (dzien potaczenia).
W zwigzku z tym, przyjete do konsolidacji dane finansowe spétki zaleznej — Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A. ujmujg juz dane spotek po potaczeniu.

IV.10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIAWCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spoétki nie publikowat wczesniej prognoz wynikdw na rok obrotowy trwajacy od 01.04.2012 do
31.03.2013.

IV.11. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE) 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GROSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WASNOSCI
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego stan akcjonariuszy posiadajgcych znaczace
pakiety akcji prezentowat sie w sposéb nastepujacy:

Udziat w kapitale Liczba glosow na Walnym  Udziat w ogdlinej liczbie

Posiadacz akeji Liczba akeji zaktadowym Zgromadzeniu gloséw na Wz
Ogodtem 61182 234 100,00% 61 182 234 100,00%
TF Holding AG 33890482 55,39% 33890482 55,39%
Prokom Investment S.A. wraz z podmiotem
zaleznym Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. 3200000 5,23% 3200000 5,23%
pozostali 24091752 39,38% 24091752 39,38%

Zmiany w stanie akcji posiadania, jakie nastapity od przekazania ostatniego raportu okresowego

Pan Bruno Hangartner, posiadajacy bezposrednio akcje spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z
siedzibg w Gdansku, w tacznej liczbie 25.004.185, t;.:

a. 8.594.000 akcji zwyktych imiennych,
b. 16.410.185 akcji zwyktych na okaziciela,

w dniu 23 kwietnia 2012 roku zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego przenidst nieodptatnie na
rzecz spotki prawa szwajcarskiego TF Holding AG z siedzibg w Bernie (,Transakcjal”). W wyniku
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Transakcjil stan bezposredniego posiadania przez Pana Bruno Hangartnera procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw w Swissmed Centrum Zdrowia S.A. spadt ponizej 5%.

Jednoczesnie Pan Bruno Hangartner poinformowat, ze w dniu 23 kwietnia 2012 roku spdtka od niego
zalezna TF Holding AG nabyta nieodptatnie od spotki prawa szwajcarskiego Theo Frey East AG z
siedzibg w Bernie 4.874.226 akcji Emitenta (,Transakcja2”). Transakcjal i Transakcja2 zostaty
dokonane pod rzadem prawa szwajcarskiego i zwane sg dalej facznie ,Transakcjami”. W wyniku
Transakcji stan posredniego posiadania przez Pana Bruno Hangartnera poprzez spoétke TF Holding AG
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta przekroczyt 50%.

Przed Transakcjami Pan Bruno Hangartner posiadat: (a) bezposrednio 25.004.185 akcji Emitenta, co
stanowi 40,87% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajgcych bezposrednio do 25.004.185 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 40,87% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, oraz (b) posrednio poprzez spétke TF Holding AG oraz spétke Theo Frey East
AG 8.886.297 akcji Emitenta, co stanowi 14,52% w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych
posrednio do 8.886.297 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 14,52% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Po Transakcjach Pan Bruno Hangartner: (1) nie posiada bezposrednio zadnych akcji Emitenta oraz nie
posiada bezposrednio zadnych gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, oraz (2) posiada
posrednio poprzez spétke prawa szwajcarskiego TF Holding AG 33.890.482 akcje Emitenta, co
stanowi 55,39% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajgcych posrednio do 33.890.482 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 55,39% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

IV.12. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z 0SOB

Akcje jednostki dominujacej (dane w petnych ztotych)
Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujaco:

P. Roman Walasifski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej na dzied przekazywania niniejszego
raportu posiada 1.000.364 akcji jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej 1.000.364,00 zi.
W okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, do dnia 23 kwietnia
2012 roku posiadat 25.004.185 akcji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej
25.004.185,00 zt. Dnia 23 kwietnia p. Bruno Hangartner, zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego,
przenidst nieodptatnie prawo wtasnosci do tych akcji na rzecz spétki prawa szwajcarskiego TF Holding
AG z siedzibg w Bernie. Zatem, na dzien przekazania niniejszego raportu pan Bruno nie posiada juz
bezposrednio jako osoba fizyczna akcji jednostki dominujgcej, jedynie posrednio poprzez spotke TF
Holding AG.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 37|Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 41.153 akcji jednostki dominujgcej, o tgcznej wartosci nominalnej
41.153,00 zt. W okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 13.880 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
13.880,00 zt.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji jednostki
dominujgcej, o tgcznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. W okresie, ktérego dotyczy raport stan
posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzied przekazania
niniejszego raportu posiada 92.358 akcji Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 92.358,00 zt. W
okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 30.880 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
30.880,00 zt. W okresie, ktdrego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej
Stan posiadania warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada taczng ilos¢ 314.400 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do nabycia 314.400
akcji serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzier przekazania niniejszego
raportu posiada tgcznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 72.000
akcji serii H.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 200.000 akgc;ji serii H.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej - Pan Bruno Hangartner oraz pan
Mariusz Jagodziiski zrealizowali uprawnienia z wszystkich przystugujacych im  warrantéw
subskrypcyjnych serii A w Il kwartale 2010r. obejmujgc akcje serii H, w zwigzku z czym nie posiadaja
juz uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii A do nabycia akgji serii H.

W okresie, ktorego dotyczy raport nie nastgpita zmiana w stanie posiadania warrantéw
subskrypcyjnych serii A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce jednostke dominujaca.
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Akcje w spotce zaleznej
P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczng ilos¢ 200.000 sztuk akcji serii C w spdtce zaleznej — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzieh przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilosé¢ 100.000
akgcji serii C w spofce zaleznej — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

P. Mariusz Jagodzinski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada tgczng ilo$¢ 100.000 akcji serii D w spétce zaleznej— Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
S.A.

IV.13. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE]J.

Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

*  POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTLENOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WtASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCESCIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

= DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
ELACZNAWARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA

Brak postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
jednostki dominujace;.

IV.14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYM, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO

FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM

WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC

ZGRUPOWANE WEDtUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH

TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPtYWU NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY

EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

A) INFORMACII O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTAtA ZAWARTA TRANSAKCIA,

B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA
TRANSAKCII,

C) INFORMACII O PRZEDMIOCIE TRANSAKCII,

D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ
WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW,

E) INNYCH INFORMACI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCII, JEZELI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA SYTUACII
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA,

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM,
KTORE MOGLY MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA;

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawart zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.
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IV.15. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII -
tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM:

A) NAZWY (FIRMY) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

B) tACZNEJ KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CALOSCI LUB W OKRESLONEJ CZESCI ZOSTAtA ODPOWIEDNIO
PORECZONA LUB GWARANTOWANA,

C) OKRESU, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

D) WARUNKOW FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE, Z OKRESLENIEM
WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ ZA UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANCII,

E) CHARAKTERU POWIAZAN ISTNIEJACYCH POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTEM, KTORY ZACIAGNAt KREDYTY LUB
POZYCZKI;

W okresie, ktérego dotyczy raport Swissmed Centrum Zdrowia S.A. ani zadna z jednostek zaleznych
nie udzielita zadnych poreczen kredytu, pozyczki, ani nie udzielity zadnych gwarancji. Wczesniejsze
poreczenia i gwarancje zostaty ujete w raporcie rocznym za okres od 01.01.2011 do 31.03.2012r.

IV.16. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA;

Zaprezentowane dane pordwnywalne obejmujg okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 oraz okres od
01.04.2011 do 30.06.2011, przy czym dla celéw zarzadczych do analiz poréwnawczych przyjeto okres
0d 01.04.2011 do 30.06.2011.

Przychody ze sprzedazy

Przychody z ustug medycznych wzrosty o 14,7% w pordéwnaniu z Il kwartatem 2011 roku. Na wzrost
przychoddéw ztozyty sie: przychody z tytutu realizacji kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia
(wzrost o 12,8%) oraz wzrost przychoddw z ustug realizowanych na rzecz pacjenta prywatnego
(+15,9%).

01.04.2012 - 01.04.2011 - 01.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011 31.03.2011  dynamika udziat
NFZ 8607 7629 8043 112,8% 56,5%
pacjent prywatny 6297 5431 4933 115,9% 41,3%‘
przychody medyczne 14904 13 060 12 976 114,1% 97,8%\
pozostate przychody 295 188 321 156,9% ‘
dotacje 33 29 17 |
RAZEM 15232 13 277 13314 114,7% 100,0%‘

Przychody z NFZ to przychody realizowane gtéwnie w ramach lecznictwa zamknietego, natomiast
przychody z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz pacjenta prywatnego to gtéwnie ustugi realizowane
w ramach lecznictwa otwartego.

W lecznictwie otwartym 2,5% wzrost liczby procedur skutkowat 14,5% wzrostem przychoddéw
osigganych w tym zakresie dziatalnosci. Miat na to wptyw wzrost S$redniej ceny procedur
realizowanych w lecznictwie otwartym. Nieznaczny spadek ilosci procedur w lecznictwie zamknietym

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 40| Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat trwajgcy o0d 01.04.2012 do 30.06.2012

spowodowat jednak wzrost przychodéw z tego tytutu 013,9%, na co miato wptyw podniesienie
Sredniej ceny procedur szpitalne;j.

01.04.2012 - 01.04.2011 - 01.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011 31.03.2011 dynamika udziat
lecznictwo otwarte 5767 5036 4267 114,5% 38,7%
\liczba procedur 73026 71271 49 757 102,5% |
llecznictwo zamkniete 9137 8024 8709 113,9% 61,3%)
\liczba procedur 1456 1463 1602 99,5% \
‘przychody z ustug medycznych 14 904 13 060 12 976 114,1% ‘
Srednia cena procedury |. Otwartego 79,0 zt 70,7 7t 85,8 zt
srednia cena procedury |. Zamknietego 6275,4 zt 5484,6 zt 5436,3 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Dynamika kosztédw ogdtem wyniosta 139,2%. Ztozyto sie na to:
= wzrost kosztdw amortyzacji o0 97,4% - zwigzane z zakoriczonymi inwestycjami (trzy placéwki
medyczne oraz szpital w Warszawie).
= wzrost kosztéw ustug obcych (+32,1%) wynikajacy ze wzrostu kosztéw najmu powierzchni
oraz wzrostu kosztéw zwigzanych z utrzymaniem nowych placéwek medycznych (sprzatanie,
konserwacje, niezbedne serwisy, ochrona obiektéw).
= wzrost wynagrodzen (28,6%) — wzrost Sredniego personelu medycznego w nowych
placoéwkach

amortyzacja 2033 1030 1058 197,4% 11,4%

materiaty i energia w tym: 3222 2713 2973 118,7%
materiafy medyczne 2679 2526 2473 106,1% 15,0%

ustugi obce w tym: 7910 5972 5436 132,5%
ustugi obce medyczne 5727 4 883 4174 117,3% 32,1%
podatki i optaty 119 113 115 105,2% 0,7%
wynagrodzenia 4 058 3155 2842 128,6% 22,7%
inne 522 458 430 114,0% 2,9%

RAZEM 17 864 13441 12 854 132,9%

Rachunek wynikéw

Wyizsza dynamika kosztdw niz przychodéw spowodowata generowanie ujemnego wyniku EBIT. W
zwigzku z tym nastgpito pogorszenie rentownosci operacyjnej oraz osiggniecie ujemnej wartosci
EBITDA.

01.04.2012 - 01.04.2011 - 01.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011 31.03.2011
przychody 15199 13 277 13314
wynik na sprzedazy brutto -357 1629 2378
marza brutto -2,3% 12,3% 17,9%
EBIT -2328 -358 468
rentownos¢ operacyjna -15,3% -2,7% 3,5%
amortyzacja 2033 1030 1058
EBITDA -295 672 1526
rentownos¢ EBITDA -1,9% 5,1% 11,5%
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Wskazniki ekonomiczne

01.04.2012 - 01.04.2011 - 01.01.2011 -

wskaznik: 30.06.2012 30.06.2011 31.03.2011

(kapitat wtasny + zob. dtugoterminowe) / aktywow tr 0,97 1,04 0,96
zobowigzania ogdtem / kapitatow wtasnych 3,56 1,41 0,96
ogdlnego zadtuzenia 0,78 0,57 0,49
wskaznik ptynnosci | stopnia (bez VAT) 0,47 1,81 0,68
wskaznik ptynnosci Il stopnia (bez VAT) 0,43 1,73 0,62
rotacja zapaséw w dniach 6,0 5,3 4,30
rotacja naleznosci w dniach (bez VAT) 41,4 85,4 41,50

Wzrost wskaznikow zadtuzenia wynika z zaciaggnietych zobowigzan finansowych na realizacje
zamierzonych inwestycji. W konsekwencji zaliczenie krétkoterminowych rat ptatnosci kredytéw,
pozyczek i leasingdw spowodowato spadek wskaznikdéw ptynnosci. Znacznej poprawie ulegta
$ciggalnos¢ naleznosci, rotacja zapasow utrzymuje sie na podobnym, dobrym poziomie.

IV.17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Na wyniki finansowe (zaréwno po stronie przychodowej jak i kosztowej) w kolejnych kwartatach
wptywacé beda:

=  Wynajem od 01 wrzesnia 2012 roku obiektu szpitalnego w Warszawie. Wynajem powierzchni
zwigzany jest z przeniesieniem kosztéw funkcjonowania placéwki szpitala na podmiot
zewnetrzny, jaki i zmniejszeniem kosztéw obcigzen finansowych zwigzanych kredytem
hipotecznym i zakupami wyposazenia tego szpitala. Ograniczy to réwniez koszty zwigzane z
realizacjg kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia w szpitalu w Warszawie. Bedzie to
dotyczyto gtéwnie kosztéw materiatéw medycznych, ustug obcych i wynagrodzen. Zarzad
oczekuje, ze w znaczacy sposdb poprawi to sytuacje finansowg grupy kapitatowej Swissmed.

= Mozliwos¢ zwiekszenia kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia w zakresie
nielimitowanych procedur kardiologicznych.

Gdansk, dnia 10 sierpnia 2012r.

Prezes Zarzadu

Roman Walasiriski

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 42 |Strona



