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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Pelion S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rédrocznego  skrdconego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Pelion S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujacg jest Pelion S.A. (..Spétka™) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszyfska 3, obejmujacego
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2012 roku, $rédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku oraz informacje dodatkowa (,.$rédroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodnos¢ srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34)
odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajq na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$émy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spoélki. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala
uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie

pozwolitoby stwierdzié, ze =zalaczone s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34,
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5. Nie zglaszajgc zastrzezefl, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestie: jak przedstawiono w nocie
nr 17 informacji dodatkowej do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa wykazuje wartos¢ firmy dotyczaca segmentu detalicznego. Zgodnie
z wymogami MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow”, Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci
wartosci firmy w oparciu o zdyskontowane przeplywy pieniezne, ktory nie wykazal koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego. Zwracamy uwage na zaloZenia przyjete do przeprowadzenia
tego testu oraz na wskazane przez Zarzad stanowisko Spoétki co do uzyskiwanych przez ten
segment wynikow finansowych, a takze przeprowadzonych istotnych zmian operacyjnych
dotyczacych dziatania segmentu detalicznego.

W imieniu
Emnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident
= Z /i//
gd-/z ‘ \_;'_._'/’, c& é\_i
Sebastian Lyczba ;
biegty rewid(
nr 9446 ~_—

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
Rondo GNZ 1, 00-124 Warszawa
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Pelion S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Pelion S.A. (..Spétka™) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3, obejmujacego bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012
roku oraz informacje dodatkowa (,,pdlroczne skrocone sprawozdanie finansowe™).

Zakres i format potrocznego skrdconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259 z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za sporzadzenie poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, weladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy
opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze polroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm.)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident
Sebastian Lyczba /
biegly rewident .-

nr 9446

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. 2 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Pelion A
HEALTHCARE GROUP

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

I. AKTYWA TRWALE

. Wartos¢ firmy

. Wartosci niematerialne

. Rzeczowe aktywa trwate

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci
. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

. Naleznosci dtugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W 00 N O U1 A WIN =

. Pozostate aktywa trwate

. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

2. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

3. Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

5. Pozostate aktywa obrotowe

lll. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa razem

30/06/2012 31/12/2011
(niebadane) (przeksztatcone)
942 150 920 778
567 335 572 582
49 096 46 104
207 126 186 178
20529 19 849
1845 1675

16 815 16 533

26 944 24734

50 844 51416
1616 1707
1428130 1539113
634 298 634 749
30368 31409
664 243 707 333
661 869 698 795
2374 8538

92 931 160 155
6290 5467

- 14 596
2370280 2474 487

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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HEALTHCARE GROUP

e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30/06/2012 31/12/2011

(niebadane) (przeksztatcone)
I. KAPITAt WLASNY RAZEM 517 765 540 276
1. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 515 891 537 620
1.1 Kapitat zaktadowy 24 834 24 834
1.2 Kapitat zapasowy 430228 390 857
1.3 Akcje witasne (12 903) (6 749)
1.4 Kapitat pozostaty - rezerwowy 162 417 82113
1.5 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 24289 32827
1.6. Zyski zatrzymane (112 974) 13738
- zysk (strata) z lat ubiegtych (123 854) (66 493)
- zysk netto 10 880 80231
2. Udziaty niekontrolujace 1874 2656
1l. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 175 626 362 478
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 162 683 359 277
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 153 116 348 555
1.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7325 8434
1.3 Rezerwy dtugoterminowe 2242 2288
2. Przychody przysztych okresow 12943 3201
11l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1676 889 1571733
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1654442 1544 607
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 240722 143 626
1.2 Zobowigzania z tytutu opcji na zakup udziatéw niekontrolujacych - 127
1.3 Rezerwy krétkoterminowe 3704 3304
1.4 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1405474 1396 538
1.5 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4542 1012
2. Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe 22447 27126
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 2370280 2474 487

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011r. 30 czerwca 2011r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane, (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1659053 3322324 1564913 3245341
Koszt wtasny sprzedazy (1457 183) (2928 664) (1373 208) (2 858 653)
Zysk ze sprzedazy 201 870 393 660 191 705 386 688
Koszty sprzedazy (152 786) (298 885) (153 254) (292 885)
Koszty ogdlnego zarzadu (27 425) (55 240) (22 130) (46 896)
Pozostate przychody operacyjne 1943 4434 2222 4 400
Pozostate koszty operacyjne (4213) (6 084) (2 970) (4 789)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsie(Nziec’ywyceniZnycL zgodnie z 166 306 a2 127
metodg praw wtasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19 555 38191 15615 46 645
Zysk (strata) z inwestycji 132 132 378 590
Przychody finansowe 6 546 11786 4980 9197
Koszty finansowe (12193) (25 227) (11112) (22 978)
Zysk brutto 14 040 24 882 9861 33454
Podatek dochodowy (8119) (13 776) (4 285) (10 504)
i‘éi';;:::‘;;:ze'ja*aln°sc' 5921 11106 5576 22950
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto ogotem 5921 11106 5576 22950
Przypadajacy:
dﬁlr::ggjzzzzzoom podmiotu 5790 10 880 5328 22 364

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 131 226 248 586
Zysk za okres sprawozdawczy 5790 10 880 5328 22 364
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 889588 11915 368 12127 383 12 157 468
Srednia wazona rozwodniona liczba 12193 388 12188 168 12494 583 12 501 401
akcji zwyktych
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt.)

- podstawowy 0,49 0,91 0,44 1,84

- rozwodniony 0,47 0,89 0,43 1,79

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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Wynik netto

Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Pelion A
HEALTHCARE GROUP

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

Okres 3 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2012r.
(niebadane)

5921

5867

5867

11788

11 655

133

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2012r.
(niebadane)

11106

(8542)

(8 542)

2564

2342

222

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2011r.
(niebadane,
przeksztatcone)

5576

(1309)

(1309)

4267

4020

247

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2011r.
(niebadane,
przeksztatcone)

22950

1199

1199

24149

23 562

587

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011r.
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 24 882 33454
Il. Korekty razem 77473 (91 749)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (306) (127)
metodg praw witasnosci
2. Amortyzacja 19380 15594
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (1808) 182
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13 804 14914
5. (Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw trwatych (1 200) (303)
6. Zmiana stanu zapaséw (2 709) 17 242
7. Zmiana stanu naleznosci 30355 (77 535)
8. Zmialna stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 23630 (46 421)
kredytéw
9. Zaptacony podatek dochodowy (3688) (15 375)
10. Inne korekty netto 15 80
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) 102 355 (58 295)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 46 815 69783
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3556 8085
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek - 354
3. Zbycie pozostatych aktywéw finansowych 60 21344
4. Sptata udzielonych pozyczek 39989 34436
5. Odsetki 3164 5489
6. Inne wptywy inwestycyjne netto 46 75
Il. Wydatki (62 339) (57 333)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (21537) (15 970)
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek (147) -
3. Koszty nabycia spoftki (82) -
4. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek - (2742)
5. Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (310) (10 708)
6. Udzielone pozyczki (39 105) (24 408)
7. Inne wydatki inwestycyjne netto (1158) (3505)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) (15 524) 12 450
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 45559 186 924
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat i 848
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 45559 186 076
Il. Wydatki (199 614) (144 708)
1. Nabycie akcji wtasnych (6154) (6322)
2. Wykup udziatéw niekontrolujgcych (212) (8 669)
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (17 851) -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (1003) (845)
5. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (156 762) (103 560)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (442) (5 400)
7. Odsetki (17 190) (19 912)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) (154 055) 42216

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.III +/- C.1II) (67 224) (3 629)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (67 224) (3 629)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1758) 221
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 160 155 96 189
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 92 931 92 560

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
6
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(niebadane) Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice kursowe z Zyski Udziaty

wtasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wtasne pozostaty przeliczenia zatrzymane niekontrolujgce

razem akcjonariuszom rezerwowy jednostek

jednostki podporzadkowanych
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01/01/2012 540 276 537 620 24 834 390 857 (6 749) 82113 32827 13738 2656
Catkowite dochody netto 2564 2342 - - - - (8 538) 10 880 222
- wynik netto za okres 11 106 10 880 - - - - - 10 880 226
- inne catkowite dochody netto (8 542) (8538) - - - - (8538) - (4)
Pozostate zwigkszenia kapitatu 130058 130058 - 44263 (6 154) 83 680 ; 8269 ;
witasnego
- podziat zysku 136 197 136 197 - 44 263 - 83 665 - 8269 -
- skup akcji wtasnych (6 154) (6 154) - - (6 154) - - - -
- opcje menadzerskie 15 15 - - - 15 - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu 155133 154 129 - 4892 ; 3376 ; 145 861 1004
wtasnego
- dywidenda 18 854 17 850 - - - - - 17 850 1004
- zmiana struktury udziatowej 82 82 - - - - - 82 -
- podziat zysku / pokrycie straty 136 197 136 197 - 4892 - 3376 - 127 929 -
Stan na koniec okresu 30/06/2012 517 765 515891 24 834 430 228 (12 903) 162 417 24 289 (112 974) 1874

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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(niebadane) Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice kursowe z Zyski Udziaty

wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wtasne pozostaty przeliczenia zatrzymane niekontrolujgce

razem akcjonariuszom rezerwowy jednostek

jednostki podporzadkowanych
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01/01/2011 466 077 454 835 24 836 330 694 (2 555) 70 001 7788 24071 11 242
Catkowite dochody netto 24149 23562 - - - - 1198 22364 587
- wynik netto za okres 22950 22364 - - - - - 22 364 586
- inne catkowite dochody netto 1199 1198 - - - - 1198 - 1
Pozostate zwigkszenia kapitatu 82195 82195 84 61 361 (6 322) 20224 - 6 848 -
witasnego
- emisja akcji 84 84 84 - - - - - -
- podziat zysku 85763 85763 - 61416 - 20033 - 4314 -
- nad.wyika wartosci emisyjnej nad 764 764 i 764 i i i i i
nominalng
- zmiana struktury udziatowej 1715 1715 - - - - - 1715 -
- skup akcji wtasnych (6322) (6322) - - (6322) - - - -
- koreth kaPitaféw wiasnych w wyniku i i i (819) i i i 819 i
reorganizacji Grupy
- opcje menadzerskie 191 191 - - - 191 - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu 110 085 100 674 i 4314 i i i 96 360 9411
wiasnego
- dywidenda 15 756 14911 - - - - - 14911 845
- zmiana struktury udziatowej 8566 - - - - - - - 8566
- podziat zysku / pokrycie straty 85763 85763 - 4314 - - - 81 449 -
Stan na koniec okresu 30/06/2011 462 336 459918 24 920 387 741 (8877) 90 225 8986 (43 077) 2418

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 9 do 37 stanowig jego integralng czes¢



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

1. Informacje ogdlne

Pelion Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku
pod nazwg MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt
XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011r.
postanowieniem Sadu Rejonowego (sygn. 20375/11/573) zmieniono nazwe Jednostki Dominujgcej na Pelion
Spétka Akcyjna. Siedzibg Jednostki Dominujacej jest £ddz, ul. Zbgszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz we wtasnych punktach detalicznych — aptekach. W ramach Grupy
Kapitatowej funkcjonujg podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

e finansows,

e  marketingowa | wydawniczg,

e produkcyjng,

e wynajem nieruchomosci oraz srodkéw transportu na witasny rachunek,

e Swiadczenie ustug dla producentow,

e  obstuge finansowo — ksiegowg oraz prawna.

W | pétroczu 2012r. zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Akcje Pelion S.A. s3g notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

III

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, Pelion S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,handel”.
Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego:

® Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzagdu do dnia 9 maja 2012r.
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

Sylwia Pyskiewicz Wiceprezes Zarzadu
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e Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej

Cecylia Teresa Wisniewska Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 9 maja 2012r.
Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 9 maja 2012r.
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2012r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011r. oraz na dziers 31 grudnia 2011r. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2012r. oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy, zakoniczony dnia 30 czerwca
2011r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone na dzied 30 czerwca 2012 roku
oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012r. oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy,
zakonczony dnia 30 czerwca 2011r., nie byly one przedmiotem przegladu i badania przez biegtego rewidenta.

Jako dane porédwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjgtkiem
nastepujacych zmian prezentacyjnych:

e przychoddw i kosztéw odsetkowych zwigzanych ze sprzedaig realizowang do placowek ochrony
zdrowia - szpitali. Przychody te uwzgledniane sg w kalkulacji ceny sprzedazy i stanowig element
dziatalnosci operacyjnej. Dane poréwnywalne za | podtrocze 2011 roku zostaty przeksztatcone,
przychody finansowe pomniejszono o kwote 2 290 tys. zt., a koszty finansowe o kwote 1 383 tys. zt. Te
same kwoty powiekszyty wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy, za Il kwartat
2011r. odpowiednio 886 tys. zt. i 720 tys. zt.

e wynikajgcych z przeprowadzonej analizy alokacji kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy
w szczegolnosci w Spotkach nalezgcych do segmentu DETAL. Grupa dokonata korekty danych za
| pétrocze 2011 roku, pomniejszono koszty ogdlnego zarzgdu o kwote 27 430 tys. zt., o tg sama kwote
powiekszono koszty sprzedazy, za Il kwartat 2011r. odpowiednio 16 474 tys. zt.

e przychoddéw z tytutu odsetek od depozytéw za Il kwartat 2011r. o wartosci 211 tys. zt., uprzednio
prezentowanych w pozycji , Zysk (strata) z inwestycji”. Obecnie prezentowane sg w pozycji ,,Przychody
finansowe”.

e  korekty zwigzanej ze zwiekszeniem utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na dzien 31 grudnia 2011r. w kwocie 952 tys. zt.,, o tg samg kwote pomniejszono naleznos$¢ z tytutu
podatku dochodowego.

e salda ,Pozostatych przychoddw operacyjnych” i ,Pozostatych kosztéw operacyjnych”, w danych
poréwnywalnych za | pétrocze 2011 roku prezentowanych w wartosciach po dokonaniu kompensaty
odpisdow aktualizujgcych naleznosci w wysokosci 1518 tys. zt. (Il kwartat 2011r. odpowiednio
638 tys. zt.).
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Wprowadzone korekty prezentacyjne nie miaty wptywu na wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitatowe;.

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki nalezgce do Grupy Pelion.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | ptrocze 2012r. winno byé czytany razem ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2012r.

Niniejsze srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 24 sierpnia 2012r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Pelion za okres 6 miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2012r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlnosci z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unie Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowg na koniec okresu sprawozdawczego.

Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Stosowane w Grupie Kapitatowej Pelion zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omodwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, opublikowanym
w dniu 20 marca 2012r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjgtkiem zmiany do MSSF 7
“Instrumenty finansowe: ujawnienia - Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych”
obowigzujacej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku.

Przyjecie powyzszej zmiany nie wptynetoby na prezentacje danych w srédrocznych skréconych sprawozdaniach
finansowych.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Podstawe sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2012r. stanowity:
e sprawozdania jednostkowe Pelion S.A. oraz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej prowadzacych
dziatalnos¢ na terytorium Polski, sporzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie
z polskim prawem bilansowym,
e sprawozdania jednostkowe spétek Grupy Kapitatowej Nacionaline farmacijos grupe prowadzacych
ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez obowigzujgce na
Litwie Business Accounting Standards (BAS),
e sprawozdania jednostkowe spdétek CEPD N.V., CEPD CTP B.V. CEPD East N.V. oraz DOK UK Limited
sporzgdzone zgodnie z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych spoétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do

zgodnosci z MSSF.

3. Waluta _funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano kursy:

e dla danych wynikajgcych ze s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej - $redni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajgcych ze srédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat,
Srédrocznego  skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs
EURO danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.

Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresc

01/01-30/06/2012 01/01-31/12/2011 01/01-30/06/2011
1  $redni kurs na koniec okresu 4,2613 4,4168 3,9866
2 $redni kurs okresu 4,2246 4,1401 3,9673
3 najwyzszy sredni kurs w okresie 4,5135 4,5642 4,0800
4 najnizszy Sredni kurs w okresie 4,1062 3,8403 3,8403

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz jej spotek dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,
walutg funkcjonalng pozostatych spétek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest lit (spotki Grupy
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Nacionaline farmacijos grupe), euro (CEPD N.V., CEPD CTP B.V. CEPD East N.V.) oraz funt brytyjski (DOZ UK).
Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Niniejsze Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw sporzadzenia s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczane sg na walute polskg z zastosowaniem nastepujacych
procedur:
e aktywa i zobowigzania z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie po kursie zamkniecia
na dany dzien bilansowy,
e przychody i koszty rachunku zyskéw i strat, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie
po srednim kursie wymiany obowigzujgcym na dzied zawarcia transakcji tj. sredni kurs wymiany
w okresie przy zatozeniu, iz nie wystepujg znaczace wahania kurséw, a powstate réznice ujmuje sie
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

4, Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentdw dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pelion jest obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych
Grupy:
e  ktdre angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,
e  ktdérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobéw oraz dokonujgcym oceny wynikdéw
dziatalnosci segmentdw jest Zarzad Pelion S.A.

W ramach procesu dostosowywania nadzoru nad dziatalnoscig spétek Grupy Kapitatowej do strategii i polityki
Pelion S.A., Zarzad Jednostki Dominujgcej wdrozyt poczawszy od 2012 roku nowy model zarzgdzania Grupg
Kapitatowg, oparty o wyodrebnione linie biznesowe.

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentdéw byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego
z realizacjg sprzedazy do okreslonych grup odbiorcow oraz rynkéw, na ktérych dziatajg podmioty
z uwzglednieniem struktury Grupy.

Na podstawie wewnetrznych raportéw bedgcych przedmiotem analiz i Zréodtem podejmowania decyzji
operacyjnych, uwzgledniajac kryteria tgczenia wynikajgce z MSSF 8, wydzielono nastepujace segmenty
sprawozdawcze:

e  HURT - sprzedaz towaréw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcéw,
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e DETAL - sprzedaz Grupy Kapitatowej CEPD obejmujgca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach jak
i hurtowg spétek na Litwie,

e  UStUGI - swiadczenie ustug dla producentéw,
e POZOSTALE — obejmujg dziatalno$¢ spétek zaleznych nieistotng, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych, przyjety w 2012 roku podziat na segmenty sprawozdawcze zostat
réwniez zastosowany do danych za | potrocze oraz Il-gi kwartat 2011 roku. Segment , Ustugi” zostat wydzielony
z segmentu “Pozostate”, powodem dla ktdrego zostat segment wydzielony jest zamiar jego rozwoju.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikéw finansowych spdtek Grupy Kapitatowej sg sporzadzane w okresach
miesiecznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy
Kapitatowej i monitoruje wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny jest wynik
na dziatalnosci operacyjnej, ktéory w pewnym zakresie jest mierzony inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy
i nie s alokowane do segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

W Grupie Kapitatowej Pelion istotne przychody jednostek Grupy do 30 czerwca 2012r. byty osiggane na
terytorium Polski oraz Litwy. Przy czym przychody osiggniete poza terytorium Polski nie przekraczajag 10%
tacznych przychodéw w Grupie, tym samym nie wystepuja ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig w réznych obszarach
geograficznych.

Informacje finansowe o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane ponizej.

Dane za okres biezacy Dziatalno$é kontynuowana
01/04-30/06/2012 Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
(niebadane)

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

_ 1181678 470357 2937 4393 ; 1659 365
klientom zewnetrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 253971 11457 6440 13 000 (284 868) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 1435 649 481814 9377 17 393 (284 868) 1659 365
Wynik segmentu z dziatalnosci 31641 (12 211) (218) (1562) 1955 19 605

operacyjnej **
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* Rdznica w odniesieniu do przychodéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku

zyskéw i strat wynosi 312 tys. zt. i dotyczy przychoddw Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanych jako

finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat wynosi 50 tys. zt. i dotyczy:

e dziatalnosci finansowej Spodtki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 216 tys. zt. kwalifikowanej

w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,

e udziatu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (166) tys. zt. nie
uwzglednianego w sprawozdaniu wedtug segmentow w dziatalnosci operacyjnej.
Dane za okres biezacy Dziatalnos¢ kontynuowana
01_/01'30/06/2012 Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
(niebadane) konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzeda 2367856 940 986 5642 8503 - 3322987
klientom zewnetrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 511466 22533 11006 24 614 (569 619) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 2 879 322 963 519 16 648 33117 (569 619) 3322987
Wynik segmentu z dziatalnosci 64189 (26 459) (246) (1396) 2312 38400

operacyjnej **

* Roézinica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat wynosi 663 tys. zt. i dotyczy przychoddw Spoétki Farm — Serwis Sp. z 0.0. kwalifikowanych jako

finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roéznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat wynosi 209 tys. zt. i dotyczy:

e dziatalnosci finansowej Spdtki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 515 tys. zt. kwalifikowanej

w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,

e udziatu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (306) tys. zt. nie
uwzglednianego w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;j.
Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
30/06/2012 konsolidacyjne
(niebadane) w segmentach
Aktywa ogdétem 2204792 1033336 9685 177 692 (1055 225) 2370 280
Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$¢ kontynuowana
01_/04'30/06/2011 Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
(niebadane, przeksztatcone) konsolidacyjne
w segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz 1091316 469 365 2116 3635 - 1566 432
klientom zewnetrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz
259 198 9368 819 13188 (282 573) -

innym segmentom)
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Przychody segmentu ogétem 1350514 478733 2935 16 823 (282 573) 1566 432

Wynik segmentu z dziatalnosci

operacyjnej ** 20134 (7 928) 551 4021 (1118) 15 660

* Roézinica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat wynosi 1 519 tys. zt. i dotyczy przychoddw Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Réznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat wynosi 45 tys. zt. i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0. w kwocie 87 tys. zt. kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,
e  udziatu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (42) tys. zt. nie uwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$¢ kontynuowana
01/01-30/06/2011

! Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
(niebadane, przeksztatcone)

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

) 2291608 945 223 4152 6 196 - 3247179
klientom zewnetrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 518017 19740 1333 26022 (565 112) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 2 809 625 964 963 5485 32218 (565 112) 3247179
Wynik segmentu z dziatalnosci 47 667 (8 635) 1237 7192 (1483) 45978

operacyjnej **

* Roézinica w odniesieniu do przychoddw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wynosi 1 838 tys. zt. i dotyczy przychoddw Spoétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Réznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi (667) tys. zt. i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spoétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie (540) tys. zt. kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (127) tys. zt. nie
uwzglednianego w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;j.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Korekty Razem
31/12/2011 konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogdtem 2279093 1 066 906 6251 186 059 (1063 822) 2474487
5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczern miedzyokresowych, odpiséw_aktualizujgcych wartosci aktywoéw

i innych wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych

zobowigzan w szczegdlnosci z tytutu:

16



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

odpisow aktualizujgcych wartosé aktywow,

rezerw — obejmujacych wycene rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Kwoty utworzonych rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych
odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy,

rozpoznania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione,

rozpoznawania i wyceny zobowigzan warunkowych.

W biezgcym okresie nastgpito:

zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 4 508 tys. zt. z tego:
— 4437 tys. zt. rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,

— 71 tys. zt. stanowi rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci aktywa
podatkowego w spoétkach, ktérych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski oraz

zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 5 045 tys. zt. z tego:
— 4994 tys. zt. rozliczono na zwiekszenie wyniku finansowego,
— 51 tys. zt. stanowi rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci rezerwy

podatkowej w spdtkach, ktorych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski.

Podane powyzej zmiany wartosci aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego wykazane s3 w kwotach

brutto przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegdlnych spdétkach Grupy Kapitatowej. Kwota

kompensaty na dzien 30 czerwca 2012r. wyniosta 21 176 tys. zt., a na dzier 31 grudnia 2011r. 25 112 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych

zobowigzan, a w szczegdlnosci:

a) zwiekszenia (zmniejszenie wyniku brutto):

odpiséw aktualizujgcych naleznosci w wysokosci 2 036 tys. zt,,
rezerw na:
— gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokosci 529 tys. zt.,
— odszkodowania w wysokosci 296 tys. zt.,
rozliczen miedzyokresowych z tytutu:
—  kosztow Programu Opieki Farmaceutycznej w wysokosci 7 566 tys. zt.,
—  kosztow wykonanych a niefakturowanych ustug w wysokosci 7 328 tys. zt.,
—  kosztow wynagrodzen w wysokosci 3 145 tys. zt,,
—  kosztow niewykorzystanych urlopédw wypoczynkowych w wysokosci 594 tys. zt.,
—  kosztow przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci 241 tys. zt.,
—  pozostate tytuty w wysokosci 347 tys. zt.

b) zmniejszenia (zwiekszenie wyniku brutto):

odpiséw aktualizujgcych zapasy w wysokosci 331 tys. zt,,

odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych w wysokosci 285 tys. zt.
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Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

6. Podatek dochodowy
Tresc 30/06/2012 30/06/2011
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych 14 333 12782
Podatek odroczony (557) (2278)
Razem 13776 10 504

Efektywna stawka podatku dochodowego w | pétroczu 2012r. wynosi 55 % i wynika gtownie z:
® nie utworzonego aktywa od ujemnych rdznic przejsciowych w wysokosci 4 947 tys. zt.,
e wykorzystania strat podatkowych, od ktdrych nie utworzono aktywa w wysokosci (1 257) tys. zt,,
e  kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodu 5 189 tys. zt. oraz

e dochoddéw wolnych od podatku w wysokosci (1 580) tys. zt.

7. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012r., Grupa:

®* nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci 20 612 tys. zt. (w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011r.: 19 687 tys. zt.).

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
o wartosci netto 1 546 tys. zt. (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011r.: 1486 tys. zt.)
osiggajac strate netto na sprzedazy 140 tys. zt. (w okresie poréwnywalnym zysk netto na sprzedazy:
436 tys. zt.).

e nie wykorzystata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych (w analogicznym okresie roku
poprzedniego Grupa wykorzystata odpis w zwigzku ze sprzedaza i likwidacja Srodkéw trwatych
(Srodkow trwatych w budowie) na kwote 42 tys. zt.).

Ponadto w okresie porownywalnym nastgpit wzrost rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w wyniku wtgczenia do konsolidacji nowonabytych spotek w kwocie 64 tys. zt.

8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

Najistotniejszym czynnikiem majgcym znaczgcy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych Grupy byta zmiana prawa farmaceutycznego obowigzujgca od dnia 1
stycznia 2012r. Pierwsze potrocze 2012 roku to zdecydowane odwrdécenie trendu sprzedazy z konca roku 2011 i
bardzo niskie obroty zaréwno w hurtowniach jak i aptekach w szczegdlnosci w | kwartale 2012 roku. W efekcie
wprowadzonych zmian znaczgco zmniejszyta sie sprzedaz lekéow refundowanych, co przetozyto sie na stabe
wyniki branzy. Dzieki dywersyfikacji geograficznej oraz obecnosci we wszystkich obszarach dystrybucji
farmaceutycznej, Grupie udato sie zminimalizowa¢ negatywne skutki nowych regulacji. W | poétroczu sprzedaz
Grupy, mimo znaczgcego spadku rynku, wzrosta o 2,5% r/r, przy czym wzrost sprzedazy nie przetozyt sie na
wzrost zysku netto. Na skutek ustawowego zmniejszenia marzy na leki refundowane znaczaco spadta
rentownos¢ sprzedazy, a ponadto na wyniki Grupy istotny wptyw miaty réwniez koszty dostosowania sie do
nowych regulacji prawnych, m.in. zakonczenie programu lojalnosciowego dla pacjentéw, koszty ekspertyz
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prawnych, koszty wdrozenia Programu Opieki Farmaceutycznej (POF) oraz przyznanych, a niewykorzystanych
przez pacjentow punktow, jak réowniez koszty dziatan restrukturyzacyjnych realizowanych w szczegélnosci w
segmencie detalicznym. taczny koszt tych dziatan, odnoszacy sie do | potrocza 2012 roku, to kwota 10,5 min zi.
W punkcie 17 niniejszego srdodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
szczegotowo opisane dziatania operacyjne realizowane w segmencie detalicznym.

9. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy w prezentowanym okresie

W branzy dystrybucji lekow istnieje sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca
wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale. Sezonowos¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez
rozszerzanie oferty produktéw dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku
Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne
turystycznie w okresie letnim).

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2012 roku Spétki Grupy Pelion korzystaty z dwdch programdw emisji obligacji:

e  Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 min zt., za posrednictwem, ktérego
emitowane byly obligacje krotkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano obligacje za
kwote 6 min zt. i wykupiono za kwote 17,1 min zt. Wyemitowane obligacje nie byty przedmiotem
obrotu pomiedzy spétkami Grupy. Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 min
zt. zakonczyt sie z dniem 20 stycznia 2012r.

e  Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwote 300 min zt. Zadtuzenie Grupy Kapitatowej na dzien
30 czerwca 2012r. obejmuje 118 min zt., na co sktadajg sie 2 transze obligacji krotkoterminowych
z terminami wykupu przypadajgcymi w miesigcu pazdzierniku i listopadzie 2012r. W | pétroczu 2012r.
nie byto emisji ani wykupu obligacji.

Ponadto w | pétroczu 2012 roku Spotki z Grupy Pelion wykupity obligacje dtugoterminowe na kwote 1 min zt.
i nie wyemitowaty obligacji dla Spétek powigzanych.

taczne zadtuzenie Jednostki Dominujgcej z tytutu wyemitowanych obligacji po wyeliminowaniu zadtuzenia
w ramach Grupy wyniosto na koniec czerwca 2012r. 118 min zt.

11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedn
akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 9 maja 2012r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 1,50 zt. na 1 akcje z zysku osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym 2011. Dzien
dywidendy okreslono na 24 maja 2012r. Dywidenda zostata wyptacona dnia 5 czerwca 2012r. tgczna wartosc
wyptaconej dywidendy wynosita 17 850 702 zt. Akcje Spdtki nie sg uprzywilejowane z tytutu prawa do
dywidendy.

12. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wptynaé na przyszte wyniki finansowe

W dniu 23 lipca 2012r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej. Wartos¢
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kapitatu zostata obnizona z kwoty 24 496 196 zt. do kwoty 23 800 936 zt. w celu dostosowania wysokosci
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej do liczby akcji, ktora pozostata po umorzeniu 347 630 akgji
wtasnych Spotki na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt. kazda akcja. Umorzeniu ulegty akcje wtasne Jednostki
Dominujgcej na okaziciela, nabyte w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2012r. Umorzone akcje uprawniaty do 347 630 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej.

W dniu 7 sierpnia 2012r. zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy spdtkg Grupy a
Bankiem PKO BP S.A. na kwote 130 min. zt. Umowa kredytowa obowigzuje do dnia 6 sierpnia 2014 r. Podpisana
umowa zastepuje umowe z dnia 6 kwietnia 2004 r. na kwote 100 min zi.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,
ktdre nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu aktywéw warunkowych 31/12/2011 Zmiany 30/06/2012
Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)
Nlerucr_momos_u mwestyc.yjne stanolv\{|qce 5748 i i 5748
zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci
Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 31/12/2011 Zmiany 30/06/2012
Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)
Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i 300 i i 300
wierzytelnosci
Odpisane na!eznosu W zwigzku z umorzeniem 7 466 24 ) 7488
postepowania sgdowego
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 1754 3 8 1749
Gwarancje sptaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje zwigzane z loterig promocyjna - 34 - 34
Gwa.ranqe nalezytego wykonar.ua .umowy oraz wptat 5821 22000 5734 2087
wadium przetargowego do szpitali
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 14 426 23 065 14 426 23 065
Towary obce na sktadach 105 037 208 980 209 707 104 310
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu
. i P ¥ J 236 856 - - 236 856
operacyjnego
Sr(_)dk_| trwale uzywane na podstawie umowy najmu i 45908 1425 5764 44569
dzierzawy
Inne pozabilansowe Srodki trwate 944 - - 944
14. Zobowigzania finansowe
Tytut 30/06/2012 31/12/2011
(niebadane)
Dtugoterminowe 153 116 348 555
Kredyty bankowe i pozyczki 138 261 346 598
Leasing finansowy 14 855 1957
Krétkoterminowe 240722 143 626
Kredyty bankowe i pozyczki 120723 12878
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 118958 130 147
Leasing finansowy 968 565
Pozostate zobowigzania finansowe 73 36
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujacg a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Transakcje pomiedzy Grupy a spotka stowarzyszong i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012r. i 2011r., a takze na dzien 31 grudnia 2011r. zaprezentowano ponizej.

Okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2012r. Okres 6 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2011r.
30 czerwca 2012r. (niebadane) (niebadane) 30 czerwca 2011r. (niebadane)

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Spotki powigzane:
Pelion S.A. w todzi - - 121 - 53 2368 1 -
DOZS.A. w Warszawie 77 - 95 223 132 - 145 223
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi 57 - 13 - - - 8 -
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu - - 6 - - - - -
PGF Sp. z 0.0. w Warszawie - - 3 - - - - -
PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie - - 3 - - - - -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach 1397 - 431 - - - 230 -
Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT Sp. z 0.0. w todzi 67 1945 15 1224 - - 157 784
Business Support Solution S.A. w todzi 42 - 9 - 40 - 8 -
Grupa Kapitatowa UAB NFG 17512 7 3211 - 15199 8 615 -
Spotka wspoétzalezna:
UAB "Norfos vaistiné" w Wilnie 7 17512 - 3211 8 15 199 - 615
Spotka stowarzyszona:
Pharmena S.A. w todzi 1945 1640 1447 696 2368 218 1007 549
Spotki powigzane niekonsolidowane:
Pharmapoint Sp. z 0.0. w todzi * - - - - - 3 - -
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach * - - - - - 3 - -
Pharma Partner Sp. z 0.0. w todzi ** - - - - - 1 - -
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Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie rodziny:

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

- Z tytutu zakupu towardéw od Grupy 12 396 1 280 138 13438 403 391 134
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 23 - 401 - 21 - 588 -
- z tytutu sprzedazy ustug dla Grupy - 965 10 46 14 1225 46 220
Razem 33523 22 070 6 045 5538 31273 19428 3196 2525

* Spotki Pharmapoint Sp. z 0.0. oraz PGF Sp. z 0.0. w Katowicach w Il kwartale 2011r. zostaty wtgczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Dane wykazane dla Spotki Pharma Partner Sp. z o.0. dotyczg obrotéw za | kwartat 2011r., gdyz w Il kwartale 2011r. spdtka zostata wtgczona do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW 30/06/2012 30/06/2011
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ (niebadane) (niebadane,
ORGANOW NADZORUJACYCH przeksztatcone)
1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 19 152 15 602
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 19 086 15315
b) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 51 96
c) ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 15 191
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 198 198
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16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
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Na koniec | pdtrocza 2012r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje
w jednostkach objetych srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e 155 spoétkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,

e 1 spotce wspodtzaleznej konsolidowanej metodg proporcjonalng,

e 1 spdtce stowarzyszonej wycenianej metoda praw witasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany

przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

17.  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji ditugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2012r. Grupa Pelion:
® nabyta 0,12% udziatow Spétki PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie i obecnie posiada 98,35%
kapitatu zaktadowego tej Spoétki,
e utworzyta Spotke CEPD East N.V. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 450 tys. euro. Akcje
zostaty objete w 100% przez CEPD N.V. —jednostke w 100% zalezng od Pelion S.A.

®  zbyta 100% udziatéw w Spdtce UAB UZlietavos vaistine w Jonawie.
Ponadto w dniu 12 stycznia 2012r. nastgpito potgczenie Spdétek UAB Gintarine vaistine w Wilnie (spdtka
przejmujgca) ze Spétkami UAB Saulégrazy vaistiné w Kownie, UAB Thymus vaistiné w Plunge, UAB Solvera
vaistiné w Wilnie i UAB Pazaislio vaistiné w Kownie (spotki przejmowane). Zgodnie z politykg rachunkowosci
Grupy dotyczaca transakcji pod wspdlng kontrolg, potaczenie zostato rozliczone metodga taczenia udziatow.

W | pétroczu 2012r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgca zmiany wartosci firmy w prezentowanych okresach:

WARTOSCI FIRMY 30/06/2012 31/12/2011
(niebadane)
Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 572818 536 242
Zwiekszenia (z tytutu) 38 36576
- nabycia jednostek zaleznych - 22 480
- rozliczenia opcji na zakup udziatow * 38 321
- réznic kursowych - 13775
Zmniejszenia (z tytutu) 5285 -
- sprzedaz jednostek zaleznych 156 -
- réznic kursowych 5129 -
Wartosc firmy brutto na koniec okresu 567571 572 818
Wartosc firmy netto na koniec okresu 567 335 572582

* Kwota dotyczy wyptaty dywidendy, stanowigcej czes¢ zaptaty ceny nabycia udziatdéw niekontrolujgcych

w zwigzku z rozliczeniem opcji put na zakup udziatéw.

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitatowych majg na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Pelion.
W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem wartosci rynkowej spétek jest w duzo
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wiekszym stopniu ich pozycja rynkowa — udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy),
perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci niz wartos¢ nabytych aktywéw netto. Zaptacenie rynkowej ceny
wigze sie z aktywowaniem w bilansie wartosci firmy, ktéra w przysztosci przyniesie Grupie korzysci
ekonomiczne. Powstata wartos¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 podlega corocznym testom
na utrate wartosci, ponadto testy przeprowadza sie w przypadku, gdy zaistniejg przestanki utraty wartosci.

Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2011r.
Zmniejszenie wyniku operacyjnego w | pétroczu 2012r. przez spotki Grupy DOZ, Grupa zidentyfikowata jako
przestanke sSwiadczgcg o mozliwej utracie wartosci firmy alokowanej do segmentu detal przypisanej spotkom
Grupy DOZ (detal Polska). W zwigzku z tym Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci wartosci firmy
przypisanej do tego segmentu.

Wartos¢ odzyskiwalna segmentu, do ktérego alokowano wartos¢ firmy zostata okreslona na podstawie
kalkulacji wartosci uzytkowej. Obliczenie wartos$ci uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywow
pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok oraz zatwierdzonego zaktualizowanego 4-
letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu sg zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Grupy Pelion i
nastepnie aktualizowanymi okresowo w prognozie Srednioterminowej. Przeptywy pieniezne wykraczajace poza
okres 4-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 2%, zgodnej
z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci. Zastosowana stopa dyskontowa w wysokosci 9% dla wycen
wszystkich spétek (w 2011 réwniez 9%) jest stopa po opodatkowaniu i odzwierciedla ocene Zarzagdu w stosunku
do $redniego wazonego kosztu kapitatu (,, WACC”).

Stopa przed opodatkowaniem wynosi 11%, w roku 2011 wynosita réwniez 11%.

Przeprowadzony test wykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna segmentu Detal Polska jest wyzsza od jej wartosci
ksiegowej, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci.

Zarzad Spotki zaleznej - CEPD N.V. podjat dziatania konieczne dla szybszego osiggniecia zaktadanych celéw przez
segment Polska.
Dziatania te zostaty juz czesciowo wdrozone na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co dotyczy w szczegdlnosci:

e redukcji zatrudnienia w centrali i regionach,

e redukcji wynagrodzen statych pracownikow,

e  restrukturyzacji zatrudnienia w aptekach,

e zamknieciu lub sprzedazy nierentownych aptek,

e przygotowaniu do wdrozenia z dniem 1 wrzes$nia 2012r. programu Dbam o Poziom Cukru.
Dziatania przewidziane do realizacji w biezagcym roku obejmag takze redukcje kosztow najmu, redukcje
pozostatych kosztéw w centrali i aptekach, zwiekszenie przychoddw poprzez wprowadzanie nowych
programéw sprzedazowych, jak rowniez zmiany w systemie zarzgdzania spétkami detalicznymi.

Zarzad CEPD N.V. planuje kontynuacje tych dziatan w trzecim i czwartym kwartale 2012, az do osiggniecia
zaktadanych w budzecie celéw biznesowych i finansowych. Efekty podjetych dziatarh bedg podstawg do oceny

przez Zarzad CEPD N.V. zasadnosci utrzymania w aktywach wartosci firmy na obecnym poziomie.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej niska kapitalizacja gietdowa Spétki nie wptywa na wycene aktywoéw
Spotki.
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Po dniu bilansowym:

e wdniu 10 lipca 2012r. nastgpito potgczenie Spétek UAB Nacionaline farmacijos grupe w Wilnie (spétka
przejmujgca) ze spétkami UAB Esterita w Wilnie oraz UAB Medicinos Konsultaciju Tinklas w Wilnie
(spotki przejmowane). Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy dotyczacy transakcji pod wspding
kontrolg, potgczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatow,

e wdniu 16 lipca 2012r. Grupa nabyta 100% udziatéw w Verbena Tonn s.j. z siedzibg w todzi. Na dzien
sporzadzania niniejszego raportu Grupa nie dysponuje danymi finansowymi nowonabytej Spétki dla
ustalenia wartosci firmy na dzien przejecia.

Wyzej wymienione transakcje nie miaty wptywu na $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na dzien 30 czerwca 2012r.

18. Instrumenty finansowe
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY 30/06/2012 31/12/2011
FINANSOWE (niebadane)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 96 426
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 96 320
Pochodny instrument finansowy - IRS - 106
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 483 210
Udziaty i akcje nienotowane 483 210
Pozyczki i naleznosci 782 649 887 451
Pozyczki 46 443 47 441
Naleznosci handlowe 609 300 640 691
Kaucje 25521 25 566
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92 932 160 155
Naleznosci z tyt. faktoringu 2691 2274
Naleznosci z tyt. wykupu weksli 5762 11324
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1 2
finansowy
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 14 2
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1713948 1793981
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowe;j 258 984 359476
- dfugoterminowe 138 261 346 598
- krétkoterminowe 120723 12878
Obligacje o zmiennej stopie procentowe;j 118 958 130 147
- krétkoterminowe 118 958 130 147
Leasing finansowy 15 823 2522
- dfugoterminowy 14 855 1957
- krétkoterminowy 968 565
Zobowigzania wekslowe 6393 7152
Zobowigzania z tytutu dywidend 59 34
Zobowigzania handlowe 1126 056 1101177
Zobowigzania z tyt. opcji na zakup udziatow - 127
- krétkoterminowe - 127
Zobowigzania z tyt. faktoringu 187 675 193 346

Wartosc¢ bilansowa aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich
wartosci godziwe;j.
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Grupa Kapitatowa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spétkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktorych wartos¢ bilansowa na dziern 30 czerwca 2012r. wynosi 483 tys. zt., (na dzien 31 grudnia
2011r. 210 tys. zt.). W zwigzku z tym sg one wykazywane w $rddrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE UJMOWANE W RACHUNKU ZYSKOW | 01/01-30/06/2012  01/01-30/06/2011
STRAT (niebadane) (niebadane,

przeksztatcone)
Przychody ujete w rachunku zyskow i strat 13 745 10 244

Zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy i 646
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 130 -
Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez i cs8
wynik finansowy
Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 410 -
Przychody z tyt. prowizji 47 45
E;:Ztc:owtlyrtzotéyctiu’ru odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita 11182 8055
Przych{ody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktorych nastgpita utrata 1890 s44
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ pozyczek 86 366
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 26244 23754
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug i 113
zamortyzowanego kosztu
Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 597 i
godziwej przez wynik finansowy
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé pozyczek 212 106
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych 2191 1412
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 22384 20439
Koszty z tyt. prowizji 865 1684
Przychody (koszty) ujete w rachunku zyskow i strat (12 499) (13 510)
HIERARCHIA WARTOS$CI GODZIWE) 30/06/2012 31/12/2011
(niebadane)
Poziom 1 - -
Poziom 2 82 424
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym: 82 318
Aktywa 96 320
Zobowigzania 14 2
Pochodny instrument finansowy - IRS, w tym: - 106
Aktywa - 106
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych Ilub
zobowigzan finansowych.

Poziom 1
Na dzien 30 czerwca 2012r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu I.
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Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne
instytucje finansowe.

Poziom 3
W | poétroczu 2012r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej, klasyfikowane do
poziomu lll.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie pordwnywalnym w Grupie Kapitalowej nie miato miejsca
przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem 1i 2.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Zarzadzanie ryzykiem finansowym, na ktoére w Grupie Pelion sktada sie gtdwnie ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej jest koordynowane z poziomu centrali spotki
dominujacej, gdzie opracowywane sg procedury wdrazane i stosowane w catej Grupie Kapitatowej.

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stop procentowych zwigzanych
z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentow
pochodnych, jest prowadzone przez 2 spotki zalezne pod statym nadzorem zarzadu spotki dominujace;j.

RYZYKO KREDYTOWE

Informacja na temat ryzyka kredytowego

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe s3: pozyczki,
naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe.

Kwoty prezentowane w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych
doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych
nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach
obowigzujagcych w spétkach Grupy prowadzacych sprzedaz hurtowa. Kazdy z kontrahentédw dokonujgcych
zakupdw z odroczonym terminem ptfatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajgcy gérng granice catkowitych
zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in.
na automatyczne blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu
kredytu kupieckiego. System uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci bez nadanego
w systemie limitu. Zarzadzanie limitem handlowym odbywa sie na poziomie centralnym w trzech osrodkach:
w spotce Grupy zajmujacej sie sprzedazg do szpitali — PGF Urtica Sp. z o.0. (limity szpitali), w spdtce Grupy
zajmujacej sie monitorowaniem i windykacjg naleznosci — Farm Serwis Sp. z o.0. (limity aptek prywatnych) oraz
w Pharmapoint Sp. z o0.0. (limity hurtowni farmaceutycznych). Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie
oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcéw.
Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedury, oceng dotychczasowej wspdtpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczgcymi
saldami naleznosci - analizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Pozyczki dla klientow sg udzielane zgodnie z wewnetrzng procedurg obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej.
Udzielenie pozyczki jest poprzedzone doktadng analizg ekonomiczno-finansowg. Wniosek o udzielenie pozyczki
jest opiniowany przez Komitet ds. ryzyka i podlega zatwierdzeniu przez Zarzad Pelion S.A. Sptata wszystkich
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pozyczek jest zabezpieczona na majatku i/lub poprzez poreczenia. Finansowanie pozyczek opiniowanych przez
Komisje ds. ryzyka odbywa sie przez wydzielong spétke celowg w Grupie. Zgodnie z przyjetg w Grupie strategia
pozyczki sg udzielane klientom Grupy Kapitatowej na zasadzie wyjgtku, na relatywnie krétki okres
i z odpowiednim zabezpieczeniem.

PGF Urtica Sp. z o0.0. oferuje jednostkom lecznictwa zamknietego udziat w programie pozyczkowym,
adresowanym kontrahentom po analizie kondycji finansowej, aktualizowanej kwartalnie w oparciu o dostepng
dokumentacje finansowo-ksiegowa.

Program pozyczkowy okresla przyznany dla kazdego szpitala odnawialny limit generalny, oprocentowanie
i termin sptaty. Pozyczka, ktdrej zaciggniecie powoduje wygasniecie dotychczasowych zobowigzan szpitala
podlega zabezpieczeniu w postaci weksla in blanco, zastawu rejestrowego lub poreczenia organu
zatozycielskiego.

PGF Urtica Sp. z 0.0. dysponuje procedurami okreslajgcymi tryb postepowania w przypadku braku wptaty
uczestnika programu.

Spotki Grupy wspodtpracujg zarédwno w ramach transakcji pienieznych jak i kapitatowych z instytucjami
finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci co nie powoduje znacznej koncentracji ryzyka
kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI

Zarzqdzanie ryzykiem utraty ptynnosci

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion. W ramach
procesOw ograniczajgcych ryzyko utraty ptynnosci jednostka zalezna:

— prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywoéw;

— monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych

i utrzymywania linii kredytowych.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzgdzania ptynnosciag w Grupie Pelion poprzez
scentralizowanie funkcji zarzadzajgcych. Nadwyzki srodkdow pienieznych generowane w podmiocie
dominujacym i spétkach zaleznych sg inwestowane i zarzadzane przez wyspecjalizowane komorki Grupy.
Nadwyzki srodkow pienieznych generowane w podmiotach Grupy sg kompensowane z saldami kredytow
zaciggnietych przez podmiot dominujgcy lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej poprzez wdrozone w kilku
bankach systemy kompensacji sald tzw. cash pooling. Systemy te pozwalajg na zarzgdzanie ptynnoscig
finansowa w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce
zachowad elastyczno$¢ w doborze zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy
(poziom gotdwki oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien
30 czerwca 2012 roku 447 077 tys. zt. (na 31 grudnia 2011r. 418 260 tys. zt.).

W | p6troczu 2012 roku:
— Jednostka Dominujaca podpisata z bankami 1 aneks do istniejgcej umowy kredytowej;
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— spotki Grupy Kapitatowej podpisaty z bankami 3 umowy kredytowe oraz 21 anekséow do istniejgcych
umow kredytowych.

Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: wysokosé limitow kredytowych, okres sptfaty
kredytu oraz warunki oprocentowania. Szczegdétowe informacje na temat nowych umow kredytowych oraz
podpisanych anekséw znajdujg sie w punkcie 3 ,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pelion za
| pétrocze 2012r.”.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy
innych warunkdédw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umédw
kredytowych lub pozyczek, ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, faktoring.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan wykazane w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia
2011 roku oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na dni bilansowe.

30/06/2012 Ponizej 3 0d 3do 12 Od1rokudo5 Powyzej5 lat Razem
(niebadane) miesiecy miesiecy lat
Zobowigzania z tyt. kredytow i

. ¥ zy v 6921 128 405 125704 53462 314492
pozyczek
Zobowigzania z tyt. obligacji 2141 120226 - - 122 367
Leasing finansowy 594 1354 7015 15677 24 640
Zobowigzania z tyt. dywidend 59 - - - 59
Zobowigzania handlowe 1080 105 44729 1222 - 1126 056
Zobowigzania wekslowe 6393 - - - 6393
Zobowigzania z tyt. faktoringu 160 310 32 609 - - 192 919
Razem 1256 523 327 323 133 941 69 139 1786 926
31/12/2011 Ponizej 0d 3do 12 0d 1 roku Powyzej Razem

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow 9668 24510 334136 63596 431910
i pozyczek
Zobowigzania z tyt. obligacji 13214 124 484 - - 137 698
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Leasing finansowy 55 657 1182 2195 4089
Zobowigzania z tyt. dywidend 34 - - - 34
Zobowigzania handlowe 1045 593 55381 203 - 1101177
Zob.owllazama z tyt. opcji na zakup i 135 i i 135
udziatéw

Zobowigzania wekslowe 7152 - - - 7152
Zobowigzania z tyt. faktoringu 166 108 34104 - - 200212
Razem 1241824 239 271 335521 65791 1882 407

RYZYKO RYNKOWE
Informacja na temat ryzyka stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytéw bankowych
oraz emitowaniem obligacji. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe
i narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Grupa Kapitatowa Pelion korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje srednio i dtugoterminowe) WIBOR. W przypadku kredytéw — stopy
procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych lub zmieniajg sie codziennie (w oparciu o stawke
WIBOR 1M lub O/N). Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete s3 takze
spotki litewskie z grupy UAB Nacionaline farmacijos grupe. Stad w bilansie na koniec | pétrocza 2012 i koniec
2011 roku wykazane sg takze kredyty i pozyczki zaciggniete zaréwno w euro (EUR) jak i w litach litewskich (LTL).
Z instrumentami tymi jest zwigzane ryzyko zwiekszenia kosztéw obstugi tych linii kredytowych w przypadku
wzrostu rynkowych stép procentowych. W przypadku kredytéw zaciggnietych przez grupe UAB Nacionaline
farmacijos grupe wystepuje dodatkowo ryzyko zmiany kursu walutowego LTL/PLN. Kurs EUR/LTL jest sztywny
i nie wigze sie z nim ryzyko zmiennosci.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitéw) stopy procentowej w Grupie Pelion zwigzanej z tymi
instrumentami na dzied 30 czerwca 2012r. wynosifa dla instrumentédw krétkoterminowych 5,57% p.a. i dla
instrumentow dtugoterminowych 5,98% p.a. (na dzier 31 grudnia 2011r. dla instrumentdéw krétkoterminowych
5,05% p.a. i dla instrumentow dtugoterminowych 5,90% p.a.).

Grupa korzystata z programu emisji obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. W ramach programu emitowane byty
obligacje krotkoterminowe (zapadalnos$é do 12 miesiecy), ktore zwykle miaty terminy wykupu 1, 2, 3 lub 6
miesiecy, a ich oprocentowanie byto oparte na stawce WIBOR. Oprocentowanie tych instrumentéw byto state
w okresie do wykupu poszczegdlnych transz obligacji. Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na
kwote 150 min zt. zakonczyt sie z dniem 20 stycznia 2012.

Ponadto Grupa korzysta z Programu Emisji Obligacji w BRE Banku, zadtuzenie Grupy Kapitatowej na dzier 30
czerwca 2012r. obejmuje 118 min zt., na co skfadajg sie 2 transze obligacji krétkoterminowych z terminami
wykupu przypadajgcymi w pazdzierniku i listopadzie 2012r. Oprocentowanie instrumentéw oparte jest
o stawke WIBOR 6M (okres zmian oprocentowania wynosi 6 miesiecy).
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Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stop
procentowych na wynik finansowy.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 564 895,79
tys. zt.

Do obliczen zostata przyjeta stopa 5,98% stanowigca sredni wazony limitami koszt finansowania na dzien
bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Whptyw na koszty odsetkowe poniesione w okresie

+/-2 824 tys. zt. +/-5 649 tys. zt. +/- 8 473 tys. zt.
sprawozdawczym

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy
Kapitatowej Pelion pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 46 280 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na przychody odsetkowe w okresie

+/- 231 tys. zt. +/- 463 tys. zt. +/- 694 tys. zt.
sprawozdawczym

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu
na 30 czerwca 2011r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 583 690 tys. zi.
Do obliczen zostata przyjeta stopa 5,52% stanowigca sredni wazony limitami koszt finansowania na dzien
bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Whptyw na koszty odsetkowe poniesione w okresie

+/-2918 tys. zt. +/-5 837 tys. zt. +/- 8 755 tys. zt.
sprawozdawczym

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy
Kapitatowej Pelion pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 21 820 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na przychody odsetkowe w okresie

+/- 109 tys. zt. +/- 218 tys. zt. +/- 327 tys. zt.
sprawozdawczym

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W drugim kwartale 2007r. Grupa zawartfa transakcje zabezpieczajacg ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych
w wyniku zmiany stép procentowych (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen). Przestankami dokonania
zabezpieczenia byly analizy wskazujgce na zakoriczenie wieloletniego trendu spadku stép procentowych
i ryzyko ich wzrostu w przysztych latach. Biorgc pod uwage powyzsze, Grupa zdecydowata sie na zabezpieczenie
czesci ekspozycji kredytowej zawierajgc transakcje charakteryzujgcg sie nastepujgcymi parametrami:

- Grupa ptaci odsetki wg stopy statej 4,5% przez okres 5 lat, jezeli WIBOR 3M w okresie rozliczeniowym
(trzymiesiecznym) bedzie miescit sie w przedziale [3,95%-6,05%];
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- jezeli WIBOR 3M w ktoryms z okreséw wyjdzie poza ten przedziat, Grupa zaptaci odsetki wg stopy liczonej jako
suma: 4,5% + (2,35% x liczba dni poza przedziatem).

Taka struktura oznaczata, ze Grupa ptacita odsetki w maksymalnej wysokosci 6,85% gdy przez caty okres
rozliczeniowy kwartatu stawka WIBOR byta poza przedziatem.

Transakcja zostata zawarta na kwote 50 min zt.

Opisana transakcja zabezpieczata przed wzrostem stép procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajgc
ponoszenie nizszych kosztow odsetkowych, gdy WIBOR 3M znajdowat sie w przedziale [4,50-6,05]. Transakcja
zabezpieczata takze przed wariantem zaktadajgcym silny wzrost inflacji i stop procentowych powyzej poziomu
6,85% - ryzyko wigzato sie natomiast z realizacjg scenariusza spadku stop procentowych ponizej 3,95%. Poziom
ten zostat chwilowo przekroczony w potowie roku 2010. Jakkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania
transakcji oceniany byt jako najmniej prawdopodobny, to w potowie roku 2010 stopy procentowe WIBOR 3M
znalazty sie okresowo ponizej poziomu 3,95% (najnizszy poziom 3,84% odnotowany w maju 2010r.). Po
podwyzce stép procentowych przez RPP NBP w styczniu 2011 oraz kolejnych w kwietniu, maju i czerwcu 2011,
WIBOR 3M wzrdst do poziomu 4,99% (stan na dziert 31 grudnia 2011r.), a oceny analitykéw finansowych oraz
wypowiedzi cztonkéw RPP wskazywaty na prawdopodobiedstwo utrzymania stop procentowych na tym
poziomie przynajmniej do potowy 2012 roku, a wiec w okresie wygasniecia omawianej transakcji
zabezpieczajgcej. Omawiana struktura ponownie zaczeta wiec spetnia¢ funkcje zabezpieczajgcg Grupe przed
wzrostem stép procentowych w zakresie kwoty 50 min zt. Przewidywania analitykéw okazaty sie trafne
i w niemal catym potroczu 2012 roku podstawowe stopy procentowe NBP pozostaty bez zmian, a WIBOR 3M
oscylowat w waskim przedziale <4,94%-5,00%>. W dniu 10 maja 2012r. RPP podniosta podstawowg stope
procentowg NBP o 25 punktéw bazowych, w konsekwencji czego wzrosty takze stawki WIBOR, tak ze WIBOR
3M wg stanu na dzien 29.06.2012r. wynosit 5,13%

W pierwszym potroczu 2012 roku zostat rozliczony ostatni kwartalny okres odsetkowy i tym samym z dniem 27
kwietnia 2012r. transakcja zostata zakonczona. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje rynkowa i nie wyklucza
podjecia decyzji o dokonaniu transakcji zabezpieczajgcych w przysztosci.

Wptyw na rachunek zyskéw i strat i kapitaty wiasne

Zawarcie transakcji wptyneto na zmiany rachunku zyskow i strat w momencie wyceny wartosci godziwe;j
instrumentu zabezpieczajgcego na dzien bilansowy i ujecie tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe.
Ponadto w przychody lub koszty finansowe odnoszone byty kwartalne przeptywy pieniezne wynikajgce
z rozliczenia transakgji.

W okresie sprawozdawczym kwota 106 tys. zt. stanowigca rdoznice miedzy wyceng wartosci godziwej na koniec
biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata odniesiona w koszty finansowe.

Od poczatku zawarcia transakcji do konca czerwca 2012 roku zostato rozliczonych wszystkich dwadziescia
kwartalnych okresdow odsetkowych (ostatni koriczacy sie 27 kwietnia 2012r.), w wyniku czego Grupa uzyskata
ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 837 tys. zt., przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy
wyniosto + 60 tys. zt.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej Pelion jest zwigzane gtdwnie z dokonywaniem zakupdéw towarow
handlowych przez Spoétke Dominujgcy, zalezng spotke hurtowa, a takze jedng ze spoétek zaleznych
zaopatrujgcych szpitale, ptatnych w walutach obcych. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obcych do
tacznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki
i wynosi jedynie ok. 0,73% przy czym 93% z nich jest rozliczanych w euro, pozostate we franku szwajcarskim.
Przy tych zakupach Spoétki korzystajg z odroczonych termindw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg
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narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego. Ponadto czes¢ kosztéw najmu, w tym koszty
leasingu operacyjnego czesci nieruchomosci, jest powigzana wprost z kursem euro. Jest to kwota ok. 184 tys.
euro w skali miesigca.

Na dzien 30 czerwca 2012r. spdtka zaleina zaopatrujaca szpitale zabezpieczata transakcjami skarbowymi
ptatnosci walutowe za towary handlowe o wartosci 9 692 tys. zt. Informacje o ww. transakcjach prezentuje
ponizsza tabela:

Data Kwota w

L.P. Instrument Waluta sawarcia EUR Kurs Data Kwotaw PLN  Wycena

zapadalnosci 30.06.2012

1 OPCJA CALL EUR 2012-03-14 700 000,00 4,1255 2012-07-05 2 887 850,00 87 349,00
2 OPCJA CALL EUR 2012-03-19 75 000,00 4,1420 2012-07-13 310 650,00 8 548,00
4 FORWARD EUR 2012-05-11 140 000,00 4,1600 2012-08-31 582 400,00 -699,24
5 FORWARD EUR 2012-05-15 352 104,00 4,3442 2012-08-24 1529 610,20 -13782,74
7 FORWARD EUR 2012-06-20 120 000,00 4,3207 2012-10-12 518 484,00 78,36
8 FORWARD EUR 2012-06-20 900 000,00 4,2925 2012-10-16 3863 250,00 512,19
2287 104,00 9 692 244,20 82 005,57

Wartos¢ godziwa powyzszych transakcji na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwote 82 tys. zt.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w pordéwnaniu ze skalg obrotéw Grupy Kapitatowej)
w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku,
ktora jest w sposéb ciggty monitorowana, nie wyklucza sie wykorzystania transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe w przysztosci.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyniki litewskiej grupy UAB
Nacionaline farmacijos grupe, holenderskich spotek CEPD N.V., CEPD CTP B.V., CEPD East N.V. oraz spétka
brytyjska DOZ UK Limited. Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego LTL/PLN, EUR/PLN oraz
GBP/PLN wg, ktérego przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spétek zagranicznych na PLN.
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany kurséw
wymiany walut na wynik finansowy oraz inne catkowite dochody:

LTL/PLN EUR/PLN GBP/PLN

Potencjalna
mozliwa zmiana
kursu
walutowego

+/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%

Wptyw na zysk

(strate) netto +/- 469 tys. zt. +/- 937 tys. zt. +/- 3 tys. zt. +/- 6 tys. zt. +/- 4 tys. zt. +/- 8 tys. zt.

Wptyw na inne
catkowite +/-11028tys.zt +/-22057 tys.zt.  +/- 726 tys. zt. +/- 1451 tys. zt. +/- 239 tys. zt. +/- 477 tys. zt.
dochody

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu
na 30 czerwca 2011r.:

LTL/PLN EUR/PLN GBP/PLN
Potencjalna
mozliwa zmiana +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%
kursu
walutowego
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Wptyw na zysk

+/- 415 tys. zt. +/- 829 tys. zt. +/- 8 tys. zt. +/- 17 tys. zt. +/- 2 tys. zt. +/- 4 tys. zt.
(strate) netto
Wptyw na inne
catkowite +/-9795tys. zt.  +/-19608 tys.zt.  +/- 368 tys. zi. +/- 736 tys. zt. +/- 202 tys. zt. +/- 405 tys. zt.

dochody
Informacja na temat ryzyka ceny zwiqgzanego z instrumentami finansowymi
W Grupie Kapitatowej Pelion nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

19. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnosci spotek Grupy Kapitatowej Pelion do kontynuacji
dziatania przy réwnoczesnym utrzymywaniu optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajgcej na redukcje
kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Ponadto celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Jako kapitat Grupa traktuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j.

Przyjmuje sie, ze Grupa moze wptywaé na wzrost wysokosci kapitatu poprzez generowanie dobrego wyniku
finansowego, w spotkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy
oraz emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych, a w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze ustanowienia nowych udziatéw lub
podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostka Dominujgca nie dokonywata transakcji podwyzszajgcych oraz obnizajacych warto$¢ kapitatu
zaktadowego.

Istotne podwyzszenia kapitatu spotek akcyjnych oraz spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia Grupy
Kapitatowej zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na warto$¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej Pelion byto
kontynuowanie skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia. W okresie sprawozdawczym Grupa dokonywata
transakcji skupu akcji wtasnych. W 2012 roku dokonano skupu 355 994 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 2
zt. kazda stanowigcych 2,9914% kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej i dajgcych 1,8743% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka Dominujgca posiada 194 630 akcji wtasnych o wartosci
nominalnej 2 zt. kazda stanowigcych 1,6355% kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej i dajgcych 1,0247%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Uchwatg nr 25 z dnia 9 maja 2012r., Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowito umorzy¢ 347 630 akgji
wtasnych Spétki Dominujacej, o wartosci nominalnej 2 zt. kazda, nabytych w celu umorzenia. Po dniu
bilansowym, w dniu 23 lipca 2012r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Jednostki
Dominujgcej. Wartos¢ kapitatu zostata obnizona z kwoty 24 496 196 zt. do kwoty 23 800 936 zt. w celu
dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej do liczby akcji, ktéra pozostata po
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umorzeniu 347 630 akcji wtasnych Spotki na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt. kazda akcja. Umorzone akcje
uprawniaty do 347 630 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgce;j.

W celu finansowania dtugofalowych inwestycji, ktdre wptyng na wyniki Grupy Kapitatowej w dtuzszej
perspektywie, spotki Grupy daza do wykorzystywania zarowno zrédet wtasnych, jak i srodkdw pozyskiwanych
z zewnatrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujgc na wskazniku rentownosci kapitatu oraz wskazniku pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem wtasnym.

20. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje $Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. zt. w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011r. 30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011r.
(niebadane) (niebadane, (niebadane) (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
I. Przychody ze sprzedazy 3322324 3245341 786 423 818023
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 38191 46 645 9040 11757
Il. Zysk brutto 24 882 33454 5890 8432
IV. Zysk netto 11 106 22950 2629 5785
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 10 880 22364 5575 5637
Grupy
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
z p v . ye & zaz 102 355 (58 295) 24 228 (14 694)
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. zep y y P & zoz (15 524) 12 450 (3675) 3138
inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
X z p.y yp & zaz (154 055) 42 216 (36 466) 10 641
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (67 224) (3 629) (15913) (915)
X. Sredniowazona liczba akgji 11915 368 12 157 468 11915 368 12 157 468
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 188 168 12 501 401 12 188 168 12 501 401
XIl. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg 0,91 184 0,22 0,46
(w zt./EUR)
XIll. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg 0,89 1,79 021 0,45
(w zt./EUR)
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
(niebadane)  (przeksztatcone) (niebadane)  (przeksztatcone)
XIV. Aktywa obrotowe 1428130 1539113 335 140 348 468
XV. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 14 596 - 3305
XVI. Aktywa trwate 942 150 920778 221095 208 472
XVII. Aktywa razem 2370280 2474 487 556 234 560 244
XVIII. Zobowigzania krotkoterminowe 1676 889 1571733 393516 355 853
XIX. Zobowigzania dtugoterminowe 175626 362478 41214 82 068
?(X. Kap|t.a’r w’fa.sn\./ prz.ypadajacy akcjonariuszom 515 891 537 620 121064 121722
jednostki dominujacej
XXI. Udziaty niekontrolujace 1874 2 656 440 601
XXII. Liczba akcji 12 248 098 12 248 098 12 248 098 12 248 098
w tym skupione w celu umorzenia 379 269 186 266 379 269 186 266
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AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartosc firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa, razem

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

stan na stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
koniec koniec koniec
| pétrocza 2012 poprzedniego | pétrocza 2011
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
837 587 828 803 983 324
6612 7072 7674
41170 33251 47 596
22245 21814 25413
- - 4014
22245 21814 21399
763 785 762 860 900 341
763 785 762 860 900 341
748 885 748 387 898 594
14 900 14473 1747
3775 3806 2300
3605 3625 2053
170 181 247
149 279 186 627 1115144
2002 30504 481 495
75 008 99 450 533 554
53451 52 886 209 722
21557 46 564 323832
70705 54718 97 766
70 705 54718 97 766
68712 51879 79 122
811 354 10 822
1182 2485 7 822
1564 1955 2329
986 866 1015430 2 098 468
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stan na stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
koniec koniec koniec
| pétrocza 2012 poprzedniego | pétrocza 2011
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)

PASYWA
I. Kapitat wtasny 626 414 623111 572903
1. Kapitat zaktadowy 24 496 24 496 24582
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) (12 903) (6 749) (8877)
4. Kapitat zapasowy 470 699 470 699 468 401
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 116 814 35400 43 940
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 27308 99 265 44 857
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 360 452 392319 1525565
1. Rezerwy na zobowigzania 3333 739 6010
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2877 3577 4550
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 396 3759 731
a) dtugoterminowa 133 173 287
b) kréotkoterminowa 263 3586 444
1.3. Pozostate rezerwy 60 60 729
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa 60 60 729
2. Zobowiazania diugoterminowe 100 280 107 516 518 003
2.1. Wobec jednostek powigzanych 8 859 9 000 9000
2.2. Wobec pozostatych jednostek 91421 98516 509 003
3. Zobowigzania krétkoterminowe 256 237 276 268 998 703
3.1. Wobec jednostek powigzanych 45611 42383 68993
3.2. Wobec pozostatych jednostek 210231 233539 927 472
3.3. Fundusze specjalne 395 346 2238
4. Rozliczenia miedzyokresowe 602 1139 2849
4.1. Ujemna wartosc firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 602 1139 2849
a) dtugoterminowe 211 289 369
b) kréotkoterminowe 391 850 2480
Pasywa, razem 986 866 1015430 2 098 468
Wartos¢ ksiegowa 626 414 623111 572903
Liczba akcji 11 868 829 12 061 832 12 122 698
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 52,78 51,66 47,26
Rozwodniona liczba akcji 12172 629 12303 632 12 489 898
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w zi) 51,46 50,64 45,87
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1. Nalezno$ci warunkowe
2. Zobowiazania warunkowe
3. Inne pozycje pozabilansowe

3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen
- towary obce na sktadach

- $rodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

oraz leasingu

3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania

sgdowego

- udzielonych gwarancji i poreczen
- towary obce na sktadach

- $rodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

oraz leasingu

Pozycje pozabilansowe, razem

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

stan na stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
koniec koniec koniec
| pétrocza 2012 poprzedniego | pétrocza 2011
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
1307 034 1228771 684 380
1043420 983177 354 474
1043 094 983 036 294 029
- - 60 349
326 141 96
263 614 245 594 329906
2978 2954 2835
23780 4484 26 690
- 1275 59 185
236 856 236 881 241196
1307 034 1228771 684 380
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
okres okres
od 01/01/2012 od 01/01/2011
do 30/06/2012 do 30/06/2011
(niebadane) (niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 214779 2317 076
- od jednostek powigzanych 200 095 598 016
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 50 001 118726
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 164778 2198 350

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 191 810 2 146 648

- od jednostek powigzanych 179 502 561 670
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28207 34 461
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 163 603 2112187

lll. Zysk brutto na sprzedazy (I-l) 22969 170 428

IV. Koszty sprzedazy 4581 117 292

V. Koszty ogdlnego zarzadu 15 664 21403

VI. Zysk na sprzedazy (llI-1V-V) 2724 31733

VII. Pozostate przychody operacyjne 3082 4739
1. Inne przychody operacyjne 3082 4739

VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5156 6185
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1026 121
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 593 1944
3. Inne koszty operacyjne 3537 4120

IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 650 30287

X. Przychody finansowe 35443 38293

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 30495 31450
- od jednostek powigzanych 30495 31450

2. Odsetki, w tym: 3775 4613
- od jednostek powigzanych 1799 2195

3. Zysk ze zbycia inwestycji - 588
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 971 543
5.Inne 202 1099
XI. Koszty finansowe 9465 20263
1. Odsetki, w tym: 8 606 18 584
- dla jednostek powigzanych 930 2248

2. Inne 859 1679

XII. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 26 628 48 317

XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XIII.2.) - -

XIV. Zysk brutto (X11+/-XIIl) 26 628 48317

XV. Podatek dochodowy (680) 3460
a). czes¢ biezaca - 5410
b). cze$¢ odroczona (680) (1950)

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

XVII. Zysk netto (XIV-XV-XVI) 27 308 44 857

Zysk netto (zanualizowany) (w zt) 81716 681 75 672 425

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 022978 12187 241

Zysk na jedng akcje (w zt) 6,80 6,21

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 280 278 12 503 258

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 6,65 6,05
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

stan na stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
koniec koniec koniec
| pétrocza 2012 poprzedniego | pétrocza 2011
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 623 111 548 431 548 431
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieni
danch poréwny\\//valnsch 3 (BO), po uzgodnieniu do 623111 548 431 548 431
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 24 496 24 498 24 498
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - (2) 84
a) zwiekszenia (z tytutu) - 335 84
- emisji akcji - 335 84
b) zmniejszenia (z tytutu) - 337 -
- umorzenia akgji - 337 -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 24 496 24 496 24582
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje wtasne na poczatek okresu (6 749) (2 555) (2 555)
3.1. Zmiany akcji wtasnych (6 154) (4 194) (6322)
a) zwiekszenia (z tytutu) (6 154) (13 071) (6322)
- zakup akcji wtasnych w celu umorzenia (6 154) (13 071) (6322)
b) zmniejszenia (z tytutu) - (8877) -
- umorzenie akcji wtasnych - (8 877) -
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu (12 903) (6 749) (8877)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 470 699 411521 411521
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 59178 56 880
a) zwiekszenie (z tytutu) - 59178 56 880
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 3062 764
- z podziatu zysku - 56 116 56 116
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 470 699 470 699 468 401
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 35400 31940 31940
6.1. Zmian pozostatych kapitatow rezerwowych 81414 3460 12 000
a) zwiekszenie (z tytutu) 81414 12 000 12 000
- z podziatu zysku 81414 12 000 12 000
b) zmniejszenie (z tytutu) - 8540 -
- umorzenie akcji wtasnych - 8540 -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 116 814 35400 43 940
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 99 265 83 027 83 027
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 99 265 84168 84 168
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieni
danycyh poréwnywilxr/wch P Poe el de 99265 84168 84168
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 99 265 84 168 84 168
- przeniesienie na kapitat zapasowy - 56 116 56 116
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 81414 12 000 12 000
- wyptata dywidendy 17 851 14911 14911
- pokrycie straty z lat ubiegtych - 1141 1141
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7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z lat ubiegtych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wtasnosci
. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapaséw
. Zmiana stanu naleznosci

O© 00 N O U b W N

=
o

. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne

- 1141 1141
- 1141 1141
- 1141 1141
- 1141 1141
27 308 99 265 44 857
27 308 99 265 44 857
626 414 623 111 572903
608 042 605 018 572903
| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
okres okres
od 01/01/2012 od 01/01/2011
do 30/06/2012 do 30/06/2011
(niebadane) (niebadane)
27 308 44 857
(21 864) (120 702)
2251 3923
(23 974) (17 901)
192 (1 490)
(4 063) (5963)
28 501 39 608
23610 (84 413)
(48 265) (56 158)
(116) 1692
5444 (75 845)
34 569 130 109
9420 7429
21296 116 918
18 573 90413
14 828 16 810
2 000 71400
1698 2165
47 38
2723 26 505
60 21344
2288 5101
375 60
3853 5762
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Il. Wydatki 17333 68412
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7250 8523
2. Na aktywa finansowe, w tym: 3081 33885

a) w jednostkach powigzanych 218 14 849
- nabycie aktywdw finansowych 218 14 849

b) w pozostatych jednostkach 2863 19036
- nabycie aktywéw finansowych - 12317

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2863 6719

3. Inne wydatki inwestycyjne 7 002 26 004

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 17 236 61 697

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 40373 202 248
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentdéw kapitatowych i 848

oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 34373 145 100
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 6 000 56 300

Il. Wydatki 64 356 201 317
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 6154 6322
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 17 851 -
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 12993 2571

4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 18 100 171 600
5. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 289 5136
6. Odsetki 8969 15 688

lll. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) (23 983) 931

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11+B.III+C.III) (1303) (13 217)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (G-F) (1303) (13 217)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2485 21039

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1182 7822

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 280 822
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WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy

1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

I1I. Zysk brutto

IV. Zysk netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Sredniowazona liczba akgji

X. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji

XI. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg

(w zt/EUR)

XIl. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg

(w zt/EUR)

XII. Aktywa razem

XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XV. Zobowiazania dtugoterminowe

XVI. Zobowigzania krétkoterminowe

XVII. Kapitat wtasny

XVIII. Kapitat zaktadowy

XIX. Liczba akcji

- w tym skupione w celu umorzenia

XX. Rozwodniona liczba akgcji

XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XXII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/EUR)

XXIlI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR)

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 | pétrocze 2011
okres okres okres okres
od 01/01/2012 od 01/01/2011 od 01/01/2012 od 01/01/2011
do 30/06/2012 do 30/06/2011 do 30/06/2012 do 30/06/2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
214779 2317076 50 840 584 044
650 30287 154 7634
26 628 48 317 6303 12179
27 308 44 857 6 464 11307
5444 (75 845) 1289 (19 118)
17 236 61697 4080 15551
(23 983) 931 (5677) 235
(1303) (13 217) (308) (3331)
12 022978 12 187 241 12 022978 12 187 241
12280278 12 503 258 12280278 12 503 258
6,80 6,21 1,59 1,56
6,65 6,05 1,56 1,52
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
(niebadane) (niebadane)
986 866 1015430 231588 229902
360 452 392 319 84 587 88 824
100 280 107 516 23533 24 343
256 237 276 268 60 131 62 549
626 414 623 111 147 001 141 077
24 496 24 496 5748 5546
12 248 098 12 248 098 12 248 098 12 248 098
379 269 186 266 379 269 186 266
12172 629 12303 632 12172629 12303 632
52,78 51,66 12,39 11,70
51,46 50,64 12,08 11,47
1,50 1,50 0,35 0,34
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INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz sad prowadzgcy rejestr Spoétki zostaty
przedstawione w dodatkowych notach objasniajagcych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (sprawozdanie finansowe).

Sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane tgczne Spotki, obejmujgce
samodzielnie bilansujace Oddziaty w Katowicach i todzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. z pdzniejszymi zmianami.

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace
na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywoéw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r. opublikowanym w dniu 20 marca 2012r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego tj.:
® zmiana stanu aktywdw zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 20 tys. zt.,

® zmiana stanu rezerwy zwiekszajgca zysk netto w wysokosci 700 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych

zobowigzan, a w szczegdlnosci:
a) zwiekszenia (zmniejszenia wyniku brutto):
e kosztdw przegladu sprawozdania w wysokos$ci 135 tys. zt.,

e pozostatych rozliczen miedzyokresowych w wysokosci 282 tys. zt.,

b) zmniejszenia (zwiekszenia wyniku brutto):

e odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w wysokosci 410 tys. zt.,

47



Pelion A

HEALTHCARE GROUP , 3 _
Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

e odpisdw aktualizujgcych naleznosci w wysokosci 316 tys. zt.,

e odpisdw aktualizujgcych zapasy w wysokosci 100 tys. zt.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

ktére nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 31/12/2011 Zmiany 30/06/2012
(niebadane)
Zwiekszenia Zmniejszenia

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

. 2954 24 - 2978
postepowania sadowego
Wystawmnelz weksle gwarancyjne i poreczenia dla 951 500 64200 4900 1010800
kontrahentéw
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 6138 950 245 6843
Pore;czemg za %oboquama wynikajace z umowy o 120 20 i 160
obstuge klientéw
Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe zaptaty 21 - - 21
Gwarancje sptaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwarancje zwigzane z loterig promocyjng - 780 - 780
Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat 20991 26012 7483 39520

wadium przetargowego do szpitali
Towary obce na sktadach 1275 - 1275 -

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu,

Lo . 237 022 185 25 237182
dzierzawy oraz leasingu

Razem 1228771 92191 13928 1307 034

Informacje zawierajgce opis istotnych dokonan w okresie | pétrocza 2012r. oraz czynnikéw i zdarzen majgcych
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A. zostaty zawarte w notach objasniajgcych do srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski

Zbigniew Molenda

Ignacy Przystalski

Jacek Dauenhauer

Sylwia Pyskiewicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Pelion S.A.
Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk

Wiceprezes Zarzadu
Business Support
Solution S.A.

tddz, dnia 24 sierpnia 2012r.
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP ; ,
Skonsolidowany raport pétroczny
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Pelion za | pétrocze 2012 r.

1. Charakterystyka Grupy

1.1 Przedmiot dziatalnosci
Grupa kapitatowa Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia i w szczegdlnosci jest obecna we wszystkich kanatach
dystrybucji farmaceutycznej.
Spotka holdingowa - Pelion S.A. koordynuje dziatalnos¢ spétek funkcjonujacych w ramach czterech gtéwnych
linii biznesowych:

e sprzedaz hurtowa,

e zaopatrzenie szpitali,

e sprzedaz detaliczna,

e ustugidla producentéw.
Zadaniem Pelion S.A. jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spétek zaleznych poprzez okreslanie
dtugofalowej polityki ich rozwoju, koordynacja wspotpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami,
standaryzacja procedur centralnych, alokacja zasobow oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania,
organizowanie finansowania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej, wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej
(np. zarzadzanie sprzetem IT, doradztwo w zakresie inwestowania, wsparcie w obszarach HR, PR).

Struktura organizacyjna Pelion

HEALTHCARE GROUP A

SPRZEDAZ ZAOPATRZENIE SPRZEDAZ USHUGH
HURTOWA SZPITALI DETALICZNA PRODUC

g CEPD N.V.

Corporation of European
Pharmaceutical Distributors

Pozostata

dziatalniosc

ePRURSIAL

Farm-Serwis
SpRzoTOy
DARUMA:
S PNzIOv0:

Wartos¢ Peliona budujg wartosci wszystkich spofek.

BezRecepty:
SpLz 0,0

Pharmal Partner
SpLz 0,0

Elbloco SaAs

Sprzedaz hurtowa

Sprzedazg hurtowg farmaceutykow do aptek, przychodni lekarskich, sklepéw medycznych itp. zajmuje sie
spétka PGF Hurt Sp. z 0.0. oraz Pharmapoint Sp. z o.0. dziatajgca na rynku przedhurtowym ( sprzedaz do
hurtowni).

Spoétki dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni
farmaceutyczne;j.
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Za posrednictwem spétek dziatajacych na rynkach lokalnych zapewniona jest dostawa petnego asortymentu
farmaceutykéw do aptek na terenie catego kraju.

Zaopatrzenie szpitali

Dziatalnos¢ tej linii biznesowe] polega gtownie na dystrybucji lekow szpitali. W strukturze Pelion w tej
dziatalnosci specjalizuje sie spétka PGF Urtica Sp. z 0.0., ktdra obecna jest na polskim rynku od 1991 r. i plasuje
sie w czotdwce najwiekszych hurtowni farmaceutycznych w Polsce.

Urtica Sp. z 0.0. zaopatruje ok. 80% szpitali w Polsce.

Sprzedaz detaliczna

Linia biznesowa sprzedaz detaliczna obejmuje przede wszystkim sprzedaz detaliczng farmaceutykow i
dermokosmetykdw oraz opieke farmaceutyczna w aptekach. Za rozwdj tej linii w Polsce oraz Europie Srodkowej
i Wschodniej odpowiedzialna jest spdtka CEPD N.V. (spdtka holdingowa) oraz spotka CEPD Management Sp. z
0.0., ktorej zadaniem jest wsparcie CEPD N.V. w implementacji strategii na poszczegdlnych rynkach. Spétka
prowadzi dziatalnos$¢ poprzez sie¢ aptek dziatajgcych w Polsce zarzgdzang przez spotke DOZ S.A. , sie¢ aptek na
Litwie (Grupa UAB NFG) oraz dwie apteki w Londynie. Spétka CEPD CTP B.V. odpowiedzialna jest za rozwdj
produktéw aptecznych oferowanych pacjentom pod markami wtasnymi oraz za negocjacje z producentami
prowadzone z poziomu catego holdingu CEPD N.V.

Ustugi dla producentow

Najmtodsza linia biznesowa - ustugi dla producentéw realizowane sg poprzez spétke Pharmalink Sp. z o.0.,
ktora jest wyspecjalizowanym operatorem logistycznym $wiadczacym ustugi w zakresie zarzadzania, obstugi
magazynowej i dystrybucji lekdw w branzy farmaceutycznej. Spotka realizuje dostawy do odbiorcéw w catej
Polsce, zaopatruje magazyny spdtek Grupy Pelion, jak rowniez realizuje zlecenia dostaw bezposrednio z firm
farmaceutycznych do odbiorcéw.

Pozostata dziatalnos¢

W sktad Grupy Kapitatowej Pelion wchodzg réowniez spoétki prowadzgce dziatalnosé inng niz dystrybucja
farmaceutykéw, w tym trzy podmioty petnigce role wsparcia dla spdtek funkcjonujagcych w ramach
podstawowych linii biznesowych.

Spétki wsparcia

Business Support Solution S.A. oferuje kompleksowe ustugi outsourcingu proceséw biznesowych. Spétka
Swiadczy ustugi finansowo-ksiegowe, prawne, kadrowo-ptacowe, konsolidacji sprawozdan finansowych,
controllingowe dla podmiotow z Grupy Kapitatowej, jak réwniez dla spotek spoza Grupy Pelion.

Spoétka Farm-Serwis Sp. z 0.0. jest wyspecjalizowang jednostkg w zarzadzaniu limitami kredytowymi, a takze
Swiadczy ustugi polegajace na obrocie wierzytelnosciami i udzielaniu pozyczek dla klientéw i podmiotéw Grupy
Pelion.

Spotka ,ePRUF” S.A. zajmuje sie organizacjg i zarzgdzaniem systemami prywatnej refundacji lekdw, tworzonymi
na potrzeby towarzystw ubezpieczeniowych, pracodawcdw, instytucji spotecznych, oséb fizycznych oraz
podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Pelion.

Pozostate spétki

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. oraz Pharmena S.A. zajmujg sie produkcjg preparatéow galenowych,
kosmetykow i suplementow diety.

Przedmiotem dziatalnosci spétki Daruma Sp. z 0.0. jest m.in. wynajem srodkdéw trwatych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Bez Recepty Sp. z o.0. jest dziatalno$¢ wydawnicza.

Spodtka ABS8 Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi medyczne w ramach prowadzonej przychodni lekarskie;j.
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1.2 Organizacja Grupy Kapitatowej Pelion.

W | pdétroczu 2012 r. nie nastagpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Pelion w stosunku do stanu
na koniec 2011 r.

Na dzien 30.06.2012 r. spdtka dominujgca Pelion S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w:

e 155 spétkach zaleznych konsolidowanych metodg petng,

e 1 spdtce wspodtzaleznej konsolidowanej metodg proporcjonalng,

e 1 spdtce stowarzyszonej wycenianej metodg praw wtasnosci.
Szczegotowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30.06.2012 r. w formie schematu
organizacyjnego zawarty jest w Srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.3 Sprzedaz i dystrybucija.

W | pdtroczu 2012 r. Grupa Pelion uzyskata przychody ze sprzedazy przekraczajace 3,3 mld zt tj. 0 2,4% wieksze
niz w | poétroczu roku ubiegtego. W tym samym czasie hurtowy rynek w Polsce uzyskat dynamike ujemng na
poziomie ok. 7,3% o

Grupa Kapitatowa w 2012 roku wzmocnita pozycje rynkowg w zakresie hurtowej dystrybucji do aptek oraz
utrzymata pozycje lidera w zakresie sprzedazy do szpitali. Udziat Grupy w krajowym rynku dystrybucji hurtowej
w Il kwartale 2012 r. wyniost 22,5%(2) i wzrdst 0 1,2 pkt. proc. w stosunku do Il-go kwartatu 2011r.

Analiza geograficzna sprzedazy pokazuje, iz holding jest w kilku regionach kraju liderem sprzedazy hurtowej z
udziatem w rynku przekraczajgcym 20%.

W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktow i
ustug stanowita 3,3% przychodow ze sprzedazy ogdétem i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi marketingowe,
ustugi dotyczace bezposredniej sprzedazy towardw Astra Zeneca , ustugi transportowe i logistyczne.

W okresie 6 miesiecy 2012 r. polskie spétki Grupy Pelion prowadzity sprzedaz towaréw niemal wytgcznie na
rynek krajowy. Spotki z Litwy i Wielkiej Brytanii prowadzity sprzedaz na terenie wtasnych paistw — sprzedaz ta
stanowita ok. 9,4% sprzedazy towaréw Grupy Pelion.

Oferta handlowa skierowana jest do pacjentdw, aptek, szpitaliiinnych hurtowni.

(1)- na podstawie danych IMS Health,2012
(2) — na podstawie Kwartalnika Il kwartat 2012 IMS Health, 2012

Podobnie jak w latach ubiegtych przewazajgcy czes$¢ sprzedazy towardw stanowita sprzedaz hurtowa, ktorej
udziat w przychodach ogdétem wynidst 71,3 %, w tym sprzedaz hurtowa do szpitali stanowita ok. 19% obrotu
Pelion.

Tabela 1: Struktura sprzedazy Grupy Pelion w | potroczu 2012 r. i | potroczu 2011 r. w podziale na segmenty
sprzedazy — udziat %

Segment sprzedazy Struktura Struktura
| pétrocze 2011 | | pdtrocze 2012
(%) (%)
Hurt 70,6 71,3
Detal 29,1 28,3
Ustugi i pozostata dziatalnos¢ 0,3 0,4
Razem 100,0 100,0
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W statej ofercie handlowej holdingu znajduje sie ponad dwadziescia szes¢ tysiecy pozycji asortymentowych. W
przewazajgcej czesci sg to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami spotki oferujg sprzet
medyczny i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

Tabela 2 : Struktura sprzedazy towarow wg grup asortymentowych w | pétroczu 2012 r. i | potroczu 2011 r.

Asortyment | pétrocze 2011 Struktura | pétrocze 2012 Struktura
(tys. zt) | pétrocze 2011 (tys. zt) | pétrocze 2012
(%) (%)
Leki 2.911.388 93,5 2.976.275 92,6
Kosmetyki i érodki higieny 100.941 32 109.280 34
Preparaty ziotowe 4.673 0,1 3.214 01
Pozostate 98.448 3,2 125.351 3,9
Razem 3.115.450 100,0 3.214.120 100,0

W kategorii produktow farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie
zastosowac dla wszystkich lekow, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu iloSciowym. Nie wystepuja
poszczegdlne leki, ktdrych udziat w catosci sprzedazy jest istotny.

W branzy hurtowej dystrybucji lekdw istnieje sezonowos$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale. Sezonowos¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktéw dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku Pelion, réowniez przez szeroki zasieg geograficzny realizowanej sprzedazy (regiony
atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).

Na przestrzeni | potrocza 2012 r. zadania Grupy w zakresie wspotpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spotek
zaleznych nie zmienity sie w stosunku do konca roku 2011 i byty realizowane gtéwnie poprzez spétke PGF Hurt
Sp. z 0.0., ktéra wspotpracowata z kilkuset dostawcami i nie byta uzalezniona od jednego z nich, ktérego udziat
w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. PGF Hurt Sp. z o.0. jako centrum dystrybucji zapewnia aptekarzom poprzez
spotki regionalne dostepnos¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.

2. Analiza wyniku finansowego, sytuacji majatkowej i finansowej.

Grupa Pelion sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r. w zakresie rachunku
zyskéw i strat obejmuje zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacjg z odpowiednimi pozycjami
rachunku zyskow i strat Jednostki Dominujgcej przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych. Bilans
sporzagdzony na dzien 30.06.2012 r. stanowi sume wielkosci bilansowych spétek objetych konsolidacjg z
odpowiednimi pozycjami bilansu Jednostki Dominujacej, przy uwzglednieniu wytaczen i korekt
konsolidacyjnych. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Pelion.
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2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | pétroczu 2012 r. Grupa Pelion zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 3.322.324 tys. zt, tj. 0 2,4%
wieksze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dodatnia dynamika sprzedazy Pelion uzyskana w
segmencie hurtowym przewyzsza dynamike rynku hurtowego w Polsce o ok. 10 pkt. proc. ( +3,3% wobec -
7,3% ).

W drugim kwartale 2012 r. sprzedaz hurtowa w Pelion wzrosta o 8,3% w stosunku do sprzedazy osiggnietej w
drugim kwartale roku 2011. W tym samym czasie hurtowy rynek w Polsce uzyskat ujemny przyrost na poziomie
1,9% .

(1),(2) - na podstawie danych IMS Health,2012

Grupa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 393.660 tys. zt tj. 0 1,8% wyzszy niz w | potroczu 2011 r.
Rentownos$¢é sprzedazy wyniosta 11,8% i byta 0 0,1 pkt. proc nizsza niz w | pétroczu 2011 r.
Rentownos¢ sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w | potroczu 2012 r. wyniosty 354.125 tys. zt tj. o 4,2% wiecej niz w |
potroczu 2011 r. , a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 10,7% tj. o 0,2 pkt. proc. wyzszym niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na wzrost kosztéw w | pétroczu 2012 r. duzy wptyw miaty czynniki zewnetrzne funkcjonowania Grupy, w tym
zmiany legislacyjne w obszarze dystrybucji farmaceutycznej wprowadzone w Polsce od poczatku 2012 r.

Pelion ponidst koszty o charakterze nietypowym zwigzane z dostosowaniem sie do nowych regulacji m.in.
koszty zakonczenia programu lojalnosciowego dla pacjentdw, koszty ekspertyz prawnych, koszty wdrozenia
Programu Opieki Farmaceutycznej (POF) oraz przyznanych, a niewykorzystanych przez pacjentéw punktow, jak
rowniez koszty dziatan restrukturyzacyjnych realizowanych w szczegdlnosci w segmencie detalicznym. taczny
koszt tych dziatan w | pdtroczu 2012 r. to kwota ok. 10,5 min zt.

Wyzsze koszty to rowniez efekt przejecia w IV kwartale 2011 r. i wtgczenia do sprawozdania skonsolidowanego
litewskiej Grupy Saulegrazu vaistine w Kownie.

W drugim kwartale 2012 r. nastgpito obnizenie wskaznika kosztéw w stosunku do drugiego kwartatu roku 2011
0 0,3 pkt. proc. Wskaznik uksztattowat sie na poziomie 10,9%, a przyrost kosztow byt nizszy niz przyrost zysku
ze sprzedazy.

Wskaznik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzgdu ) / przychody ze sprzedazy

EBITDA w | pétroczu 2012 r. osiggneta poziom 57.571 tys. zt tj. 0 7,5% nizszy niz w | pdtroczu roku poprzedniego
(EBITDA za | pétrocze 2011 r. wynosita 62.239 tys. zt). Rentownos¢ EBITDA wynosita 1,7% tj. o 0,2 pkt. proc.
mniej niz w | pétroczu 2011 r. Na uzyskanie nizszego niz w roku ubiegtym poziomu EBITDA wptyw miaty przede
wszystkim niskie przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2012 r. oraz wspomniane wczesniej koszty o
nietypowym charakterze zwigzane z dostosowaniem sie do nowych regulacji prawnych.

W drugim kwartale biezgcego roku EBITDA byta wyzsza niz w tym samym okresie roku 2011, nalezy jednak
mie¢ na uwadze, ze wyniki osiggniete w tym okresie byty uznane za niesatysfakcjonujgce.

Grupa wypracowata EBITDA w drugim kwartale 2012 r. na poziomie 29.366 tys. zt tj. o 25,4% wyzszg niz w
drugim kwartale 2011 r. Rentownos¢ EBITDA w tym okresie byta 0 0,1 pkt. proc. nizsza niz w roku ubiegtym

i osiggneta poziom 1,8%.

W prezentowanym okresie Grupa Pelion zrealizowata nastepujgce wielkosci przychodéw i kosztéw
finansowych:

przychody finansowe 11.786 tys. zt,

koszty finansowe 25.227 tys. zt.
Gtéwne pozycje przychoddéw finansowych to uzyskane odsetki od pozyczek, dyskonta weksli i naleznosci.
Gtéwne pozycje kosztéw finansowych to zaptacone odsetki od kredytéw i obligacji.

W | pétroczu 2012 r. Grupa Pelion osiggneta zysk brutto w wysokosci 24.882 tys. zt. Straty spotek w segmencie
detalicznym przyczynity sie do wysokiej efektywnej stopy podatkowe;.
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Skonsolidowany wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | podtrocze 2012 r.
wyniost 10.880 tys. zt i byt o ponad 11 min zt mniejszy niz wynik osiggniety w | pétroczu ubiegtego roku.

W drugim kwartale 2012 r. Pelion odnotowat dodatnig 8,7%-owa dynamike zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w stosunku do drugiego kwartatu roku 2011 (5.790 tys. zt w 2Q2012 r.
vs 5.328 tys. zt w 2Q2011r.).

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat uzyskane w | pdtroczu roku biezgcego w
poréwnaniu z | pétroczem roku 2011.

Tabela 3 — Podstawowe wielkosci rachunku zyskdw i strat za | pétrocze 2012 r. i | pétrocze 2011 r.(dane w tys. zi)

Zmiana Zmiana
| pétrocze | | pétrocze | 2012 | 2Q2011 | 2Q2012 | 22012
2011 2012 /2011 /2Q2011

Przychody ze sprzedazy 3245341 3322324 2,4% 1564 913 1659 053 6,0%
Zysk ze sprzedazy 386 688 393 660 1,8% 191 705 201 870 5,3%
Koszty sprzedazy 292 885 298 885 2,0% 153 254 152 786 -0,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 46 896 55 240 17,8% 22130 27 425 23,9%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego

zarzadu 339 781 354 125 4,2% 175 384 180 211 2,8%
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw

operacyjnych -389 -1650 324,2% -748 -2 270 203,5%
EBITDA 62 239 57 571 -7,5% 23 415 29 366 25,4%
EBIT 46 645 38 191 -18,1% 15 615 19 555 25,2%
Nadwyzka kosztéw finansowych nad

przychodami ( z uwzglednieniem zysku z

inwestycji) 13191 13 309 +0,9% 5754 5515 -4,2%
Zysk brutto 33454 24 882 -25,6% 9 861 14 040 42,4%
Podatek dochodowy 10 504 13776 31,2% 4 285 8119 89,5%
Wynik netto (przypadajgcy akcjonariuszom

podmiotu dominujgcego) 22 364 10 880 -51,4% 5328 5790 8,7%
rentownos$¢ zysku ze sprzedazy 11,9% 11,8% -0,1p.p 12,3% 12,2% -0,1 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 9,0% 9,0% 0p.p 9,8% 9,2% -0,6 p.p
wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu 1,5% 1,7% 0,2p.p 1,4% 1,7% 0,3p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy i ogdlnego

zarzadu 10,5% 10,7% 0,2p.p 11,2% 10,9% -0,3 p.p
rentownos$¢ EBITDA 1,9% 1,7% -0,2 p.p 1,5% 1,8% 0,3p.p
rentownos¢ EBIT 1,4% 1,1% -0,3 p.p 1,0% 1,2% 0,2p.p
rentownos¢ brutto 1,0% 0,7% -0,3 p.p 0,6% 0,8% 0,2p.p
rentownos¢ netto 0,7% 0,3% -0,4 p.p 0,3% 0,3% 0,0p.p

rentownosc EBIT = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedaz

rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ netto = zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy
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2.2 Analiza sytuacji_majatkowej i finansowej

Na dzien 30.06.2012 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrédet jego finansowania ksztattowata
sie nastepujaco:

Tabela 4 — Struktura majqgtku Grupy Pelion i Zzrodet jego finansowania na dzien 31.12.2011 r. i 30.06.2012 r.

Wielkosé Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 30.06.2012
Aktywa trwate 37,2% 39,7%
Aktywa obrotowe (facznie z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do zbycia), w tym: 62,8% 60,3%
- zapasy 25,7% 26,8%
- naleznosci krétkoterminowe 28,6% 28,0%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 21,7% 21,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 14,7% 7,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 63,5% 70,7%
Udziaty niekontrolujace 0,1% 0,1%
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura aktywdéw na 30.06.2012 r. nie ulegta istotnej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2011 r. Aktywa
obrotowe wykazujg zdecydowang przewage nad aktywami trwatymi, a ich udziat w aktywach ogoétem na dzien
30.06.2012 r. wynosit 60,3% (na dzien 31.12.2011r. 62,8%).

Gtéwnym sktadnikiem aktywoéw byty naleznosci krétkoterminowe oraz zapasy.

Na dzien 30.06.2012 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 661.869 tys.
zti byt 0 36.926 tys. zt nizszy niz na dzien 31.12.2011 r. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst 36 dni i zmniejszyt
sie 0 3 dni w stosunku do konca roku 2011 oraz o 2 dni w stosunku do stanu na koniec czerwca 2011 r.

WskaZnik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych na 30.06.2012 r. / przychody ze sprzedazy ogotem*182 dni

Zapasy stanowity 26,8% majatku Grupy, a ich poziom w stosunku do stanu na koniec roku 2011 zmienit sie
nieznacznie (zmniejszenie o 451 tys. zt). Wskaznik rotacji zapasow na dzien bilansowy wynidst 35 dni i pozostat
na poziomie stanu na koniec 2011 r. natomiast w poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2011 wskaznik rotacji

jest az o 8 dni krotszy.
Wskaznik rotacji zapaséw= stan zapaséw na 30.06.2012 r. / przychody ze sprzedazy ogétem *182 dni

Na krotkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 30.368 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim udzielone
pozyczki.

Na dzier 30.06.2012 r. udziat aktywéw trwatych w sumie bilansowej wynosit 39,7% i zwiekszyt sie w stosunku
do konca roku poprzedniego o 2,5 pkt. proc. Gtéwne pozycje aktywdéw trwatych to wartos¢ firmy (23,9%
aktywow ogotem) oraz rzeczowe aktywa trwate (8,7% aktywow ogdtem).

Na koniec czerwca 2012 r. aktywa byty finansowane kapitatem wtasnym podmiotu dominujacego w 21,8%.
Zobowiazania oraz udziaty nie dajace kontroli stanowity 78,2% pasywow tj. o 0,1 pkt. proc. mniej niz na koniec
2011 roku.

Na zobowigzania (1.852.515 tys. zt) sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania w wysokosci 1.405.474 tys. zt (59,3% sumy bilansowej, na 31.12.2011 r. 56,4%) oraz
zobowigzania finansowe w wysokosci 393.838 tys. zt (16,6% sumy bilansowej, na 31.12.2011 r. 19,9%).
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Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wynidst 77 dni tj. o 8 dni
wiecej niz na dzien 30.06.2011 r. oraz o 1 dzier mniej niz na dzier 31.12.2011 r.
WskaZnik rotacji zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan = stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowiqgzar na 30.06.2012 r. / przychody ze sprzedazy ogétem *182 dni

Dzieki znacznej poprawie rotacji zapaséw oraz rotacji zobowigzan, Grupie Pelion udato sie skroci¢ rotacje
kapitatu obrotowego na dzierr 30.06.2012 r. o kilkanascie dni w stosunku do stanu na dzier 30.06.2011 r.

Tabela 5 — Rotacja kapitatu obrotowego w Grupie Pelion —stan na dzieri 30.06.2011 r. i 30.06.2012 r.

Rotacja w dniach 30.06.2011 | 30.06.2012

Rotacja zapaséw 43 35
Rotacja naleznosci 38 36
Rotacja zobowigzan 69 77

Rotacja kapitatu
obrotowego 12 -6

3. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan.

Pelion szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw, pozwalajgcych na ptynne
regulowanie zobowigzan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrodet finansowania
powoduje, ze Grupa korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych.

Wedtug stanu na poczatek sierpnia br. Grupa posiadata otwarte limity kredytowe w bankach na sume 653,9
min zt, z tego kwota limitéw do odnowienia do korica 2012 r. wynosi 76,4 min zt.

Na dzien 03.08.2012 r. Grupa posiadata 361,2 min zt rezerw ptynnosciowych w postaci niewykorzystanych
limitéw kredytowych, gotéwki na rachunkach bankowych, lokatach bankowych oraz nabytych jednostkach
uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym (pienieznym).

W | pétroczu 2012 r. Jednostka Dominujgca podpisata 1 aneks do istniejgcej umowy kredytowe;j.

W | pdtroczu 2012 r. spétki Grupy Kapitatowej Pelion podpisaty z bankami 3 umowy kredytowe oraz 21 anekséw
do istniejacych umow kredytowych.

Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: wysokos$¢ limitow kredytowych, okres sptaty
kredytu oraz warunki oprocentowania.

W Grupie Pelion przeprowadzana jest biezgca kontrola ptynnosci. Codziennie podejmowane sg decyzje o
wykorzystaniu najtanszych dostepnych Zrédet finansowania. Dla optymalnego wykorzystywania Srodkow
pienieznych w ramach Grupy Pelion wykorzystywany jest m.in. cash pooling rzeczywisty i wirtualny,
konsolidacja srodkéw na rachunkach powigzanych z liniami kredytowymi oraz automatyczne lokowanie
nadwyzek finansowych.

W | potowie 2012 roku nie wystgpity jakiekolwiek zaktdcenia w zdolnosci spétek Grupy Pelion do wywigzania sie
ze zobowigzan. Nie przewiduje sie trudnosci w sptacie zobowigzan Grupy réwniez w Il potowie 2012 r.

Tabela 6 — Zobowigzania finansowe Grupy Pelion — stan na dziert 31.12.2011 r. i 30.06.2012 r.

Stan na Udziat w Stan na Udziat w
Zobowiazanie dzien sumie dzien sumie
finansowe 31.12.2011 | bilansowej | 30.06.2012 | bilansowej
tys. zt % tys. zt %
dtugoterminowe 348 555 14,1% 153 116 6,5%
krotkoterminowe 143 626 5,8% 240722 10,2%
Razem 492 181 19,9% 393 838 16,6%
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Wskazniki ptynnosci nieznacznie obnizyty sie w stosunku do stanu na 31.12.2011 r. i ksztattowaty sie
nastepujgco:

Tabela 7 - Wskazniki ptynnosci Grupy Pelion — stan na dziert 31.12.2011 r. i 30.06.2012 r.

WSKAZNIK 31.12.2011 | 30.06.2012
Ptynnosc¢ biezaca 1,0 0,9
Ptynnos¢ szybka 0,6 0,5

ptynnosé biezqca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

Grupa Pelion w | pétroczu 2012 r. wygenerowata:

- dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 102.355 tys. zt,
- ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 15.524 tys. zt,

- ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 154.055 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto byty ujemne i wyniosty (67.224) tys. zt.

3. Istotne wydarzenia w okresie objetym raportem.

e W dniu 9 maja 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwaty o
=  zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011,
=  zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Pelion S.A. oraz sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej Pelion S.A. jest podmiotem dominujgcym za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011r.,
=  podziale zysku osiggnietego w roku obrotowym 2011 w kwocie 99.265.345,13 zt., w ten sposob,
ze:

o kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spétki, z wytgczeniem nabytych
przez Spétke akcji wtasnych, oraz kwoty 1,50 zt., stanowigcej wysokos$¢ dywidendy naleznej za
jedng akcje Spotki, przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki,

o pozostata cze$s¢ zysku przeznaczona zostata na fundusz rezerwowy, utworzony w celu
finansowania programu nabywania przez Spoétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia,

= umorzeniu 347.630 akcji wtasnych Pelion S.A. o wartosci nominalnej 2 zt. kazda, nabytych w celu

umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23

czerwca 2010 r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spétke akcji wtasnych w celu umorzenia

zmienionej uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 maja 2011 r.

Umorzenie akcji Spoétki nastgpito z chwilg zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego tj. w

dniu 23 lipca 2012r.,

= udzieleniu absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. z
wykonywania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2011,

=  powotaniu Cztonkédw Rady Nadzorczej,

= zmianie Statutu Spétki,

=  zmianie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spétki,

= wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych w celu umorzenia.

Szczegbtowy zapis tresci uchwat zostat opublikowany w raporcie biezgcym nr 67/2012

e W dniu 1 czerwca 2012 r. zostat podpisany aneks do umowy factoringu z dnia 23 czerwca 2010 r.
pomiedzy spotka zalezng Pelion S.A. a Bankiem Zachodnim WBK Faktor Sp. z 0.0. na kwote 50.000 tys.
zt. Na mocy aneksu limit nabycia przez Faktora wierzytelnosci spotki zaleznej Pelion S.A. pozostat bez
zmian. Aneks do umowy factoringu zostat zawarty bezterminowo.
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e W dniu 27 czerwca 2012 r. zostata podwyzszona wysokos$¢ kapitatu zaktadowego spdtki CEPD N.V. z
kwoty 369.544.493 zt do kwoty 392.963.493 zi, czyli 0 23.419 tys. zt (5.500 tys. EUR) na skutek emisji
5.500 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 EUR kazda. Nowe akcje zostaty w catosci objete przez
Pelion S.A. w zamian za aport w postaci akcji spétki DOZ S.A.

e W dniu 27 czerwca 2012 r. zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy spotka
zalezng Pelion S.A. a Bankiem Millennium SA na kwote 50.000 tys. zt. Kredyt w rachunku biezgcym
obowigzuje do dnia 21 marca 2014 .

e W dniu 28 czerwca 2012 r. zostat podpisany aneks do umowy o otwarcie linii gwarancji z dnia 28
pazdziernika 2011 r. pomiedzy spétka Pelion S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy aneksu
kwota linii gwarancji dla Spotki Pelion S.A. zostata zwiekszona z 11.000 tys. do 31.000 tys. zt. Limit na
gwarancje obowigzuje do dnia 30 czerwca 2013 r.

e W dniu 29 czerwca 2012 r. zostata zawarta umowa factoringu (finansowanie dostaw typu
»Confirming”) pomiedzy spdtka zalezng Pelion S.A. a Bankiem Zachodnim WBK Faktor Sp. z 0.0. na
kwote 30.000 tys. zt. Na mocy umowy Faktor dokonuje zaptaty kontrahentom spétki zaleznej
Pelion S.A. z tytutu zaakceptowanych wierzytelnosci, koszty finansowania ponoszg kontrahenci.
Umowa faktoringu zostata zawarta bezterminowo.

e W dniu 29 czerwca 2012 r. zostaty podpisane nastepujgce aneksy do umoéw kredytowych:

o do umowy ramowej z dnia 30 wrzeénia 2011 r. pomiedzy spétka Pelion S.A. a ING Bankiem Slaskim
SA na kwote 13.000 tys. zt. Na mocy aneksu kwota linii gwarancji dla Spétki Pelion S.A. zostata
zwiekszona z 3.000 tys. zt do 13.000 tys. zt. Limit na gwarancje obowigzuje do dnia 31 stycznia
2014 r.

o do umowy z dnia 30 wrzeénia 2011 r. pomiedzy spétka zalezng Pelion S.A. a ING Bankiem Slgskim
SA na kwote 20.000 tys. zt. Na mocy aneksu kwota kredytu spétki zaleznej Pelion S.A. zostata
zwiekszona z 2.500 tys. zt do 20.000 tys. zt. Kredyt obowigzuje do dnia 31 stycznia 2014 r.

o do umowy z dnia 21 grudnia 2010 r. pomiedzy spétka zaleing Pelion S.A. a ING Bankiem Slgskim
SA na kwote 30.000 tys. zt. Na mocy aneksu kwota kredytu spoétki zaleznej Pelion S.A. pozostata
bez zmian. Kredyt obowigzuje do dnia 31 stycznia 2014 r.

e W dniu 29 czerwca 2012 r. zostaty zawarte aneksy do umowy o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy

spétkami zaleznymi Pelion S.A. a Bankiem Zachodnim WBK SA na taczng kwote 49.680 tys. zt. Na mocy
aneksow kwoty kredytow pozostaty bez zmian. Umowy obowigzujg do dnia 31 maja 2014 r.

Skup i umorzenie akcji wiasnych.

W dniu 10 maja 2012 r. Zarzad Pelion S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty o zakoriczeniu przed uptywem
terminu programu skupu akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia. Program ten trwat od dnia 28 wrzesnia
2010 r. do dnia 8 maja 2012 r. Spdtka nabyta tagcznie 515.771 sztuk akcji (z czego 168.141 sztuk akcji zostato
umorzone w trakcie trwania programu).

W dniu 22 maja 2012 r. Zarzad ustalit i przyjat do realizacji nowy program nabywania akcji wtasnych przez
Spotke w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Warunki jego realizacji zostaty zawarte w
opublikowanym raport biezgcym nr 72/2012 .

W 2012 r. dokonano skupu 192.999 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 2 zt. kazda stanowigcych 1,5758 %
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej i dajgcych 0,9978 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka posiadata 391.585 akcji wtasnych nabytych w celu ich umorzenia.

W dniu 23 lipca 2012 r. Sad Rejonowy dla tédz-Srédmieécie w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie wysokosSci kapitatu zaktadowego Pelion S.A. Warto$¢ kapitatu
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zaktadowego Spotki zostata obnizona z kwoty 24.496.196 zt do kwoty 23.800.936 zt, czyli o 695.260 zt w celu
dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki do liczby akcji, ktéra pozostata po umorzeniu 347.630
akcji whasnych Spétki na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja.

Umorzeniu ulegty akcje wtasne Spotki na okaziciela, nabyte przez Spoétke w celu umorzenia w wykonaniu
uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 czerwca 2010 r. o wyrazeniu zgody na
nabycie przez Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia zmienionej uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki podjetg w dniu 26 maja 2011 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spodtki z dnia 23 czerwca 2010 r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spétke akcji wiasnych w
celu umorzenia.

Przed zarejestrowaniem zmian na kapitat zaktadowy sktadato sie 12.248.098 akcji, ktére uprawniaty do
19.341.298 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Po zarejestrowaniu ww. zmian na kapitat zaktadowy
sktada sie 11.900.468 akcji, ktore uprawniajg do 18.993.668 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 24.08.2012 r. Spotka posiada 185.193 akcje wtasne nabyte w celu ich umorzenia stanowigce 1,5562%
kapitatu zaktadowego Emitenta i dajgce 0,9750% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5. Zestawienie _stanu posiadania_akcji emitenta lub _uprawniern_do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2012, odrebnie dla kazdej z 0sob .

Sktad Zarzadu Pelion SA na dzierr 30.06.2012 r.:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,
Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu,
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu,
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu.
Sylwia Pyskiewicz Wiceprezes Zarzadu

W okresie 01.01-09.05 2012 r. funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki Pelion S.A. petnita Pani Anna Biendara, ktora
w dniu 09.05.2012 r. ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji w zwigzku z przejSciem na emeryture.

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.05.2012 r. do dnia 24.08.2012 r. nie
wystapity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace.

Dane dotyczgce Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

_ Nabycie akcji w | Zbycie akcji w .
Imie i Nazwisko S I 08 raportowanym | raportowanym SER D CHCIE
¢ 14.05.2012 el portowanym | - 54 08.2012
okresie okresie

Jacek Szwajcowski 1211582 0 0 1211582
Zbigniew Molenda 745 819 0 0 745 819
Ignacy Przystalski 73 350 0 0 73 350
Jacek Dauenhauer 18 500 0 0 18 500
Sylwia Pyskiewicz 0 0 0 0

Ponadto Jacek Szwajcowski (podmiot dominujgcy) oraz Zbigniew Molenda sg jedynymi wspdlnikami Spétki KIPF Sp. z o. o.,
ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania akcji Pelion S.A.

W Grupie Pelion realizowane sg programy opcji managerskich :
e  Program wprowadzony Uchwatg nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca
2006 r. skierowany do cztonkéw Zarzgdu Pelion S.A. oraz kluczowych osdb zarzgdzajacych z Grupy
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Pelion. W wyniku realizacji tego programu nastepujacy Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do
nabycia akcji Pelion S.A. serii O4 :

@)
@)
O

@)
O

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 15 800 akcji serii 04

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 04

Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4 - Cztonek Zarzadu do dnia
09.05.2012r.

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 04

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 04

e Program uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, skierowany do cztonkdéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb
zarzadzajacych z Grupy Pelion. W wyniku realizacji tego programu nastepujacy Cztonkowie
Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii P1 :

O
O
e}

O
O

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akgji serii P1

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1 - Cztonek Zarzadu do dnia
09.05.2012rr.

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akgji serii P1

e Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 7 marca 2011 r. Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. zostaty
przyznane opcje menedzerskie Il transzy Programu Opcji Menedzerskich ( warranty serii A2, akcje

serii P2).

Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii P2 :

O
O
@]

)
O

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akgc;ji serii P2

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2

Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2 - Cztonek Zarzgdu do dnia
09.05.2012 r., co oznacza, ze warunek ostateczny w postaci trwania zatrudnienia do dnia
31 grudnia roku nastepujgcego po okresie objetym dang transza nie zostat spetniony i
opcje Il transzy nie beda przystugiwac

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akgji serii P2

Szczegotowy opis programow zawarty jest nastepujgcych w raportach biezgcych publikowanych przez Spotke:

RB 46/2006, RB 88/2010.

Na dzien 30.06.2012 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spétkach Grupy

Kapitatowej Pelion.

W dniu 09.05.2012 r. ZWZA spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Jerzego Leszczynskiego
Huberta Janiszewskiego
Jana Kalinke

Anne Biendare

Jacka Tucharza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.05.2012 r. do dnia 24.08.2012 r. wystapity
nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace.
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Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

, N ie akcji Zbycie akgcji .
Imie i Nazwisko S 08 LR r:bg:izl:\nala::\“: rabicrlteo:l::: ‘:In S GEICHEE
¢ 14.05.2012 MR portowanym | - 54 08.2012
okresie okresie
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 13 000 2400 0 15 400
Anna Biendara* 7 663 0 0 7663
Jacek Tucharz 0 0 0 0

*Cztonek Zarzadu do dnia 9 maja 2012 r., od 9 maja 2012 r. Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spétkach Grupy Kapitatowej Pelion.

6. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzier przekazania raportu péirocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdinej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajagcy ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien 24.08.2012 r.
(wedtug informacji posiadanych przez Spoétke):

L Nazwa p.)o.dmiotu p,osiadajacego Liczba posi.a}danych Udzia’r.w kapitale Lo coss Udziat gtoséw na
powyzej 5% gtoséw na WZA akcji akcyjnym (%) WZA (%)
1 Jacek Szwajcowski 1211582 10,18% 5878 382 30,95%
2 Zbigniew Molenda 745 819 6,27% 3079019 16,21%
3 Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA 1313954 11,04% 1313954 6,92%
4 ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1140639 9,58% 1140639 6,01%
5 Aviva OFE Aviva BZ WBK 1209716 10,17% 1209 716 6,37%
6 KIPF Sp.z 0.0. * 915 322 7,69% 915 322 4,82%

* KIPF Sp. z 0.0. - jest Spétka, wobec ktdrej Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujgcym. Jedynymi udziatowcami tej
Spotki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spoétka zostata zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze
posiada ponizej 5% gtoséw na WZA.

W strukturze akcjonariatu nie nastgpity zmiany od daty publikacji raportu za | kwartat 2012 r. poza zmianami
udziatéw wynikajacymi ze zmniejszenia ilosci akcji oraz zmniejszenia tacznej liczby gtoséw na WZA na skutek
obnizenia kapitatu zaktadowego zarejestrowanego w dniu 23 lipca 2012 r.

7. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w_Swietle wynikéw zaprezentowanych w _raporcie pdirocznym w__stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Nie byty publikowane prognozy na rok 2012.

8. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.
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Na dzie 30.06.2012 r. tgczna wartosé postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktérego strong sa spoétki Grupy Pelion) nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Pelion S.A.

9. Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostke zalezng od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz

rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu, pozyczki

lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu jeieli
taczna_wartos$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji_stanowi_réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta.

W | pétroczu 2012 r. wartos¢ poreczonych przez Pelion S.A. lub jednostki zalezne linii kredytowych i innych
produktow finansowych wyniosta tgcznie 925.460 tys. zt. Ponadto w ramach trzech umoéw zarzadzania
ptynnoscig, w ktorej uczestniczy 97 spdtek, kazda z nich udzielita wzajemnego poreczenia sptaty kredytu
przyznanego w facznej kwocie 170.000 tys. zt.

Banki dziatajagc na zlecenie Pelion S.A. udzielity gwarancji zabezpieczajacych zobowigzania spétek Grupy w
kwocie 47.259 tys. zt.

Szczegdty dotyczgce poreczen i gwarancji zawiera ponizsza tabela (dane w tys. zt):

KWOTA KWOTA
ZA KOGO KOMU PRZEDMIOT PORECZENIA KREDYTU | PORECZENIA
Grupa CEPD N.V.
Bank PEKAO S.A. kredyt w rachunku biezagcym 50 000 50 000
Poreczenia ING Bank Slgski kredyt w rachunku biezgcym 30 000 30 000
Bank Zachodni WBK S.A. kredyt w rachunku biezagcym 49 500 49 500
BP Polska S.A. umowa o obstuge klientow - 160
Bank PEKAO S.A. 4077
Gwarancje HSBC —— 908
ING Bank Slaski 384
Bank Zachodni WBK S.A. 81
PGF HURT Sp. z o0.0.
Bank PEKAO S.A. kredyt w rachunku biezacym 90 000 90 000
PKO BP kredyt w rachunku biezgcym 100 000 100 000
Bank Zachodni WBK S.A. kredyt w rachunku biezagcym 10 000 10 000
Bank Zachodni WBK Faktor | faktoring odwrotny wymagalnosciowy 50 000 50 000
Bank Zachodni WBK Faktor | faktoring Confirming 30 000 30 000
Poreczenia ING Bank Slaski kredyt w rachunku biezgcym 20 000 20 000
Nordea Bank Polska S.A. kredyt w rachunku biezgcym 20 000 20 000
BRE Bank S.A. kredyt w rachunku biezagcym 10 000 10 000
Bank Millenium S.A. kredyt w rachunku biezagcym 50 000 75 000
Bank Millenium S.A. faktoring odwrotny wymagalnosciowy 50 000 75 000
Kredyt Bank S.A. kredyt w rachunku biezagcym 50 000 62 000
Gwarancje ING Bank Slagski 745
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KWOTA KWOTA
ZA KOGO KOMU PRZEDMIOT PORECZENIA KREDYTU | PORECZENIA
PGF Urtica Sp. z 0.0.
Bank Zachodni WBK S.A. umowe o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji - 3400
Bank Zachodni WBK Faktor | faktoring 10 000 10 000
Bank Zachodni WBK S.A. kredyt w rachunku biezgcym 10 000 10 000
Bank PEKAO S.A. odnawialna linia dyskontowa weksli 10 000 10 000
Bank PEKAO S.A. linia na Gwarancje i Akredytywy 4000 4000
Nordea Bank Polska S.A. kredyt obrotowy w rachunku biezgcym 25 000 25 000
Nordea Bank Polska S.A. umowa skarbowa - 700
Poreczenia Raiffeisen faktoring 10 000 10 000
Bank Millenium S.A. odnawialna linia kredytowa na dyskonto weksli 15 000 6 000
Bank Millenium S.A. umowa faktoringu odwrotnego 10 000 20 000
ING Bank Slgski odnawialna linia kredytowa na dyskonto weksli/pozyczek 11 000 13 200
DnB NORD odnawialna linia kredytowa na dyskonto pozyczek 5000
DnB NORD gwarancje 7 000 33 000
DnB NORD faktoring 10 000
Ergo Hestia gwarancja ubezpieczeniowa 8 500 8 500
ING Bank Slaski 1291
Gwarancje HSBC 8593
TU EULER HERMES 5660
Bank PEKAO S.A. 1888
Pharmapoint Sp. z 0.0
Poreczenie Pekao Faktoring faktoring naleznosci ubezpieczonych 25 000 | weksel in blanco
Pelion S.A.
Poreczenie PKO BP kredyt inwestycyjny 100 000 100 000
Hestia 250
HSBC 1254
Gwarancje ING Bank Slgski 67
TU EULER HERMES 20
PKO BP 22 000
Gwarancje- )
pozostate podmioty | ING Bank Slgski 41
RAZEM 972 719

11. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego pétrocza.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga wptynaé na rozwéj i wyniki Grupy

Na wyniki finansowe Grupy istotny wptyw majg czynniki zwigzane z rynkiem farmaceutycznym w Polsce i na
Litwie, jego wzrost oraz ksztattowanie sie zasad regulacji cen i odptatnosci za leki.

W roku 2011 hurtowy rynek dystrybucji farmaceutycznej do aptek i szpitali wzrést o 5,1% @ w stosunku do roku
2010. Pierwsze potrocze 2012 r. to zdecydowane odwrdcenie trendu tj. spadek rynku o 7,3%” r/r.
Zmniejszenie sprzedazy w | pdtroczu 2012 r. to przede wszystkim efekt zmian w regulacjach prawnych jakie
nastapity od stycznia 2012 r., a przyczynity sie do wysokich poziomoéw sprzedazy pod koniec roku 2011 r. i tym
samym bardzo niskich obrotéw zaréwno w hurtowniach jaki i w aptekach w pierwszym kwartale 2012 r.
Czynnik ten bedzie miat wptyw na brak wzrostu rynku w catym 2012 roku.

Kolejna obnizka urzedowej marzy hurtowej o 1,0 pkt. proc. jaka bedzie miata miejsce od 01.01.2013 r. wptynie
negatywnie na wyniki osiggane przez spo6tki Grupy Pelion.
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Inne czynniki moggce wptynac na rozwdj i wyniki Grupy Pelion:

e polityka gospodarcza panstwa — zmiany prawa farmaceutycznego oraz inne planowane zmiany regulacji w
zakresie listy lekdw refundowanych, zmiany w zakresie cen i marz urzedowych,

e zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,starzenia sie spoteczenstwa”
powoduje wzrost popytu na farmaceutyki,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost
segmentu OTC, ktdry charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekdw na recepte,

e kondycja finansowa odbiorcéw tj. aptek i szpitali,

e polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla Pelion S.A. i spotek zaleznych w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy
kapitatlowe zajmujace sie dystrybucjg farmaceutykdéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach
lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktorych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadczg jedynie ustuge
logistyczna na rzecz producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedaja towaréw we wtasnym imieniu.
Pelion S.A. i spotki zalezne sg przygotowane na sSwiadczenie i rozwdj tego typu ustug na terenie catego
kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw
zwigzanych z obstugg zadtuzenia. Na koniec czerwca 2012 r. Pelion S.A. nie kontynuuje transakcji
zabezpieczajgcej poziom stdp procentowych,

e w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci Grupy na Litwie, na przyszte wyniki skonsolidowane bedg miaty
wptyw warunki ekonomiczno-prawne zwigzane z funkcjonowaniem rynku farmaceutycznego na Litwie, a
takze ksztattowanie sie relacji kurséw wymiany walut w Polsce i na Litwie.

(1),(2) Zrédto: na podstawie danych IMS Health.

Kierunki Rozwoiju.

Strategig Grupy Pelion jest umocnienie pozycji we wszystkich segmentach rynku farmaceutycznego oraz
budowanie trwatej wartosci na rynku kapitatowym.

Grupa Pelion konsekwentnie dazy do doskonalenia platformy tgczacej wszystkich uczestnikdw rynku ochrony
zdrowia. Poczgwszy od wspétpracy z producentami do kontaktow z farmaceutami i pacjentami tworzone sg

i rozwijane narzedzia, ktore usprawniajg procesy na zmieniajgcym sie rynku farmaceutycznym. Nowe

i zroznicowane oczekiwania uczestnikdw rynku farmaceutycznego stwarzajg mozliwosci rozwoju i dalszego
wzrostu holdingu.

Pelion S.A. wraz ze spotkami zaleznymi, jako Firma o ponad dwudziestoletniej juz tradycji, ma swiadomos¢
coraz wiekszych wymagan ioczekiwan kierowanych pod adresem $wiata biznesu. W swojej codziennej
dziatalnosci dazy do tego, aby by¢ Firma profesjonalng i innowacyjng. W kolejnych latach Pelion bedzie
poszukiwa¢ innowacyjnych rozwigzan poprzez wdrazanie nowatorskich projektéw, rozwdj portali
internetowych (jak np. pharmbook.pl) skierowanych do profesjonalistow z branzy farmaceutyczne;.

W Il potowie 2012 r. Grupa Pelion bedzie koncentrowac sie na zwiekszeniu sprzedazy gtéwnie poprzez wzrost
organiczny. Grupa bedzie dazy¢ do zwiekszenia przewagi konkurencyjnej poprzez najlepszy serwis oferowany
pacjentom, aptekom i pozostatym klientom oraz poprzez atrakcyjna oferte na rynku.

Holding bedzie kontynuowat dziatania zmierzajgce do ograniczenia kosztéw dziatalnosci gtéwnie w segmencie
detalicznym w Polsce, ktérego wyniki osiggniete przez pierwsze miesigce 2012 r. nie sg satysfakcjonujgce.

Dla szybszego osiggniecia zaktadanych celéw przez segment detaliczny w Polsce, Zarzagd CEPD N.V. w Il potowie
2012 r. podjat kolejne dziatania obejmujgce m.in. istotng redukcje kosztow dziatalnosci operacyjnej (redukcje
zatrudnienia w centrali, redukcje wynagrodzen statych w centrali i w najbardziej nierentownych aptekach,
redukcje kosztdw najmu w najbardziej nierentownych aptekach, redukcje pozostatych kosztéw w centrali i
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aptekach), zwiekszenie przychoddw poprzez wprowadzanie nowych programéw sprzedazowych, optymalizacje
sieci aptek (zamkniecie lub sprzedaz najbardziej nierentownych lokalizacji), jak rowniez zmiany w systemie
zarzadzania spotkami detalicznymi.

Dziatania te zostaty juz czesciowo wdrozone na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w szczegdlnosci:

- redukcja zatrudnienia w centrali i regionach,

- redukcja wynagrodzen statych wszystkich pracownikéw centrali oraz pracownikéw najbardziej nierentownych
aptek,

- outsourcing pomocy aptecznych ,

- zamkniecie lub sprzedaz 34 nierentownych aptek.

Zarzad CEPD N.V. planuje kontynuacje tych dziatar w dalszym okresie, az do osiaggniecia zaktadanych w
budzecie celéw biznesowych i finansowych. Efekty podjetych dziatan bedg podstawg do oceny przez Zarzad
CEPD N.V. zasadnosci utrzymania w aktywach wartosci firmy na obecnym poziomie.

Z uwagi zblizajgca sie (od stycznia 2013 r.) kolejng obnizke urzedowej marzy hurtowej, rowniez segment
sprzedazy hurtowe] skupi sie na dostosowaniu kosztéw swojej dziatalnosci do nowych warunkéw rynkowych,
aby ostabié¢ negatywny wptyw czynnikdw zewnetrznych na osiggane wyniki.

Podejmowane beda dziatania zmierzajgce do zmniejszenia zadtuzenia, poprawy ptynnosci finansowej oraz
zmniejszenia kapitatu obrotowego (dalsza optymalizacja zapaséw i Scista kontrola Sciggalnosci naleznosci).
Grupa posiada stabilne i dobrze zdywersyfikowane zrédta finansowania zewnetrznego.

OSWIADCZENIA CZLONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Pelion S.A.
niniejszym oswiadcza, iz zgodnie z jego najlepszg wiedzg Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe] oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej wraz z
danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tych sprawozdaniach, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i
finansowg Grupy Kapitatowej Pelion oraz Pelion S.A. oraz wyniki finansowe. Pétroczne Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Pelion S.A.
niniejszym oswiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej oraz poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych
sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladow,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

Sylwia Pyskiewicz Wiceprezes Zarzadu \/?(Y{(‘}/\

tédz, dnia 24 sierpnia 2012r.
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