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Raport potroczny Grupy Kapitatowej

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za [ potrocze 2012 r.

Wybrane dane operacyjne i finansowe Grupy Kapitatlowej

Glowne parametry rynkow prowadzonych przez Grupel
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! Z poczatkiem 2011 r. dane dotyczace wartosci obrotéw publikowane sa przez GPW jednostronnie i jezeli nie wskazano inaczej, taka sama

metodologi¢ zastosowano w niniejszym Raporcie.
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L 0d 1 maja 2012 wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki transakeyjnej wynoszqcej 1 000 (poprzednio 10 000).
W zwiqzku z tym catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w II kw. 2012 nie jest w pelni porownywalny do poprzednich okresow.
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1.2. Wybrane dane finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Wybrane dane dotyczace jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodow

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca

2012 2011 2012 2011
wtys. zt wtys. euro

Przychody ze sprzedazy 102 362 130 054 24110 32892

Rynek finansowy 100 812 127 635 23744 32280

Rynek towarowy 621 358 146 91

Pozostate przychody 929 2061 219 521
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 58918 60 341 13877 15 261
Pozostate przychody 3251 118 766 30
Pozostate koszty 467 85 110 21
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 46 228 69 746 10 888 17 639
Przychody finansowe 18 066 12192 4 255 3083
Koszty finansowe 8612 63 2028 16
Zysk przed opodatkowaniem 55 682 81875 13115 20707
Podatek dochodowy 8773 14 695 2 066 3716
Zysk netto za okres 46 909 67 180 11049 16 990
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcjg (w PLN/ EUR) 1,12 1,60 0,26 0,40
EBITDA? 53240 77 205 12540 19526

u Wykorzystano $rednia potroczna kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,2457 PLN w I potroczu 2012 r. oraz 1 EUR = 3,9540 PLN w
I potroczu 2011 r.).

2IEBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Wybrane dane dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012 2011 2012 2011
w tys. 2t w tys. euro ™
Aktywa trwate 436 603 229 253 102 458 51 905
Aktywa obrotowe 277 444 358 000 65 108 81 054
AKTYWA RAZEM 714 047 587 253 167 566 132 959
Kapitat wasny 367 026 382670 86 130 86 640
Zobowigzania dtugoterminowe 249 631 174 406 58 581 39 487
Zobowigzania krotkoterminowe 97 390 30177 22 855 6 832
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 714 047 587 253 167 566 132 959

m Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2012 r. (1 EUR =4,2613 PLN) oraz 31.12.2011 r. (1 EUR =4,4168 PLN).

‘Wybrane wskazniki finansowe GPW S.A.

Okres zakonczony/ stan na dzien

30 czerwca 30 czerwca
2012 2011
Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 52,0% 59,4%
Rentowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej (Zysk z dzialalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 45,2% 53,6%
Stopa zwrotu z kapitaléw wlasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartos¢ o o
; ) . . 29,0% 48,6%
kapitatu wlasnego na poczqtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
P A . . . § N . .
‘Wskaznik zadluzenia kapitalu whasnego (Zobowiqzania oprocentowane - / Kapital wlasny) 68,9% 0,0%

o zobowiqzania z tytulu odsetek oraz z tytulu zwrotu kapitalu pozyczkowego

Zrodto: Skrocone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Wybrane dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z caltkowitych dochodéw

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca

2012 2011 2012 2011
wtys. zt wys. euro )

Przychody ze sprzedazy 134 048 137 469 31573 34 767

Rynek finansowy 108 299 134 408 25508 33993

Rynek towarowy 23947 826 5640 209

Pozostate przychody 1802 2235 424 565
Koszty dzialalnosci operacyjnej 74 335 65 162 17 508 16 480
Pozostate przychody 8337 121 1964 31
Pozostate koszty 1026 94 242 24
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 67 024 72334 15 786 18 294
Przychody finansowe 7673 4658 1807 1178
Koszty finansowe 8854 81 2085 20
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 6 315 9 858 1487 2493
Zysk przed opodatkowaniem 72 158 86 769 16 996 21945
Podatek dochodowy 11917 15278 2807 3864
Zysk netto za okres 60 241 71491 14 189 18 081
Podstawowy / rozwodniony zysk na akchlz] (w PLN/ EUR) 1,41 1,70 0,33 0,43
EBITDAY 81 604 89 999 19 220 22762

m Wykorzystano $rednia potroczna kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,2457 PLN w I potroczu 2012 r. oraz | EUR = 3,9540 PLN w

1 potroczu 2011 r.).
@2 Obliczony w oparciu o zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej.

FIEBITDA = zysk z dzialalno$ci operacyjnej + udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja.

Wybrane dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012 2011 2012 2011
wtys. zt w tys. euro ™
Aktywa trwate 516 251 355 291 121 149 80 441
Aktywa obrotowe 499 153 377 616 117 136 85 495
AKTYWA RAZEM 1015 404 732907 238285 165 936
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 517 835 523209 121 520 118 459
Udziaty niekontrolujace 7574 1283 1777 290
Zobowiazania dtugoterminowe 250 213 175517 58 718 39739
Zobowiazania krotkoterminowe 239782 32898 56 270 7 448
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1015 404 732907 238 285 165 936

u Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2012 r. (1 EUR = 4,2613 PLN) oraz 31.12.2011 r. (1 EUR =4,4168 PLN).

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej

OKres zakonczony/ stan na dzien

30 czerwca 30 czerwca
2012 2011

Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 60,9% 65,5%
Rentowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 50,0% 52,6%
Stopa zwrotu z kapitaléw wlasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartos¢

; . : . 24,9% 23,7%
kapitatu wlasnego na poczqtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

. . - . . . [ .

‘Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego (Zobowiqzania oprocentowane - / Kapital wiasny) 51.9% 0.0%

w zobowiqzania z tytulu odsetek oraz z tytulu zwrotu kapitalu pozyczkowego

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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2.  Potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2.1. Informacje o Grupie Kapitatowej
2.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa
Kapitatlowa”, ,,Grupa”) jest spotka Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”, ,Spotka”,
,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy ul. Ksiazgcej 4.

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. jest najwigksza krajowa gietda instrumentéw finansowych
w regionie Europy Srodkowej i Wschodnigj i jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ gietd w Europie. Grupa
oferuje szeroka game produktow i ustug w ramach prowadzonych rynkéw obrotu papierami udzialowymi,
instrumentami pochodnymi i dtuznymi, produktami strukturyzowanymi, energia, prawami majatkowymi, a takze
prowadzi rozliczenia transakcji, Rejestr Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (,RSP”) oraz sprzedaz
danych rynkowych. GPW to jedna z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na §wiecie.

Jednostka dominujaca oraz spotki zalezne tworzace Grupg Kapitatlowa prowadza dziatalno§¢ w dwoch
podstawowych liniach biznesowych:

e rynek finansowy, obejmujacy obsluge obrotu akcjami, instrumentami pochodnymi,
instrumentami dtuznymi oraz innymi instrumentami finansowymi, a takze obslugg emitentéw
oraz sprzedaz informacji,

e rynek towarowy, obejmujacy obrot energia elektryczna i prawami majatkowymi do §wiadectw
pochodzenia energii, a takze prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej
(,,RSP™) rozliczanie transakcji, rozrachunek towarow gietdowych, zarzadzanie $rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalanie warto$ci zobowiazan i naleznos$ci dla czlonkéw IRGIT
oraz ustugi operatora handlowego i handlowo-technicznego.

Dziatalno$¢ we wszystkich segmentach réwnoznaczna jest z organizowaniem i prowadzeniem przez Grupg
obrotu na nastgpujacych rynkach:

e Glowny Rynek GPW (obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udzialowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

e NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
matych i $rednich spotek),

e Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

e Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrot obligacjami skarbowymi prowadzony przez
BondSpot),

e poee Rynek Energii GPW (Rynek Dobowo-Godzinowy Energii Elektrycznej, Rynek Terminowy
Energii Elektrycznej).

Od I kwartatu 2012 r. Grupa dodatkowo organizuje i prowadzi obrot na rynkach prowadzonych przez
Towarowa Gietdg Energii S.A. (,,TGE”):

e Rynki Energii (Rynek Dnia Biezacego, Rynek Dnia Nastgpnego, Rynek Terminowy Towarowy,
Aukcje energii),

e  Rynek Praw Majqtkowych,

®  Rynek Uprawnien do Emisji CO,.

Ponadto, od I kwartalu 2012 r. za posrednictwem spotki Izba Rozliczeniowa Gield Towarowych S.A.
(,JRGiT”) Grupa prowadzi Gietdowa Izbe Rozliczeniowa (rynek towarowy) oraz Izbe Rozliczeniowa i
Rozrachunkowa (rynek finansowy), natomiast za posrednictwem spotki TGE — Rejestr Swiadectw
Pochodzenia energii elektrycznej.
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Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: ..........cocccevereienenas Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
SKroécona nazwa: ..........ceeeevveeneeneeneniennens Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: .......cccoevevviiiiie i, ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: ... (+48 22) 628 32 32

Numer telefakSu: ... (+48 22) 22 628 17 54, (+48) 22 537 77 90

Strona iNternetowa: ........ccoovvvvveevrsreienennennn, www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej:...........cccoue.eee. gpw@gpw.pl

KRS s 0000082312

REGON: ..ottt 012021984

NP s 526-02-50-972

2.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej strukturze

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupg Kapitatowa stanowity Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(jako jednostka dominujaca) oraz spotki zalezne. Ponadto GPW posiadata udziaty w trzech spotkach
stowarzyszonych.

Spolki zalezne i stowarzyszone Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz udzial GPW w kapitale zakladowym tych spoélek.

Spétki GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. Spotki
Zalezne Stowarzyszone
I
| Towarowa Gietda Energii S.A. KDPW S.A. [ |
(91,34%) (33,33%)
IRGITS.A. L KDPW_CCP S.A|
(100,00%) (100,00%)
Info GT
Sp. z 0.0.
(100,00%) Centrum Gietdowe S.A.
’ (24,79%) —
| BondSpotS.A. INNEX PISC
(92,47%) (24,98%) —

- WSEInfoEngine S.A.
(100,00%)

Instytut Rynku Kapitatowego — WSE
— Research S.A.
(100,00%)

Zrodlo: Spotka


http://www.gpw.pl/
mailto:gpw@gpw.pl
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Spotki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast inwestycje
W jednostkach stowarzyszonych rozliczane sa metoda praw wlasnosci.

Uzyskanie kontroli nad TGE oraz jej spétkami zaleznymi nastapito w lutym 2012 r. na skutek nabycia przez
GPW akcji TGE stanowiacych 88,00% udziatu w kapitale podstawowym TGE. Na dzieni bilansowy 30 czerwca
2012 r. udziat GPW w TGE wyniost 91,34%. Na dzief publikacji niniejszego Raportu, udziat GPW w kapitale
zaktadowym TGE wzrést do poziomu 98,17%.

Oproécz wyzej wymienionych spotek zaleznych i stowarzyszonych, na 30 czerwca 2012 r. jednostka dominujaca
posiadata udziaty w S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A.

Akcje spotki Miraculum S.A. zostaly sprzedane przez GPW w 1l kwartale 2012 r.

W 11l kwartale 2012 r. zmniejszyt si¢ udziat GPW w kapitale zaktadowym ukraifiskiej gieldy Innex, ktora
utracita status spotki stowarzyszonej. Zwiazane to bylo z podniesieniem kapitatu zaktadowego Innex, w ktorym
GPW nie wzieta udzialu. Na dzien publikacji niniejszego Raportu, GPW posiada 9,99% udziatéw w gietdzie
Innex.

Od 2008 r. Grupa prowadzi przedstawicielstwo w Kijowie (Ukraina), ktérego dziatalno$¢ koncentruje si¢ na
promocji GPW wsréd ukrainskich inwestorow, emitentéw i1 posrednikéw finansowych. Przedstawicielstwo nie
posiada odrgbnej osobowos$ci prawnej, jak rowniez nie prowadzi samodzielnej dziatalno$ci gospodarczej majacej
na celu uzyskanie przychodu. Przedstawicielstwo we wszystkich swoich czynno$ciach dziala w imieniu i na
rzecz GPW, w zakresie wynikajacym ze Statutu Przedstawicielstwa, pelnomocnictw udzielonych przez Zarzad
GPW, realizujac swoje funkcje zgodnie z ustawodawstwem Ukrainy.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

W Il kwartale 2012 r. nie nastapity inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, ktore wynikatyby z potaczenia
jednostek, sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

2.1.3. Struktura wlasnos$ciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli si¢ na 14.849.470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu (na kazda akcje przypadaja
dwa glosy) oraz 27.122.530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, Skarb Panstwa posiada 14.688.470
akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do glosu) stanowiacych 35,0% wszystkich akcji, a tym samym
29.376.940 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 51,7% wszystkich glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spolki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprocz Skarbu Panstwa, zaden z
akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity zmiany w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji.

Ponizsze tabele prezentuja akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu 0sob nadzorujacych i
zarzadzajacych Spolka i Grupa.
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Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych Spolka i Grupa na dzien publikacji niniejszego Raportu

Ludwik Sobolewski
Lidia Adamska
Beata Jarosz

Adam Maciejewski

Liczba posiadanych akcji Liczba posiadanych uprawnien

do akcji
25 0
0 0
0 0
0 0

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu osob
nadzorujacych Spélke i Grupe na dzien publikacji niniejszego Raportu

Leszek Pawlowicz
Marek Wierzbowski
Sebastian Skuza
Pawet Graniewski
Stawomir Krupa
Jacek Lewandowski
Marek Stomski

Zrédto: Spotka

Liczba posiadanych uprawnien

Liczba posiadanych akcji do aksji

0

O O O O o o o
o O O o o o

Stan posiadania ww. instrumentow finansowych przez osoby zarzadzajace Spotka i Grupa nie zmienil si¢ od
czasu publikacji ostatniego raportu okresowego.
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2.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostaltymi
miesigcami 2012 r.

Dziatalno$¢ Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i spotek z Grupy Kapitalowej GPW narazona
jest na czynniki ryzyka zewngtrzne zwiazane z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym oraz czynniki
ryzyka wewnetrzne zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wpltyw na dziatalno§¢ GPW w pozostatych miesiacach
2012 r., jednakze ich kolejno$¢ nie odzwierciedla ich wzglgdnego znaczenia dla Grupy.

2.2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktéorym Grupa prowadzi dzialalno$¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu

Swiatowy sektor gield charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnoicia, a w ostatnich kilku latach nasility sie
w tym sektorze procesy konsolidacyjne i globalizacja gietd.

Konkurencj¢ dla Grupy w ramach obrotu na rynku kasowym i terminowym stanowi¢ moga tzw. wielostronne
platformy obrotu (ang. multilateral trading facitilies, MTF) oraz inne formy obrotu gietdowego i
pozagietdowego.

2.2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z czynnikami zewnetrznymi, przepisami prawa oraz
regulacjami

Niekorzystne zdarzenia majqce wplyw na swiatowq koniunkture gospodarczq mogq negatywnie wplynqc na
dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Dziatalno$§¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na $wiatowych rynkach finansowych. Tendencje
w $wiatowej gospodarce, zwlaszcza wérod panstw europejskich i USA wskazuja m.in. na problemy
poszczegdlnych krajow zwiazane z obstuga dtugu publicznego. Niekorzystne zdarzenia zwiazane z ocena
wyptacalno$ci poszczegdlnych panstw lub mozliwos$ciami finansowania ich zadtuzenia w wyniku zwigkszonej
awersji wobec ryzyka po stronie emitentdw instrumentow finansowych i inwestorow, moga wptynac
W negatywny sposob na wyniki z dziatalno$ci Grupy w pozostatych miesiacach 2012 r.

2.2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Grupy

Spadek aktywnosci emitentow i inwestorow moze doprowadzi¢ do zmniejszenia sie liczby i wartosci ofert
papierow wartosciowych oraz wolumenow obrotow

Wysokos¢ przychoddéw Grupy i jej rentowno$¢ w duzym stopniu zaleza od poziomu aktywno$ci emitentow
i inwestorow na GPW, w szczegolno$ci za$ od liczby i wartosci ofert publicznych oraz wolumenu, warto$ci
i liczby instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu. Spadek aktywno$ci emitentow i inwestorow
moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki dziatalnoéci Grupy w pozostatych miesiacach 2012 r.

Opoznienie wdrozenia nowego systemu transakcyjnego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé¢ Grupy,
wynik dziatalnosci operacyjnej i pozycje konkurencyjng

Zgodnie z Umowa Ramowa, w pazdzierniku 2010 r. GPW zawarta z NYSE Technologies SAS Umowy IT
dotyczace dostawy systemu UTP, udzielenia licencji na korzystanie z systemu UTP i $wiadczenia ustug
serwisowych. PomyS$lne wdrozenie UTP ma krytyczne znaczenie dla utrzymania pozycji konkurencyjnej
GPW, umozliwienia Spoétce realizacji biznesplanu i osiagniecia strategicznych celéw. Opdznienie wdrozenia
systemu UTP moze wptyna¢ na zmniejszenie korzysci oczekiwanych w zwiazku z jego uruchomieniem, co moze
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wywrzeé istotny negatywny wplyw na pozycje konkurencyjna, perspektywy rozwoju oraz wyniki dziatalnosci
Grupy.

Spotka ma ograniczony wplyw na wysokos¢ oplat regulacyjnych stanowiqcych znaczqcy udzial w kosztach

Grupy

GPW i KDPW maja obowiazek dokonywania miesiecznych wplat na pokrycie rocznego budzetu Komisji
Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Wysoko$¢ tych optat ustalana jest
w oparciu o przewidywane koszty nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym na dany rok oraz w oparciu o
szacowane przychody uzyskiwane przez KNF od uczestnikow rynku. GPW nie jest w stanie przewidzie¢
ostatecznej kwoty, jaka bedzie zobowiazana uisci¢ na rzecz KNF w danym roku.
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2.3. Osiagniete wyniki finansowe oraz kluczowe czynniki majace na nie
wplyw

2.3.1. Podsumowanie wynikow

W I pétroczu 2012 r. Grupa GPW osiagngta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 67,0 mln zt co oznacza
spadek 0 7,3% w stosunku do I potrocza 2011 r. Przyczyna pogorszenia si¢ wyniku byt spadek przychodow w
segmencie rynku finansowego o 19,4% (26,1 miln zt), ktory zostal w czesci zrekompensowany dodatkowymi
przychodami z rynku towarowego, pozyskanymi w wyniku przejecia Grupy TGE. Wzrost kosztow dziatalno$ci
operacyjnej 0 14,1% wynikat przede wszystkim z konsolidacji Grupy TGE.

Wynik netto Grupy GPW w I poétroczu 2012 r. osiagnat poziom 60,2 mln zt w poréwnaniu do 71,5 min zt w I
poiroczu 2011 r. Do spadku wyniku netto przyczynit si¢ m.in. wzrost kosztow obstugi zadtuzenia i spadek
wynikow spotek stowarzyszonych.

W II kwartale 2012 r. Grupa GPW osiagneta wynik operacyjny na poziomie 31,4 mln zl, natomiast wynik netto
na poziomie 26,7 min zt. W I kwartale 2012 r. warto$ci te wyniosty odpowiednio 35,7 mln zt i 33,5 min zt, a w
Il kwartale 2011 r.: 33,8 miln zt oraz 32,9 min zl. Obnizenie wyniku operacyjnego i netto Grupy GPW w Il
kwartale 2012 r. w poréwnaniu do poprzednich kwartatdéw zwiazane jest z nastgpujacymi czynnikami:

e spadek jednostkowych przychodow GPW S.A. o 9,8% w II kwartale 2012 r. w poréwnaniu do I
kwartatu 2012 r., ktory ostabil dynamike wzrostu przychodéw Grupy GPW po konsolidacji Grupy TGE
za peten II kwartat 2012 r. (w I kwartale 2012 r. nastapita konsolidacja wynikéw TGE jedynie za
marzec 2012 r.),

e wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW zwiazany przede wszystkim z konsolidacja Grupy
TGE za peten Il kwartat 2012 r.,

e jednorazowe przeszacowanie do warto$ci godziwej mniejszosciowego pakietu akcji TGE bedacego w
posiadaniu GPW przed przejeciem kontroli nad Grupa TGE, ktére wystapito w I kwartale 2012 r.;
dodatkowy przychod w kwocie 4,5 mln zt powigkszyt pozostate przychody operacyjne, a tym samym
wyniki Grupy GPW w I kwartale 2012 r., tworzac efekt wysokiej bazy do porownan II kwartatu 2012 r.
z kwartalem poprzedzajacym,

e zmiang polityki rachunkowosci w zakresie tworzenia odpisow, polegajaca na wydtuzeniu okresu
przeterminowania naleznosci ze 180 dni do 365 dni; dodatkowy przychdd o wartosci 1,9 min zt
powigkszyt pozostate przychody operacyjne, a tym samym wyniki Grupy GPW w I kwartale 2012 r.,
wzmacniajac efekt wysokiej bazy do porownan II kwartatu 2012 r. z kwartalem poprzedzajacym,

e zaliczenie 3,0 mln zt przychodéw I kwartatu 2011 r. (niezafakturowane optaty) do przychodéw
Il kwartatu 2011 r., co stworzylo wysoka bazg do poréwnan przychodéow II kwartatu 2012 r. z
przychodami analogicznego kwartatu poprzedniego roku.

Wyniki osiagnigte w Il kwartale 2012 r. nie s w pelni poréwnywalne z wynikami odpowiednich kwartatow
2011 r., przede wszystkim ze wzgledu na zmiang struktury Grupy Kapitatowej (konsolidacja Grupy TGE od
marca 2012 r.), zmiang struktury finansowania Grupy GPW oraz ze wzgledu na zastosowanie przez GPW
rachunkowosci zabezpieczen od stycznia 2012 r.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy GPW w 2011 i 2012 r. w ujeciu kwartalnym i pélrocznym

tys. zt

Przychody ze sprzedazy

Rynek finansowy
Przychody z obstugi obrotu
Przychody z obstugi emitentow
Przychody ze sprzedazy informacji

Rynek towarowy
Przychody z obstugi obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji

Pozostale przychody

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Koszty osobowe
Inne koszty osobowe
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne
Optaty i podatki
w tym: KNF (GPW S.A))
Ustugi obce
Inne koszty operacyjne

Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres

2012 2011 2012 2011
11 kw. 1 kw. IVkw.  Illkw. 1l kw. 1 kw. 1 pél. 11 pél. 1 pél.
70110 63938 60907 70421 68305 69164 134 048 131329 137 469
51341 56958 58762 68985 66340 68068 108 299 127 746 134 408
36504 42237 43739 53389 50513 54558 78741 97128 105 071
5541 5289 5561 6052 6478 5296 10 830 11612 11774
9296 9432 9462 9544 9349 8214 18 728 19 006 17 563
17 812 6135 758 427 379 447 23947 1185 826
7083 2679 758 427 379 447 9762 1185 826
6017 2066 - - - - 8083 - -
4712 1390 - - - - 6102 - -
957 845 1389 1009 1586 649 1802 2398 2235
39326 35009 35198 33606 34079 31083 74335 68 804 65 162
4292 3973 3889 3924 3828 3979 8265 7813 7807
12126 10399 10 380 9631 10052 9324 22525 20011 19 376
2971 3181 4840 2268 2493 2853 6152 7108 5346
2492 2262 1767 1724 1708 1678 4754 3491 3386
5470 5203 1791 5561 4128 4195 10 673 7352 8323
4885 4885 1331 5248 3891 3891 9769 6578 7783
9633 8094 10 466 8156 10300 7313 17 727 18 622 17613
2342 1897 2066 2341 1570 1741 4239 4407 3311
1589 6748 309 8 (379) 500 8337 317 121
999 27 (1089) 2608 30 64 1026 1519 94
31374 35650 27106 34216 33817 38517 67 024 61322 72334
3788 3885 1790 7936 2062 2596 7673 9726 4658
4099 4755 234 133 51 30 8854 367 81
1738 4577 1998 3614 4420 5438 6315 5612 9858
32801 39357 30660 45633 40248 46521 72 158 76 293 86 769
6075 5842 6117 7525 7357 7921 11917 13 642 15 278
26726 33515 24543 ~ 38108 32891 38600 60 241 62 651 71491

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na Koniec poszczegolnych kwartalow

2011i2012r.
tys. zt 2012 2011
11 kw. 1 kw. 1V kw. 11 kw. 11 kw. 1 kw.

Aktywa trwale 516 251 513 308 355291 348 875 393975 395870
Rzeczowe aktywa trwale 134 649 129 332 128 672 125003 118 047 117 197
Warto$ci niematerialne 213593 209 888 60 621 59 763 59 452 59 847
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 147 045 152 537 147 894 145 288 141534 144 073
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4847 5177 3110 3349 4440 5234
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10910 11 004 11795 12311 67 348 66 338
Rozliczenia migdzyokresowe 5207 5370 3199 3161 3154 3181
Aktywa obrotowe 499 153 477713 377 616 183171 239 546 210 255
Zapasy 278 266 260 283 292 430
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 111 - - - - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 95618 79 434 29 620 51511 50 268 47 014
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 58 254 57 389 56 651 55 880 - 31056
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - 16 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 344 892 340 624 291 085 75481 188 986 131755
w tym: aktywa systemu gwarantowania rozliczen 104 590 92 647 - - - -
Aktywa razem 1015 404 991 021 732 907 532 046 633 521 606 125
Kapital wlasny 525 409 560 793 524 492 499 288 460 992 562 841
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (1 459) (2 681) 270 98 (30) (281)
Niepodzielony wynik finansowy 455 429 492 202 459 074 434 149 396 154 498 288
Udziaty niekontrolujace 7574 7 407 1283 1176 1003 969
Zobowigzania dlugoterminowe 250 213 263 322 175517 3461 3370 3649
Zobowiazania z tytulu §$wiadczen pracowniczych 4765 4540 4206 2367 2266 2 367
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 448 424 66 84 94 112
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia - 1010 1019 1010 1010 1170
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 245000 245 000 170 226 - - -
Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow - 12 348 - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe 239782 166 906 32898 29 297 169 159 39 635
Zobowiazania handlowe 11533 16 829 10516 2652 3301 3932
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 229 283 61 66 66 71
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1751 7169 5011 6709 5569 4416
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 7917 4088 - - - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 19 332 - - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy oraz pozostate zobowigzania 190 065 132431 4459 10332 153 110 26 423
w tym: zobowiqzania systemu gwarantowania rozliczen 104 590 92 647 - - - -
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 7794 6 106 12 851 9538 7013 4542
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia 1161 - - - 100 251
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1015404 991 021 732 907 532 046 633 521 606 125

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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WARTOSCIOWYCH Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. za I potrocze 2012 1.
W WARSZAWIE

2.3.2. Przychody ze sprzedazy

2.3.2.1. Przychody ze sprzedazy — informacje ogolne

Grupa wyrdznia trzy segmenty przychodowe:

e rynek finansowy,
e rynek towarowy,
e pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dziela si¢ na przychody dotyczace:

e obstugi obrotu,
e obstugi emitentow,
e sprzedazy informacji.

Na przychody z tytutu obshugi obrotu sktadaja si¢ przychody z optat ponoszonych przez uczestnikow rynku
Z tytutu:

e transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papierow wartosciowych o charakterze
udziatowym,

e transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

e transakcji instrumentami dluznymi,

e transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

e pozostatych optat od uczestnikow rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udzialowymi papierami warto§ciowymi stanowia gtowne zrodto
przychodéw Grupy z tytulu obslugi obrotu, a takze jej glowne zroédlo przychodéw ze sprzedazy. Obroty na
Glownym Rynku generuja niemal cato$¢ przychodoéw z obstugi handlu udzialowymi papierami wartosciowymi.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sa drugim w kolejnosci najwigkszym
zrodlem przychodéw z tytutu obstugi obrotu. Obroty kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowia
wigkszo$¢ przychodow z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dluznymi generuje rynek Catalyst, system obrotu instrumentami
dhuznymi oraz rynek Treasury BondSpot Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optlaty z obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmuja optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami oraz tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF.

Przychody z obstugi emitentow sktadaja si¢ z dwoch gtdéwnych elementow:

e pobieranych od emitentow optat jednorazowych zwiazanych z wprowadzeniem i dopuszczeniem
nowych akcji i innych instrumentéw do notowan gietdowych,
e oplat okresowych (rocznych) za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sa generowane gtownie z optat pobieranych od dystrybutoréw informacji za
sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-statystycznych. Optaty te obejmuja
stala optatg roczna oraz optaty miesigczne obliczane na podstawie liczby abonentow dystrybutora.

16
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WARTOSCIOWYCH Gieldy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. za I potrocze 2012 r.
W WARSZAWIE

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowia przychody GPW S.A. z tytulu prowadzenia poee
Rynku Energii GPW, przychody TGE i IRGiT oraz przychody WSEInfoEngine z tytulu prowadzenia
dziatalnosci operatora handlowego i handlowo-technicznego. Segment ten dzieli si¢ na nastgpujace
podsegmenty:

e obstuga obrotu,
e prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej,
e rozliczenia transakcji.

W ramach obstugi obrotu na rynku towarowym wyrdzniono:

e obrot energig elektryczng (na rynku kasowym i terminowym),
e obrot prawami majatkowymi do §wiadectw pochodzenia energii elektrycznej,
e inne optaty od uczestnikéw (cztonkow) rynku.

Na przychody z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczna sktadaja si¢ przychody TGE w ramach Rynku
Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku Terminowego Towarowego i aukcji energii oraz przychody
transakcyjne w ramach poee Rynku Energii GPW. Podsegment obrét prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej stanowia przychody TGE uzyskiwane z tego tytulu. Na inne optaty od
uczestnikow rynku sktadaja sig: oplaty ryczattowe od uczestnikow rynkéw TGE i poee Rynku Energii GPW oraz
przychody WSEInfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalno$ci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

W podsegmencie prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej wykazane sa przychody
TGE uzyskane z tego tytutu. Przychody podsegmentu ,,rozliczenia transakcji” stanowia przychody spo6tki IRGiT,
ktéra zajmuje si¢ rozliczaniem i rozrachunkiem towardéw gieldowych, zarzadzaniem S$rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla cztonkéw IRGIiT zgodnie z
zawartymi transakcjami.

Pozostate przychody Grupy to przychody spotek zaleznych: WSEInfoEngine S.A (segment media), Instytut

Rynku Kapitatlowego — WSE Research S.A. oraz przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytutu dziatalnosci
edukacyjnej, wynajmu powierzchni oraz dziatalnosci promocyjnej.
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WARTOSCIOWYCH Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. za I potrocze 2012 1.
W WARSZAWIE

W I potroczu 2012 r. Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy rowne 134,0 mln zt, co oznacza spadek o 2,5% w
stosunku do I poétrocza 2011 r. Przyczyna spadku bylo pogorszenie si¢ koniunktury na rynku kapitalowym, w
szczegolnosci spadek wartosci catkowitych obrotow akcjami na Gtéwnym Rynku 0 26,1% w I potroczu 2012 r.
w stosunku do I potrocza 2011 r. W tym samym okresie istotnie wzrosty przychody Grupy z rynku towarowego,
co bylo zwiazane z przejgciem Grupy TGE. Przychody z rynku towarowego w I potroczu 2012 r. osiagngly
poziom 23,9 mln zt w poréwnaniu do 0,8 mln zt w I pétroczu 2011 r.

W ujeciu kwartalnym, w 11 kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 70,1 miln zl, co oznacza
wzrost 0 9,7% (6,2 mln zt) w poréwnaniu z I kwartatem 2012 r. oraz wzrost 0 2,6% (1,8 mln zt) w poréwnaniu z
Il kwartatem 2011 r. Wzrost przychodéw w stosunku do I kwartatu 2012 r. zwiazany byt gtéwnie z konsolidacja
wynikoéw Grupy TGE, czego skutkiem byl wzrost przychodoéw z rynku towarowego z poziomu 6,1 miln zt w I
kwartale 2012 r. do poziomu 17,8 min zt w II kwartale 2012 r. W tym samym okresie przychody z rynku
finansowego spadly 0 9,9%, co byto wynikiem gléwnie spadku wartosci obrotow akcjami na Gtoéwnym Rynku.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW za II kwartat 2012 r. obejmuja m.in. przychody Grupy TGE o wartosci
17,1 mln zt oraz przychody BondSpot S.A. o wartosci 3,7 mln zi.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakoficzony Okres 6 miesigey zakofczony
wys. 2, %

i %0 o' udial % 312'3;‘;“ wdzial % 0 o udcial % %0 S % %0 S %
Rynek finansowy 51341 73% 56 958 89% 66 340 97% 108 299 81% 134 408 98%
Przychody z obstugi obrotu 36 504 52% 42 237 66% 50513 74% 78 741 59% 105071 76%
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 23 462 33% 29376 46% 37550 55% 52838 39% 77482 56%
Instrumenty pochodne 7703 11% 7255 11% 8309 12% 14958 11% 18616 14%
Inne optaty od uczestnikow rynku 1730 2% 1773 3% 1210 2% 3503 3% 2328 2%
Instrumenty dtuzne 3566 5% 3777 6% 3375 5% 7343 5% 6499 5%
Inne instrumenty rynku kasowego 43 0% 56 0% 70 0% 99 0% 146 0%
Przychody z obstugi emitentow 5541 8% 5289 8% 6478 9% 10830 8% 11774 9%
Optaty roczne za notowanie 4123 6% 4240 7% 4192 6% 8363 6% 8261 6%
Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne oplaty 1418 2% 1049 2% 2285 3% 2467 2% 3514 3%
Przychody ze sprzedazy informacji 9296 13% 9432 15% 9349 14% 18728 14% 17 563 13%
Rynek towarowy 17 812 25% 6135 10% 379 1% 23947 18% 826 1%
Przychody z obstugi obrotu 7083 10% 2679 4% 379 1% 9762 % 826 1%
Obrot energia elektryczna 2274 3% 736 1% 99 0% 3010 2% 296 0%
Rynek kasowy 814 1% 392 1% 97 0% 1206 1% 288 0%
Rynek terminowy 1460 2% 344 1% 2 0% 1804 1% 8 0%
Obrot prawami majatkowymi do §wiadectw pochodzenia 3138 4% 1204 2% 0 0% 4342 3% 0 0%
Inne optaty od uczestnikow rynku 1671 2% 739 1% 280 0% 2410 2% 531 0%
Prowadzenie RSP 6017 9% 2066 3% 0 0% 8083 6% 0 0%
Rozliczenia transakcji 4712 % 1390 2% 0 0% 6102 5% 0 0%
Pozostale przychody 957 1% 845 1% 1586 2% 1802 1% 2235 2%
Razem 70110  100% 63938  100% 68305  100% 134048  100% 137 469 100%

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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W WARSZAWIE

Raport pétroczny Grupy Kapitatowe;j

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za [ poirocze 2012 1.

Przychody jednostkowe GPW S.A. w Il kwartale 2012 r. osiagnety poziom 48,5 mln zl, co oznacza spadek o
9,8% (5,3 mln zt) w poréwnaniu z I kwartatlem 2012 r. oraz 0 24,6% (15,9 mln zt) w poréwnaniu z Il kwartatem

2011r.

Wplyw na wysokos$¢ przychodéw GPW w |1 kwartale 2012 r. miat znaczny spadek warto$ci obrotow akcjami na
Glownym Rynku (26,9% w poréwnaniu do I kwartatu 2012 r. oraz o 39,1% w poréwnaniu do II kwartatu 2011
r.) oraz promocja antykryzysowa, ktora obowiazuje od listopada 2011 r. Warto$¢ promocji w I kwartale 2012 r.
wyniosta 1,2 min zi, a w | kwartale 2012 r.: 1,7 mln zt.

Jednostkowe przychody GPW S.A. i ich struktura w wybranych kwartatach i pétroczach lat 2011-2012

witys. zl, %

Rynek finansowy
Przychody z obstugi obrotu
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym
Instrumenty pochodne
Inne optaty od uczestnikow rynku
Instrumenty dtuzne
Inne instrumenty rynku kasowego
Przychody z obstugi emitentow
Optaty roczne za notowanie
Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne optaty
Przychody ze sprzedazy informacji

Rynek towarowy
Przychody z obstugi obrotu
Obrot energia elektryczna
Rynek kasowy
Rynek terminowy
Obrot prawami majatkowymi do §wiadectw pochodzenia
Inne optaty od uczestnikow rynku
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji

Pozostale przychody

Razem

Okres 3 miesigcy zakonczony

Okres 6 miesigcy zakonczony

30 (Z)elr;lvca wdeial % 312rgi\;ca wd=ial % 30 c;zoelrilvca wdial % 30 t;zoelr;/ca % 30 (;zoelrilvca %
47 649 98% 53163 99% 62 801 97% 100 812 98% 127 635 98%
32973 68% 38 563 2% 47177 3% 71536 70% 98 649 76%
23462 48% 29 376 55% 37550 58% 52838 52% 77482 60%

7703 16% 7255 13% 8309 13% 14 958 15% 18 616 14%
1730 4% 1773 3% 1210 2% 3503 3% 2328 2%
35 0% 103 0% 38 0% 138 0% 7 0%
43 0% 56 0% 70 0% 99 0% 146 0%
5357 11% 5190 10% 6291 10% 10 547 10% 11 465 9%
4123 8% 4232 8% 4192 % 8355 8% 8258 6%
1234 3% 958 2% 2099 3% 2192 2% 3207 2%
9319 19% 9410 17% 9333 14% 18 729 18% 17522 13%
397 1% 224 0% 130 0% 621 1% 358 0%
397 1% 224 0% 130 0% 621 1% 358 0%
360 1% 187 0% 99 0% 547 1% 296 0%
167 0% 178 0% 97 0% 345 0% 288 0%
193 0% 9 0% 2 0% 202 0% 8 0%
0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

37 0% 37 0% 31 0% 74 0% 63 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
502 1% 427 1% 1488 2% 929 1% 2061 2%
48548  100% 53814  100% 64420  100% 102362  100% 130054  100%

Zrédto: Skrocone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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WARTOSCIOWYCH Gieldy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. za I potrocze 2012 r.
W WARSZAWIE

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno w polskich ztotych jak i w walutach obcych. Przychody
osiagane w polskich ztotych stanowity w Il i | kwartale 2012 r. oraz w Il kwartale 2011 r. odpowiednio 85%,
84% oraz 82% przychodow ogétem. Spadek udziatu przychodéw nominowanych w walutach obcych w II
kwartale 2012 r. w porownaniu do poprzednich kwartatdéw wynikat z pelnej konsolidacji przychodow Grupy
TGE, ktorej przychody nominowane w walutach obcych sa nieznaczace. Oprocz konsolidacji Grupy TGE, do
spadku udziatu przychodéw nominowanych w walutach obcych w 2012 r. w poréwnaniu z 2011 r. przyczynita
si¢ zmiana cennika ustug zwiazanych ze sprzedaza informacji gietdowych, ktéra zaczgta obowiazywac od
stycznia 2012 r. w przypadku optat rocznych oraz od lipca 2011 r. w przypadku optat miesigcznych.

Przychody w walutach obcych uzyskiwane sa we wszystkich segmentach biznesowych, gtéwnie w segmencie
obstugi obrotu (rynek finansowy).

Skonsolidowane przychody Grupy GPW od odbiorcéw zagranicznych i krajowych w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
w tys. zt, %
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
0 0 0 0 0
2012 % 2012 % 2011 % 2012 % 2011 %

Przychody nominowane w PLN 59717 85% 53910 84% 55976 82% 113 627 85% 107 117 78%

Przychody nominowane w walutach obcych 10393 15% 10028 16% 12329 18% 20421 15% 30352 22%
Razem 70110 100% 63938 100% 68305 100% 134048  100% 137469  100%

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Srednie kursy wymiany EUR/PLN wyniosty w I potroczu 2012 r. i I potroczu 2011 r. odpowiednio 4,25
EUR/PLN, i 3,95 EUR/PLN. Srednie kursy wymiany EUR/PLN wyniosty w II i I kwartale 2012 r. oraz Il
kwartale 2011 r. odpowiednio 4,26 EUR/PLN, 4,23 EUR/PLN oraz 3,96 EUR/PLN.

2.3.2.2. Rynek finansowy

Obstuga obrotu

Przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku finansowym osiagnety w Il kwartale 2012 r. poziom 36,5 min
zt, co oznacza spadek o 13,6% (5,7 mln zt) w porownaniu z I kwartatem 2012 r. oraz 0 27,7% (14,0 mln zt) w
poréwnaniu z Il kwartatem 2011 r.

Przychody z obrotu akcjami i innymi_instrumentami o charakterze udzialowym w Il kwartale 2012 r.
wyniosty 23,5 min zt w poréwnaniu do 29,4 mln zt w I kwartale 2012 r. oraz 37,6 mln zt w Il kwartale 2011 r.
Wplyw na wysokos¢ ww. przychodéow w analizowanych kwartatach mialy nastgpujace czynniki:

e spadek wartosci obrotow akcjami na Gtéwnym Rynku w Il kwartale 2012 r. w poréwnaniu do I
kwartatu 2012 r. oraz do II kwartalu 2011 r. (odpowiednio o 26,9% oraz 39,1%); laczna warto$c
obrotow akcjami na Gtoéwnym Rynku (sesyjnych i pakietowych) w 11 kwartale 2012 r. wyniosta 43,3
mld zt;

e promocja antykryzysowa wprowadzona przez GPW w listopadzie 2011 r.; taczna warto$¢ promocji

przyznanych cztonkom gietdy w Il kwartale 2012 r. wyniosta 1,2 min zl, podczas gdy w 1 kwartale
2012 r.: 1,7 min zt;
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W WARSZAWIE

o relatywnie wysokie przychody z wezwan w trybie nabycia znacznych pakietow akcji w Il kwartale
2012 r. w porownaniu do I kwartatu 2012 r. oraz II kwartatu 2011 r. (odpowiednio 1,4 min zt w
stosunku do 0,1 mln zt oraz 0,1 mln z1); wplyw na przychody z tego tytutu w II kwartale miaty m.in.
wezwania na spotki: Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. oraz Mondi Swiecie S.A.;

e zaliczenie 3,0 mln zl przychodow I kwartatu 2011 r. (niezafakturowane optaty) do przychodéw II
kwartatu 2011 r., co tworzy wysoka baz¢ do poréwnan przychodow II kwartatu 2012 r. z przychodami
analogicznego kwartatu poprzedniego roku.

W celu uzyskania poréwnywalno$ci wynikéw omawianych kwartatow nalezy wyeliminowa¢ wptyw promocji
antykryzysowej oraz przychoddéw z wezwan, a takze uwzgledni¢ przychody dotyczace niezafakturowanych optat
w I kwartale 2011 r. Po dokonaniu powyzszych korekt, przychody w II kwartale 2012 r. bytyby o ok. 25% nizsze
niz w I kwartale 2012 r. Zmiany te zblizone sa do zmian warto$ci obrotow akcjami na Gtownym Rynku w
omawianych kwartatach.

Przecigtna wartos$¢ transakceji w II kwartale 2012 r., liczona jako stosunek tacznej wartosci obrotow sesyjnych i
liczby transakcji sesyjnych, wyniosta 15,7 tys. zt i byta zblizona do warto$ci w I kwartale 2012 r. oraz nizsza niz
w II kwartale 2011 r. (19,8 tys. zt). Indeks WIG20 spadt o 0,5% z poziomu 2 286,53 punktow na koniec |
kwartatu 2012 r. do poziomu 2 275,30 punktéw na koniec II kwartatu 2012 r. Warto§¢ obrotéw akcjami na
Glownym Rynku w II kwartale 2012 r. wyniosta 43,3 mld zt w poréwnaniu do 59,3 mld zt w I kwartale 2012 r.
oraz do 71,1 mld zt w II kwartale 2011 r. Laczny wolumen obrotéw akcjami na Gtéwnym Rynku w II kwartale
2012 r. wyniost 6,5 mld akcji w poréwnaniu do 11,6 mld akcji w | kwartale 2012 r. oraz do 6,8 mld akcji w 11
kwartale 2011 r.

Warto$¢ obrotow akcjami na NewConnect (sesyjnych i pakietowych) w II kwartale 2012 r. wyniosta 0,3 mld zi,
co oznacza spadek o 38,7% w poréwnaniu do I kwartatu 2012 r. oraz spadek o 57,6% w poréwnaniu do II
kwartatu 2011 r.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z obrotu akcjami i innymi instrumentami udzialowymi oraz warto$¢ i wolumen obrotow akcjami i
innymi instrumentami o charakterze udzialowym w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011
Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:
akeje i inne instrumenty o charakterze udzialowym (w min zf) 235 294 376 528 [
Glowny Rynek:
Warto$¢ obrotow (w mld zi) 43,3 59,3 71,1 102,6 138,9
Wolumen obrotow (w mld akcji) 6,5 11,6 6,8 18,1 13,1
NewConnect:
Warto$¢ obrotow (w mld z4) 0,3 0,5 0,7 0,8 1,3
Wolumen obrotow (w mld akcji) 0,7 1,4 2,3 2,1 3,7

Zrédto: Spotka
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W WARSZAWIE

Przychody Grupy na rynku finansowym z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi w 11 kwartale 2012 r.
wyniosty 7,7 mln zl, co oznacza wzrost 0 6,2% w poroéwnaniu do I kwartatu 2012 r. oraz spadek o 7,3% w
porownaniu do IT kwartatu 2011 r. Wyniki te sa odzwierciedleniem wzrostu wolumenu kontraktow terminowych
na indeks WIG20, ktory w Il kwartale 2012 r. byt wyzszy niz w 1 kwartale 2012 r., jednak nizszy niz w II
kwartale 2011 r.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi finansowymi
w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2011-2012

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011
_Rynek finansowy, przychody z obslugi obrotu: 77 73 83 150 186
instrumenty pochodne (w min zi)
Wolumen obrotdéw instrumentami pochodnymi (min sztuk) 3,2 28 3.2 6,0 72
W tym: wolumen obrotow kontraktami terminowymi na WIG20 (mln sztuk) 2,7 2,4 2,8 51 6,3

Zrodlo: Spotka

Przychody z tytutu obstugi obrotu instrumentami dtuznymi w Il kwartale 2012 r. osiagngty poziom 3,6 mln zt i
spadly o 5,6% w porownaniu do I kwartalu 2012 r. oraz wzrosty o 5,7% w poréwnaniu do II kwartatu 2011 r. Na
osiagni¢te wyniki wplyw miaty przede wszystkim wysokie obroty na rynku Treasury BondSpot Poland. Wartos¢
obrotow na TBSP w Il kwartale 2012 r. wyniosta 147,5 mld zt w przypadku transakcji warunkowych oraz 102,9
mld zt w przypadku transakcji kasowych. Oznacza to wzrost wartosci obrotdéw w transakcjach warunkowych
oraz spadek w transakcjach kasowych w stosunku do I kwartatu 2012 r. Wpltyw na wysokos$¢ obrotéw na rynku
TBSP w I potroczu 2012 r. miata rowniez obnizka optat dla tzw. Market Makerow, posiadajacych tytut Dealera
lub Kandydata na Dealera Skarbowych Papieréw Warto$ciowych. Wprowadzona promocja obniza $redni koszt
zawieranych transakcji, w szczegolnosci transakcji na rynku kasowym. Obnizka bedzie obowiazywata do konca
2014 r. W 11 kwartale 2012 r. obroty na rynku Catalyst wzrosty przeszto dwukrotnie w porownaniu do I kwartatu
2012 r., przychody z tego tytuly maja jednak niewielki udziat w calosci przychodow z obstugi obrotu
instrumentami dtuznymi.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z obrotu instrumentami dluznymi oraz warto$¢ obrotéw instrumentami dtuznymi
w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011
.Rynek ﬁnansow?/, przychody z obslugi obrotu: 36 38 34 73 65
instrumenty dluzne (w min zi)
Catalyst:
Wartos¢ obrotow (mld z4) 1,3 0,6 0,3 19 0,7
W tym: Warto$¢ obrotow instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 1,2 0,5 0,2 1,7 0,3
Treasury BondSpot Poland:
Warto$¢ obrotow - transakcje warunkowe (mld z1) 1475 143,7 237,1 291,3 413,3
Warto$¢ obrotow - transakcje rynku kasowego (mld z#) 102,9 118,3 70,1 221,2 142,2

Zrodto: Spotka
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Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,04 min zt w II kwartale 2012 r. w
poréwnaniu do 0,06 min zt w I kwartale 2012 r. oraz 0,07 mln zt w II kwartale 2011 r.

Przychody z innych oplat od czlonkéw gieldy wyniosty 1,7 min zt w II kwartale 2012 r. w poréwnaniu do 1,8
mlin zt w I kwartale 2012 r. oraz 1,2 mln zt w II kwartale 2011 r.

Obstuga emitentow

Przychody z obstugi emitentow na rynku finansowym w Il kwartale 2012 r. wyniosty 5,5 mln zt, co oznacza
wzrost 0 4,8% w poréwnaniu do I kwartatu 2012 r. oraz spadek 0 14,5% w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.

W Il kwartale 2012 r. przychody z optat rocznych wyniosty 4,1 mln zt i byly o 2,8% nizsze w stosunku do 4,2
min zt w I kwartale 2012 r. oraz 0 1,7% nizsze w stosunku 4,2 min zt w Il kwartale 2011 r. Przychody z tytulu
optat za dopuszczenie i wprowadzenie oraz innych optat w Il kwartale 2012 r. wyniosty 1,4 min zt i byly o
35,2% wyzsze od analogicznych przychodow w 1 kwartale 2012 r. i o 38,0% nizsze w stosunku do
analogicznych przychodow w 11 kwartale 2011 r.

W Il kwartale 2012 r. na Gléwnym Rynku zadebiutowato 6 spétek, a taczna wartos¢ ofert pierwotnych i
wtornych wyniosta 1,5 mld zt. Analogiczne wartosci dla I kwartatu 2012 r. i IT kwartatu 2011 r. wyniosty
odpowiednio 4 spotki i 0,8 mld zt oraz 15 spotek i 2,7 mld. Na koniec 11 kwartatu 2012 r. na Gléwnym Rynku
notowane byty 434 spotki, a ich kapitalizacja wyniosta tacznie 669,8 mld zt. Analogiczne wartosci dla I kwartatu
2012 r. i I kwartatu 2011 r. wyniosty odpowiednio: 429 spotek i 713,6 mld zt oraz 416 spotek i 823,9 mid zt.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z tytulu obslugi emitentow, kapitalizacja rynkowa, liczba
notowanych spélek, liczba i kapitalizacja nowych spélek, warto$¢ ofert, liczba i kapitalizacja spolek
wycofanych z notowan na Gléwnym Rynku w wybranych kwartalach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony

30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2012 2012 2011
Gléwny Rynek
Przychody z obslugi emitentéw (w min z1) 45 43 58
Kapitalizacja notowanych spotek (krajowe) (w mld zi) 472,7 488,1 556,2
Kapitalizacja notowanych spotek (zagraniczne) (w mld zi) 197,1 225,6 267,7
Liczba notowanych spotek (krajowe) 394 390 381
Liczba notowanych spétek (zagraniczne) 40 39 35
Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mld z1) 1,5 0,8 2,7
Liczba nowych spotek (w okresie) 6 4 15
Kapitalizacja nowych spotek (w mid z1) 1,2 3,9 6,9
Liczba spotek wycofanych z obrotu 1 1 1
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mld z4) 34 0,3 0,0
*w oparciu o kapitalizacje w momencie ofania z

Zrodlo: Spotka
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W 11 kwartale 2012 r. na NewConnect zadebiutowato 28 spolek, a taczna warto$¢ ofert pierwotnych i wtoérnych
wyniosta 0,1 mld zt. Analogiczne wartosci dla I kwartatu 2012 r. i T kwartatu 2011 r. wyniosty odpowiednio 21
spotek i 0,1 mld zt oraz 42 spoiki i 0,2 mld zt. Na koniec IT kwartatu 2012 r. na NewConnect notowanych bylto
397 spotek, a ich kapitalizacja wyniosta tacznie 8,2 mld zt. Analogiczne wartosci dla I kwartatu 2012 r. i 1T
kwartatu 2011 r. wyniosty odpowiednio: 370 spotek i 9,1 mld zt oraz 261 spotek i 7,2 mld zt.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z tytulu obslugi emitentéw, kapitalizacja rynkowa, liczba
notowanych spolek, liczba i kapitalizacja nowych spélek, wartos¢ ofert, liczba i kapitalizacja spolek

wycofanych z notowan na NewConnect w wybranych kwartalach lat 2011-2012

NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min zi)

Kapitalizacja notowanych spotek (krajowe) (w mld z1)
Kapitalizacja notowanych spotek (zagraniczne) (w mld z1)

Liczba notowanych spotek (krajowe)
Liczba notowanych spotek (zagraniczne)

Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mld z1)
Liczba nowych spotek (w okresie)
Kapitalizacja nowych spotek (w mld z1i)

Liczba spotek wycofanych z obrotu*
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mld z1)

* uwzglednia spétki, ktore zostaly przeniesione na Glowny Rynek
**wartos¢ w oparciu o kapitalizacie w momencie wycofania z notowarn

Zrédlo: Spotka

Okres 3 miesigcy zakonczony

30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2012 2012 2011

08 0,8 0,3

8,1 9,0 7,0

0.1 0,1 0,2

390 364 255

7 6 6

0,1 0,1 0,2

28 21 42

03 0,4 1,4

2
0,2 0,0 01

W analizowanym okresie dynamicznie wzrastata liczba emitentéw i warto$¢ emisji na rynku Catalyst. Na koniec
Il kwartatu 2012 r. na Catalyst notowano instrumenty 126 emitentow (w tym Skarbu Panstwa) w poréwnaniu do
118 emitentdéw na koniec I kwartatu 2012 r. oraz 73 emitentow na koniec Il kwartatu 2011 r. Laczna warto$¢
nominalna wyemitowanych instrumentéw wyniosta 560,5 mld zt na koniec Il kwartatu 2012 r., 553,9 mld zt na
koniec I kwartatu 2012 r. oraz 529,4 mld zt na koniec Il kwartatu 2011 r., w tym instrumentéw innych niz

skarbowe odpowiednio: 45,9 mld zt, 40,9 mld zt oraz 30,9 mld zt.
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Skonsolidowane przychody Grupy GPW z tytulu obslugi emitentéw, liczba emitentéw, liczba
wyemitowanych instrumentow oraz warto$¢ wyemitowanych instrumentéw na Catalyst w wybranych
kwartalach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony

30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2012 2012 2011
Catalyst
Przychody z obslugi emitentéw (w min zi) 0,3 0,2 0,3
Liczba emitentow 126 118 73
Liczba wyemitowanych instrumentéw 298 281 181
w tym: nieskarbowych 260 243 142
Warto$¢ wyemitowanych instrumentow (mld z1) 560,5 553,9 529,4
w tym: nieskarbowych 45,9 40,9 30,9

Zrédlo: Spotka

Sprzedaz informacji

Przychody ze sprzedazy informacji w Il kwartale 2012 r. wyniosty 9,3 mln zt co oznacza, ze ksztaltowaly si¢ one
zasadniczo na tym samym poziomie co w | kwartale 2012 r. (spadek o 1,4%) oraz w 11 kwartale 2011 r. (spadek

0 0,6%).

Na ksztaltowanie si¢ przychodow ze sprzedazy informacji w analizowanych kwartatach wptyw mialy m.in.
liczba dystrybutoréw oraz abonentdéw, a takze zmiany cennika z nominowanego w euro na nominowany w
ztotych (od lipca 2011 r. w zakresie optat miesigcznych oraz od stycznia 2012 r. w zakresie optat rocznych).

Informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy GPW ze sprzedazy informacji oraz o liczbie
dystrybutoréw i abonentéw informacji w wybranych kwartalach lat 2011-2012

Dane na dzien/ za okres 3 miesigcy zakonczony

30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2012 2012 2011
Przychody ze sprzedazy informacji (min zi) 9,3 9,4 9,3
Liczba dystrybutoréw informacji 60 59 54
Liczba abonentow informacji (zys. abonentow) 297,0 298,2 324,5

Zrodlo: Spotka
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2.3.2.3. Rynek towarowy

Przychody rynku towarowego tworza:
e przychody GPW z tytulu prowadzenia poee Rynku Energii GPW,
e przychody WSEInfoEngine S.A. z tytulu prowadzenia dziatalno$ci operatora handlowego i handlowo-
technicznego,
e przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w II kwartale 2012 r. wyniosty 17,8 mln zt, w poréwnaniu do 6,1
min zt w I kwartale 2012 r. oraz 0,4 min zt w II kwartale 2011 r. Znaczace wzrosty przychodow wynikaja z
konsolidacji wynikow Grupy TGE (za jeden miesiac w I kwartale 2012 r. oraz za peten Il kwartat 2012 r.).

Przychody Grupy TGE ksztattowane sa gtéwnie przez wolumen obrotow na rynku energii i praw majatkowych,
wolumen otrzymywanych i umarzanych s$wiadectw pochodzenia przez czlonkéw Rejestru Swiadectw
Pochodzenia oraz zwigkszanie przez nich sald praw majatkowych. W Il kwartale 2012 r. Grupa TGE uzyskata
taczne przychody o wartosci 17,1 min zt, podczas gdy w I kwartale 2012 r.: 17,4 mln zt, spadek o 1,7% dotyczyt
w szczegolnosci przychoddw z prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia.

Obstuga obrotu

W 1II kwartale 2012 r. Grupa GPW uzyskata taczne przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym réowne 7,1
mln zl, z czego 0,8 mln zt to przychody z tytulu obrotu energia na rynku kasowym, 1,5 mln zt to przychody z
tytulu obrotu energia na rynku terminowym, 3,1 mln zt to przychody z tytulu obrotu prawami majatkowymi do
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, natomiast 1,7 mln zt to inne optaty od uczestnikow rynku. Inne
oplaty od uczestnikéw rynku towarowego stanowia optaty od uczestnikow rynkéw TGE, poee RE GPW, a takze
przychody WSEInfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalno$ci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z obrotu na rynku towarowym oraz wolumen obrotéw na rynku towarowym w wybranych
kwartalach i pétroczach lat 2011-2012

OKres 3 miesigcy zakonczony OKres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zi) 71* 2,7 ** 0,4 *** 9,8 ** 0,8 ***
Wolumen obrotéw energia elektryczna (poee RE GPW oraz TGE):

Transakcje spot (TWh) 54 57 57 111 10,9
Transakcje terminowe (TWh) 21,3 85 334 29,9 454
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 16,0 18,0 9,0 34,0 26,8

* konsolidacja przychodéw Grupy TGE za caly kwartal
** konsolidacja przychodéw Grupy TGE od 1 marca 2012 r.
%% brak konsolidacji przychodéw Grupy TGE

Zrodto: Spotka

Laczna warto$¢ obrotow na rynkach energii prowadzonych przez GPW i TGE w II kwartale 2012 r. wyniosta
26,7 TWh w poréwnaniu do 14,2 TWh w I kwartale 2012 r. oraz do 39,1 TWh w Il kwartale 2011 r. Znaczne
zmiany w warto$ci obrotow dotyczyly w szczegdlnosci rynku terminowego, ktory charakteryzuje sie pewna
sezonowos$cig. Wytworcy energii w pierwszej czesci roku wstrzymuja si¢ z zawieraniem transakcji dotyczacych
nastepnego roku, obserwujac i analizujac sytuacje na rynku. W kolejnych miesiagcach mozna bylo zaobserwowaé
wzrost obrotow i przychodow z tego tytutu.
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Rejestr Swiadectw Pochodzenia

Od I kwartatu 2012 r. Grupa pozyskuje przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia. W 11
kwartale 2012 r. wyniosty one 6,0 mln zt.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej, wolumen wystawionych oraz
umorzonych praw majatkowych w wybranych kwartalach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011
I,{ynek towarowy, przychody z tytulu prowadzenia Rejestru 6.0 * 21 *x 0.0 % g1 ** 0.0 %
Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (mln z}) ’ ’ ’ ' '
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 10,9 12,8 9,9 23,6 22,1
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 19,9 11,9 8,1 31,8 18,2

* konsolidacja przychodow Grupy TGE za caly kwartal
** konsolidacja przychodow Grupy TGE od 1 marca 2012 r.
**% brak konsolidacji przychodow Grupy TGE

Zrédo: Spotka

Rozliczenia transakcji

Od 1 kwartatu 2012 r. Grupa pozyskuje przychody z tytulu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej
prowadzonej przez IRGIT, spotke zalezna TGE. W Il kwartale 2012 r. przychody te wyniosty 4,7 mln zt.

2.3.2.4. Pozostale przychody

Pozostate przychody wyniosty w Il kwartale 2012 r. 1,0 mln zt w poréwnaniu do 0,9 mln zt w I kwartale 2012 r.
oraz 1,6 min zt w Il kwartale 2011 r. Pozostate przychody Grupa osiaga m.in. z dziatalnosci promocyjnej,
szkoleniowej i wynajmu powierzchni.
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2.3.3. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Laczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w Il kwartale 2012 r. wyniosty 39,3 mln zl, co oznacza
wzrost 0 12,3% w stosunku do I kwartatu 2012 r. oraz wzrost 0 15,4% w stosunku do Il kwartatu 2011 r.
Gltowna przyczyna wzrostOw byta konsolidacja kosztow Grupy TGE za caty II kwartat 2012 r. (w I kwartale
2012 r. skonsolidowano koszty Grupy TGE za marzec 2012 r.).

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW za Il kwartat 2012 r. obejmuja koszty Grupy TGE 0 wartosci 7,5
mln zt. Udziat kosztoéw BondSpot S.A. w kosztach Grupy GPW w Il kwartale 2012 r. wyniost 2,1 mln zt.

N)! lidowane koszty dzialalno$ci operacyjnej Grupy GPW i ich struktura w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2011-2012

OKres 3 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca udzial 31 marca udzial 30 czerwca  udzial 30 czerwca 30 czerwca
wys. zt, % % %
2012 % 2012 % 2011 % 2012 2011

Amortyzacja 4292 11% 3973 11% 3828 11% 8265 11% 7807 12%
Koszty osobowe 12126 31% 10399 30% 10 052 29% 22525  30% 19376  30%
Inne koszty osobowe 2971 8% 3181 9% 2493 7% 6152 8% 5346 8%
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 2492 6% 2262 6% 1708 5% 4754 6% 3386 5%
Oplaty i podatki 5470 14% 5203 15% 4128 12% 10673 14% 8323 13%
w tym: KNF 4885 12% 4885 14% 3891 11% 9769 13% 7783 12%
Ustugi obce 9633 24% 8094 23% 10 300 30% 17727 24% 17613 27%
Inne koszty operacyjne 2342 6% 1897 5% 1570 5% 4239 6% 3311 5%
Razem 39326  100% 35009  100% 34079  100% 74335 100% 65162 100%

Zrédto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. w |l kwartale 2012 r. wyniosty 28,9 mln zt, co oznacza
spadek o 3,5% w stosunku do I kwartatu 2012 r. oraz spadek o 8,1% w stosunku do Il kwartatu 2011 r. .

Jednostkowe koszty dzialalnosci operacyjnej GPW i ich struktura w wybranych kwartalach i pétroczach lat 2011-2012

Okres 3 miesigcy zakonczony OKres 6 miesigcy zakonczony

wtvs. 2L % 30czerwca  udzial 31 marca udzial 30czerwca  udzial 30 czerwca % 30 czerwca %

-2 %o 2012 % 2012 % 2011 % 2012 ° 2011 ’
Amortyzacja 3461 12% 3551 12% 3648 12% 7012 12% 7 459 12%
Koszty osobowe 7337 25% 8030 27% 8557 27% 15 367 26% 16 694 28%
Inne koszty osobowe 2214 8% 2697 9% 2255 7% 4911 8% 4869 8%
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1838 6% 1931 6% 1539 5% 3769 6% 3049 5%
Optaty i podatki 5016 17% 5013 17% 4017 13% 10 029 17% 8067 13%
w tym: KNF (GPW) 4885 17% 4885 16% 3891 12% 9769 17% 7783 13%
Ustugi obce 7667 26% 7126 24% 9 456 30% 14793 25% 16 564 27%
Inne koszty operacyjne 1404 5% 1633 5% 2031 6% 3037 5% 3639 6%
Razem 28937 100% 29 981 100% 31503 100% 58918 100% 60341 100%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Ponizsze komentarze dotyczace poszczegolnych pozycji kosztow dziatalnosci operacyjnej odnosza si¢ do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja - Koszty amortyzacji w badanych okresach utrzymywaly si¢ na zblizonym poziomie.
W Il kwartale 2012 r. wyniosty one 4,3 mln zt, w stosunku do 4,0 mln zt w I kwartale 2012 r. oraz 3,8 mln zt w
Il kwartale 2011 r. Wzrost w poréwnaniu do I kwartatu 2012 r. i II kwartatu 2011 wynikal glownie z
konsolidacji Grupy TGE.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe — Koszty osobowe i inne koszty osobowe w 11 kwartale 2012 .
wyniosty 15,1 mln zt w poréwnaniu do 13,6 min zt w I kwartale 2012 r. oraz 12,5 min zt w Il kwartale 2011 r.
Wzrost w stosunku do poprzednich kwartatow wynikat gléwnie z konsolidacji kosztow Grupy TGE.
Zatrudnienie w Grupie na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosto 340 pracownikéw (328 etatow).

Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

Stan na dzien

Liczba etatéw 30 czerwea 31 marca 30 czerwca
2012 2012 2011
GPW 209 210 208
Spolki zalezne 119 114 41
Razem 328 324 249

Zrédlo: Spotka

Uslugi obce — Koszty ustug obcych w Il kwartale 2012 r. wyniosty 9,6 mln zt, w poréwnaniu do 8,1 min zt w I
kwartale 2012 r. oraz 10,3 min zt w II kwartale 2011 r. Wzrost w stosunku do poprzedzajacego kwartatu wynikat
zardwno ze wzrostu jednostkowych kosztéw GPW S.A. jak i z konsolidacji kosztow Grupy TGE. Jednostkowe
koszty GPW wzrosty ze wzgledu na wyzsze wydatki GPW na promocje¢ i konserwacj¢ oprogramowania.

Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne — Czynsze i optaty eksploatacyjne w II kwartale 2012 r. wyniosty 2,5
min zt, tzn. 0 0,2 min zt wigcej niz w I kwartale 2012 r. W II kwartale 2011 r. czynsze i inne optaty wyniosty 1,7
min zt. Wzrost w 2012 r. w poréwnaniu do 2011 r. jest wynikiem konsolidacji Grupy TGE oraz efektem rozwoju
dziatalnosci GPW i wynajeciem dodatkowej powierzchni na potrzeby serwerowni.

Oplaty i podatki — Optaty i inne obciazenia w 11 kwartale 2012 r. wyniosty 5,5 mln zt w poréwnaniu do 5,2 min
7zt w I kwartale 2012 r. oraz do 4,1 min zt w II kwartale 2011 r. Wzrost w stosunku do II kwartatu 2011 r.
wynikat ze wzrostu optat GPW S.A. na rzecz KNF, natomiast wzrost w stosunku do I kwartatu 2012 r. wynikat z
konsolidacji kosztow Grupy TGE za peten 11 kwartat 2012 r. Zaliczki GPW S.A. na rzecz KNF w |11 kwartale
2012 r. wyniosa 4,5 mln zt.

Inne koszty operacyjne — Inne koszty operacyjne w Il kwartale 2012 r. wyniosty 2,3 mln zt w stosunku do 1,9
min zt w I kwartale 2012 r. oraz 1,6 min zt w Il kwartale 2011 r. Wzrost w stosunku do poprzedzajacego
kwartatu wynikat z konsolidacji kosztow Grupy TGE.
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2.3.4. Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody w II kwartale 2012 r. wyniosty 1,6 mln zt w poréwnaniu do 6,7 mln zt w I kwartale 2012 r.
W przychodach I kwartatu 2012 r. ujgto przeszacowanie do wartosci godziwej mniejszosciowego pakietu akcji
TGE begdacego w posiadaniu GPW przed przejeciem kontroli (+4,5 min zt) oraz efekt zmiany polityki
rachunkowosci w zakresie tworzenia odpisow (+1,9 min zt). Przychody II kwartalu 2012 r. stanowity m.in.
rozwigzane rezerwy na naleznosci oraz uzyskane odszkodowania.

Pozostate koszty w II kwartale 2012 r. wyniosty 1,0 mln zt w poréwnaniu do 0,03 mln zt w I kwartale 2012 r. i
w Il kwartale 2011 .

2.3.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy w Il kwartale 2012 r. wyniosty 3,8 mln zt w porownaniu do 3,9 mln zt w I kwartale
2012 r. oraz 2,1 min zt w Il kwartale 2011 r.

Laczne koszty finansowe Grupy w Il kwartale 2012 r. wyniosty 4,1 mln zt w poréwnaniu do 4,8 min zt w I
kwartale 2012 r. oraz 0,1 miln zt w Il kwartale 2011 r. Spadek w stosunku do I kwartatu 2012 r. jest wynikiem
ujemnych réznic kursowych (nie objetych rachunkowoscia zabezpieczen), ktore powigkszyty koszty finansowe |
kwartatu 2012 r.

W grudniu 2011 r. i lutym 2012 r. GPW wyemitowata obligacje o tacznej warto$ci nominalnej réwnej 245,0 min
zt. Wykup obligacji obydwu serii nastapi 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy ptatnosci odsetek sa potroczne. W zwiazku z emisja obligacji, istotny
element kosztéw finansowych Grupy w Il kwartale 2012 r. stanowily koszty obshugi zadtuzenia o wartosci 3,8
mln zt. W I kwartale 2012 r. koszt obstugi zadluzenia wynidst réwniez 3,9 min zi.

Koszty przeprowadzenia oferty sprzedazy obligacji wyniosty tacznie 2,2 miln zt i zostaly ujgte jako czynne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow od dnia emisji obligacji serii A (23 grudnia 2011 r.) do dnia wykupu
obligacji serii A i B (2 stycznia 2017 r.). Koszty przeprowadzenia oferty w 11 kwartale 2012 r. obciazyty koszty
finansowe Grupy GPW kwota 0,1 min zt.

Od 1 stycznia 2012 r. GPW S.A. rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen. Przedmiotem
zabezpieczenia sa przeplywy pieni¢zne wynikajace z umowy na dostawg¢ nowego systemu transakcyjnego
(UTP), nabycia licencji oraz nabycia gwarancji w pierwszym roku po wdrozeniu. Spoétka zdecydowala si¢
zaklasyfikowa¢ $rodki utrzymywane w euro, przeznaczone na ww. cel, jako instrument zabezpieczajacy.
Réznice kursowe wynikajace z bilansowej wyceny ww. srodkow od 1 stycznia 2012 r. odnoszone sa na kapitat
wlasny, a nie w cigzar przychodéw lub kosztow finansowych. W I kwartale 2012 r. réznice kursowe odniesione
na kapital wlasny byly ujemne i wyniosty 2,9 min zt, natomiast w II kwartale 2012 r. byly dodatnie i wyniosty
1,1 min zt.
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2.3.6. Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

W 1l kwartale 2012 r. udzial Grupy w zyskach jednostek stowarzyszonych wyniost 1,7 mln zt, w porownaniu do
4,6 min zt w | kwartale 2012 r. oraz 4,4 min zt w Il kwartale 2011 r. Na wyniki te wptywa przede wszystkim
wynik netto Grupy KDPW, ktory w Il kwartale 2012 r. wynidst 5,8 mln zt, podczas gdy w I kwartale 2012 r.:
11,9 mln zl. Przyczyna obnizenia wynikow KDPW byl znaczny spadek przychodow w stosunku do
poprzedniego kwartatu wynikajacy m.in. z ostabienia koniunktury. Centrum Gieldowe jest spotka rentowna na
poziomie operacyjnym. W Il kwartale 2012 r. poniosta ona strate netto, podczas gdy w poprzednim kwartale
zysk netto byt rowny 2,5 mln zt. Znaczne wahania wyniku netto Centrum Gietldowego to wynik rdznic
kursowych (spotka sptaca kredyt denominowany w USD).

Zyski/ (straty) jednostek stowarzyszonych

w tys. zt Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011

Grupa KDPW 5821 11872 11 952 17 693 27 128
Centrum Gietdowe S.A. (818) 2500 873 1682 2 407
PJSC INNEX* (23) (106) (105) (129) (164)
Inne zwigkszenia** - - 654 - 654
Razem 4980 14 266 13374 19 246 30 025

Udzial GPW w zyskach/ (stratach) jednostek stowarzyszonych

w tys. zt Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2012 2011

Grupa KDPW 1941 3957 3985 5898 9043
Centrum Gietdowe S.A. (203) 620 217 417 597
PJSC INNEX* - - - - -
Inne zwiekszenia** - - 218 - 218
Razem 1738 4577 4420 6 315 9 858

* wartos¢ bilansowa PSJC Innex w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy GPW jest réwna zeru
** wplyw konsolidacji metodq peina, po raz pierwszy KDPW_CCP w Grupie Kapitatowej KDPW

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

2.3.7. Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatku dochodowego Grupy w Il kwartale 2012 r. wyniosta 18,5% wobec 19-procentowej
stawki podatku dochodowego w Polsce. Podatek dochodowy w II kwartale 2012 r. wyniést 6,1 min zt w
poréwnaniu do 5,8 mln zt w I kwartale 2012 r. oraz 7,4 min zt w II kwartale 2011 r.
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2.3.8. Struktura bilansu

Na dzief 30 czerwca 2012 r. aktywa trwate Grupy wyniosty 516,3 min zt i stanowily 51% aktywow ogotem, w
porownaniu do 52% oraz 62% odpowiednio w dniach 31 marca 2012 r. oraz 30 czerwca 2011 r. W I kwartale
2012 r., ze wzgledu na przejecie kontrolnego pakietu akcji TGE, istotnie wzrosty wartosci niematerialne Grupy.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejgcia Grupy TGE wyniosta 147,8 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. aktywa obrotowe Grupy wyniosty 499,2 mln zt i stanowily 49% aktywow ogdtem,
w pordéwnaniu do 48% oraz 38% odpowiednio w dniach 31 marca 2012 r. oraz 30 czerwca 2011 r.

Wzrost nalezno$ci handlowych i pozostalych nalezno$ci w 2012 r. w poréwnaniu z poprzednimi dniami
bilansowymi, zwiazany jest z przejgeciem Grupy TGE. Istotna cze$¢ ww. pozycji stanowia naleznosci z tytutu
pozostatych rozrachunkéw publiczno-prawnych (w tym VAT), ktore na 30 czerwca 2012 r. wynioslty 41,4 min
zt, w poréwnaniu do 35,4 na 31 marca 2012 r. oraz 0,1 mln zt na 30 czerwca 2011 r. W ramach transakcji
rozliczanych przez Grupe TGE (IRGIT), wystepuje znaczaca ilo$¢ transakcji dotyczacych sprzedazy energii
elektrycznej podmiotom zarejestrowanym za granica, co powoduje powstawanie naleznosci z tytulu zwrotu
podatku VAT od Urzedu Skarbowego. Istotne naleznosci z tytutu VAT sg przyczyna korzystania przez IRGIT z
kredytu odnawialnego.

Znaczny wzrost srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow w 2012 r. w porownaniu z 2011 r., zwiazany jest z
przejeciem Grupy TGE. Grupa TGE posiada znaczacy zasob srodkow finansowych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, obejmujacy aktywa systemu gwarantowania rozliczen, ktore na dzien 30 czerwca 2012 r.
wyniosty 104,6 mln zl, a na dzien 31 marca 2012 r.: 92,6 mln zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec wybranych kwartalow 2011 i 2012 r. (aktywa)

Stan na dzien

wtys. z1 30 Zzoelcha udzial % 31;3;1;03 udzial % 30 (;Zoelr;vca udzial %
Aktywa trwale 516 251 51% 513 308 52% 393975 62%
Rzeczowe aktywa trwale 134 649 13% 129 332 13% 118 047 19%
Wartosci niematerialne 213593 21% 209 888 21% 59 452 9%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 147 045 14% 152 537 15% 141 534 22%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4847 0% 5177 1% 4440 1%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10910 1% 11004 1% 67 348 11%
Rozliczenia migdzyokresowe 5207 1% 5370 1% 3154 0%
Aktywa obrotowe 499 153 49% 477713 48% 239 546 38%
Zapasy 278 0% 266 0% 292 0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 111 0% 0 0% 0 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 95618 9% 79 434 8% 50 268 8%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 58 254 6% 57 389 6% 0 0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 344 892 34% 340 624 34% 188 986 30%

w tym: aktywa systemu gwarantowania rozliczen 104 590 10% 92 647 9% 0 0%
Aktywa razem 1015 404 100% 991 021 100% 633 521 100%

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Kapital wlasny Grupy na dzien 30 czerwca 2012 r., 31 marca 2012 r. oraz 30 czerwca 2011 r. wynidst
odpowiednio 525,4 mln zl, 560,8 min zt oraz 461,0 mln zt i stanowil odpowiednio 52%, 57% oraz 73%
pasywow Grupy ogoédtem. Spadek udzialu kapitatu wlasnego w pasywach ogdtem w 2012 r. zwiazany jest ze
zmiang struktury finansowania Grupy, polegajaca na emisji obligacji.

Zobowiazania dtugoterminowe Grupy w dniach 30 czerwca 2012 r., 31 marca 2012 r. oraz 30 czerwca 2011 r.
wyniosty odpowiednio 250,2 mln zl, 263,3 mln zt oraz 3,4 mln zt i stanowity odpowiednio 25%, 27% oraz 1%
pasywow Grupy ogdtem. Wzrost zobowiazan dtugoterminowych w IV kwartale 2011 r. oraz w | kwartale 2012
r. zwiazany byt z emisja przez GPW obligacji serii A o tacznej wartosci 170 mln zt oraz serii B o wartosci 75
mln zi. Wykup obligacji obydwu serii nastapi 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy ptatnosci odsetek sa potroczne. Na dzien 31 marca 2012 r. spotka
IRGIT posiadata kredyt odnawialny zaklasyfikowany jako zobowiazanie dtugoterminowe o wartosci 12,3 min zi,
zaciagnigty na potrzeby biezacej ptynnosci. Na dzien 30 czerwca 2012 r. ww. kredyt zostat sptacony.

Zobowiazania krotkoterminowe Grupy w dniach 30 czerwca 2012 r., 31 marca 2012 r. oraz 30 czerwca 2011 r.
wyniosty odpowiednio 239,8 mln zt, 166,9 min zt oraz 169,2 mln zt i stanowity odpowiednio 24%, 17% oraz
27% pasywow Grupy ogoéltem. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa posiadata zobowiazania z tytulu wyplaty
dywidendy rowne 60,9 mln zt. Na dzien 30 czerwca 2011 r. analogiczne zobowiazania wyniosly 134,9 min zi.
Wazrost pozostatych zobowiazan w 2012 r. to efekt przejecia Grupy TGE, ktora posiada istotne zobowiazania
systemu gwarantowania rozliczen (104,6 min zt na 30 czerwca 2012 r. oraz 92,6 mln zt na 31 marca 2012 r.).
Ponadto istotnym elementem pozostatych zobowigzan Grupy GPW sa zobowiazania z tytulu pozostalych
rozrachunkow publiczno-prawnych (w tym VAT) o wartosci 10,1 mln zt na 30 czerwca 2012 r. oraz 18,7 mln zt
na 31 marca 2012 r. Na dzien 30 czerwca 2012 r. spotka IRGIT posiadata kredyt odnawialny zaklasyfikowany
jako zobowiazanie krotkoterminowe o warto$ci 19,3 min zt, zaciagnigty na potrzeby biezacej ptynnosci
zwiazanej z regulowaniem réznic w rozliczeniach VAT. Ww. kredyt zostat czgsciowo sptacony 18 lipca 2012 r.
w kwocie 19,0 min zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec wybranych kwartaléw 2011 i 2012 r. (pasywa)

Stan na dzien

30 czerwca 31 marca 30 czerwca

wtys. zt 2012 udzial % 2012 udzial % 2011 udzial %
Kapital wlasny 525 409 52% 560 793 57% 460 992 73%
Kapital podstawowy 63 865 6% 63 865 6% 63 865 10%
Pozostate kapitaty -1459 0% -2 681 0% -30 0%
Niepodzielony wynik finansowy 455 429 45% 492 202 50% 396 154 63%
Udgzialy niekontrolujace 7574 1% 7 407 1% 1003 0%
Zobowigzania diug i 250213 25% 263 322 27% 3370 1%
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 4765 0% 4540 0% 2266 0%
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 448 0% 424 0% 94 0%
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 0 0% 1010 0% 1010 0%
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 245 000 24% 245 000 25% 0 0%
Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow 0 0% 12 348 1% 0 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 239782 24% 166 906 17% 169 159 27%
Zobowiazania handlowe 11533 1% 16 829 2% 3301 1%
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 229 0% 283 0% 66 0%
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych 1751 0% 7169 1% 5569 1%
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 7917 1% 4088 0% 0 0%
Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow 19 332 2% 0 0% 0 0%
Zobowiazania z tytulu wyplaty dywidendy oraz pozostate zobowiazania 190 065 19% 132431 13% 153 110 24%

w tym: zobowiqzania systemu gwarantowania rozliczen 104 590 10% 92 647 9% 0 0%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7794 1% 6 106 1% 7013 1%
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 1161 0% 0 0% 100 0%
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1015 404 100% 991 021 100% 633 521 100%

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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2.3.9. Przeplywy pieni¢zne

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej wyniosty 40,6 min zt w I pétroczu 2012 r. w porownaniu do 53,7
min zt w I pdtroczu 2011 r. Spadek ww. przeptywoéw zwiazany byt z uzyskanym nizszym wynikiem z
dziatalnosci operacyjnej w I pétroczu 2012 r. w poréwnaniu do I pétrocza 2011 r. oraz z wyzszym zaplaconym
podatkiem dochodowym za 2011 r. zaptaconym (w 2011 r. GPW S.A. przekazywala podatek w formie statych
miesigcznych zaliczek, wyrownanie nastapito w kwietniu 2012 r.).

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 81,8 min zt w I potroczu 2012 r., co
byto zwiazane przede wszystkim z naktadami poniesionymi na przejgcie TGE oraz inwestycjami w srodki trwate
i wartos$ci niematerialne, w tym te zwiazane z wdrozeniem UTP. W I pétroczu 2011 r. dodatnie przeptywy
pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej o wartosci 27,6 min zt powstaty jako efekt uzyskania dywidendy od
KDPW o warto$ci 54,1 mln zl, a takze na skutek zbycia oraz zakupu aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy.

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej nie wystapity w I potroczu 2011 r. W | potroczu 2012 r. Grupa
uzyskata wptyw $rodkow z tytutu emisji obligacji serii B o wartosci 75,7 mln zt. Saldo kredytu odnawialnego
IRGIT na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosto 19,3 mln zi.

Skonsolidowane przeplywy pieni¢zne Grupy GPW
w pierwszych pélroczach lat 2011-2012

Stan za okres 6 miesigcy

wiys. 2t zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Przepltywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 40563 53 737
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjne;j (81771) 27 649
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j 95 015 -
Zwigkszenie (zmniejszenie) Srodkow pieni¢znych netto 53 807 81 386
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 291 085 107 600
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 344 892 188 986

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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2.3.10. Naklady inwestycyjne

Laczne naktady Grupy w I potroczu 2012 r. wyniosty 15,5 min zt, w tym 9,4 mln zt stanowity naktady na $rodki
trwale, a 6,1 mln zt stanowily naklady na wartosci niematerialne i prawne. Najwigksza czg¢§¢ wydatkow
inwestycyjnych Grupy w | potroczu 2012 r. stanowity naklady na nowy system transakcyjny UTP oraz naktady
zwigzane z nowa serwerownia GPW. Mniejsza czgs$¢ inwestycji stanowily wydatki administracyjne oraz
pozostate wydatki informatyczne, w tym zwiazane z siecia WAN i LAN.

Laczne planowane naklady inwestycyjne GPW S.A. na 2012 r., po wylaczeniu inwestycji w spotke TGE,
wyniosa ok. 93 mln zI. Naktady te uwzgledniaja inwestycje w nowy system transakcyjny GPW (UTP).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ przysztych (zakontraktowanych) zobowiazan inwestycyjnych wynosi 81,1
min zt.

2.3.11. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnoSci

Na ceny akcji i warto$¢ obrotow znaczacy wpltyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddzialujace na
rynki kapitalowe, co ma wplyw na tempo realizacji nowych emisji i aktywno$¢ inwestorow na GPW. W zwiazku
z tym przychody Grupy maja charakter cykliczny: w 2008 r. w wyniku §wiatowego kryzysu finansowego ich
poziom spadt, natomiast w 2009 oraz w 2010 i 2011 r. podnidst si¢ zgodnie z ogdlna tendencja na rynkach
kapitatowych. Spadek obrotow zaobserwowany w dwoch ostatnich kwartatach byl zwiazany z sytuacja na
rynkach finansowych.

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje pewna sezonowo$¢. Duzy
wplyw na wielko$¢ obrotow na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych ma obowiazek natozony na
przedsigbiorstwa energetyczne sprzedajace energi¢ elektryczna do odbiorcow koncowych, polegajacy na
umarzaniu do 31 marca kazdego roku odpowiedniej ilosci §wiadectw pochodzenia za poprzedni rok. Wielkosci
procentowe obowiazku dla energii elektrycznej wyprodukowanej w Odnawialnych Zrédtach Energii i
Kogeneracji zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Obrot energia na Rynku Terminowym Towarowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony rownomiernie
na przestrzeni catego roku. Zauwazalna jest sezonowos$¢ polegajaca na tym, ze w pierwszej czesci roku obrot jest
stosunkowo nizszy w porownaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu, ze w pierwszej czesci roku strona
podazowa oczekuje na informacje dotyczace kosztow produkcji energii elektrycznej (w tym kosztow paliwa i
uprawnien do emisji CO,). Strona popytowa potrzebuje natomiast czasu na okre$lenie swoich potrzeb
wynikajacych z zapotrzebowania swoich klientow.
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2.3.12. Kluczowe czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

NAKEADY INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z WDROZENIEM UTP

W lipcu 2010 r. Spotka zawarla z NYSE Euronext umowg, w celu okreslenia ram strategicznej wspotpracy.
W szczegblnosci umowa ramowa przewiduje nabycie przez GPW platformy obrotu Universal Trading Platform
(UTP). W pazdzierniku 2010 r. Spotka zawarta z NYSE Technologies SAS umowy dotyczace zakresu dostawy
UTP, licencji i $wiadczenia ustug serwisowych.

Naktady inwestycyjne zwiazane z wdrozeniem UTP finansowane sa ze Srodkow wiasnych GPW.

2.3.13. Pozostale istotne informacje
MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2012 r.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH 1 KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

23 grudnia 2011 r. GPW wyemitowata 1.700.000 sztuk obligacji na okazicicla serii A o tacznej wartosci
nominalnej 170 mln zi. Oferta nabycia Obligacji Serii A zostala skierowana wylacznie do inwestorow
kwalifikowanych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W ramach transzy
dla inwestorow instytucjonalnych (seria A) zlozono oferty objgcia 8.186.004 obligacji. Wartos¢
przeprowadzonej Oferty dla emisji obligacji serii A wyniosta 170 000 000 zt. Wykup obligacji nastapi 2 stycznia
2017 r. Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy platnosci
odsetek sa potroczne.

15 lutego 2012 r. GPW wyemitowata 750.000 sztuk obligacji na okaziciela serii B o tacznej wartosci nominalne;j
75 min zt. Oferta publiczna obligacji na okaziciela serii B zostata skierowana wylacznie do inwestorow
indywidualnych. W  ramach transzy inwestoréw indywidualnych (seria B) zlozono zapisy
na 1.008.335 obligacji. Warto$¢ przeprowadzonej Oferty dla emisji obligacji serii B wyniosta 75 682 500 zt
(nadwyzka ponad kwote¢ 75 mln zt wynika z faktu, Zze cena emisyjna jednej obligacji byta o 91 groszy wyzsza niz
cenna nominalna). Wykup obligacji nastapi 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy ptatnosci odsetek sa potroczne.

Celem emisji obligacji bylo finansowanie przedsigwzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku
towaré6w gietldowych i poszerzenie listy produktow dostgpnych dla inwestoréw na tym rynku, a takze

przedsiewzie¢ technologicznych w obszarze rynkow finansowych i rynku towarowego.

INFORMACJE DOTYCZACE DYWIDENDY

W I poéiroczu 2012 r. GPW nie wyptacita dywidendy.

W dniu 27 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
Spoétki za 2011 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyplate dywidendy kwote 60.439.680,00 zt. Wysoko$¢
dywidendy przypadajacej na jedna akcjg wyniosta 1,44 z1, a wspolczynnik wyptaty dywidendy wyniost 49,9%.

Dywidenda zostata wyplacona 20 lipca 2012 r.
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ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne wydarzenia, ktore moglyby znacznie wplyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 30 czerwca 2012 r. w Grupie nie wystgpowaty zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.
INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Spotke, zard6wno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitalowej nie tocza si¢ postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych warto§¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W 1 potroczu 2012 r. GPW i jednostki powiazane GPW nie zawarty istotnych transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE
W I pétroczu 2012 r. Grupa nie udzielita porgczen ani gwarancji.
INNE ISTOTNE INFORMACJE

W ocenie Spotki, w I potroczu 2012 r. nie wystapily inne, poza wymienionymi w niniejszym Raporcie, istotne
zdarzenia i okolicznosci, ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke lub Grupe.
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Zalaczniki:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za
okres szes$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 r. oraz
raport z przegladu niezaleznego bieglego rewidenta

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 r. oraz raport z
przegladu niezaleznego biegltego rewidenta

Oswiadczenia Zarzadu
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A, ktérej jednostka dominujgca ma siedzibe w Warszawie, ul. Ksiazeca 4,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 roku, skréconych srédrocznych skonsolidowanych
sprawozdan z calkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przeptywéw
pienigznych za okres szesciu miesiecy korczacy si¢ tego dnia oraz danych objasniajacych do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”). Zarzad jednostki dominujace;j jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacjg tego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa (,MSR 34”). Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieni krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poSwiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnoscei od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢
od zakresu badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewno$ci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonych informacjach finansowych.

1 ~k

KPMG Audyt Sp. z 0.0, jest polska spolka z ograniczong Spotka zarejestrowana
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A na dzien 30 czerwca 2012 roku nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegtly fewillent nr 796
Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bogdan Debicki

21 sierpnia 2012 r.
Warszawa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2012

AKTYWA Nota niebadane 31.12.2011
Aktywa trwate 516 251 355291
Rzeczow e aktyw a trw ate 4 134 649 128 672
Wartosci niematerialne 5 213593 60 621
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 6 147 045 147 894
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 7 4847 3110
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 8 10910 11 795
Rozliczenia miedzyokresow e 5207 3199
Aktywa obrotowe 499 153 377 616
Zapasy 278 260
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od os6b praw nych 111 -
Naleznosci handlow e oraz pozostate naleznosci 10 95 618 29 620
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 8 58 254 56 651
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 11 344 892 291 085
AKTYWA RAZEM 1015 404 732907
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA Nota nsi?e.s 2&2;:5 31.12.2011
Kapitat wiasny 525 409 524 492
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 517 835 523 209
Kapitat podstaw ow y 12 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 12 (1 459) 270
Niepodzielony w ynik finansowy 12 455 429 459 074
Udziaty niekontrolujace 7574 1283
Zobowiazania diugoterminowe 250 213 175 517
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 4765 4 206
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 448 66
Rezerwy na pozostate zobow igzania i inne obcigzenia - 1019
Zobow igzania z tytutu emisji obligacji 13 245 000 170 226
Zobowiazania krétkoterminowe 239 782 32898
Zobow igzania handlow e 13 11533 10516
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 229 61
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego od os6b praw nych 1751 5011
Zobow igzania z tytutu emisji obligacji 13 7917 -
Zobow igzania z tytutu pozyczek i kredytow 19 332 -
Zobow igzania z tytutu w yptaty dyw idendy oraz pozostate zobow igzania 13 190 065 4 459
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 7794 12 851
Rezerwy na pozostate zobow igzania i inne obcigzenia 1161 -
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1015 404 732 907

Noty przedstawione na stronach od 6 do 38 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 14 134 048 137 469
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 15 74 335 65 162
Pozostate przychody 8 337 121
Pozostate koszty 1026 94
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 67 024 72 334
Przychody finansow e 7673 4658
Koszty finansow e 8 854 81
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych 6 6 315 9 858
Zysk przed opodatkowaniem 72 158 86 769
Podatek dochodow y 16 11917 15278
Zysk netto za okres 60 241 71491
Pozostate catkowite dochody:
Zyskil (straty) z tytulu w.yc.eny akty.w ow. f |r.1ans.ow ych 12 an) 87)
dostepnych do sprzedazy jednostki dominujace;j
Efektva na c.zesc zmian w artosci godziw ej instrumentéw 12 (1742) )
zabezpieczajacych
Zyski/ (strat tytut ktyw ow fi h

yski/ (straty) z tytutu V\./yc.:eny a yw ow |nansow¥c 12 184 (147)
dostepnych do sprzedazy jednostki stow arzyszonej
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (1729) (234)
Catkowite dochody razem 58 512 71 257
Zysk netto okresu 60 241 71491
Zysl.( ngtto f)kresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki 59 053 71311
dominujace;j
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 1188 180
Catkowite dochody razem 58 512 71 257
Catk.ow.lte qochody okresu przypadajace akcjonariuszom jednostki 57 324 71077
dominujace;j
Qa’rkow ite QOchody okresu przypadajace udziatom 1188 180
niekontrolujgcym
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w zlotych) 22 1,41 1,70

Noty przedstawione na stronach od 6 do 38 stanowia integralna czes¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

niniejszego

skréconego $réodrocznego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
niebadane niebadane

A Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 40 563 53 737
Wplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 21 57 140 63 266
Podatek dochodow y zaptacony (16 577) (9 529)

B Przeptlywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (81771) 27 649
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych 4 (9 359) (4 299)
Wplywy ze sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw atych 36 64
Nabycie w artosci niematerialnych 5 (6 101) (1338)
H"ze.JQ.me jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete srodki (68 729) )
pieniezne
Nabycie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy (2 154) (54 201)
Zbycie aktyw éw finansow ych dostepnych do sprzedazy - 30 000
Odsetki otrzymane 4536 3330
Dyw idendy otrzymane - 54 093

C Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: 95 015 -
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 19 332 -
Wplywy z tytutu emisji obligaciji 75 683 -
Zmniei . iek . $rodkd

D ( .mr.ue_jszen!e.) Izwug. szenle’netto stanu srodkéw 53807 81 386
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 291 085 107 600
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 344 892 188 986

Noty przedstawione na stronach od 6 do 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki

Udziaty Razem

N' d ie- . _ .
Kapitat Pozostale Iolr?p(\jv Zr:?k Razem n|ek_0ntro kapitat
podstawowy kapitaty Y VY lujace wiasny
finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 204 459 774 523 843 883 524726
Dyw idendy i ZFSS - - (134931) (134931) (60) (134 991)
Zysk netto za okres szesciu miesigcy
- - 71311 71311 180 71491

zakonczony 30 czerw ca 2011 r.

Aktualizacja w yceny aktyw 6w

finansow ych dostepnych - (234) - (234) - (234)
do sprzedazy

Suma catkowitych dochodow
ujetych za okres szesciu

Lo . - (234) 71311 71077 180 71257
miesiecy zakonczony
30 czerwca201lr.
Stan na dzien 30 czerwca 2011 r. 63 865 (30) 396 154 459 989 1003 460992
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 204 459 774 523 843 883 524726
Dyw idendy i ZF$S - - (134931) (134931) - (134 931)
Inne zmiany w kapitale - - 489 489 - 489
Zysk netto za rok obrotowy - - 133742 133742 400 134142

zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Aktualizacja w yceny aktyw ow

finansow ych dostepnych - 66 - 66 - 66
do sprzedazy

Suma catkowitych dochodéw

ujetych za 2011 rok - 66 134 231 134 297 400 134697
Stan na dziefi 31 grudnia 2011 r. 63 865 270 459 074 523209 1283 524492
Stan na dziefi 31 grudnia 2011 r. 63 865 270 459 074 523209 1283 524492
Warto$¢ udziatow niekontrolujgcych
na dzien nabycia TGE - na dzien 29 - - - - 5737 5737
lutego 2012 r.
Dyw idendy i ZFSS - - (61002) (61 002) - (61002)
Zysk netto za okres szesciu miesigcy 59 053 59 053 1188 60 241
zakoriczony 30 czerw ca 2012 r. i )
Inne zmiany w kapitale - - (1 696) (1 696) (634) (2 330)
Aktualizacja w yceny aktyw 6w
finansow ych dostepnych do - 13 - 13 - 13
sprzedazy
Kapitat z tytutu stosow ania
rachunkow o$ci zabezpieczen i (1742) i (1742) - A7y
Suma catkowitych dochodow

jetych k Sci
uletych za okres szesciu - @729 57357 55628 554 56182
miesiecy zakonczony
30 czerwca2012r.
Stan na 30 czerwca2012r. 63 865 (1 459) 455 429 517 835 7574 525409

Noty przedstawione na stronach od 6 do 38 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S A,
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa”) jest
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gielda”, ,,GPW” lub ,,Spdtka”) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12
kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Gietdy nalezy organizacja gietdowego obrotu papierami warto$ciowymi.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 21 sierpnia 2012 r.

1.3. Skiad i dziatalnos¢ Grupy

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. wraz z jednostkami zaleznymi: WSEInfoEngine S.A.,
BondSpot S.A., Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. oraz Towarowa Gietda Energii S.A.
tworzy Grupe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore
Grupa wywiera znaczacy wplyw sa: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW), Centrum
Gietdowe S.A. oraz Gielda Papieréw Wartosciowych INNEX.

Ponizsza tabela przedstawia sktad Grupy na 30 czerwca 2012 r.:

% udzialu

Nazwa Siedziba Zakres w kapitale
Jednostki Jednostki dzialalnosci podstawowym
jednostki
Jednostka dominujaca
Gielda Papierow Wartosciowych | 00-498 Warszawa — prowadzenie gietdy papieréw
w Warszawie S.A. ul. Ksiazeca 4 warto$ciowych poprzez
Polska organizowanie publicznego obrotu

papierami warto$ciowymi

— prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
edukacji, promocji i informacji
zwiazanej z funkcjonowaniem rynku
kapitalowego

— organizowanie alternatywnego
systemu obrotu

Jednostki zalezne

WSEInfoEngine S.A. 00-498 Warszawa — $wiadczenie ustug w zakresie 100,00%
ul. Ksiazeca 4 transmisji danych
Polska i teleinformatyki
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BondSpot S.A. 00-609 Warszawa prowadzenie rynku pozagietdowego 92,47%
Al. Armii Ludowej 26 oraz innej dziatalno$ci w zakresie
Polska organizowania obrotu papierami
warto$ciowymi 1 innymi
instrumentami finansowymi

— organizowanie alternatywnego
systemu obrotu

— organizowanie i prowadzenie
wszelkiej dziatalnosci uzupetniajacej
i wspierajacej funkcjonowanie
rynkow prowadzonych przez Spotke

Instytut 00-498 Warszawa — wydawanie ksiazek, gazet, 100,00%
Rynku Kapitatowego - ul. Ksiazeca 4 czasopism

WSE Research S.A. Polska i pozostatych periodykow
— pozaszkolne formy edukacji

— dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje

Grupa Kapitatowa 02-822 Warszawa — prowadzenie gietdy towarowej, ktorej 91,34%
Towarowej Gieldy Energii S.A. | Ul- Poleczki 23bud. H | przedmiotem obrotu moze byé:
energia elektryczna, paliwa ciekte
Jednostka dominujaca: i gazowe, limity wielkosci produkcji,
Towarowa Gielda Energii S.A. limity wielko$ci emisji
zanieczyszczen, prawa majatkowe,
ktorych warto$¢ w sposob
bezposredni lub posredni zalezy od
wartosci energii elektrycznej, paliw
ciektych lub gazowych,
limitow wielkos$ci produkcji lub
limitow wielko$ci emisji
zanieczyszczen
— prowadzenie rejestru $wiadectw
pochodzenia dla energii z OZE
i z Kogeneracji

W sktad Grupy Kapitatowej Towarowej Gield Energii S.A. wchodza nastepujace spotki zalezne:

Izba Rozliczeniowa Gietd 00-175 Warszawa — prowadzenie izby rozliczeniowo- 100,00%
Towarowych S.A. Al Jana Pawta II 80 rozrachunkowej dla transakcji
lok. F35 zawieranych na rynku regulowanym,

— obstuga rozliczeniowa transakcji
zawieranych na TGE,

— pozostate czynno$ci zwigzane z
organizowaniem i prowadzeniem
rozliczen lub rozrachunkéw transakcji

INFO GT Sp. z 0.0. 02-822 Warszawa — opracowywanie i wdrazanie 100,00%
systemow informatycznych dla

ul. Poleczki 23 bud. H
sektora energetycznego,

— rozwdj, integracja oraz utrzymywanie
i konserwacja, systemow
informatycznych oraz ich projekty

— odbiory, testy, szkolenia w zakresie
systemow informatycznych
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Jednostki stowarzyszone

Krajowy Depozyt Papierow 00-498 Warszawa — prowadzenie depozytu papieréw 33,33%
Wartosciowych S.A. ul. Ksiazeca 4 wartosciowych
Polska — rozliczanie transakcji zawieranych

na gietdach papierow
wartosciowych, gietdach energii
oraz na gietdach towarowych

— wykonywanie innych zadan
zwiazanych z obrotem papierami
wartosciowymi i innymi
instrumentami finansowymi

— administrowanie Funduszem

Gwarancyjnym
Centrum Gietdowe S.A. 00-498 Warszawa — dzialalno$¢ w zakresie 24,79%
ul. Ksiazeca 4 projektowania budowlanego,
Polska urbanistycznego, technologicznego

— wykonywanie robot
ogo6lnobudowlanych zwiazanych ze
wznoszeniem budynkow

— wynajem nieruchomosci na wiasny
rachunek

— zarzadzanie nieruchomog$ciami

Spotka Akcyjna Typu Zamknigtego| 01015, Kijow — zarzadzanie rynkami finansowymi 24,98%
,,Gielda Papier(')w Wartos'ciowych ul. Moskowska 43/11 — transakcje gie}dowe papierami
INNEX” Ukraina wartosciowymi

— inne rodzaje handlu hurtowego

— inna pomocnicza dziatalno$¢ w
zakresie posrednictwa finansowego

— doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci komercyjnej i
zarzadzania

— organizowanie wtérnego obrotu
akcjami, obligacjami i opcjami

— organizowanie przetargéw na akcje
prywatyzowanych ukrainskich
przedsigbiorstw, na rynku
pierwotnym

W lutym 2012 r. GPW nabyta 1 276 000 akcji Towarowej Gietdy Energii S.A., stanowiacych 88,00% udziatu
w kapitale podstawowym spotki. GPW stata sig¢ wilascicielem 90,33% pakietu akcji Towarowej Gieldy Energii
S.A. W kwietniu 2012 r. GPW nabyta kolejne 14 750 akcji Towarowej Gietdy Energii S.A., stanowiacych
1,02% udziatu w kapitale podstawowym spotki. GPW stala sie wlascicielem 91,34% pakietu akcji Towarowej
Gieldy Energii S.A. oraz posiada 91,34% w catkowitej liczbie glosow. Przejgcie strategicznego pakietu akcji
tej spotki umozliwito realizowanie przedsigwzig¢ Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. takich, jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towaréw gietdowych i poszerzenie listy
produktow dostgpnych inwestorom na tym rynku, a takze przedsigwzig¢ technologicznych w obszarze rynkow
finansowych i rynku towarowego.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 "Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedlug zasady
kosztu historycznego z wyjatkiem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych wedtug

wartos$ci godziwej.

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., z wyjatkiem
zastosowania zmian do opublikowanych Standardow i Interpretacji, ktore zostaly wydane i obowiazuja Grupe
za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2012 r.:

=  Zmiany do MSR 12 ,,Podatki — Odroczony podatek dochodowy” — przyszta realizacja sktadnika
aktywow. Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy
podatku odroczonego od nieruchomos$ci inwestycyjnych wedlug modelu warto$ci godziwe;j
zgodnie z MSR 40. Przyjmuje si¢ zalozenie, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow bedzie
zrealizowana wylacznie poprzez sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda mialy znaczenia, chyba, ze
nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bgdzie utrzymywana w ramach
modelu biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywow poprzez okres jego zycia. To jest
jedyny przypadek, kiedy to zalozenie bgdzie moglo zosta¢ odrzucone.

Powyzsze zmiany nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

2.3  Zmiana prezentacji

W niniejszych sprawozdaniach finansowych na dzien 30 czerwca 2012 r. GPW dokonata zmiany prezentacji
wynagrodzen i $wiadczen wyplaconych lub naleznych osobom z kluczowego personelu kierowniczego GPW
(Zarzad GPW). Zmiana polega na zaprezentowaniu w 2012 r. wynagrodzen bez rezerw na niewykorzystane
urlopy oraz bez obowiazkowych narzutéw na wynagrodzenia.
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Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 r.

Zaszes¢ miesiecy Zaszes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 * 30.06.2011 **
Wynagrodzenia 1930 1651
Premia - zobow igzania diugoterminow e 145
Pozostate $w iadczenia 365 1094
Razem 2 440 2745

(*) dane za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem prezentacyi.
(**) wedlug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

Ponadto w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 r. dokonano zmiany prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochoddéw odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci
handlowych oraz odwréconych odpisow aktualizujacych nalezno$ci. Zmiana polega na zaprezentowaniu
powyzszych odpiséw w wartosci netto w pozycji pozostate przychody i pozostate koszty.

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 r.

Zaszes¢ miesiecy Zaszes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 * 30.06.2011 **
Pozostate przychody z tytutu odw récenia odpisu aktualizujgcego 27 612
naleznosci
Odpis aktualizujgcy naleznosci - (585)
Razem 27 27

(*) dane za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem prezentacji.
(**) wedlug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
Powyzsze zmiany nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$§¢ Grupy wiaze si¢ z okre$lonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na nastgpujace
rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty
ptynnosci. Ogodlny program zarzadzania ryzykiem Grupy skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.
Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem w Grupie jest Zarzad jednostki dominujace;.

W Grupie funkcjonuja komorki odpowiedzialne za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut
obcych, windykacji naleznosci oraz terminowego regulowania zobowiazan, szczeg6lnie podatkowych.
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3.2 Ryzyko rynkowe
(@)  Ryzyko zmiany przeplywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych.

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. Grupa posiada aktywa
krotkoterminowe 1 dlugoterminowe, dla ktorych w przypadku zarowno aktywow o statym jak i zmiennym
oprocentowaniu warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu.

W przypadku aktywow o zmiennym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stop procentowych, Grupa uzyskuje
wzrost przeptywow pienigznych w postaci wyzszych odsetek, a jednoczes$nie obnizenie wyceny warto$ci
godziwej obligacji. W przypadku aktywow o statym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stop procentowych,
Grupa uzyskuje obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji a przeptywy pieni¢zne pozostaja bez zmian.

W zwiazku z wahaniami stop procentowych rentowno$§¢ i1 wycena wartosci godziwej podlegaja
zmniejszajacym si¢ wahaniom wraz ze skracajacym sig terminem do wykupu.

Grupa minimalizuje ryzyko zmiany stop procentowych poprzez utrzymywanie niskiego $redniego okresu do
wykupu (duration) dla catosci portfela obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie ponizej dwoch lat.

Poczawszy od daty emisji przez GPW obligacji do daty ich wykupu, nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian
stop procentowych, w tym stopy bazowej obligacji. Obnizenie stop procentowych, w tym stopy bazowej
obligacji moze wptyna¢ na obnizenie rentownos$ci obligacji oraz obnizenie kosztow obstugi obligacji. Z
drugiej strony znaczne podwyzszenie podstawowych stop procentowych, a takze stopy bazowej obligacji,
moze zwigkszy¢ koszty obstugi obligacji ponoszone przez GPW.

(b)  Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa nie prowadzi znaczacej dzialalnosci migdzynarodowej i jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany
kurséw walut. Jednakze z uwagi na podpisanie umowy na dostawg nowego systemu transakcyjnego Zarzad
GPW podjat decyzje o zabezpieczeniu umownych przeptywow pieni¢znych wynikajacych z tej umowy.

Spétka BondSpot S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. posiada dwa kontrakty terminowe forward na sprzedaz
waluty euro. Pierwszy kontrakt zostal nabyty 4 czerwca 2012 r. o wartosci 60 000 EUR z data zapadalno$ci na
6 lipca 2012 r. po kursie 4,4047, co w przeliczeniu stanowi warto$¢ nominalng 264 282 PLN. Wycena na dzien
30 czerwca 2012 r. tego kontraktu terminowego pokazuje zysk na transakcjach w kwocie 8 479,14 PLN. Drugi
kontrakt zostal nabyty 29 czerwca 2012 r. o wartosci 50 000 EUR z data zapadalno$ci na 3 sierpnia 2012 r. po
kursie 4,2670 co w przeliczeniu stanowi warto§¢ nominalng 213 350 PLN. Wycena na dzien
30 czerwca 2012 r. tego kontraktu terminowego pokazuje strate na transakcjach w kwocie 568,13 PLN.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane, jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywiazania si¢ kontrahenta ze
zobowiazan wobec Grupy lub jako ryzyko spadku warto$ci ekonomicznej wierzytelnoSci w wyniku
pogorszenia si¢ zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczane przez Zarzad jednostki
dominujacej poprzez ustanawianie limitow oraz oceng wiarygodnos$ci kontrahentow.

W Grupie obowiazuja uchwaty Zarzadu jednostki dominujacej, ktore ustalaja terminy ptatnosci zréznicowane
w zaleznoéci od grup kontrahentéw. Terminy te wynosza dla wigkszoéci kontrahentow 21 dni. Terminy
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ptatno$ci dla odbiorcow serwisow gietdowych wynosza najczesciej 60 dni. W Grupie funkcjonuje procedura
$ciagania naleznosci, na podstawie, ktorej dokonuje si¢ egzekwowania naleznych kwot.

Wiarygodnos$¢ kontrahentow weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowiazujacym w Grupie oraz
zgodnie z ogbélnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitalowego, dotyczacymi emitentow papierow

warto§ciowych.

Kredyt wykazany na dzien 30 czerwca 2012 r. w kwocie 19 332 tys. zt zostal czg¢Sciowo sptacony w dniu
18 lipca 2012 r. w kwocie 19 000 tys. zi.

Aktywa finansowe bedace w posiadaniu Grupy przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2012 31.12.2011
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 69 164 68 446
- diugoterminow e 10 910 11 795
- krotkoterminow e 58 254 56 651
Pozyczki i naleznosci 450 733 313319
- naleznosci handlow e i dyw idendy 105 868 22 244
- lokaty bankow e i rachunki biezace (zaliczane do $rodkéw pienigznych
i elow iw alentéw ) 344 865 291 075
Aktywa finansowe razem 519 897 381 765

Decyzja Zarzadu jednostki dominujacej, w sktad portfela dluznych papieré6w wartosciowych wchodza jedynie
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody's).
Rowniez transakcje z przyrzeczeniem odkupu dotycza jedynie obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.
W przypadku bankow i instytucji finansowych, z ktérymi zawierane sa umowy lokat i rachunkéw bankowych
oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, akceptuje sie tylko jednostki o stabilnej sytuacji finansowej, ktorej
wyznacznikiem sa ratingi wg Moody's powyzej Baa2.

3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
plynnosci.

Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje na znaczny udziat §rodkow ptynnych, a wigc bardzo dobra
sytuacje Grupy w zakresie plynnosci. Srodki pienigzne i dtuzne papiery wartoéciowe Grupy na 30 czerwca
2012 r. wyniosty 413 628 tys. zt (31 grudnia 2011 r. wyniosty 358 283 tys. z1), co stanowito na 30 czerwca
2012 r. 40,74% aktywow ogotem (31 grudnia 2011 r. 48,89%).

Z analizy struktury pasywow wynika nastgpujace zaangazowanie kapitatdéw wlasnych w finansowanie
dziatalnosci Grupy: na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitaty wlasne stanowity 51,74% sumy kapitatu wlasnego
i zobowiazan (31 grudnia 2011 r. 71,56%).

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco monitoruje prognozowany poziom $rodkéw plynnych Grupy na
podstawie kontraktowych przeptywow pienigznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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Analizy ptynnosci na podstawie kontraktowych przeptywow pienigznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Ryzyko ptynnosci na 30 czerwca 2012

m izz i;ca m ielsisqce m iegs?Q cy m izsliicy LS lat Pow. 5 lat Razem

Aktywa

dO:I;gpa;zjzdsal;a;bowe i bony skarbow e dostepne 58 000 i 625 i 11 875 i 70 500
Lokaty bankow e i rachunki biezace* 130 822 69 031 37949 2500 - - 240 302
Naleznosci handlow e i dyw idenda 37 009 2124 63 - - - 39 196
Aktywarazem 225831 71 155 38 637 2500 11875 - 349 998
Zobowigzania

Zobow igzania handlow e 11437 96 - - - - 11533
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 9 28 28 164 448 - 677
Zobow igzania z tytutu emisji obligacii - - 7791 - 306 927 - 314 718
Zobow igzania z tytutu w yptaty dyw idendy 60 924 - - - - - 60 924
Zobowigzania razem 72 370 124 7 819 164 307 375 - 387 852
Luka ptynnosci 153 461 71031 30818 2336 (295 500) - (37 854)

* Pozycja nie zawiera srodkéw pienieznych Funduszu zabezpieczajqcego wykonanie transakcji na rynku regulowanym utworzonego w IRGIT S.A. w kwocie 104 590 #ys. z/, zgodnie z art. 68d Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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Ryzyko ptynnosci na 31 grudnia 2011

Do 1 1-3 3-6 6-12
L . . L 1-5lat Pow. 5 lat Razem
miesigca miesiace miesiecy miesiecy
Aktywa
Obligacje skarbow e i bony skarbow e dostepne
. - - 58 625 11 875 70500

do sprzedazy
Lokaty bankow e i rachunki biezace 291 085 - - - - 291 085
Naleznosci handlow e i dyw idenda 21135 673 434 2 - 22 244
Aktywarazem 312 220 673 434 58 627 11 875 383 829
Zobowiazania
Zobow igzania handlow e 10 201 167 92 29 27 10516
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 5 15 15 26 66 127
Zobow igzania z tytutu emisji obligacii - - - 10 727 36 686 175 338 222751
Zobowigzania razem 10 206 182 107 10 782 36779 175 338 233394
Luka ptynnosci 302 014 491 327 47 845 (24 904) (175 338) 150 435

14



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.5. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zarzad GPW podjat decyzjg¢ o zabezpieczeniu przeptywdw pienigznych wynikajacych z umowy na dostawg
nowego systemu transakcyjnego. Spotka checac zabezpieczy¢ umowny wydatek rozpoczela gromadzenie waluty
EUR na rachunkach bankowych. Waluta ta pochodzila z dziatalnosci operacyjnej Spotki — od kontrahentéw, z
ktéorymi Spotka rozlicza si¢ w walucie. Na dzien | stycznia 2012 r. Spoétka dysponowata petna kwota EUR
potrzebna do uregulowania przysztego zobowiazania z tytulu nabycia nowego systemu transakcyjnego. Waluta
utrzymywana jest w formie krétkoterminowych lokat bankowych oraz $rodkéw pienigznych na rachunku
bankowym. Z uwagi na fakt, iz powyzsze $rodki w EUR utrzymywane sa w celu uregulowania przysziej
platnosci, Spotka zdecydowala si¢ zaklasyfikowaé utrzymywane w walucie S$rodki, jako instrument
zabezpieczajacy, ktory zabezpiecza ryzyko zmienno$ci przeplywow pienigznych przysziego zobowiazania
wynikajace z wystgpowania réznic kursowych.

Z uwagi na fakt, iz umowna kwota zakupu nowego systemu transakcyjnego jest wyrazona w EUR, a ptatno$ci
sa podzielone na transze i beda mie¢ miejsce w réznych momentach w przysztosci, istnieje znaczace ryzyko
wahan kursu waluty EUR, w ktorej wyrazony jest kontrakt, ktore doprowadzi do istotnych wahan przysztych
przeptywow pieni¢znych, co w efekcie mogloby doprowadzi¢ do powstania istotnego wzrostu kosztu nabycia
zabezpieczanych pozyciji.

Brak zabezpieczenia w postaci utrzymywanych $rodkéw w walucie mogltby doprowadzi¢ do wystapienia
istotnych wahan kursow po stronie umownego zobowiazania, a tym samym istnialoby ryzyko wystapienia
istotnych wahan przysztych przeptywow pienigznych, co w efekcie mogloby doprowadzi¢ do powstania
istotnego wzrostu kosztu nabycia zabezpieczanych pozycji.

Stosujac ten sposob zabezpieczenia Spotka jest zdolna do takiego ksztaltowania przeptywow pieni¢znych, aby
ewentualne zmiany kursu byty dla niej catkowicie neutralne (tj. aby warto$¢ zobowiazan i utrzymywanych
srodkow na rachunku bankowym przeznaczonych do realizacji transakcji wyrazonych w danej walucie obcej
w danym momencie w przysztosci byta taka sama).

Przyjmuje sig, iz okres zabezpieczenia bedzie trwat od dnia 1 stycznia 2012 r. do wcze$niejszej z dat:
31 grudnia 2014 r. lub daty uregulowania ostatniej umownej platnoSci zwiazanej z przedmiotem
zabezpieczenia, jesli ptatnos¢ ta nastapi przed 31 grudnia 2014 .

Poziom efektywno$ci uznaje sig¢ za wysoki wtedy, gdy w mys$l przyjetych zalozen przez caly okres
zabezpieczenia niemal catla kwota zmian wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwiazanych z nig
przeptywow pienigznych zostaje skompensowana zmianami wartosci godziwej lub przeplywow pienigznych
instrumentu zabezpieczajacego, a rzeczywiscie osiagnigty poziom efektywnosci zabezpieczenia miesci sig
w przedziale od 80% do 125%.

Test ex-ante przeprowadzany zostal jako test zgodnosci kluczowych elementéw umowy. Przeprowadzona
analiza wskazuje, iz podstawowe warunki instrumentu zabezpieczajacego oraz zabezpieczanego wysoce
prawdopodobnych planowanych transakcji sa takie same, tak wigc jest wysoce prawdopodobne, Ze nastapi
pelne skompensowanie zmian przeptywow pieni¢znych, ktére mozna przypisaé zabezpieczanemu ryzyku,
zardwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i w okresie pozniejszym.

Warto$¢ posiadanych $rodkéw na rachunku bankowym oraz na lokatach bankowych dotyczy tej samej ilosci
waluty, w tym samym czasie i w tym samym miejscu, jak w przypadku zabezpieczanej planowanej transakcji.
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W zwiazku z faktem, iz kluczowe elementy umowy si¢ w pelni zgadzaja, jednostka oczekuje, ze zabezpieczenie

bedzie efektywne.

Z uwagi na stopien zaawansowania prac oraz fakt, iz do dnia 1 stycznia 2012 r. nastapily czgSciowe platnosci
z tytulu zawartych umow zgodnie z harmonogramami ptatnosci z podpisanych umoéw, transakcje poddane

zabezpieczeniu sa wysoce prawdopodobne.

4. Rzeczowe aktywa trwale

30.06.2012 31.12.2011
Grunty i budynki 90 346 91 657
Srodki transportu i maszyny 16 168 18 902
Meble, w yposazenie i urzadzenia 3 346 1527
Rzeczow e aktyw a trw ate w budow ie 24 599 16 586
e 190
Rzeczowe aktywa trwate 134 649 128 672

Szes¢ miesiecy

Rok zakonczony

Szes¢ miesiecy

oveamy 2z v
Warto$¢ poczatkow a (brutto) na poczatek okresu 214 384 199 559 199 559
Umorzenie na poczatek okresu (85712) (80 043) (80 043)
Wartos ¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 128 672 119 516 119 516
Zw igkszenia 9 359 28 177 4299
Nabycie TGE 2803 -
Zmniejszenia (520) (7 575) (14)
Amortyzacja (5 665) (11 446) (5 754)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 134 649 128 672 118 047
5. Wartosci niematerialne

30.06.2012 31.12.2011
Licencje 31396 25802
Praw a autorskie 1910 2298
Wartos¢ firmy 180 287 32521
Wartosci niematerialne 213593 60 621

16



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Szes¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy

Rok zakonczony

et i et
Warto$¢ poczatkow a (brutto) na poczatek okresu 124 990 120 362 120 362
Umorzenie na poczatek okresu (64 369) (60 195) (60 195)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 60 621 60 167 60 167
Zw igkszenia 6101 4 628 1338
Nabycie TGE 149 489 - -
Zmniejszenia (18) - -
Amortyzacja (2 600) (4 174) (2 053)
Wartos ¢ ksiegowa netto na koniec okresu 213593 60 621 59 452

Na wartos$¢ firmy w kwocie 180 287 tys. zt sktadaja si¢ nastepujace pozycje:

= warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia kontroli nad BondSpot S.A. 22 986 tys. zt,

= warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez GPW i WSE InfoEngine S.A. Platformy Obrotu
Energia Elektryczna 9 535 tys. 1,

= warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia kontroli nad Towarowa Gietda Energii S.A. 147 766 tys. zt.

6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

Rok zakonczony

et mnan et
Stan na poczatek okresu 147 894 138 956 138 956
Wyptata dyw idendy (7 084) (7 134) (7 134)
Udziatw zyskach * 6 315 15 470 9 640
Inne zw iekszenia / (zmniejszenia) (264) 545 218
Udziat w kapitale z aktualizacji w yceny (Nota 12) 184 57 (147)
Stan nakoniec okresu 147 045 147 894 141 533

*Stanowi zysk po opodatkowaniu

Grupa posiadata inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, z ktérych zadna nie jest notowana na aktywnym
rynku. Wybrane dane finansowe poszczegdlnych spotek stowarzyszonych przedstawiaty sig nastgpujaco:

Szesé miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.

Udziat Grupy

jednostki
KDPW S.A. 1427 975 392371 1035604 540 542 17 693 33,33% 5898
Centrum Gietdow e S.A. 86 020 63514 22 506 8 687 1682 24,79% 417
INNEX * 2595 2564 31 20 (129) 24,98% -
Razem 1516 590 458 449 1058 141 549 249 19 246 6 315

* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainiskimi zasadami rachunkowosci
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Udziat Grupy

jednostki
KDPW S.A. 1362 234 396 708 965 526 543 535 47 401 33,33% 15 800
Centrum Gietdow e S.A. 88 808 61 833 26 975 18 126 (1333) 24,79% (330)
INNEX * 2 750 2719 31 111 (65) 24,98%
Razem 1453 792 461 260 992 532 561 772 46 003 15 470

* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukraifiskimi zasadami rachunkowosci.

Zgodnie z Art. 4 ust. 3 Statutu KDPW S.A. akcje spotki sa wylacznie imienne.
Siedziba spotek stowarzyszonych, z wyjatkiem INNEX, jest w Polsce. Siedziba INNEX jest na Ukrainie.

7. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje prawo do
wyegzekwowania na drodze prawnej do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych i
jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty w
skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastepujace kwoty:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 30.06.2012 31.12.2011

- aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgce

do realizacjiw ciggu 12 miesigcy (5920) (2809)
- aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgce
ywa 2 lyluill ocroczonego pocalidl W Qo przypada (2307) (2823)

do realizacji po uptyw ie 12 miesiecy
Razem (8227) (5632)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 30.06.2012 31.12.2011
- rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgca

. . e 2931 2010
do uregulow ania w ciggu 12 miesiecy
- rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajaca

. . . 449 512
do uregulow ania po uptyw ie 12 miesiecy
Razem 3380 2522
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Odroczony podatek dochodowy na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. przedstawiaja si¢
W nastgpujacy sposob:

Szes¢ miesiecy

Rok zakonczon
zakonczonych z zony

31.12.2011
30.06.2012

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) (3 110) (4 007)
na poczatek okresu

Uznanie w yniku finansow ego (1 289) 895
(Obciazenie) / uznanie pozostatych catkow itych dochodow (448) 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) (4 847) (3110)
na koniec okresu

Grupa nie ujeta w kalkulacji podatku odroczonego réznic migdzy wartoscia ksiegowa i podatkowa spolek
stowarzyszonych.

Laczna réznica migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa spotek stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2012 r.
wyniosta 131 573 tys. zt (31 grudnia 2011 r. 132 422 tys. zI). Zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych z 22 lutego 2002 r. jednostka dominujaca nie bedzie zobowiazana do
zaptacenia podatku od dywidendy wyptaconej przez spotki stowarzyszone. Ponadto GPW nie zamierza dokona¢
zbycia akcji spotek stowarzyszonych. W zwiazku z tym Grupa nie ujeta rezerwy z tytutu podatku odroczonego
dotyczacego roznicy migdzy wartos$cia ksiggowa i podatkowa spolek stowarzyszonych, ktéra wyniostaby
tacznie na 30 czerwca 2012 r. 24 999 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 25 160 tys. zt).

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Szes¢ miesigc Szes¢ miesiec
z . lesiecy Rok zakonczony z . esiecy
zakonczonych 31.12.2011 zakonczonych
30.06.2012 " 30.06.2011
Stan na poczatek okresu 68 446 42 616 42 616
Zw iekszenia (zakup obligacji i bonéw skarbow ych) 1592 57 092 56 115
Przeklasyfikow anie z portfela aktyw 6w finansow ych (647) )
dostepnych do sprzedazy
Zmr}lejszenla ( sprzedaz obligacji, bonéw skarbow ych i (16) (31 271) (31 275)
akciji)
Zmiana w arto$ci godziw ej rozpoznana w pozostatych
211 9 108
catkow itych dochodach (211) (108)
- akcje (201) (55) (40)
- obligacje skarbowe i bony skarbowe (10) 64 (68)
Stan na koniec okresu 69 164 68 446 67 348
Czesc diugoterminow a 10910 11 795 67 348
Czes¢ krétkoterminow a 58 254 56 651
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Aktywa finansowe kategorii dostepne do sprzedazy obejmuja:

30.06.2012 31.12.2011

Dluzne aktywa finansowe 68 763 67 182
Obligacje Skarbu Panstw a 68 763 67 182
Kapitatowe aktywa finansowe 401 1264
Notow ane na aktyw nym rynku 401 617
Nienotow ane na aktyw nym rynku - 647
Razem 69 164 68 446

Kapitatlowe aktywa finansowe kategorii dostgpne do sprzedazy obejmuja:

Wartosé wg

. . Trwata utrata . Wartos¢
Nazw a Jednostki cen nabycia < Przeszacowanie .
L . wartosci bilansowa
udziatow/ akcji

30.06.2012
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,

4 . 1343 - (942) 401
Sibiu, Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 1343 - (942) 401
31.12.2011
Miraculum S.A. 16 - - 16
Tow arow a Gietda Energii S.A., Warszaw a, 647 ) 647
Polska
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exch SA,

-~ St Slock Behange 1343 (742) 601
Sibiu, Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 2 006 - (742) 1264

Warto$¢ godziwa akceji spotek notowanych na gieldach ustalana jest na podstawie kursu notowan. Wartos¢ S.C.
SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX), ktéra jest notowana na rynku akcji S.C SIBEX - Sibiu Stock
Exchange S.A. zostata ustalona na podstawie kurséw notowan z dnia 30 czerwca 2012 r.

9. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiadata aktywow finansowych
kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
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10. Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznoSci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci obejmuja nastgpujace pozycje:

30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci handlow e brutto 33382 26 262
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ naleznosci handlow ych (1271) (4018)
Naleznos$ci handlow e netto 32111 22 244
Naleznosci z tytutu dyw idend 7 085 -
Razem - aktywa finansowe 39 196 22 244
Rozliczenia miedzyokresow e krétkoterminow e czynne 5501 2 656
Inne nalezno$ci i przedptaty 9539 4 651
Naleznosci z tytulu pozostatych rachunkéw publiczno-praw nych 41 382 69
Razem - aktywa niefinansowe 56 422 7 376
Razem - naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 95618 29 620

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych:

Szes¢ miesiecy

Rok zakonczony

o s
Stan na poczatek okresu 4018 2904
Utw orzenie odpisu 10 2109
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne - (88)
Odw récenie niew ykorzystanych odpiséw (2 757) (907)
Stan na koniec okresu 1271 4018

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci ujgto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpisow sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje si¢ odzyskania $rodkow pieni¢znych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dluznik
oglosi bankructwo, bedzie przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych

probleméw finansowych diuznika.

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

30.06.2012 31.12.2011
Gotéw ka w kasie 27 10
Rachunki biezace 45 684 2777
Lokaty bankow e * 299 181 288 298
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 892 291 085

* Lokaty w kwocie 104 590 tys. z/ na dzier 30 czerwca 2012 r. stanowiq Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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12. Kapital wlasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 30.06.2012 31.12.2011
Kapitat podstaw ow y 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (1 459) 270
Niepodzielony w ynik finansowy 455 429 459 074
Razem 517 835 523 209
Kapitat podstawowy 30.06.2012 31.12.2011
Zatw ierdzone, przydzielone i optacone 41 972 000 akciji 41972 41972
Przeszacow nie kapitatu akcyjnego o w skaznik inflacji 21893 21 893
Razem 63 865 63 865

Na dzien 30 czerwca 2012 r. podobnie jak na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat podstawowy GPW wynosit
41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji o warto§ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w warto$ci nominalnej 6.000 tys. zt zostal przeszacowany przy zastosowaniu
og6lnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. — grudzien
1996 r. - 464,9%).

Struktura wlasno$ciowa kapitatu podstawowego i procent posiadanych akcji jednostki dominujacej na dzien
30 czerwca 2012 r.:

Wartos¢ Udziat % ,
. . nominalna akcji . Udziat %
Akcjonariusz L, w kapitale . . ;
na dzien odstaw owym w liczbie gloséw
30.06.2012 P y
Akcje imienne 14 849 35,38% 52,27%
Skarb Panstw a 14 688 35,00% 51,70%
Banki 14 0,03% 0,05%
Biura maklerskie 98 0,23% 0,35%
Pozostali 49 0,12% 0,17%
Akcje na okaziciela 27123 64,62% 47,73%
Razem 41 972 100% 100%
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Pozostale kapitaly
30.06.2012 31.12.2011

Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw ow finansowych, w tym: (1 459) 270
- Kapitat z tytulu w yceny aktyw éw finansow ych dostepnych do sprzedazy, 283 270
z tego:

- w artos$¢ aktualizacji 186 213

- podatek odroczony 97 57
- Kapitat z tytutu stosow ania rachunkow o$ci zabezpieczen, z tego: (1742)

- w artos¢ aktualizacji (2 150)

- podatek odroczony 408

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

Szes¢ miesiecy

Rok zakonczony

ot aen

Stan na poczatek okresu: 270 204
- jednostka dominujgca (netto) (236) (245)

- jednostka stow arzyszona (netto) 506 449
Zwiekszenia/ zmniejszenia (1729) 66
- zmiany z tytutu wyceny i sprzedazy, w tym: (2177) 68

- jednostka dominujaca (2 361) 11

- jednostka stow arzyszona (netto) 184 57

- podatek odroczony 448 (2
‘Stan nakoniec okresu: (1459) 270
- jednostka dominujgca (netto) (2 149) (236)

- jednostka stow arzyszona (netto) 690 506
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Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat Kapitat Zysk z lat Z¥SI,( netto
zapasow rezerwow ubiegtych biezgcego Razem

P y y 9 okresu
3lgrudnia201lr. 38 240 182 766 103 837 134 231 459 074
Podziat zysku za rok obrotow y zakonczony 450 60 508 73273 (134 231) )
31 grudnia 2011 .
Dyw idendy i ZFSS - - (61 002) - (61 002)
Inne zmiany w kapitale (2523) - 827 - (1696)
Zysk za okres szesciu miesiecy zakohczony
30 czerw ca 2012 r. przypadajacy - - - 59 053 59 053
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
30 czerwca2012r. 36 167 243 274 116 935 59 053 455 429
31grudnia2010r. 38023 182 656 144 403 94 692 459 774
Podziat zysku za rok obrotow y zakonczony 217 110 94 365 (94 692) )
31 grudnia 2010 .
Dyw idendy i ZFSS - - (134 931) - (134 931)
Inne zmiany w kapitale - - - 489 489
Zysk za rok obrotow y zakoriczony 31 grudnia
2011 r. przypadajacy akcjonariuszom jednostki - - - 133 742 133 742
dominujacej
31 grudnia201lr. 38240 182 766 103 837 134 231 459 074
31grudnia2010r. 38023 182 656 144 403 94 692 459 774
Podziat zysku za rok obrotow y zakonczony 217 110 94 365 (94 692) )
31 grudnia 2010 .
Dyw idendy i ZFSS - - (134 931) - (134 931)
Zysk za okres szesciu miesiecy zakohczony
30 czerw ca 2011 r. przypadajacy - - - 71311 71311
akcjonariuszom jednostki dominujacej
30 czerwca2011r. 38 240 182 766 103 837 71311 396 154

Zgodnie z obowiazujacym Spotke Kodeksem spoétek handlowych kwoty przeznaczone do podzialu miedzy
akcjonariuszy nie moga przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy powigkszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego 0 poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach rezerwowych, utworzonych
zgodnie z prawem lub statutem, ktore nie moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Zgodnie ze statutem GPW kapital zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwiazku z dziatalno$cia Spoétki oraz na uzupekienie kapitatu zakltadowego. Na kapitat zapasowy
dokonuje si¢ odpisow z zysku do podziatu w wysoko$ci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat
zapasowy mozna zaniechac¢, gdy stan tego kapitatu bgdzie rowny jednej trzeciej kapitalu zaktadowego.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na finansowanie inwestycji i1 innych wydatkow zwiazanych
z dziatalnoscia Spotki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na oplacenie kapitatu zaktadowego.
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13. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.06.2012 31.12.2011
Zobow igzania handlow e 11 304 10 226
Zobow igzania w obec podmiotéw stow arzyszonych 229 290
Zobow igzanie z tytutu w ypfaty dyw idendy 60 924 122
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji - dlugoterminow e 245 000 170 000
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji - krotkoterminow e 7917 226
Razem zobowiazania finansowe 325374 180 864
Zobow igzania z tytutu pozostatych rozrachunkéw publiczno - praw nych 10 136 1911
Inne zobow igzania * 105 052 1748
Rozliczenia migdzyokresow e bierne ** 13 953 678
Razem pozostale zobowigzania 129 141 4337
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 454 515 185 201

* Inne zobowiqzania dotyczq glownie zobowiqzaii wobec uczesmikéw Funduszu zabezpieczajqcego wykonanie transakcji na rynku
regulowanym utworzonego w IRGIT S.A. w kwocie 104 590 #ys. z/, zgodnie z art. 68d Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

** Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 30 czerwca 2012 r. dotyczq miedzy innymi oplat rocznych rozliczanych na poczqtku roku
kalendarzowego w kwocie 11 420 tys. zf oraz rezerw kosztowych w kwocie 459 tys. zI. Kwota oplat rocznych zostanie zaliczona do
przychodow do korica 2012 r.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 31 grudnia 2011 r. dotyczq oplat kwartalnych dotyczqcych prawa do uzywania licencji
rozliczanych w pazdzierniku 2011 r. w kwocie 149 tys. z/ oraz rezerw kosztowych w kwocie 411 zys. z#

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat Uchwale Nr 1473/2011 o emisji obligacji na okaziciela serii A
i B. Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsigwzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na
rynku towardéw gietdowych i poszerzenie listy produktow dostepnych dla inwestoréw na tym rynku oraz
przedsigwzigcia technologiczne w obszarze rynkoéw finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych o wartosci nominalnej
170 000 000 zt nastapita w dniu 23 grudnia 2011 r. Oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez GPW
wynosi WIBOR 6M plus marza 1,17%.

Obligacje serii B o warto$ci nominalnej 75 000 000 zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
15 lutego 2012 r. Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst.
Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.

Zobowiazania przeterminowane nie wystepuja.
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14. Przychody ze sprzedazy

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Rynek finansowy 108 299 134 408
Obstuga obrotu 78 741 105 071
Obstuga emitentéw 10830 11774
Sprzedaz informaciji 18 728 17 563
Rynek towarowy 23947 826
Obstuga obrotu 9762 826
Prow adzenie rejestru $w iadectw pochodzenia 8083 -
Rozliczenia transakciji 6 102 -
Pozostate przychody 1802 2235
Razem 134 048 137 469

15. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja 8 265 7 807
Koszty osobow e (1) 22 525 19 376
Inne koszty osobow e (2) 6 152 5346
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 4754 3386
Optaty i podatki 10673 8 323
Ustugi obce 17 727 17 613
Inne koszty operacyjne 4239 3311
Razem 74 335 65 162

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Koszty osobowe (1) zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Koszty wynagrodzen 22 083 19 113
Pozostate $w iadczenia po okresie zatrudnienia (zakaz konkurencji) 144 -
Koszty $wiadczen z tytutu rozw igzania stosunku pracy 64 33
Koszty swiadczen pracow niczych z tytutu nagréd jubileuszow ych 234 230
za staz pracy

Razem 22 525 19376
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Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
Inne koszty osobowe (2) zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Koszty ubezpieczen spotecznych 4 000 2800
Koszty swiadczen emerytalnych - programy okreslonych sktadek* 793 901
Pozostate Swiadczenia w okresie zatrudnienia (w tym: opieka lekarska, doptaty

o : 1359 1645
do obiadéw , ZFSS)
Razem 6 152 5346

* Grupa oferuje pracownikom programy okreslonych skiadek (Pracowniczy Program Emerytalny). Program okreslonych skiadek finansuje
sie ze sktadek Grupy i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego dziatajacego niezaleznie od struktury finansowej Grupy

16. Podatek dochodowy

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Podatek dochodow y biezacy 13 206 15 699
Podatek odroczony (Nota 7) (1 289) (421)
Razem 11917 15278

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowiazujacymi w Polsce stawka podatkowa obowiazujaca w latach 2012
i 2011 wynosita 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytutu podatku dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Zysk przed opodatkowaniem 72 158 86 769
Staw ka podatku dochodow ego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 13710 16 486
Efekt podatkowy:
Réznice trw ate 214 718
Przychodow niepodlegajacych opodatkow aniu (1 204) (1926)
Dodatkow ych dochodéw podlegajacych opodatkow aniu 15 -
Wp’ry.w z przesz.acow ania udziatéw TGE posiadanych na dzien (818) i
przejecia kontroli oraz pozostate korekty
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 11917 15278

27



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

17. Pozycje warunkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Grupe dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

Z tego tytutu Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje powstania istotnych zobowiazan warunkowych.

18. Zobowiazania warunkowe i zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na 31 grudnia 2011 r. w Grupie nie wystgpowaly zobowiazania warunkowe
ani zobowiazania inwestycyjne inne niz objgte rachunkowoscia zabezpieczen. Warto$§¢ przysztych zobowigzan
inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi 81 105 tys. zi.

19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powiazanymi z Grupa sa jednostki stowarzyszone (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A., Centrum Gietdowe S.A. i INNEX). Jednostkami powiazanymi z Grupa sa rowniez: Skarb Panstwa jako
podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 czerwca 2012 r. 35,00% udzialu w kapitale akcyjnym oraz
51,70% glosow na Walnym Zgromadzeniu GPW), jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki, na ktore Skarb Panstwa ma znaczacy wptyw. Ponadto jednostkami powiazanymi sa
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego GPW.

Informacje o transakcjach ze spétkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa nie przedstawia do wiadomosci publicznej ani spétkom bedacym wiasnoscia
Skarbu Panstwa kompletnej listy podmiotow, ktore sa kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa,
lub na ktore Skarb Panstwa ma znaczacy wptyw. Stad tez Zarzad GPW ujawnil w niniejszym sprawozdaniu
finansowym transakcje z tymi jednostkami powiazanymi, ktore zidentyfikowatl na podstawie jego najlepszej
wiedzy.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych naleza spotki notowane na GPW (emitenci
papieréw wartosciowych) oraz cztonkowie Gietdy. Grupa pobiera od jednostek powigzanych notowanych na
GPW optaty za dopuszczenie, wprowadzenie do obrotu gietdowego i notowanie instrumentéw finansowych.
W przypadku jednostek powiazanych bedacych cztonkami Gieldy pobierane sa optaty za mozliwos¢ zawierania
transakcji na rynku gietdowym, za dostgp do systemoéw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalnos$ci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) przez podmioty nadzorowane, Grupa ponosi na rzecz Skarbu Panstwa
koszty optat, ustalanych przez KNF. Grupa przekazuje comiesigcznie zaliczki. KNF dokonuje ostatecznego
rozliczenia rocznego optat w terminie do 15 lutego roku nastepnego. Koszty optat w okresie szeSciu miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosty 9 769 tys. zt, w okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2011 r. 7 783 tys. zt.
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Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2012 r. obejmowaty przychody
z transakcji, koszty dzialalnosci operacyjnej i rozrachunki na dzien 30 czerwca 2012 r. z nastgpujacymi
spotkami z udzialem Skarbu Panstwa:

Za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

N ed tki Naleznosci Zobowiazania A L .
azw a jednostki 30.06.2012 30.06.2012 szesc'mlesugcy szesc'mlesugcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2012

BGZSA.* 82 - 653 -
PKOBPS.A. ** 737 33 5324 82
Pow szechny Zaktad

- - 102 23
Ubezpieczen S.A.
Bank Ochrony Srodow iska 547 24 4443 100
SA *kk
Razem 1366 57 10 522 205

*

Uwzgledniono transakcje z Biurem Malklerskim BGZ S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

*%k

*kk

Indywidualny oraz taczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa nie byt
istotny.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2011 r. obejmowaty przychody
z transakcji, koszty dziatalnosci operacyjnej i rozrachunki na dzien 30 czerwca 2011 r. z nast¢pujacymi
spotkami z udziatlem Skarbu Panstwa:

Za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

. . Naleznosci Zobowiazania a s s R
Nazw a jednostki szes¢ miesiecy szes¢é miesiecy
30.06.2011 30.06.2011 . .
zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 30.06.2011
BGZ SA.* 131 - 647 -
PKOBPS.A. ** 809 - 4894 2
Pow szechny Zaktad
1 - 82 33
Ubezpieczen S.A.
Bank Ochrony Srodow iska 980 60 5591 9
S.A, =
Razem 1921 60 11214 125

*

Uwzgledniono transakcje z Biurem Maklerskim BGZ S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

*%x

*k*k

Indywidualny oraz taczny wplyw pozostatych transakcji z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa nie byt
istotny.
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Transakcje ze spétkami stowarzyszonymi

Za szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

Nazw a jednostki Naleznosci Zobowiazania szes¢ miesiec szes¢ miesiec
J 30.06.2012 30.06.2012 miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2012
Centrum Gietdow e S.A. - 180 944
KDPW S.A 36 2 246 24
Razem 36 182 246 968

Za szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

Nazw a jednostki Naleznosci Zobowiazania szes¢ miesiec szes$¢ miesiec
: 30.06.2011 30.06.2011 miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 30.06.2011
Centrum Gietdow e S.A. - 136 1030
KDPW S.A 269 2 401 13
Razem 269 138 401 1043

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. oraz w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2011 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od jednostek powigzanych, jak rowniez nie
utworzono odpisow aktualizujacych naleznosci od jednostek powiazanych. Zgodnie z uchwala Nr 20/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KDPW z dnia 19 czerwca 2012 r. w sprawie podzialu zysku osiagnigtego
w 2011 roku GPW ma prawo do dywidendy w wysoko$ci 7 084 tys. zl., dzien wyptaty dywidendy zostal
ustalony na 3 wrze$nia 2012 r.

GPW w okresie szes$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. zawarta rowniez transakcje ze Wspolnota
Mieszkaniowa "Ksiazgca 4", ktérej jest cztonkiem. Koszty z tego tytulu w okresie szesciu miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosty 1 562 tys. zt. W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2011 r. koszty te wyniosty 1 537 tys. zt.
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20. Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

Zarzad jednostki dominujacej jest kluczowym personelem kierowniczym Grupy.

Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla Czlonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

Za szes¢ miesiecy Za szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Wynagrodzenia 2203 1930
Premia - zobow igzania dtugoterminow e 370 145
Pozostate $wiadczenia 414 365
Razem 2987 2 440

Informacje o pozyczkach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

W okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r. Grupa nie udzielata
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom z kluczowego personelu kierowniczego Grupy.

31



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SR()DROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

21.  Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Szes$¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Zysk netto za okres 60 241 71491
Korekty razem (3101) (8 225)
Podatek dochodow y 16 11917 15278
Amortyzacja rzeczow ych aktyw éw trw atych 4 5 665 5754
Amortyzacja w arto$ci niematerialnych 2 600 2053
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczow ych aktyw éw trw atych 502 (50)
Zmiana netto rezerw na zobow igzania i inne obcigzenia 142 50
Przychody finansow e Z'tth’fU aktyw éw finansow ych (1 596) (1914)
dostepnych do sprzedazy
Przychody finansow e z tytutu dyw idend - 7018
Przychody z odsetek od lokat (4 861) (2 249)
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych 6 (6 315) (9 640)
Pozostate 5 446 -
Efekt przejecia kontroli nad TGE (77 334) -
Zmiana stanu aktyw éw i zobowiagzan krétkoterminowych
(Zw igkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (18) 146
.(Zw iekszenie) / zn_mej's%enle stany nalrezr.losm handlow ych (60 922) (22 780)
i pozostatych nalezno$ci oraz rozliczen miedzyokresow ych
Zw iekszenie / (zmnlejszgnle) ’stanu zobow igzan handlow ych 126 171 087
oraz pozostalych zobow igzan
Zw |kaz§n|e / (zmniejszenie) zobow iazan z tytutu $wiadczen (4 498) (2878)
pracow niczych
Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 57 140 63 266

22. Zysk na akeje

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Podstawowy i rozwodniony zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 59 053 71311
Srednia w azona liczba akcji zw yklych (w tys.) 41972 41972
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje, w ztotych 141 1,70
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23. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zgodnie z wymogiem ,,podejscia zarzadczego” informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na tej
samej podstawie, co sprawozdawczo$¢ wewngtrzna dostarczana Zarzadowi jednostki dominujacej (glowny
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest alokacja zasobow do
segmentow dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikow.

Segmenty operacyjne Grupy zostaly okreslone na podstawie rodzaju produktéw i ustug, z tytutu, ktoérych
segment sprawozdawczy osiaga swoje przychody.

W ciagu szeSciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. oraz sze$ciu miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2011 r. Grupa prowadzita dziatalno$§¢ w ramach trzech gtoéwnych segmentow operacyjnych na
rynku finansowym:
e obstuga obrotu (oplaty transakcyjne uzaleznione od obrotow gietdowych, optaty za dostgp do
systemow gieldowych, optaty za serwisowanie aplikacji brokerskiej);
e obstuga emitentéw (optaty roczne za notowanie papieréw warto§ciowych oraz oplaty jednorazowe np.
za dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu gietdowego);
e sprzedaz informacji gietdowych.

W lutym 2012 r. Grupa poszerzyta dzialalno$¢ poprzez nabycie akcji Towarowej Gietdy Energii S.A. a tym
samym zaczgta prowadzi¢ dodatkowo dziatalno$¢ w ramach trzech segmentéw operacyjnych dotyczacych
rynku towarowego:
e  obstuga obrotu (optaty za obrét energia elektryczna, prawami majatkowymi do §wiadectw pochodzenia
i inne optaty od uczestnikow rynku);
e prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia;
e rozliczenia transakcji.

Obecnie Grupa nie analizuje kosztow w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne. Zamierza jednak
wprowadzi¢ rachunek kosztow dziatan, ktoéry umozliwi alokowanie kosztow do poszczegdlnych segmentow.
Ponadto Grupa nie przypisuje aktywow oraz zobowiazan do poszczegodlnych segmentow.

Na pozostate przychody Grupy sktadaja si¢ przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug szkoleniowych
i wynajmu pomieszczen. Zaden z tych pozostalych obszaréw dziatalnoéci nie stanowi segmentu podlegajacego
obowiazkowi sprawozdawczemu. Zarzad jednostki dominujacej nie analizuje informacji dotyczacych spotek
zaleznych i stowarzyszonych.

W ciagu szeéciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. oraz szeSciu miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2011 r. nie nastgpita sprzedaz pomigdzy segmentami.

Segmenty operacyjne Grupy koncentruja swoja dzialalno$¢ na terenie Polski. Zdecydowana wigkszo$¢
aktywow Grupy jest zlokalizowana w Polsce.
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Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej z danymi
prezentowanymi w niniejszym skréconym $réodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody segmentow za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. przedstawiaja sig nastepujaco:

GPW* Spotki zalezne Inne wylaczenia Razem*
Przychody ze sprzedazy (transakcje zewnetrzne) 102 362 32059 (373) 134 048
Rynek finansowy 100 812 7549 (62) 108 299
Obstuga obrotu 71536 7 205 - 78 741
Obstuga emitentéw 10 547 283 - 10 830
E‘ Sprzedaz informaciji 18 729 61 (62) 18 728
()
g) Rynek towarowy 621 23 326 - 23 947
& Obstuga obrotu 621 9141 - 9762
Prow adzenie rejestru $w iadectw pochodzenia - 8 083 - 8 083
Rozliczenia transakciji - 6 102 - 6 102
Pozostate przychody 929 1184 (311) 1802
Koszty dziatalnosci operacyjnej 58 918 15 790 (373) 74 335
Zysk ze sprzedazy 43 444 16 269 - 59 713
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2784 (14) 4541 7311
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 46 228 16 255 4541 67 024
Zysk z dziatalnosci finansow ej 9454 888 (11 523) (1181)
Udziat w zyskach spotek stow arzyszonych - - 6 315 6 315
Zysk Brutto 55 682 17 143 (667) 72 158

*Dane analizowane przez Zarzad GPW

** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow
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Przychody segmentdw za sze§¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

GPW*  Spélkizalezne Inne wylaczenia Razem*

Przychody ze sprzedazy (transakcje zewnetrzne) 130 054 8273 (858) 137 469

Rynek finansowy 127 635 6773 - 134 408

Obstuga obrotu 98 649 6 422 - 105 071
2 Obstuga emitentow 11 464 310 - 11774
ch; Sprzedaz informacii 17 522 41 - 17 563
&} Rynek towarowy 358 468 - 826

Obstuga obrotu 358 468 - 826

Pozostate przychody 2061 1032 (858) 2235
Koszty dziatalnosci operacyjnej 60 341 5679 (858) 65 162
Zysk ze sprzedazy 69 713 2594 - 72 307
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 33 (6) - 27
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 69 746 2588 - 72 334
Zysk z dziatalno$ci finansow ej 12129 321 (7873) 4577
Udziat w zyskach spoétek stow arzyszonych - - 9 858 9 858
Zysk Brutto 81 875 2909 1985 86 769
*Dane analizowane przez Zarzqd GPW
** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow
Przychody wedtug struktury walutowej ksztattuja si¢ nastepujaco:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych Udziat w % zakonczonych Udziatw %
30.06.2012 30.06.2011

Przychody nominow ane w PLN 113 627 85% 107 117 78%
Przychody nominow ane w w alutach obcych 20421 15% 30 352 22%
Razem 134 048 100% 137 469 100%
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Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie tacznej warto$ci aktywow 1 lacznej wartoSci zobowiazan
analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej do tacznej wartosci aktywow i tacznej wartosci zobowigzan
prezentowanych w niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa 1 zobowigzania sa ujmowane w aktywach i1 zobowiazaniach Grupy na dzien 30 czerwca 2012 r.
W nastgpujacy sposob:

L . Spotki Inne
30.06.2012 GPW Spotki zalezne - Razem ***
stowarzyszone*  wylaczenia®
Aktyw a razem 714 047 235991 147 045 (81679) 1015 404
Zobow igzania razem 347 021 147 573 - (4 599) 489 995

* Roznica pomiedzy wycenq jednostek stowarzyszonych wedtug metody praw wiasnosci, a ich wycenq w cenie nabycia pomniejszonq
o odpisy aktualizujqce tytutu utraty wartosci analizowanq przez Zarzqd

**Inne wylqczenia zawierajq m.in. wylqczenia konsolidacyjne takie jak: (1) wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujqcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz w tej czesci kapitalu wlasnego spolek zaleinych, ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujqcej
(2) dywidenda zadeklarowana przez KDPW S.A. (spotke stowarzyszonq) (3) udzialy niekontrolujqce w zysku Ilub stracie netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy, (4) udzialy niekontrolujqce w aktywach netto skonsolidowanych
Jjednostek zaleznych oraz (5) migdzygrupowe rozliczenia, transakcje, przychody oraz koszty

*** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

Aktywa i zobowiazania na dzien 30 czerwca 2011 r. przedstawiaja si¢ w sposob nastepujacy:

s . Spotki Inne
30.06.2011 GPW Spoiki zalezne - Razem ***
stowarzyszone*  wylaczenia
Aktyw a razem 497 739 21094 129 882 (15 194) 633 521
Zobow igzania razem 169 133 4392 - (996) 172 529

* Roznica pomigdzy wycenq jednostek stowarzyszonych wedtug metody praw wlasnosci, a ich wycenq w cenie nabycia pomniejszonq
0 odpisy aktualizujqce tytutu utraty wartoSci analizowanq przez Zarzqd

**Inne wylqczenia zawierajq m.in. wylqczenia konsolidacyjne takie jak: (1) wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujqcej W kazdej
z jednostek zaleznych oraz w tej czesci kapitatu wiasnego spotek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujqcej
(2) dywidenda zadeklarowana przez KDPW S.A. (spotke stowarzyszonq) (3) udzialy niekontrolujqce w zysku lub stracie netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy, (4) udzialy niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
Jednostek zaleznych oraz (5) miedzygrupowe rozliczenia, transakcje, przychody oraz koszty

*** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

24. Informacje o transakcji nabycia akcji Towarowej Gieldy Energii S.A.

W lutym 2012 r. GPW nabyta 1 276 000 akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. z, stanowiacych 88,00% udziatu
w kapitale podstawowym spo6tki, cena nabycia akcji wyniosta 195 934 tys. zt. W kwietniu 2012 r. GPW nabyta
14 750 akcji Towarowej Gietdy Energii S.A, stanowiacych 1,02% udzialu w kapitale podstawowym spoétki,
cena nabycia akcji wyniosta 2 154 tys. zt. GPW na dzien 30 czerwca 2012 r. stata sie wiascicielem 91,34%
pakietu akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. oraz posiada 91,34% w catkowitej liczbie glosow.

W lipcu 2012 r. GPW nabyla kolejne 99 000 akcji Towarowej Gietdy Energii S.A., stanowiacych 6,83%
udziatu w kapitale podstawowym spotki, cena nabycia akcji wyniosta 12 501 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego GPW posiada 98,17% udziatlu w kapitale
podstawowym spotki.
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Przejecie strategicznego pakietu akcji tej spotki umozliwito realizowanie przedsiewzi¢é¢ Grupy Kapitalowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. takich, jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towarow
gieldowych 1 poszerzenie listy produktéw dostgpnych inwestorom na tym rynku, a takze przedsigwzigé
technologicznych w obszarze rynkdéw finansowych i rynku towarowego.

Towarowa Gielda Energii S.A. jako jednostka dominujaca tworzy Grupe Kapitalowa, w sktad ktorej wchodza
nast¢pujace podmioty zalezne:

- Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych (IRGiT) z siedziba w Warszawie,
- INFO GT Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

Prowadzona przez IRGiT Izba Rozliczeniowa i Izba Rozrachunkowa peini funkcje Gietdowej Izby
Rozrachunkowej zajmujacej si¢ rozliczaniem transakcji zawieranych na wszystkich rynkach Towarowej Gietdy
Energii. Powstata w 2003 roku spotka INFO GT specjalizuje si¢ w tworzeniu rozwiazan informatycznych dla
sektora energetycznego.

Przedmiotem dziatalnosci Towarowej Gieldy Energii S.A. jest prowadzenie gietdy towarowej, na ktorej
przedmiotem obrotu moze by¢: energia elektryczna, paliwa ciekle i gazowe, limity wielko$ci produkceji,
w szczegolnosci produkcji elektrycznej, limity wielko$ci emisji zanieczyszczen, prawa majatkowe, ktorych
warto$¢ w sposob bezposredni Iub posredni zalezy od warto$ci energii elektrycznej, paliw ciektych lub
gazowych, limitéw wielkosci produkeji lub limitéw wielko$ci emisji zanieczyszczen oraz prowadzenie rejestru
swiadectw pochodzenie dla energii z OZE i z Kogeneracji.

Poszerzenie listy produktow rynku towarowego oraz wprowadzenie instrumentéw finansowych opartych
o towary gietdowe bgdzie wymagato nakladow zwiazanych z dostosowaniem systemow transakcyjnych i okoto
transakcyjnych do obstugi tych produktow i wspdtpracy w tym zakresie z systemami instytucji infrastruktury
obstugiwanych lub wspdtpracujacych z GPW w prowadzeniu dziatan w segmencie towaréw gietdowych.

Glowne klasy aktywow i zobowiazan TGE na dzien przejecia tj. 29 lutego 2012 r., zaprezentowane zostaty
wedtug danych na dzien 29 lutego 2012 r. i ksztattowaly si¢ nastepujaco:

- warto$ci niematerialne 1 723 tys. z1,

- rzeczowe aktywa trwate 2 803 tys. zt,

- naleznosci krotkoterminowe 33 194 tys. zi,

- srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 127 205 tys. zt,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne 1 217 tys. zi,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 300 tys. zl,

- zobowiazania krotkoterminowe 103 309 tys. zt,

- rezerwy na zobowiazania 626 tys. zl,

- rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 2 811 tys. zt.

Warto$¢ nominalna kapitatu akcyjnego Towarowej Gietdy Energii S.A. na dzien przejecia wyniosta 14 500 tys.
zt. Udziaty niekontrolujace powstale na dzien nabycia wyniosty 5 737 tys. zt a ich warto$¢ skalkulowano na
podstawie wartosci godziwej identyfikowanych aktywow netto. Warto$¢ godziwa na dzien przejgcia udziatu
w TGE ustalona tuz przed dniem przejgcia i wyniosta 5 188 tys. z1.

Jako wynik przejecia spotka wniosta do Grupy przychody w kwocie 5 762 tys. zt i zysk netto w wysokosci
10 706 tys. zt za okres od 1 marca 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. W przypadku przejgcia kontroli nad spotka
z dniem 1 stycznia 2012 r. wniesione przez spotke przychody wyniostyby 34 573 tys. zt a zysk netto
17 988 tys. zt.
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Z uwagi na objecie spotki Towarowej Gietdy Energii S.A. konsolidacja pelna po raz pierwszy, Grupa
rozpoznata warto$¢ firmy ustalona w nastgpujacy sposob:

- cena nabycia 88,00 % akcji TGE S.A. 195 935 tys. zt
- udzialy niekontrolujace 5737 tys. zt
- warto$¢ godziwa posiadanych na dzien przejecia kontroli 2,33 % udziatow 5188 tys. zt
- warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto - 59 096 tys. zt
- razem wartos$¢ firmy rozpoznana przez Grupg 147 766 tys. zt.

Na warto$¢ firmy bezposredni wptyw miala wysoka rentownos$¢ (okoto 50%), jaka odnotowuje w ostatnich
latach Towarowa Gielda Energii S.A.

Warto$¢ firmy TGE wynika z ceny zaptaconej przez GPW za akcje TGE. Cena oparta zostala na wycenie
metoda DCF. Wptyw na wyceng miata wysoka rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci przez TGE, wynikajaca z
udzialu TGE w rynku obrotu energia elektryczna, praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej oraz prowadzenia rejestru $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej. TGE (wylaczajac POEE
Rynek Energii GPW) jest jedynym rynkiem w Polsce mogacym prowadzi¢ obrét energia elektryczna w ramach
ustawowego limitu (wytworcy energii maja obowiazek sprzedazy nie mniej niz 15% energii elektrycznej
wytworzonej w danym roku na gietdach towarowych lub na rynku regulowanym) oraz jest jedynym podmiotem
prowadzacym rejestr Swiadectw pochodzenia energii elektryczne;j.

25. Zdarzenia po dacie bilansowej
Po dniu 30 czerwca 2012 r., tj. po dniu bilansowym nie nastgpily istotne zdarzenia, ktoére moglyby

mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres szeSciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

1. Ludwik Sobolewski —Prezes
2. Lidia Adamska — Cztonek Zarzadu ... .o
3. BeatalJarosz — Czlonek Zarzadu ..

4. Adam Maciejewski — Cztonek Zarzadu — .......cocoeviiiiiiiiiiinie,

Lidia Michalska — Gtowna Ksiggowa . ..cocoiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,

Warszawa, 21 sierpnia 2012 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A z siedziba
w Warszawie, ul. Ksigzgca 4, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 roku, skréconych
$rédrocznych jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodéw, ze zmian w Kkapitale
wlasnym oraz z przeptywdéw pienigznych za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz
danych objasniajacych do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,,skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”). Zarzad jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacje¢ tego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa (,MSR 34”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdar  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢
od zakresu badania zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostad
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zataczonych informacjach finansowych.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A na dzien 30 czerwca 2012 roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

........ Lo

Biegly rewident nr 12017 Biegly r¢wident nr 796
sztof Stanski Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bogdan Debicki

21 sierpnia 2012 r.
Warszawa
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota nsi(;.t()) Z';::ez 31.12.2011
Aktywa trwate 436 603 229 253
Rzeczow e aktyw a trw ate 4 130 472 127 585
Wartosci niematerialne 5 38714 35285
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 6 11 652 11 652
Inw estycje w jednostkach zaleznych 7 235650 36 915
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 8 4527 2829
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 9 10910 11 795
Rozliczenia miedzyokresow e 4678 3192
Aktywa obrotowe 277 444 358 000
Zapasy 278 260
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od os6b praw nych 111 -
Naleznosci handlow e oraz pozostate nalezno$ci 11 45234 27 578
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 9 58 254 56 647
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 12 173 567 273 515
AKTYWA RAZEM 714 047 587 253
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA Nota naig-t? 2:;:5 31.12.2011
Kapitat wiasny 367 026 382 670
Kapitat podstaw ow y 13 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 13 (2149) (236)
Niepodzielony w ynik finansowy 13 305 310 319 041
Zobowiazania diugoterminowe 249 631 174 406
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 4631 4180
Zobow igzania z tytutu emisji obligacji 14 245 000 170 226
Zobowiazania krétkoterminowe 97 390 30177
Zobow igzania handlow e 14 6 092 10 155
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego od os6b praw nych 1243 3791
Zobow igzania z tytutu emisji obligacji 14 7917 -
Zobow igzania z tytulu w yptaty dyw idendy oraz pozostate zobowigzania 14 74 803 3867
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 7335 12 364
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 714 047 587 253

Noty przedstawione na stronach od 6 do 35 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.



GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SR(’)})ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE. O ILE NIE PODANO INACZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 15 102 362 130 054
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 16 58 918 60 341
Pozostate przychody 3251 118
Pozostate koszty 467 85
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 228 69 746
Przychody finansow e 18 066 12 192
Koszty finansow e 8612 63
Zysk przed opodatkowaniem 55 682 81875
Podatek dochodowy 17 8773 14 695
Zysk netto za okres 46 909 67 180
Pozostate catkowite dochody:

ig::;/p (ns;gtz)ozsgrt;rd\;v;;ceny aktyw 6w finansow ych 13 (171) 87)
Efaiketi\gi ::Z(;jz::syccimlan w artosci godziw ej instrumentow 13 (1742) )
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (1913) (87)
Catkowite dochody razem a9 67093
Zysk netto okresu 46 909 67 180
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom 46 909 67 180
Catkowite dochody razem 44 996 67 093
Catkow ite dochody okresu przypadajace akcjonariuszom 44 996 67 093
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 24 1,12 1,60

Noty przedstawione na stronach od 6 do 35 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SR(’)})ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE. O ILE NIE PODANO INACZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
niebadane niebadane

A Przeplywy pienigezne z dzialalnosci operacyjnej: 32 316 52 297
Wplyw y pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 22 44 999 61 859
Podatek dochodow y zaptacony (12 683) (9562)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej: (207 947) 27 212
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych 4 (8 364) (4 149)
Wplywy ze sprzedazy rzeczow ych aktyw éw trw atych 31 64
Nabycie w arto$ci niematerialnych 5 (5 430) (1328)
Objecia akciji jednostki zaleznej (198 088) -
Nabycie aktyw éw finansow ych dostepnych do sprzedazy - (54 201)
Zbycie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy - 30 000
Odsetki otrzymane 3904 2733
Dyw idendy otrzymane - 54 093
Przeptywy pieniezne z dziatlalnosci finansowej: 75 683 -
Wptyw y z tytutu emisji obligacii 75 683 -
Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu Srodkéw
(Zmniejszenie) / zwie} ] (99 948) 79 509
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 273515 94 642
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 173 567 174 151

Noty przedstawione na stronach od 6 do 35 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.



GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki

Razem
Niepodzie- i
Kapitat  Pozostate Ion;F/)wynik Razem k?pltal
: wiasny
podstawowy kapitaty finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 (245) 332824 396444 396 444
Dyw idendy i ZFSS - - (134 931) (134931) (134931)
Zysk netto za okres szesciu miesiecy zakonczony ) ) 67 180 67 180 67 180
30 czerwca 2011 r.
Aktualizacja w yceny aktyw 6w finansow ych
- 87 - 87 87
dostepnych do sprzedazy (87) (87) 87)
S tkowitych dochodé jetych k
uma cafikowitych dochodow ujetych za okres - 87) 67180 67093 67093
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
Stan na dzien 30 czerwca 2011 r. 63 865 (332) 265073 328606 328 606
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 (245) 332824 396444 396 444
Dyw idendy i ZFSS - - (134 931) (134931) (134931)
Zysk nett.o za rok obrotow y zakonczony i ) 121148 121 148 121 148
31 grudnia 2011 r.
Aktualizacja w yceny aktyw 6w finansow ych i 9 ) 9 9
dostepnych do sprzedazy
Suma catkowitych dochodéw ujetych za 2011 rok - 9 121 148 121157 121 157
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. 63 865 (236) 319041 382670 382670
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. 63 865 (236) 319041 382670 382670
Dyw idendy i ZFSS - - (60640) (60640) (60 640)
Zysk nett ki Sciu miesi kon
ysk netto za okres sze$ciu miesiecy zakonczony i i 46 909 46 909 46 909
30 czerwca 2012r.
Aktualizacja w yceny akt.yw 6w finansow ych i 171) ) an) (171)
dostepnych do sprzedazy
Kaplta’r.z tytu’:}J stosow ania rachunkow osci ) (1742) ) (1742) (1742)
zabezpieczen
Suma catkowitych dochodow ujetych za okres
a calicowy ! id - (1913) 46909 44996 44996
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012r.
Stan na 30 czerwca 2012 r. 63 865 (2 149) 305310 367026 367 026

Noty przedstawione na stronach od 6 do 35 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego.



GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)
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1. Informacje ogélne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gietda”, ,,GPW” lub ,,Spé6tka) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4. Spoltka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu
12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Gietdy nalezy organizacja gietdowego obrotu papierami warto$ciowymi.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad GPW w dniu 21 sierpnia 2012 r.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
"Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez GPW w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Gietdg.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego z wyjatkiem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych wedlug warto$ci

godziwej.

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., z wyjatkiem
zastosowania zmian do opublikowanych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty wydane i obowiazuja Gietde
za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2012 r.:

* Zmiany do MSR 12 ,,Podatki — Odroczony podatek dochodowy” — przyszta realizacja sktadnika
aktywow. Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy
podatku odroczonego od nieruchomos$ci inwestycyjnych wedlug modelu warto$ci godziwej
zgodnie z MSR 40. Przyjmuje si¢ zalozenie, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow bedzie
zrealizowana wylacznie poprzez sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda mialy znaczenia, chyba, ze
nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach
modelu biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci
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ekonomicznych plynacych z danego sktadnika aktywow poprzez okres jego zycia. To jest jedyny
przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Powyzsze zmiany nie maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

2.3 Zmiana prezentacji

W niniejszych sprawozdaniach finansowych na dzien 30 czerwca 2012 r. GPW dokonata zmiany prezentacji
wynagrodzen i $wiadczen wyptaconych lub naleznych osobom z kluczowego personelu kierowniczego GPW
(Zarzad GPW). Zmiana polega na zaprezentowaniu w 2012 r. wynagrodzen bez rezerw na niewykorzystane
urlopy oraz bez obowiazkowych narzutéw na wynagrodzenia.

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres szesSciu miesigcy zakonczony 30
czerwca 2011 .

Zaszes¢ miesiecy Zaszes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 * 30.06.2011 **
Wynagrodzenia 1930 1651
Premia - zobow igzania diugoterminow e 145 -
Pozostate Swiadczenia 365 1094
Razem 2440 2745

(*) dane za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem prezentacji.

(**) wediug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

Ponadto w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 r. dokonano zmiany prezentacji
w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw odpisoéw aktualizujacych warto$§¢ naleznosci
handlowych oraz odwroconych odpisow aktualizujacych naleznoéci. Zmiana polega na zaprezentowaniu
powyzszych odpisow w wartosci netto w pozycji pozostale przychody i pozostate koszty.

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2011 r.

Za szes$¢ miesiecy Za szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 * 30.06.2011 **
Pozostate przychody z tytutu odw récenia odpisu aktualizujgcego 27 612
naleznosci
Odpis aktualizujacy naleznosci - (585)
Razem 27 27

(*) dane za okres szesciu miesigcy zakorniczony 30 czerwca 2011 r. zgodnie z przyjetym w 2012 r. sposobem prezentacji.

(**) wediug opublikowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
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3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ GPW wiaze sig¢ z okre§lonymi ryzykami finansowymi. Spotka narazona jest na nast¢pujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow pieni¢znych w
wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny
program zarzadzania ryzykiem GPW skupia si¢ na nieprzewidywalno$ci rynkéw finansowych oraz stara si¢
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki.

Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem w Spotce jest Zarzad jednostki.

W Spotce funkcjonuja komorki odpowiedzialne za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut
obcych, windykacji naleznos$ci oraz terminowego regulowania zobowiazan, szczeg6lnie podatkowych.

3.2. Ryzyko rynkowe
(@)  Ryzyko zmiany przeplywow pienigznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych.

Gielda narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. GPW posiada aktywa
krotkoterminowe i dlugoterminowe, dla ktorych w przypadku zarowno aktywow o statym jak i zmiennym
oprocentowaniu warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu.

W przypadku aktywow o zmiennym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stop procentowych, GPW uzyskuje
wzrost przeplywdw pieni¢znych w postaci wyzszych odsetek, a jednoczesnie obnizenie wyceny wartosci
godziwej obligacji. W przypadku aktywow o staltym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stop procentowych,
GPW uzyskuje obnizenie wyceny warto$ci godziwej obligacji a przeptywy pieni¢zne pozostaja bez zmian.

W zwiazku z wahaniami stop procentowych rentownos¢ i wycena wartosci godziwej podlegaja zmniejszajacym
si¢ wahaniom wraz ze skracajacym si¢ terminem do wykupu.

Spotka minimalizuje ryzyko zmiany stop procentowych poprzez utrzymywanie niskiego $redniego okresu do
wykupu (duration) dla catosci portfela obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie ponizej dwoch lat.

Poczawszy od daty emisji przez GPW obligacji do daty ich wykupu, nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stop
procentowych, w tym stopy bazowej obligacji. Obnizenie stop procentowych, w tym stopy bazowej obligacji
moze wptynaé na obnizenie rentownosci obligacji oraz obnizenie kosztow obstugi obligacji. Z drugiej strony
znaczne podwyzszenie podstawowych stop procentowych, a takze stopy bazowej obligacji, moze zwigkszy¢
koszty obstugi obligacji ponoszone przez GPW.

(b)  Ryzyko zmiany kursu walut
GPW nie prowadzi znaczacej dziatalnosci migdzynarodowej i jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany
kursow walut. Jednakze z uwagi na podpisanie umowy na dostawg nowego systemu transakcyjnego Zarzad

Spotki podjat decyzje o zabezpieczeniu umownych przeptywow pienigznych wynikajacych z tej umowy.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane, jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywiazania si¢ kontrahenta ze
zobowiazan wobec Gieldy lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelno$ci w wyniku pogorszenia
si¢ zdolno$ci kontrahenta do obstugi zobowiazan.
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Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczane przez Zarzad GPW poprzez
ustanawianie limitow oraz oceng wiarygodnos$ci kontrahentow.

W Spoélce obowiazuja uchwaty Zarzadu GPW, ktore ustalaja terminy ptatnosci zréznicowane w zaleznosci od
grup kontrahentow. Terminy te wynosza dla wigkszosci kontrahentéw 21 dni. Terminy ptatnosci dla odbiorcow
serwisOw gietdowych wynosza najczesciej 60 dni. W Grupie funkcjonuje procedura $ciagania nalezno$ci, na
podstawie, ktorej dokonuje si¢ egzekwowania naleznych kwot.

Wiarygodno$¢ kontrahentow weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowiazujacym w Spotce oraz zgodnie
z ogblnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitatlowego, dotyczacymi emitentdw papieréw warto§ciowych.

Aktywa finansowe bedace w posiadaniu GPW przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2012 31.12.2011
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 69 164 68 442
- diugoterminow e 10910 11 795
- krotkoterminow e 58 254 56 647
Pozyczki i naleznosci 205 119 294 111
- naleznosci handlow e i dyw idendy 31556 20 603
i :I)(I;?itzlv :T\er:llzzx)e i rachunki biezace (zaliczane do $rodkéw pienigznych 173 563 273 508
Aktywa finansowe razem 274 283 362 553

Decyzja Zarzadu GPW, w sklad portfela dhuznych papieréw wartosciowych wchodza jedynie papiery
wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody's).
Rowniez transakcje z przyrzeczeniem odkupu dotycza jedynie obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.
W przypadku bankdéw i instytucji finansowych, z ktérymi zawierane sa umowy lokat i rachunkéw bankowych
oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, akceptuje si¢ tylko jednostki o stabilnej sytuacji finansowej, ktorej
wyznacznikiem sg ratingi wg Moody’s powyzej Baa2.

3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Spotki wynika, ze GPW nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Analiza struktury aktywéw GPW wskazuje na znaczny udziat srodkow ptynnych, a wigc bardzo dobra sytuacje
GPW w zakresie phlynnosci. Srodki pienigzne i dluzne papiery wartosciowe GPW na 30 czerwca
2012 r. wyniosty 242 326 tys. zt (31 grudnia 2011 r. wyniosly 340 693 tys. zt), co stanowilo na 30 czerwca
2012 r. 33,94% aktywow ogdtem (31 grudnia 2011 r. 58,01%).

Z analizy struktury pasywoOw wynika nast¢pujace zaangazowanie kapitalow wiasnych w finansowanie
dziatalnosci GPW: na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitaly wilasne stanowity 51,40% sumy kapitalu wiasnego
i zobowiazan (31 grudnia 2011 r. 65,17%).

Zarzad GPW na biezaco monitoruje prognozowany poziom s$rodkéw plynnych Spotki na podstawie
kontraktowych przeptywow pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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Analizy ptynnosci na podstawie kontraktowych przeptywow pienigznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Ryzyko ptynnosci na 30 czerwca 2012

m izz i;ca m iels?qce m iess?Qcy 15 lat Pow. 5 lat Razem

Aktywa

dO:I;gpe:ijdsal;a;bow e i bony skarbow e dostepne 58 000 i 625 11 875 70 500
Lokaty bankow e i rachunki biezgce 87 039 48 579 37949 173 567
Naleznosci handlow e i dyw idenda 29 452 2104 31556
Aktywarazem 174 491 50 683 38574 11 875 275623
Zobowigzania

Zobow igzania handlow e 5996 96 6 092
Zobow igzania z tytutu emisji obligacii - - 7791 306 927 314718
Zobow igzania z tytutu w yptaty dyw idendy 60 562 - 60 562
Zobowiazania razem 66 558 96 7791 306 927 381372
Luka ptynnosci 107 933 50 587 30783 (295 052) (105 749)
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Ryzyko ptynnosci na 31 grudnia 2011

Do 1 1-3 3-6 6-12
L . - L 1-5lat Pow. 5 lat Razem
miesigca miesiace miesiecy miesiecy
Aktywa
Obligacje skarbow e i bony skarbow e dostepne
. - - - 58 625 11 875 70500

do sprzedazy
Lokaty bankow e i rachunki biezgce 273 515 - - - 273 515
Naleznosci handlow e i dyw idenda 19 676 518 409 - 20 603
Aktywarazem 293191 518 409 58 625 11875 364 618
Zobowiazania
Zobow igzania handlow e 9 840 167 92 29 27 10 155
Zobow igzania z tytutu emisji obligacii - - - 10 727 36 686 175 338 222 751
Zobow igzania z tytutu dyw idendy - - 122 - 122
Zobowiazania razem 9840 167 214 10 756 36 713 175 338 233028
Luka ptynnosci 283 351 351 195 47 869 (24 838) (175 338) 131 590
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3.5. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zarzad GPW podjat decyzje o zabezpieczeniu przeplywdéw pienigznych wynikajacych z umowy na dostawe
nowego systemu transakcyjnego. Spotka cheac zabezpieczy¢ umowny wydatek rozpoczeta gromadzenie waluty
EUR na rachunkach bankowych. Waluta ta pochodzila z dziatalnosci operacyjnej Spotki — od kontrahentéw, z
ktéorymi Spotka rozlicza si¢ w walucie. Na dzien | stycznia 2012 r. Spoétka dysponowata petna kwota EUR
potrzebna do uregulowania przysztego zobowiazania z tytulu nabycia nowego systemu transakcyjnego. Waluta
utrzymywana jest w formie krotkoterminowych lokat bankowych oraz $rodkéw pienigznych na rachunku
bankowym. Z uwagi na fakt, iz powyzsze $rodki w EUR utrzymywane sa w celu uregulowania przysztej
ptatnosci, Spétka zdecydowala si¢ =zaklasyfikowaé utrzymywane w walucie $rodki, jako instrument
zabezpieczajacy, ktory zabezpiecza ryzyko zmienno$ci przeptywdw pieni¢znych przysziego zobowiazania
wynikajace z wystgpowania réznic kursowych.

Z uwagi na fakt, iz umowna kwota zakupu nowego systemu transakcyjnego jest wyrazona w EUR, a ptatnosci
sa podzielone na transze i b¢da mie¢ miejsce w réznych momentach w przysztosci, istnieje znaczace ryzyko
wahan kursu waluty EUR, w ktorej wyrazony jest kontrakt, ktore doprowadzi do istotnych wahan przysztych
przeptywow pienigznych, co w efekcie mogloby doprowadzi¢ do powstania istotnego wzrostu kosztu nabycia
zabezpieczanych pozyciji.

Brak zabezpieczenia w postaci utrzymywanych $rodkéw w walucie mogtby doprowadzi¢ do wystapienia
istotnych wahan kursow po stronie umownego zobowiazania, a tym samym istnialoby ryzyko wystapienia
istotnych wahan przysztych przeptywow pienigznych, co w efekcie mogtoby doprowadzi¢ do powstania
istotnego wzrostu kosztu nabycia zabezpieczanych pozycji.

Stosujac ten sposob zabezpieczenia Spotka jest zdolna do takiego ksztaltowania przeptywow pieni¢znych, aby
ewentualne zmiany kursu byty dla niej catkowicie neutralne (tj. aby warto$¢ zobowiazan i utrzymywanych
srodkow na rachunku bankowym przeznaczonych do realizacji transakcji wyrazonych w danej walucie obcej
w danym momencie w przysztosci byta taka sama).

Przyjmuje sig, iz okres zabezpieczenia bedzie trwal od dnia 1 stycznia 2012 r. do wcze$niejszej z dat:
31 grudnia 2014 r. lub daty uregulowania ostatniej umownej platnosci zwiazanej z przedmiotem
zabezpieczenia, jesli ptatnos¢ ta nastapi przed 31 grudnia 2014 r.

Poziom efektywno$ci uznaje si¢ za wysoki wtedy, gdy w mysl przyjetych zatozen przez caly okres
zabezpieczenia niemal catla kwota zmian warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nia
przeptywow pienigznych zostaje skompensowana zmianami wartosci godziwej lub przeplywoéw pienigznych
instrumentu zabezpieczajacego, a rzeczywiscie osiagniety poziom efektywno$ci zabezpieczenia miesci sig
w przedziale od 80% do 125%.

Test ex-ante przeprowadzany zostat jako test zgodno$ci kluczowych elementéw umowy. Przeprowadzona
analiza wskazuje, iz podstawowe warunki instrumentu zabezpieczajacego oraz zabezpieczanego Wwysoce
prawdopodobnych planowanych transakcji sa takie same, tak wigc jest wysoce prawdopodobne, ze nastapi
pelne skompensowanie zmian przeplywow pienigznych, ktére mozna przypisa¢ zabezpieczanemu ryzyku,
zarO6wno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i w okresie pozniejszym.

Warto$¢ posiadanych srodkow na rachunku bankowym oraz na lokatach bankowych dotyczy tej samej ilosci
waluty, w tym samym czasie i w tym samym miejscu, jak w przypadku zabezpieczanej planowanej transakcji.
W zwiazku z faktem, iz kluczowe elementy umowy si¢ w petni zgadzaja, jednostka oczekuje, ze zabezpieczenie
bedzie efektywne.

Z uwagi na stopien zaawansowania prac oraz fakt, iz do dnia 1 stycznia 2012 r. nastapily czg$ciowe ptatnosci
z tytutlu zawartych umow zgodnie z harmonogramami ptatnos$ci z podpisanych uméw, transakcje poddane
zabezpieczeniu sa wysoce prawdopodobne.
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4. Rzeczowe aktywa trwale

30.06.2012 31.12.2011
Grunty i budynki 90 307 91 645
Srodki transportu i maszyny 14 348 18 009
Meble, w yposazenie i urzadzenia 1219 1345
Rzeczow e aktyw a trw ate w budow ie 24 598 16 586
Rzeczowe aktywa trwate 130 472 127 585

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

Rok zakonczony

Coshoors  oLizzon ooes0it
Warto$é poczatkow a (brutto) na poczatek okresu 210787 196 189 196 189
Umorzenie na poczatek okresu (83 202) (77 646) (77 646)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 127 585 118 543 118 543
Zw igkszenia 8 364 27 621 4149
Zmniejszenia (448) (7 570) (14)
AMOMYZACIA (5029) (11009  ....(5552)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 130 472 127 585 117 126
5.  Wartosci niematerialne

30.06.2012 31.12.2011
Licencje 28 858 25071
Praw a autorskie 1910 2268
Wartos¢ firmy 7 946 7 946
Wartosci niematerialne 38714 35285

Szes¢ miesiecy Rok zakoficzony Szes$¢ miesiecy

Tt e
Warto$¢ poczatkow a (brutto) na poczatek okresu 97910 93 531 93531
Umorzenie na poczatek okresu (62 625) (58 721) (58 721)
Wartos¢ ksieggowa netto na poczatek okresu 35285 34 810 34 810
Zw igkszenia 5430 4379 1328
Zmniejszenia (18) - -
Amortyzacja (1983) (3 904) (1 907)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 38714 35 285 34231
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6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

GPW posiadata inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, z ktorych zadna nie jest notowana na aktywnym rynku. Wybrane dane finansowe poszczegdlnych spotek

stowarzyszonych przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Udziaty i akcje wjednostkach stowarzyszonych wedfug stanu na 30.06.2012 r.

% glos 6w Zysk/strata netto
(]
Wartos¢é wg cen Wartos¢ % udziatu . Spoétki za okres
. . . Przeszaco- Trwala utrata ) . . ) w organie . L.
Nazw a jednostki nabycia . L . bilansowa Liczba udziatéw w kapitale . szesciu miesiecy
s, . wanie wartosci . .. . . stanowigcym .
udziatow/akcji udziatow/akcji jednostki Spolki zakonczonych
P 30 czerwca2012r.
KDPW S.A. 7 000 - - 7 000 7 000 33,33 33,33 17 693
Centrum Gietdow e S.A. 4652 - - 4 652 46 506 24,79 24,79 1682
INNEX (*) 3820 - (3 820) - 1499 24,98 24,98 (129)
Razem 15 472 - (3820) 11 652 19 246
* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainskimi zasadami rachunkowosci.
Udziaty i akcje wjednostkach stowarzyszonych wedtug stanu na 31.12.2011r.
o -
Wartos¢ wg cen Wartos ¢ % udziatu Yo glosoyv Zysk/strata netto
. . . Przeszaco- Trwata utrata . . . . w organie L .
Nazw a jednostki nabycia . L. bilansowa Liczba udziatow w kapitale . Spolki za ostatni rok
e - wanie wartosci . . . . stanowigcym
udziatow /akcji udziatéw /akcji jednostki L obrotowy
Spotki

KDPW S.A. 7 000 - - 7 000 7 000 33,33 33,33 47 401
Centrum Gieldow e S.A. 4652 - - 4652 46 506 24,79 24,79 (1333)
INNEX (*) 3820 - (3 820) - 1499 24,98 24,98 (65)
Razem 15 472 - (3 820) 11 652 46 003

* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainskimi zasadami rachunkowosci.
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Udziaty i akcje wjednostkach stowarzyszonych wedfug stanu na 30.06.2011 r.

Zysk/strata netto

o .
Wartosé wg cen Wartos¢ % udziatu % glosoyv Spotki za okres
. . . Przeszaco- Trwata utrata . . s . w organie o L
Nazw a jednostki nabycia . . bilansowa Liczba udziatow w kapitale . szesciu miesiecy
1. . wanie wartosci sl . . . stanowiacym .
udziatow /akcji udziatéw /akcji jednostki So6iKi zakonczonych
poti 30 czerwca 2011r.
KDPW S.A. 7 000 - - 7 000 7 000 33,33 33,33 27128
Centrum Gietdow e S.A. 4652 - - 4 652 46 506 24,79 24,79 2 407
INNEX (*) 3820 - (3 820) - 1499 24,98 24,98 (164)
Razem 15 472 - (3820) 11 652 29371

* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainskimi zasadami rachunkowosci.

Zgodnie z Art. 4 ust. 3 Statutu KDPW S.A. akcje spotki sa wylacznie imienne.
Siedziba spotek stowarzyszonych, z wyjatkiem INNEX, jest w Polsce. Siedziba INNEX jest na Ukrainie.
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7. Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostalych

Udziaty i akcje wjednostkach zaleznych wedtug stanu na 30.06.2012r.

Zysk/strata netto

% gtos6
Wartos¢é wg cen Wartos¢ % udziatu °9 osoyv Spotki za okres
. . . Przeszaco- Trwatla utrata ) . . ; w organie L. L
Nazw a jednostki nabycia . . bilansow a Liczba udziatéw w kapitale . szesciu miesiecy
L .. wanie wartosci . . . . stanowiacym i
udziatéw/akcji udziatéw/akcji jednostki SpoiKi zakonczonych
P 30 czerwca2012r.
WSEInfoEngine S.A. 3445 3445 3445 100,00 100,00 236
BondSpot S.A. 32 470 32470 9 246 659 92,47 92,47 3101
Instytut Rynku
Kapitatow ego - WSE 1 000 1000 2000 100,00 100,00 (241)
Research S.A. (IRK)
T Gietda Energii
o owa e el 108 735 198 735 1324500 91,34 91,34 10706
Razem 235 650 235 650 13 802
Udziaty i akcje wjednostkach zaleznych wedtug stanu na 31.12.2011r.
5 P
Wartos¢é wg cen Wartos ¢ % udziatu % glosoyv Zysk/strata netto
. . . Przeszaco- Trwata utrata . . C . . w organie . .
Nazw a jednostki nabycia . L, bilansowa Liczba udziatéw w kapitale . Spétki za ostatni rok
s . wanie wartosci s . . . stanowigcym
udziatéw/akcji udziatéw/akcji jednostki L, obrotowy
Spotki
WSEnfoEngine S.A. 3445 3445 3445 100,00 100,00 556
BondSpot S.A. 32470 32470 9 246 659 92,47 92,47 5316
Instytut Rynku
Kapitatow ego - WSE 1000 1000 2 000 100,00 100,00 (473)
Research S.A. (IRK)
Razem 36 915 36 915 5399
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Udziaty i akcje wjednostkach zaleznych wedtug stanu na 30.06.2011 r.

Zysk/strata netto

% gtos 6
Wartosé wg cen Wartos¢ % udziatu °9 w Spotki za okres
. ) ) Przeszaco- Trwala utrata ) . L ) w organie . L.
Nazw a jednostki nabycia . o bilansowa Liczba udziatéw w kapitale . szesciu miesiecy
L . wanie wartosci . .. . . stanowigcym i
udziatéw/akcji udziatéw /akcji jednostki SpolKi zakonczonych
P 30 czerwca 2011r.
WSEInfoEngine S.A. 3445 - - 3445 3445 100,00 100,00 62
BondSpot S.A. 32 470 - - 32470 9 246 659 92,47 92,47 2390
Instytut Rynku
Kapitatow ego - WSE 1000 - - 1000 1000 100,00 100,00 (259)
Research S.A. (IRK)
Razem 36 915 - - 36 915 2193
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach wedfug stanu na 30.06.2012 r.
% alos 6w Zysk/strata netto
(]
Wartos¢é wg cen Wartos¢ % udziatu 9 . Spoétki za okres
. . . Przeszaco- Trwala utrata ) . ey . W organie L. L.
Nazw a jednostki nabycia . . . bilansowa Liczba udziatow w kapitale . szesciu miesiecy
L . wanie wartosci . . . . stanowiacym i
udziatéw/akcji udziatéw/akcji jednostki Spoiki zakonczonych
P 30 czerwca 2012 r.
S.C. SBEX - SBIU Stock 1343 942 401 435 750 1,30 1,30 143
Exchange S.A. (* (942) ; : (143)
Razem 1343 (942) - 401 (143)
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Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach wedfug stanu na 31.12.2011 r.

y -
Wartos¢é wg cen Wartos¢ % udziatu o glosoyv Zysk/strata netto
. . . Przeszaco- Trwata utrata . . s . w organie L .
Nazw a jednostki nabycia . . bilansowa Liczba udziatow w kapitale . Spotki za ostatni rok
e . wanie wartosci e . . . stanowiacym
udziatéw/akcji udziatéw/akcji jednostki L, obrotowy
Spotki
Tow arow a Gietda Energii
SA 647 - - 647 33750 2,33 2,33 26 357
S:C. SIBEX - SBU Stock 1343 742 601 435 750 1,30 1,30 226
Exchange S.A. (742) i ’ ’
Razem 1990 (742) - 1248 26 583
Udziatly i akcje w pozostatych jednostkach wedfug stanu na 30.06.2011 r.
% gloséw Zysk/strata netto
Wartos¢é wg cen Wartos¢ % udziatu . Spotki za okres
. ) A Przeszaco- Trwala utrata ) . L ) w organie . .
Nazw a jednostki nabycia . o bilansowa Liczba udziatéw w kapitale . szesciu miesiecy
L . wanie wartosci . .. . . stanowiacym i
udziatow /akcji udziatow /akcji jednostki Spoiki zakonczonych
P 30 czerwca2011r.
Tow arow a Gietda Energii
SA 647 - - 647 33750 2,33 2,33 11 417
S.C. SBEX - SBU Stock 1343 727 616 435 750 1,30 1,30 4
Exchange S.A. (727) i ’ ’
Razem 1990 (727) - 1263 11421
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8. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje prawo do
wyegzekwowania na drodze prawnej do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan podatkowych i
jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty w
skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastepujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 30.06.2012 31.12.2011

- aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajace
ywa 2 lylull acroczonego pocatid W €00 przypada@ (5 608) (2519)
do realizacjiw ciaggu 12 miesiecy

- aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajace

do realizacji po uptyw ie 12 miesiecy (2281) (2816)
Razem (7 889) (5335)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 30.06.2012 31.12.2011
- rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajaca

. . e 2913 1994
do uregulow ania w ciagu 12 miesiecy
- rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgca

. . o 449 512
do uregulow ania po uptyw ie 12 miesiecy
Razem 3362 2506

Odroczony podatek dochodowy na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. przedstawiaja sig
w nastgpujacy sposob:

Szes¢ miesiecy

Rok zakonczon
zakonczonych y

31.12.2011
30.06.2012

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto) (2 829) (3729)
na poczatek okresu

Uznanie w yniku finansow ego (1 250) 898
(Obciazenie) / uznanie pozostatych catkow itych dochodéw (448) 2
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto) (4 527) (2 829)
na koniec okresu

Spotka nie ujgla w kalkulacji podatku odroczonego réznic migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa spotek
stowarzyszonych.
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9. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Szes¢ miesigcy Rok zakonczony

Szes¢ miesiecy

zakonczonych 31.12.2011 zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Stan na poczatek okresu 68 442 42 616 42 616
Zw igkszenia (zakup obligacji i bonéw skarbow ych) 1596 57 092 56 115
Przeklasyfikow anie z portfela aktyw 6w finansow ych (647) )
dostepnych do sprzedazy
qulejszenla ( sprzedaz obligaciji, bonéw skarbow ych i (16) (31 275) (31 275)
akciji)
Zmiana w arto$ci godziw ej rozpoznana w pozostalych
211 9 108
catkow itych dochodach (211) (108)
- akcje (201) (55) (40)
- obligacje skarbowe i bony skarbowe (10) 64 (68)

Stan na koniec okresu 69 164 68 442 67 348
Czesc diugoterminow a 10910 11795 67 348
Czes¢ krétkoterminow a 58 254 56 647 -
Aktywa finansowe kategorii dostgpne do sprzedazy obejmuja:

30.06.2012 31.12.2011
Dluzne aktywa finansowe 68 763 67178
Obligacje Skarbu Panstw a 68 763 67 178
Kapitatowe aktywa finansowe 401 1264
Notow ane na aktyw nym rynku 401 617
Nienotow ane na aktyw nym rynku 647
Razem 69 164 68 442
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Kapitatowe aktywa finansowe kategorii dostgpne do sprzedazy obejmuja:

Wartos¢ wg

. . Trwala utrata . Wartos¢
Nazw a Jednostki cen nabycia o Przeszacowanie .
- . wartosci bilansowa
udziatéw/ akcji

30.06.2012
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exch SA,

-~ >ibiu Slock Bxehange 1343 - (942) 401
Sibiu, Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 1343 - (942) 401
31.12.2011
Miraculum S.A. 16 - - 16
Tow arow a Gietda Energii S.A., Warszaw a, 647 647
Polska
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exch SA,

-~ Sl Sfockxchange 1343 (742) 601
Sibiu, Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 2 006 - (742) 1264

Wartos$¢ godziwa akceji spotek notowanych na gietdach ustalana jest na podstawie kursu notowan. Wartos¢ S.C.
SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX), ktora jest notowana na rynku akcji S.C SIBEX - Sibiu Stock
Exchange S.A. zostata ustalona na podstawie kurséw notowan z dnia 29 czerwca 2012 r.

10. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. GPW nie posiadata aktywoéw finansowych
kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

11. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci obejmuja nastepujace pozycje:

30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci handlow e brutto 21304 24 621
Odpis aktualizujacy w arto$¢ naleznosci handlow ych (1271) (4 018)
Naleznosci handlow e netto 20 033 20 603
Naleznosci z tytutu dyw idend 11523 -
Razem - aktywa finansowe 31556 20 603
Rozliczenia miedzyokresow e krétkoterminow e czynne 4334 2423
Inne nalezno$ci i przedptaty 9344 4507
Naleznosci z tytulu pozostatych rachunkéw publiczno-praw nych - 45
Razem - aktywa niefinansowe 13678 6 975
Razem - naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 45234 27 578
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci handlowych:

Szes¢ miesigcy Rok zakonczony

o iz
Stan na poczatek okresu 4018 2816
Utw orzenie odpisu 10 2109
Odw récenie niew ykorzystanych odpisow (2 757) (907)
Stan na koniec okresu 1271 4018

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci ujgto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpisow sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje si¢ odzyskania srodkow pieni¢znych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dluznik
oglosi bankructwo, bedzie przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych
probleméw finansowych dtuznika.

12. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

30.06.2012 31.12.2011

Gotow ka w kasie 4 7
Rachunki biezace 312 1643
Lokaty bankow e 173 251 271 865
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 567 273 515

13. Kapital wlasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 30.06.2012 31.12.2011
Kapitat podstaw ow y 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (2149) (236)
Niepodzielony w ynik finansowy 305 310 319 041
Razem 367 026 382670
Kapitat podstawowy 30.06.2012 31.12.2011
Zatw ierdzone, przydzielone i optacone 41 972 000 akcji 41972 41972
Przeszacow nie kapitatu akcyjnego o wskaznikinflacii e 21893 21893
Razem 63 865 63 865

Na dzien 30 czerwca 2012 r. podobnie jak na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat podstawowy GPW wynosit
41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.
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Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w warto$ci nominalnej 6.000 tys. zt zostal przeszacowany przy zastosowaniu
ogoblnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. — grudzien
1996 r. - 464,9%).

Struktura wlasnosciowa kapitalu podstawowego 1 procent posiadanych akcji GPW na dzien
30 czerwca 2012 r.:

Wartos¢

Udziat 9
. . nominalna akcji z| . o Udziat %
Akcjonariusz L, w kapitale L 3
na dzien odstaw owym w liczbie glosow
30.06.2012 P y
Akcje imienne 14 849 35,38% 52,27%
Skarb Panstw a 14 688 35,00% 51,70%
Banki 14 0,03% 0,05%
Biura maklerskie 98 0,23% 0,35%
Pozostali 49 0,12% 0,17%
Akcje na okaziciela 27 123 64,62% 47,73%
Razem 41972 100% 100%
Pozostale kapitaly
30.06.2012 31.12.2011
Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw 6w finansowych, w tym: (2149) (236)
- Kapitat z tytulu w yceny aktyw éw finansow ych dostepnych do dprzedazy, z tego: (407) (236)
- warto$¢ aktualizacii (504) (293)
- podatek odroczony 97 57
- Kapitat z tytutu stosow ania rachunkow os$ci zabezpieczen, z tego: (1742) -
- w artos¢ aktualizacji (2 150) -
- podatek odroczony 408 -
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
Szes¢ miesigcy Rok zakonczony
zakonczonych 31.12.2011
30.06.2012 o
Stan na poczatek okresu: (236) (245)
- jednostka (netto) (236) (245)
Zwiekszenia/ zmniejszenia (1913) 9
- zmiany z tytulu wyceny i sprzedazy, w tym: (2 361) 11
- jednostka (2 361) 11
- podatek odroczony 448 (2)
Stan na koniec okresu: (2 149) (236)
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Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat Kapitat Zysk z lat Z){s!( netto
zapasow rezerwow ubiegtlych biezacego Razem

P y y 9 okresu
31 grudnia201lr. 38023 182 766 (22 896) 121 148 319 041
Podziat zysku za rok obrotow y zakonczony ) 60 508 60 640 (121 148) )
31 grudnia 2011 r.
Dyw idendy i ZFSS - - (60 640) - (60 640)
Inne zmiany w kapitale (1 003) - 1003 - -
Zysk za okres szesciu miesigcy zakonczony
30 czerw ca 2012 r. przypadajacy - - - 46 909 46 909
akcjonariuszom
30 czerwca2012r. 37020 243 274 (21 893) 46 909 305 310
31 grudnia2010r. 38023 182 656 (22 896) 135 041 332 824
Podziat zysku za rok obrotow y zakonczony ) 110 134 931 (135 041) )
31 grudnia 2010 r.
Dyw idendy i ZFSS - - (134 931) - (134 931)
Zysk za rok obrot.owy zalfoncz.ony 31 grudnia ) ) ) 121 148 121 148
2011 r. przypadajacy akcjonariuszom
31 grudnia201lr. 38023 182 766 (22 896) 121 148 319 041
31 grudnia2010r. 38023 182 656 (22 896) 135 041 332824
Podziat z'ysku za rok obrotow y zakonczony ) 110 134 931 (135 041) )
31 grudnia 2010 r.
Zobow igzania z tytutu dyw idendy i ZFSS - - (134 931) - (134 931)
Zysk za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerw ca 2011 r. przypadajacy - - - 67 180 67 180
akcjonariuszom
30 czerwca201lr. 38023 182 766 (22 896) 67 180 265073

Zgodnie z obowiazujacym Spotke Kodeksem spdtek handlowych kwoty przeznaczone do podzialu migdzy
akcjonariuszy nie moga przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy powigkszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego 0 poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach rezerwowych, utworzonych
zgodnie z prawem lub statutem, ktore nie moga by¢ przeznaczone na wyptatg dywidendy.

Zgodnie ze statutem GPW kapital zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwiazku z dziatalno$cig Spoétki oraz na uzupekienie kapitatu zaktadowego. Na kapitat zapasowy
dokonuje si¢ odpisow z zysku do podziatu w wysokosci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat
zapasowy mozna zaniechac¢, gdy stan tego kapitatu bgdzie rowny jedne;j trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapital rezerwowy przeznaczony jest na finansowanie inwestycji i innych wydatkow zwigzanych
z dzialalnoscia Spotki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na optacenie kapitatu zaktadowego.
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14. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

30.06.2012 31.12.2011
Zobow igzania handlow e 5863 9881
Zobow igzania w obec podmiotéw stow arzyszonych i zaleznych 229 274
Zobow igzanie z tytutu w ypfaty dyw idendy 60 562 122
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji - dtugoterminow e 245 000 170 000
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji - krotkoterminow e 7917 226
Razem zobowiazania finansowe 319571 180 503
Zobow igzania z tytutu pozostatych rozrachunkéw publiczno - praw nych 1977 1679
Inne zobow igzania 369 1485
Rozliczenia migdzyokresow e bierne * 11 895 581
Razem pozostale zobowigzania 14 241 3745
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiagzania 333812 184 248

* Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzieri 30 czerwca 2012 r. dotyczq miedzy innymi opfat rocznych rozliczanych na poczatku roku
kalendarzowego w kwocie 11 420 #ys. zf oraz rezerw kosztowych w kwocie 459 tys. zI. Kwota opfat rocznych zostanie zaliczona do
przychodow do korica 2012 r.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 31 grudnia 2011 r. dotyczq miedzy innymi oplat kwartalnych dotyczqcych prawa do uzywania
licencji rozliczanych w pazdzierniku 2011 r. w kwocie 149 ¢ys. zf oraz rezerw kosztowych w kwocie 411 tys. z¢

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat Uchwale Nr 1473/2011 o emisji obligacji na okaziciela serii A
i B. Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsiewzie¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na
rynku towardéw gietdowych i poszerzenie listy produktow dostgpnych dla inwestoréw na tym rynku oraz
przedsigwzigcia technologiczne w obszarze rynkow finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych o warto$ci nominalnej
170 000 000 zt nastapita w dniu 23 grudnia 2011 r. Oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez GPW
wynosi WIBOR 6M plus marza 1,17%.

Obligacje serii B o warto$ci nominalnej 75 000 000 zt zostaly zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
15 lutego 2012 r. Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst.
Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.

Zobowiazania przeterminowane nie wystgpuja.

25



GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SR(')I,)ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

15. Przychody ze sprzedazy

Szes$¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Rynek finansowy 100 812 127 635
Obstuga obrotu 71536 98 649
Obstuga emitentéw 10 547 11 464
Sprzedaz informaciji 18 729 17 522
Rynek towarowy 621 358
Obstuga obrotu 621 358
Pozostate przychody 929 2061
Razem 102 362 130 054

16. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Szes¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja 7012 7 459
Koszty osobow e (1) 15 367 16 694
Inne koszty osobow e (2) 4911 4 869
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 3769 3049
Optaty i podatki 10 029 8 067
Ustugi obce 14 793 16 564
Inne koszty operacyjne 3037 3639
Razem 58 918 60 341

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Koszty osobowe (1) zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Koszty wynagrodzen 15 069 16 464

Koszty swiadczen z tytutu rozw igzania stosunku pracy 64 33

Koszty swiadczen pracow niczych z tytulu nagréd jubileuszow ych 234 197

za staz pracy

Razem 15 367 16 694
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Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
Inne koszty osobowe (2) zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Koszty ubezpieczen spotecznych 2949 2390
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych skladek* 793 901
Pozostate $wiadczenia w okresie zatrudnienia (w tym: opieka lekarska, 1169 1578
dopfaty do obiadéw , ZFSS)

Razem 4911 4869

* GPW oferuje pracownikom programy okreslonych sktadek (Pracowniczy Program Emerytalny). Program okreslonych skladek finansuje
sie ze sktadek Spotki i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego dzialajqcego niezaleznie od struktury finansowej GPW

W wyniku kalkulacji kosztow pracy pracownikéw GPW w zwiazku z wdrozeniem nowego systemu
transakcyjnego, aktywowano koszty biezacej dziatalnosci na ogdlng kwotg 1 736 tys. zi.

17. Podatek dochodowy

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Podatek dochodow y biezacy 10 023 15125
Podatek odroczony (Nota 8) (1 250) (430)
Razem 8773 14 695

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowiazujacymi w Polsce stawka podatkowa obowiazujaca w latach 2012
i 2011 wynosita 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytutu podatku dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Zysk przed opodatkowaniem 55 682 81875
Staw ka podatku dochodow ego 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki podatkowej 10 579 15 557
Efekt podatkowy:
Réznice trw ate 174 678
Przychodéw niepodlegajacych opodatkow aniu (2193) (1540)
Pozostate korekty 213 -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 8773 14 695
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18. Pozycje warunkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktéorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzyé GPW dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

Z tego tytutu Zarzad GPW nie przewiduje powstania istotnych zobowigzan warunkowych.

19. Zobowiazania warunkowe i zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na 31 grudnia 2011 r. w Spotce nie wystgpowaly zobowiazania warunkowe
ani zobowigzania inwestycyjne inne niz objgte rachunkowoscia zabezpieczen. Warto$¢ przysztych zobowigzan
inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi 81 105 tys. zi.

20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powiazanymi z GPW sa jednostki stowarzyszone (Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych
S.A., Centrum Gietdowe S.A. i INNEX). Jednostkami powiazanymi z GPW sa rowniez: Skarb Panstwa jako
podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 czerwca 2012 r. 35,00% udzialu w kapitale akcyjnym oraz
51,70% gloséw na Walnym Zgromadzeniu GPW), jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki, na ktore Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Ponadto jednostkami powiazanymi sa
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego GPW.

Informacje o transakcjach ze spotkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa nie przedstawia do wiadomosci publicznej ani spétkom bedacym wiasnoscia
Skarbu Panstwa kompletne;j listy podmiotow, ktore sa kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa,
lub na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Stad tez Zarzad GPW ujawnil w niniejszym sprawozdaniu
finansowym transakcje z tymi jednostkami powiazanymi, ktore zidentyfikowatl na podstawie jego najlepszej
wiedzy.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych naleza spotki notowane na GPW (emitenci
papieréw wartosciowych) oraz cztonkowie Gietdy. GPW pobiera od jednostek powiazanych notowanych na
GPW optaty za dopuszczenie, wprowadzenie do obrotu gieldowego i notowanie instrumentéw finansowych.
W przypadku jednostek powiazanych bedacych cztonkami Gietdy pobierane sa optaty za mozliwos¢ zawierania
transakcji na rynku gietdowym, za dostgp do systemoéw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalnosci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) przez podmioty nadzorowane, GPW ponosi na rzecz Skarbu Panstwa
koszty optat, ustalanych przez KNF. Grupa przekazuje comiesigcznie zaliczki. KNF dokonuje ostatecznego
rozliczenia rocznego optat w terminie do 15 lutego roku nastepnego. Koszty optat w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosty 9 769 tys. zt, w okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2011 r. 7 783 tys. zt.
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Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2012 r. obejmowaly przychody
z transakcji, koszty dzialalnosci operacyjnej i rozrachunki na dzien 30 czerwca 2012 r. z nastgpujacymi
spotkami z udzialem Skarbu Panstwa:

Za szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

N ed tKi Naleznosci Zobowiazania LT AP
azw a jednostki 30.06.2012 30.06.2012 szesc’mlesngcy szesc’mlesugcy
zakonczonych zakonczonych

30.06.2012 30.06.2012

BGZS.A.* 82 - 653 -

PKOBP S.A. ** 737 33 5324 82

Pow sz_echn)’/ Zakiad ) ) 102 23

Ubezpieczen S.A.

Bank Ochrony Srodow iska 547 o4 4443 100

S.A, =

Razem 1366 57 10522 205

*

Uwzgledniono transakcje z Biurem Malklerskim BGZ S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

**x

*k*k

Indywidualny oraz taczny wpltyw pozostatych transakcji z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa nie byt
istotny.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2011 r. obejmowaty przychody

z transakcji, koszty dziatalnosci operacyjnej i rozrachunki na dzien 30 czerwca 2011 r. z nast¢pujacymi
spotkami z udziatem Skarbu Panstwa:

Za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

. . Naleznosci Zobowiazania A a e
Nazw a jednostki szes$¢ miesiecy szes¢ miesiecy
30.06.2011 30.06.2011 . .
zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 30.06.2011
BGZSA.* 131 - 647 -
PKOBPS.A. ** 809 - 4894 2
Pow szechny Zaktad
1 - 82 33
Ubezpieczen S.A.
Bank Ochrony Srodow iska 980 60 5591 9
S.A, **
Razem 1921 60 11214 125

*

Uwzgledniono transakcje z Biurem Malklerskim BGZ S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
Uwzgledniono transakcje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

*%x

*k*k

Indywidualny oraz taczny wpltyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa nie byt
istotny.
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Transakcje ze spétkami stowarzyszonymi

Za szes¢ miesiecy zakornczonych 30 czerwca 2012 r.

Przychody ze
sprzedazy za

Koszty dziatalnosci
operacyjnej za

. . Naleznosci Zobowiazania a s ca
Nazw a jednostki szes¢ miesiecy szes$c¢ miesiecy
30.06.2012 30.06.2012 . .
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2012
Centrum Gietdow e S.A. - 180 - 944
KDPW S.A. 36 2 246 24
Razem 36 182 246 968
Za szes¢ miesiecy zakorniczonych 30 czerwca 2011 r.
Przychody ze Koszty dziatalnosci
daz operacyjnej za
. . Naleznosci Zobowiazania spl:z'e ?zy'za P ‘- y! J z
Nazw a jednostki szes¢ miesiecy szes$c¢ miesiecy
30.06.2011 30.06.2011 . .
zakonczonych zakonczonych
30.06.2011 30.06.2011
Centrum Gietdow e S.A. - 135 - 1024
KDPW S.A. 269 2 401 13
Razem 269 137 401 1037

W okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. oraz w okresie szeSciu miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2011 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od jednostek powiazanych, jak rowniez nie
utworzono odpiséw aktualizujacych naleznosci od jednostek powiazanych. Zgodnie z uchwata Nr 20/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KDPW z dnia 19 czerwca 2012 r. w sprawie podziatu zysku osiagnigtego
w 2011 roku GPW ma prawo do dywidendy w wysokosci 7 084 tys. zl., dzien wyptaty dywidendy zostat

ustalony na 3 wrzesnia 2012 r.

GPW w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. zawarla rowniez transakcje ze Wspolnota
Mieszkaniowa "Ksiazgca 4", ktérej jest cztonkiem. Koszty z tego tytulu w okresie szesciu miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosty 1 562 tys. zt. W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca

2011 r. koszty te wyniosty 1 537 tys. zt.
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21. Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego GPW

(Zarzad GPW) przedstawiata sig¢ nastgpujaco:

Zaszes¢ miesiecy

Zaszes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Wynagrodzenia 2203 1930
Premia - zobow igzania diugoterminow e 370 145
Pozostate Swiadczenia 414 365
Razem 2987 2440

Informacje o pozyczkach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

W okresie sze$ciu miesigey zakonczonym 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r. GPW nie udzielata pozyczek
i $wiadczen o podobnym charakterze osobom z kluczowego personelu kierowniczego Gieldy.

22.  Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Zysk netto za okres 46 909 67 180
Korekty razem (1910) (5321)
Podatek dochodow y 17 8773 14 695
Amortyzacja rzeczow ych aktyw éw trw atych 4 5029 5552
Amortyzacja w artosci niematerialnych 1983 1907
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw atych 435 (49)
Zmiana netto rezerw na zobow igzania i inne obcigzenia - (100)
Przychody f.lnansowe z tytulu aktyw 6w finansow ych dostepnych (1 596) (1914)
do sprzedazy
Przychody finansow e z tytutu dyw idend (11 523) (7 888)
Przychody z odsetek od lokat (4 229) (2021)
Pozostate 5199 -
Zmiana stanu aktyw 6w i zobowigzan krétkoterminowych
(Zw igkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (18) 146
.(Zw iekszenie) / er1n|eJ’sz.en|e stang nal'ezr.msu handlow ych (7 619) (14 799)
i pozostatych nalezno$ci oraz rozliczern miedzyokresow ych
Zw igkszenie / (zmnlejszgnle) ’stanu zobow igzan handlow ych 6234 1991
oraz pozostatych zobow igzan
Zw |kaz§n|e / (zmniejszenie) zobow igzan z tytulu $w iadczen (4578) (2 841)
pracow niczych
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 44999 61 859
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23. Dywidendy

Na mocy Uchwaly Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2012 r. przeznaczono na
wyptlate dywidendy kwotg 60 440 tys. zt z zysku za 2011 rok i ustalono dzien wyptaty dywidendy na 20 lipca
2012 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcj¢ wyniosta 1,44 zt. Wyptata dywidendy nastapita 20 lipca
2012r.

24. Zysk na akcje

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

Podstawowy i rozwodniony zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 46 909 67 180
Srednia w azona liczba akcji zw yklych (w tys.) 41 972 41 972
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje, w ztotych 1,12 1,60

25. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zgodnie z wymogiem ,podejscia zarzadczego” informacje o segmentach operacyjnych sg przedstawiane na tej
samej podstawie, co sprawozdawczo$¢ wewngtrzna dostarczana Zarzadowi GPW (gléwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktoérego zadaniem jest alokacja zasobow do
segmentow dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikow.

Segmenty operacyjne GPW zostaly okre$lone na podstawie rodzaju produktow i ustug, z tytutu, ktorych
segment sprawozdawczy osiaga swoje przychody.

W ciagu szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. oraz szeSciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 r. GPW prowadzita dziatalno§é w ramach trzech glownych segmentéw operacyjnych na rynku
finansowym:
e obstluga obrotu (oplaty transakcyjne uzaleznione od obrotow gietdowych, optaty za dostgp do
systemOw gieldowych, optaty za serwisowanie aplikacji brokerskiej);
e obsluga emitentoéw (optaty roczne za notowanie papierow wartoSciowych oraz optaty jednorazowe np.
za dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu gietdowego);
e sprzedaz informacji gietdowych.

Obecnie GPW nie analizuje kosztow w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne. Zamierza jednak
wprowadzi¢ rachunek kosztow dziatan, ktéry umozliwi alokowanie kosztow do poszczegoélnych segmentow.
Ponadto GPW nie przypisuje aktywOw oraz zobowiazan do poszczegdlnych segmentow.

Na pozostate przychody GPW sktadaja sig¢ przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug szkoleniowych

i wynajmu pomieszczen. Zaden z tych pozostatych obszaréw dziatalnosci nie stanowi segmentu podlegajacego
obowiazkowi sprawozdawczemu.
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W ciagu szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. oraz szesciu miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2011 r. nie nastapila sprzedaz pomigdzy segmentami.

Segmenty operacyjne GPW koncentrujg swoja dziatalno$¢ na terenie Polski. Zdecydowana wigkszo$¢ aktywow
GPW jest zlokalizowana w Polsce.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad GPW z danymi
prezentowanymi w niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przychody segmentow za szes¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

GPW *
Przychody ze sprzedazy (transakcje zewnetrzne) 102 362
Rynek finansowy 100 812
Obstuga obrotu 71536
é‘ Obstuga emitentow 10 547
[]
g) Sprzedaz informaciji 18 729
A Rynek towarowy 621
Obstuga obrotu 621
Pozostate przychody 929
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 58 918
Zysk ze sprzedazy 43 444
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2784
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 46 228
Zysk z dziatalnosci finansow ej 9454
Zysk Brutto 55 682

*Dane analizowane przez Zarzad GPW
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Przychody segmentow za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. przedstawiaja sig nastepujaco:

GPW *
Przychody ze sprzedazy (transakcje zewnetrzne) 130 054
Rynek finansowy 127 635
Obstuga obrotu 98 649
2 Obstuga emitentéw 11 464
% Sprzedaz informaciji 17 522
) Rynek towarowy 358
Obstuga obrotu 358
Pozostate przychody 2061
Koszty dziatalnosci operacyjnej 60 341
Zysk ze sprzedazy 69 713
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 33
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 69 746
Zysk z dziatalnosci finansow ej 12 129
Zysk Brutto 81875
*Dane analizowane przez Zarzqd GPW
Przychody wedtug struktury walutowej ksztattuja si¢ nastepujaco:
Szes$¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych Udziatlw % zakonczonych Udziatw %
30.06.2012 30.06.2011
Przychody nominow ane w PLN 86 480 84% 101 969 78%
Przychody nominow ane w w alutach obcych 15882 16% 28 085 2204
Razem 102 362 100% 130 054 100%

26. Informacje o transakcji nabycia akcji Towarowej Gieldy Energii S.A.

W lutym 2012 r. GPW nabyta 1 276 000 akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. z, stanowiacych 88,00% udziatu
w kapitale podstawowym spoéiki, cena nabycia akcji wyniosta 195 934 tys. zi. W kwietniu 2012 r. GPW nabyta
14 750 akcji Towarowej Gieldy Energii S.A, stanowiacych 1,02% udzialu w kapitale podstawowym spotki,
cena nabycia akcji wyniosta 2 154 tys. zt. GPW na dzien 30 czerwca 2012 r. stata si¢ wlascicielem 91,34%
pakietu akcji Towarowej Gietdy Energii S.A. oraz posiada 91,34% w catkowitej liczbie glosow.

W lipcu 2012 r. GPW nabylta kolejne 99 000 akcji Towarowej Gieldy Energii S.A., stanowiacych 6,83%
udzialu w kapitale podstawowym spoiki, cena nabycia akcji wyniosta 12 501 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego GPW posiada 98,17% udzialu w kapitale
podstawowym spoiki.

Przedmiotem dziatalno$ci Towarowej Gieldy Energii S.A. jest prowadzenie gieldy towarowej, na ktorej
przedmiotem obrotu moze byc¢: energia elektryczna, paliwa ciekle i gazowe, limity wielkosci produkcji,
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w szczegolnosci produkeji elektrycznej, limity wielkosci emisji zanieczyszczen, prawa majatkowe, ktérych
warto§¢ w sposob bezposredni lub posredni zalezy od wartosci energii elektrycznej, paliw ciektych lub
gazowych, limitéw wielkosci produkcji lub limitow wielko$ci emisji zanieczyszczen oraz prowadzenie rejestru
$wiadectw pochodzenie dla energii z OZE i z Kogeneracji.

Poszerzenie listy produktow rynku towarowego oraz wprowadzenie instrumentéw finansowych opartych
o towary gietdowe bgdzie wymagato naktadow zwiazanych z dostosowaniem systemoéw transakcyjnych i okoto
transakcyjnych do obstugi tych produktéw i wspotpracy w tym zakresie z systemami instytucji infrastruktury
obshugiwanych lub wspotpracujacych z GPW w prowadzeniu dziatan w segmencie towaréw gietdowych.

27. Zdarzenia po dacie bilansowej
Po dniu 30 czerwca 2012 r., tj. po dniu bilansowym nie nastapity istotne zdarzenia, ktére moglyby

mie¢ wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe GPW za okres szeSciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

1. Ludwik Sobolewski —Prezes
2. Lidia Adamska — Cztonek Zarzadu ... .o
3. BeatalJarosz — Czlonek Zarzadu ..

4. Adam Maciejewski — Cztonek Zarzadu — .......cocoeviiiiiiiiiiinie,

Lidia Michalska — Glowna Ksiggowa —  .....oooiiiiiiiiiiiiiiieeen,

Warszawa, 21 sierpnia 2012 r.
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GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierdw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Gietdy
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2012 r. oraz Skréconego  Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowe] Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Ludwik Sobolewski Lidia Adamska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Beata Jarosz Adam Maciejewski
Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 21 sierpnia 2012 r.

Zarzad: Prezes Zarzadu - Ludwik Sobolewski
Cztonkowie Zarzadu - Lidia Adamska, Beata Jarosz, Adam Maciejewski
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628 32 32, fax 22 628 17 54, 537 77 90, gpw@gpw.pl

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72. Kapitat zaktadowy w wysokosci 41.972.000 ztotych - w catosci optacony. WWW.ng.D|



GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A. oswiadcza wedle
najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szeSciu miesiecy zakorfczony dnia 30
czerwca 2012 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowga Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz jej wynik
finansowy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. za pierwsze pdtrocze 2012 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ludwik Sobolewski Lidia Adamska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Beata Jarosz Adam Maciejewski
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 sierpnia 2011 r.

Zarzad: Prezes Zarzadu - Ludwik Sobolewski
Cztonkowie Zarzadu - Lidia Adamska, Beata Jarosz, Adam Maciejewski
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628 32 32, fax 22 628 17 54, 537 77 90, gpw@gpw.pl

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72. Kapitat zaktadowy w wysokosci 41.972.000 ztotych - w catosci optacony. WWW.ng.D|
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