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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ COGNOR S.A.,
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy Cognor S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatlowej Cognor S.A., ktorej jednostka dominujaca ma siedzibe w Poraju,
ul. Zielona 26 sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 roku, skréconych skonsolidowanych
sprawozdan z catkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przeptywéw
pienigznych za okres 6 miesigcy konczacy sig¢ tego dnia oraz danych objasniajacych do
srédrocznego sprawozdania finansowego (,Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™). Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje
tego drodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa (,MSR 347). Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
srodrocznego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego w  oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd S$rddrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegllnosei od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie
od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnodci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012 roku
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Objasnienia uzupelniajgce

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage na informacje przedstawione w punkcie 13 not
objasniajacych dotyczacych niewywigzania si¢ do dnia dzisiejszego przez Rzad Chorwacji z
postanowien porozumienia w sprawie rozwiazania umowy sprzedazy udziatéw Zeljezara Split
(Chorwacja) zawartego w 2009 r. pomiedzy Rzadem Chorwacji a Ztomrex S.A. oraz wyceny w
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzienn 30 czerwca
2012 r. naleznosci rozpoznanych na podstawie tego porozumienia. Ostateczne rozstrzygniecia
sporu z Rzadem Chorwacji, o ktorym mowa w punkcie 13 not objasniajacych, mogg istotnie
wplynac¢ na wyniki szacunkéw dotyczacych odzyskiwalnosci rozpoznanych kwot naleznosci i w
konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wynikéw  finansowych  Grupy. Na dzien sporzadzenia $rodrocznego — skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczny wynik sporu z Rzadem Chorwacji nie
jest mozliwy do przewidzenia.
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