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1. Wybrane dane finansowe skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego przeliczone na EURO

1.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa za okres za okres
01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 30.06.2011
wybrane skonsolidowan’e d_ane finansowe PLN EUR PLN EUR
rachunku zyskéw i strat
azéi?aiga/v netto ze sprzedazy produktow, towardw i 884 581 209 388 685 129 172 694
Koszt wlasny sprzedazy 700 924 165 915 532 184 134 143
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 326 1971 10 161 2561
Zysk (strata) brutto 3963 938 8 061 2 032
Zysk (strata) netto 1961 464 6 393 1611
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,04 0,01 0,13 0,03
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 3502 829 -12 225 -3081
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3648 -864 -7 938 -2 001
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 746 -2 070 66 17
Grupa Kapitatowa 30.06.2012 31.12.2011
wybrane skonsplidowane glane finansc_)we PLN EUR PLN EUR
sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 250111 58 694 249 800 56 557
Aktywa obrotowe 327 326 76 814 329 548 74 612
Zobowigzania razem 366 773 86 071 370 221 83 821
w tym zobowigzania krotkoterminowe 329 108 77 232 327 748 74 205
Kapitat wtasny 210 664 49 437 209 302 47 388
Kapitat podstawowy 4 862 1141 4 862 1101
Liczba akcji w sztukach 48 463 754 48 463 754 48 859 765 48 859 765
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,35 1,02 4,28 0,97
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1.2. Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

EKO Holding S.A 01.01.25?20]( 30.06.2012 01.01.25?10-k 30.06.2011
Wybranejednostkowe'dar]efinansowe PLN EUR PLN EUR
rachunku zyskoéw i strat
rl?qr:t);c;?ac:g\)llvnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 206 857 70 269 289 878 73 067
Koszt wtasny sprzedazy 265 008 62 730 258 352 65 120
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 652 628 683 172
Zysk (strata) brutto 2165 512 897 226
Zysk (strata) netto 1644 389 667 168
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,03 0,01 0,01 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 001 -710 -9 658 -2 434
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1248 -295 -7 431 -1 873
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 841 -1 146 -265 -67
EKO Holding S.A. 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 142 723 33 493 119 262 27 002
Aktywa obrotowe 104 909 24 619 144 798 32783
Zobowigzania razem 122 582 28 766 140 055 31710
w tym zobowigzania krotkoterminowe 110 027 25820 124 372 28 159
Kapitat wtasny 125 050 29 346 124 005 28 076
Kapitat podstawowy 4 862 1141 4 862 1101
Liczba akcji w sztukach 48 463 754 48 463 754 48 859 765 48 859 765
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,58 0,61 2,54 0,57

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.
. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2012 31.12.2011
EURO 4,2613 4,4168

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

. Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i przeptywéw pienieznych

Kurs obowigzujacy na dzien | potrocze 2012 | potrocze 2011

EURO 4,2246 3,9673

Zysk na jedna akcje zwyktg wyliczono, dzielgc zysk netto przez srednig wazong liczbe akcji wykazang dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt. Warto$¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielgc kapitat wiasny przez liczbe akcji wykazang dla
potrzeb wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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2. Dane jednostki dominujacej

Nazwa EKO HOLDING S.A.
Siedziba 51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3
Podstawowy przedmiot dziatalnosci - sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku osobistego i domowego
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw
Organ prowadzacy rejestr Krajowy Rejestr Sgdowy - Rejestr Przedsigbiorcow, Sad Rejonowy dla Wroctawia
- Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
numer KRS 0000302877
Numer statystyczny REGON 932994186
NIP 895-18-13-652

Spétka EKO Holding S.A. (dalej: ,Spédtka”, ,Emitent”, ,jednostka dominujgca”, ,EKO Holding”) jest notowana na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od dnia 24 marca 2010r. pod skrétem EKO.

2.1. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spétka dominujgca EKO HOLDING S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej EKO Holding (dalej: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa EKO Holding”) zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

2.2. Okresy prezentowane

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochoddéw, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
Srodrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

2.3. Skifad organéw jednostki dominujgcej

Zarzad Spoétki na dzien 30 czerwca 2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Krzysztof Gradecki - Prezes Zarzadu
Krzysztof Kruszelnicki - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Smigrodzki - Wiceprezes Zarzadu
Robert Orlicz - Wiceprezes Zarzadu
Urszula Mréz - Czonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien 30 czerwca 2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sig nastepujgco:

Michat Wrzesinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stawski - Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Okninski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Forszewski - Czionek Rady Nadzorczej
Bartosz Gradecki - Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zmiany w skiadzie Zarzadu Emitenta oraz w skfadzie jego Rady Nadzorczej.

2.4. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien przekazania raportu

Udziat w ogdlnej
licznie gloséw

Udziat w kapitale
zakladowym

Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gtosow
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Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5 161 616 10,62% 5 161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
TFIPZU SA* 2 664 840 5,48% 2 664 840 5,48%
PZU AM S.A. 2473 699 5,09% 2473 699 5,09%
RAZEM 40 437 395 83,18% 40 437 395 83,18%

*- Udziaf TFI PZU S.A w dniu 24 lipca 2012 roku przekroczyt 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien 15 maja 2012 roku.

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz llos¢ akcji zakladowym llos¢ gtosow licznie gloséw
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161 616 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2 473699 5,09% 2473699 5,09%
RAZEM 37 772 555 77,69% 37 772 555 77,69%
2.5. Spotki powigzane objete sprawozdaniem skonsolidowanym
¥ POSTERENER w ogglzr::j! Kapitat
Lp. Nazwa jednostki Siedziba kapitatu liczbie glosow zakladowy
zaktadowego
na WZ
Sprzedaz detaliczna artykutow spozywczych i przemystowych
1. EKO Sp. z o0.0. Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (a) 100% 3300,00
2 g?geg'i' Market Grupa EKO Wroctaw, ul. Olsztyriska 43-45 100% (a) 100% 4 450,00
3. Roma Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 2 000,00
4. Przedsiebiorstwo TAF Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 660,00
5. Asort Sp. z 0.0. (1) Nowy Sacz, ul. Jana Pawta Il 38 100% (a) 100% 4 850,00
6. Aligator Sp. z 0.0. (2) Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 2 050,00
7. PH Inter Kram Sp. z 0.0. Wolsztyn, ul. Przemystowa 10 100% (a) 100% 13 760,00
8. JIM Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 99% (b) 99% 580,00
9. Grupa Kapitatowa Rovita S.A. Niedomice, ul. Niedomicka 2 66,4% (a) 75% 13 637,60
Nesbru Sp. z 0.0. 100%
Profit Sp. z 0.0. 100%
Primo Home Grupa Rovita Sp. z 0.0. 100%
Primo Partner Sp. z 0.0. 50%
10. Niwex Sp. z 0.0.(3) Jarostaw, ul. Garbarze 4 100% (a) 100% 10 505,00
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Sprzedaz hurtowa artykutow spozywczych i przemystowych

11. Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. (5) Nowy Sacz, ul. Jana Pawta || 38 51% (a) 51% 50,00

Organizowanie dziatalnosci i nadzér nad siecig franczyzowa

12. Rabat-Detal Sp. z o.0. Katowice, ul. Kossutha 6 60% (a) 60% 52,50

Nadzoér nad siecig spotek dystrybucyjnych, wynajem pracownikéw

Polska Grupa Drogeryjna Serwis

13. Sp. z o.0.

Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (b) 100% 325,00

Sprzedaz hurtowa kosmetykow, art. chemii gospodarczej

14. PGD Polska Sp. z 0.0. (4) Poznan, ul. Sycowska 40 100% (a) 100% 15 574,00
. 25,89% (a) 25,89%
15. Yoko Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Paprotna 3A 23.54% (b) 23.54% 2 124,00

Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykoéw

16. OCD Hurt Serwis Sp. z 0.0.* Warszawa, ul. Gierdziejewskiego 4 25% (b) 25% 60,00

Sprzedaz detaliczna kosmetykéw, chemii gospodarczej

17. Drogerie Jasmin Sp. z 0.0. Poznan, ul. Sycowska 40 64% (b) 64% 175,00

* Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem metodg praw wiasnosci

(a) - udziat bezposredni

(b) - udziat posredni

(1) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Asort Sp. z 0.0. w dniu 26 czerwca br. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki
do kwoty 4.850.000,00 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 19 lipca 2012r.

(2) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Aligator Sp. z 0.0. w dniu 31 maja br. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spétki do
kwoty 2.050.000,00 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 6.08.2012r

(3) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Niwex Sp. z 0.0. podjeto w dniu 6 marca br. uchwate o podwyzszeniu kapitatu spétki do
kwoty 10.505.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu spoétki zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 23 kwietnia 2012r.

(4) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw PGD Polska Sp. z o0.0. podjeto w dniu 24 kwietnia br. uchwate o podwyzszeniu kapitatu
spotki do kwoty 15.574.000,00 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 30 maja 2012r.

(5) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Asort Dystrybucja Sp z 0.0 podjeto w dniu 27.08 br. uchwate o podwyzszeniu kapitatu
spotki do kwoty 1.472.800,00 zt. Podwyzszenie nie jest jeszcze zarejestrowane przez Sad.

2.6. Spotki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Udziat w kapitale
Lp. Nazwa Spotki Bezposredni (a) Rodzaj dziatalnosci
Posredni (b)
1 Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra 61,54 % (a) SPrzedaz detaliczna art. spozywczych i
Sp. z 0.0. w likwidacji przemystowych

Spotka zalezna zostata wytaczona z konsolidacji z uwagi na fakt, iz w III kwartale 2011r. nastapito ogtoszenie o jej likwidacji, a tym
samym utrata kontroli.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO Holding
3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na

AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Aktywa trwate 250111 249 800 209 313
Rzeczowe aktywa trwate 189 475 189 879 163 543
Wartosci niematerialne 5188 5547 5099
Wartos¢ firmy 44 554 44 554 32950
Nieruchomosci inwestycyjne 674 674 682
Lﬁ:ﬁsngng éJ(c:eidnostkach powigzanych wycenianych metodg 1025 1108 1121
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 7 7
Pozostate aktywa finansowe 4611 4117 1716
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4208 3526 1565
Pozostate aktywa trwate 369 388 2630
Aktywa obrotowe 327 326 329 548 299 042
Zapasy 146 395 157 169 132 298
Naleznosci handlowe 129 009 110 292 96 513
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 282 1051 196
Pozostate naleznosci 9158 11611 7 069
Pozostate aktywa finansowe 253 74 74
Rozliczenia miedzyokresowe 3643 1873 4283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 586 47 478 58 609
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 175 -
AKTYWA RAZEM 577 437 579 523 508 355
Stan na Stan na Stan na

PASYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Kapitaty wiasne 210 664 209 302 210917
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 208 011 206 276 210353
Kapitat zaktadowy 4 862 4 862 4 862
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 91 582 91 582 91 582
Akcje wiasne -599 - -
Pozostate kapitaty 84 857 80 652 80 193
Niepodzielony wynik finansowy 24 976 25766 27 382
Wynik finansowy biezacego okresu 2333 3414 6 334
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 2 653 3026 564
Zobowigzania dtugoterminowe 37 665 42 473 44 422
Kredyty i pozyczki 9120 10 138 15 339
Pozostate zobowigzania finansowe 14 970 18 075 14 351
Inne zobowigzania dtugoterminowe 3595 4415 6 266
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9508 9 340 7929
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 154 181 210
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 318 324 327
Zobowiagzania krotkoterminowe 329 108 327 748 253 016
Kredyty i pozyczki 84 020 81 148 62 685
Pozostate zobowigzania finansowe 13 337 11 858 9922
Zobowigzania handlowe 205 809 213782 162 063
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 983 238 641
Pozostate zobowigzania 20 560 17 197 15 312
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 148 217 50
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2709 1849 1282
Pozostate rezerwy 1542 1459 1061
PASYWA RAZEM 577 437 579 523 508 355
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 4,35 4,28 4,30
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3.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres
01.01.2012 - 30.06.2012
(| potrocze 2012)

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011
(| potrocze 2011 )

Przychody ze sprzedazy 884 581 685 129
Przychody ze sprzedazy ustug 63 585 49 223
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 820 996 635 906
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 873988 676 124
Amortyzacja 10 292 8 039
Zuzycie materiatéw i energii 16 765 12 809
Ustugi obce 77 268 64 674
Podatki i optaty 3118 2392
Wynagrodzenia 47 117 37 661
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 9 936 7 436
Pozostate koszty rodzajowe 8 568 10 929
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 700 924 532 184
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 593 9 005
Pozostate przychody operacyjne 2783 3254
Pozostate koszty operacyjne 5 050 2098
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 8 326 10 161
Przychody finansowe 461 1081
Koszty finansowe 4741 3150
Udziat w zyskach (stratach) netto jedn. rozliczanych metoda praw wtasnosci -83 -31
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3963 8 061
Podatek dochodowy 2516 1533
Podatek odroczony -514 135
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1961 6 393
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1961 6 393
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym -372 59
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 2333 6 334
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy 0,05 0,13
Rozwodniony za okres obrotowy 0,05 0,13
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy 0,05 0,13
Rozwodniony za okres obrotowy 0,05 0,13

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres
01.01.2012 - 30.06.2012
(1 pétrocze 2012 )

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011
(1 pétrocze 2011)

Zysk (strata) netto 1961 6 393
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozost. catkowitych dochodow - -
Suma dochodoéw catkowitych 1961 6 393
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym -372 59
Suma dochodoéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 2333 6 334
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitale wlasnym

Kapitaty

. zapasowy ze Kapitat ' _ _ Wynik ‘I:::s':]a; Udziaty .
Kapitat sprzedazy Pozostate rezerwowy na Akcje Zyski finansowy ; : . A Razem kapitat
zaktadowy akcji powyzej kapitaty wykup akcji wiasne zatrzymane biezagcego akpjgnarlukgzy nleiprawt:!ace wiasny
ceny witasnych okresu dcl:)?n?nczjsj;clej ontroli
nominalnej
szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2012 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 75 652 5 000 - 29 180 - 206 276 3026 209 302
Podziat zysku netto - - 4204 - - -4 204 - - -
Wykup akcji wtasnych - - - - -599 -599 - -599
Suma dochodéw catkowitych - - - - - 2333 2333 -372 1961
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 4 862 91 582 79 856 5 000 =599 24 976 2333 208 010 2 654 210 664
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 60 152 - - 47 364 - 203 960 784 204 744
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - -1161 - -1161 - -1161
Kapitat wtasny po korektach 4 862 91 582 60 152 - - 46 203 - 202 799 784 203 583
Ptatnosci w formie akcji - - 84 - - - - 84 - 84
Podziat zysku netto - - 20 416 - - -20 416 - - - -
Wykup akcji wtasnych - - -5 000 5 000 - - - - -
Przejecie kontroli - - - - - - - - 3199 3199
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - - - -21 - -21 -279 -300
Suma dochoddw catkowitych - - - - - - 3414 3414 -678 2736
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 4 862 91 582 75 652 5 000 - 25 766 3414 206 276 3026 209 302
szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2011 roku

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 75 652 - - 5000 - 29180 - 206 276
Nabycie udziatébw mniejszosci - - - - - -21 - -21 -279 -300
Ptatnosci w formie akcji - - 80 - - - - 80 - 80
Podziat zysku netto - - -19 961 - - 19 961 - - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - - - 6 334 6 334 59 6 393
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 4 862 91 582 60 152 - - 27 382 6 334 210 353 564 210917
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3.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres
01.01.2012 - 30.06.2012

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3963 8 061
Korekty razem: 541 -18 109
Udziat w zyskach nett’o_jednostek podporzadkowanych wycenianych 83 31
metodg praw wtasnos$ci
Amortyzacja 10 292 8 039
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4127 2 363
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 473 -234
Zmiana stanu rezerw 938 -258
Zmiana stanu zapaséw 10776 -642
Zmiana stanu nalezno$ci -16 792 -26 968
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -7 776 3615
Inne korekty -1 580 -4 055
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4504 -10 048
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 002 -2 177
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3502 -12 225
Wplywy 1505 2273
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1019 1306
Zbycie aktywow finansowych 486 906
Inne wplywy inwestycyjne - 56
Sptata udzielonych pozyczek - 5
Wydatki 5153 10 211
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4925 8982
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 33 995
Inne wydatki inwestycyjne 195 234
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 648 -7 938
Wptywy 11 383 16 388
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 11 380 16 388
Inne wplywy finansowe 3 -
Wydatki 20 129 16 322
Nabycie akcji wtasnych 599 -
Sptaty kredytoéw i pozyczek 9491 7 604
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 13
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 5 650 5812
Odsetki 4389 2893
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 746 66
D. Przeptywy pieniezne netto razem -8 892 -20 097
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -8 892 -20 097
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 478 78 706
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 38 586 58 609

4,
4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej EKO Holding S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe EKO HOLDING S.A.
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AKTYWA Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 30.06.2011
Aktywa trwate 142 723 119 262 108 048
Rzeczowe aktywa trwate 43 051 41 482 41 737
Wartosci niematerialne 996 1083 1154
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 97 777 76 296 64 635
Pozostate aktywa finansowe 555 78 83
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 65 40
Pozostate aktywa trwate 205 258 399
Aktywa obrotowe 104 909 144 798 136 291
Zapasy 17 878 22 464 23043
Naleznosci handlowe 60 709 70 673 55 747
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 10 46
Pozostate naleznosci 3592 1853 2569
Pozostate aktywa finansowe 1104 19 405 5874
Rozliczenia migdzyokresowe 679 356 482
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 947 30 037 48 530
AKTYWA RAZEM 247 632 264 060 244 339

PASYWA Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 30.06.2011
Kapitaty wiasne 125 050 124 005 123 683
Kapitat zaktadowy 4 862 4 862 4 862
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 91 582 91 582 91 582
Akcje wiasne -599 - -
Pozostate kapitaty 28 975 27 989 27 986
Niepodzielony wynik finansowy -1414 -1414 -1414
Wynik finansowy biezacego okresu 1644 986 667
Zobowiagzania dtugoterminowe 12 555 15 683 19 209
Kredyty i pozyczki 4128 5447 6 910
Pozostate zobowigzania finansowe 3588 4 546 4817
Inne zobowigzania dtugoterminowe 3595 4415 6 265
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1086 1100 1029
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 4 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 154 171 188
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 110 027 124 372 101 447
Kredyty i pozyczki 8574 9474 10 536
Pozostate zobowigzania finansowe 2522 2173 2176
Zobowigzania handlowe 92 425 109 084 85 640
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 397 134 -
Pozostate zobowigzania 5928 3262 2939
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 35 35 35
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 74 74 49
Pozostate rezerwy 72 136 72
PASYWA RAZEM 247 632 264 060 244 339

4.2. Rachunek zyskéw i strat EKO Holding S.A.
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za okres
01.01.2012 - 30.06.2012
(| potrocze 2012)

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011
(| potrocze 2011 )

Przychody ze sprzedazy 296 857 289 878
Przychody ze sprzedazy ustug 21 040 21525
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 275 817 268 353
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 295 601 290 784
Amortyzacja 1682 1492
Zuzycie materiatow i energii 2059 1786
Ustugi obce 19 447 20 411
Podatki i optaty 427 392
Wynagrodzenia 1788 1722
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 450 516
Pozostate koszty rodzajowe 4740 6113
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 265 008 258 352
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1256 - 906
Pozostate przychody operacyjne 2 399 1993
Pozostate koszty operacyjne 1003 404
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 652 683
Przychody finansowe 643 1163
Koszty finansowe 1130 949
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 165 897
Podatek dochodowy 609 205
Podatek odroczony -88 25
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1644 667
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1644 667
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,01
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw EKO Holding S.A.

za okres za okres

01.01.2012 - 30.06.2012
(| pétrocze 2012 )

01.01.2011 - 30.06.2011
(1 pétrocze 2011)

Zysk (strata) netto 1644 667
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych ) )
dochodéw

Suma dochodoéw catkowitych 1644 667
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4.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym EKO Holding S.A.

Kapitaly zapasowy
ze sprzedazy akcji

Wynik finansowy

Kapitat

Kapitat zaktadowy powyzej ceny Akcje witasne Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane biezacego okresu wiasny ogélem
nominalnej
szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2012 r.
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 27 989 -428 - 124 005
Podziat zysku netto - - 986 -986 - -
Wykup akcji wtasnych - - - - - -599
Suma dochodéw catkowitych - - - - 1644 1644
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 4 862 91 582 28 975 -1414 1644 125 050
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 roku
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 4862 91 582 17 906 8 586 - 122 936
Korekty z tyt. btedow - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 4 862 91 582 17 906 8 586 - 122 936
Ptatnosci w formie akgji - - 83 - - 83
Podziat zysku netto - - 10 000 -10 000 - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - 986 986
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 4 862 91 582 27 989 -1414 986 124 005
szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2011 roku
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 4862 91 582 17 906 8 586 - 122 936
Ptatnosci w formie akgji - - 80 - - 80
Podziat zysku netto - - 10 000 - 10 000 - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 667 667
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 4 862 91 582 27 986 -1414 667 123 683
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4.5. Sprawozdanie z przepfywoéw pienieznych EKO Holding S.A.

za okres

01.01.2012 - 30.06.2012

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2165 897
Korekty razem -4 830 -9 561
Amortyzacja 1682 1492
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 587 -72
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3 15
Zmiana stanu rezerw -64 -4
Zmiana stanu zapaséw 4 587 2183
Zmiana stanu naleznosci 5033 253
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -16 672 -13 685
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -287 22
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 307 235
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2 665 -8 664
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -336 -994
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 001 -9 658
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 648 3922
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 108 112
Zbycie aktywow finansowych 540 3810
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 1896 11 353
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1176 2834
Wydatki na aktywa finansowe 525 8 285
Inne wydatki inwestycyjne 195 234
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 248 -7 431
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 308 4238
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki 308 4238
Wydatki 5149 4503
Nabycie akcji wtasnych 599 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 2517 2293
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1126 1490
Odsetki 907 720
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 841 -265
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -9 090 -17 354
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -9 090 -17 354
— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 037 65 884
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 20 947 48 530
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5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad EKO Holding S.A. w dniu 29 lutego br. raportem biezacym 3/2012 podat do publicznej wiadomosci prognozy szacowanych
skonsolidowanych wynikéw finansowych za | pétrocze 2012 roku.

Grupa prognozowata zrealizowanie skonsolidowanej sprzedazy w wysokosci 869,5 min oraz wyniku na poziomie EBITDA w wysokosci
17,6 min. Grupa zrealizowata skonsolidowang sprzedaz na poziomie 884,5 min co oznacza realizacje prognozy na poziomie 101,7%
natomiast wynik EBITDA zostat zrealizowany na poziomie 18,6 min co oznacza realizacje prognozy na poziomie 105,7%.

6. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

6.1. Zgodnosé¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2012 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 roku zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W 2012 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 r.
Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowos$ci Spéiki
wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, kidre zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

6.2. Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym raporcie finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zl), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznych
sprawozdaniach finansowych i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym EKO Holding S.A. za 2011 r. obejmujacymi noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2011 roku, sporzadzonymi wedlug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe nie podlegaly badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2011 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport z przeglgdu obu sprawozdan publikowany jest wraz z niniejszym
sprawozdaniem raportem finansowym.

6.3. Informacje dotyczgce sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci

W Grupie EKO Holding mamy do czynienia z okresami wzmozonej sprzedazy okreslonej czesci produktdw. Sg to np.: okresy okoto
Swigteczne, okres wakacyjny. Nawet jesli wystepuje wzmozona okresowo sprzedaz i moze ona mie¢ znaczenie dla wynikow
kwartalnych (zauwazalne wahania przychodéw powodujace, iz trudno jest porownywaé wyniki nastepujgcych po sobie kwartatow), to
nie ma istotnego wptywu na wyniki roczne.
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6.4. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany
wplyw

W raportowanym okresie nie wystapity inne zdarzenia gospodarcze niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu, ktére w sposoéb istotny
wptynety na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowe;.

6.5. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosowane w sprawozdaniu rocznym procedury wyceny wartosci szacunkowych, do ktérych nalezg miedzy innymi klasyfikacja uméw
leasingowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerw na koszty urlopéw, stosowane stawki amortyzacyjne oraz
warto$¢ firmy, byly przestrzegane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W raportowanym okresie kwoty wartosci szacunkowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6.6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz $roédrocznego jednostkowe sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznych sprawozdan finansowych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

6.7. Zalozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

6.8. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

6.9. Emisja, wykup i spfata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie | péirocza 2012r. Spoétka zakupita od Domu Maklerskiego BZWBK S.A., w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych -
opublikowanego raportem biezgcym nr 28/2011 z dnia 22 grudnia 2011r. - 152.851 akcji o wartosci 599 338,57 z.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka posiada 152.851 akcji o tgcznej wartosci 599 338,57zt. Nabyte akcje stanowig 0,3114 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 152.851 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. tgczna liczba posiadanych przez
Spotke akcji wikasnych réwna jest liczbie akcji nabytych w transakcjach, o ktérych mowa powyzej i wynosi 152.851 akcji, co daje prawo
do 152.851 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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6.10. Wypfacone Ilub zadeklarowane dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jedna akcje
Z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane)

W raportowanym okresie nie nastgpita wyptata dywidendy akcjonariuszom Spotki. Zarzad zarekomendowat przekazanie zysku za rok
2011 na kapitat zapasowy Spotki, co zostato zaaprobowane przez Rade Nadzorczg i poddane pod gtosowanie na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku na kapitat zapasowy (uchwata nr 9 ZWZ z dnia 26
czerwca 2012r.).

6.11. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Grupa Eko Holding objeta jest obowigzkiem prezentacji wynikéw dziatalnosci w podziale na
segmenty dziatalnosci. Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji strategicznych oraz oceny
wynikow dziatalnosci. Grupa prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie na terenie Polski.

Dla celéow zarzgdczych Grupa Kapitatowa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj klientéw. Wydzielono nastepujgce
segmenty dziatalnosci:

1. Detal - sprzedaz detaliczna artykutow spozywczych, kosmetykow i art. chemicznych w ramach sieci sklepéw Grupy EKO oraz
posiadanych sieci franchisingowych.

2. Hurt - sprzedaz hurtowa kosmetykéw i art. chemicznych.

EKO Holding S.A.

EKO Sp. z o.0.

DiM Sp. z 0.0.

TAF Sp. z o.0.

Asort Dystrybucja Sp. z 0.0.

Rabat Detal Sp. z 0.0.

Segment detaliczny: Roma Sp. z o0.0.

Asort Sp. z 0.0.

PH Inter Kram Sp. z o.0.

Aligator Sp. z 0.0.
JIM Sp. z o.0.
Grupa Kapitatowa Rovita S.A.

Niwex Sp. z o.0.

PGD Polska Sp. z 0.0.

Segment hurtowy: PGD Serwis Sp. z 0.0.

Drogerie Jasmin Sp. z o.0.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku w tys. zt.

wg segmentow

Wyszczegélnienie Dziatalnos¢ . o ) . Korekty Dziah:-llnos’é
kontynuowana dziatalnos¢ dziatalno$¢ konsolidacyjne ogotem
detaliczna hurtowa

Przychody segmentu ogétem 1186 650 925 060 261 590 -302 069 884 581
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1176 645 920 228 256 417 -302 657 873 988
ﬁ;f,)';e(:]"ata) segmentu ze sprzedazy 10 005 4832 5173 588 10 593

?przedaz‘ miedzy segmentami 302 069 283 548 18 521 -302 069 -
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 884 580 641 512 243 068 - 884 580
Koszt sprzedazy zewnetrznej 873987 636 715 237 272 - 873 987
fg ;’,‘, g:; :fj) segmentu ze sprzedazy 10 593 4797 5796 - 10 593
Przychody finansowe 752 734 18 -291 461
Koszty finansowe 5034 3388 1646 -293 4741
Pozostate przychody operacyjne 4178 3443 735 -1 395 2783
Pozostate koszty operacyjne 5255 3482 1773 -205 5050
Odpis wartosci firmy i udziat w zyskach jedn. 11 11 ) 194 83

wycenianych metodg praw wtasnosci
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4757 2250 2507 -794 3963
Podatek dochodowy 2250 1424 826 -248 2 002
Wynik mniejszosci - - - -372 -372
Zysk (strata) netto 2 507 826 1681 -174 2333
Aktywa segmentu 664 185 511 792 152 393 -86 748 577 437
Zobowigzania segmentu 428 215 315 854 112 361 -61 442 366 773
Kapitaty wlasne 232 945 193 147 39 798 -24 934 208 011

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku w tys. zt.

Wyszczegéinienie Dziatalnos¢ _wgsegmenmtow orekty  Dziatalnosé
kontynuowana dziatalnos¢ dziatalnos¢ konsolidacyjne ogoétem
detaliczna hurtowa

Przychody segmentu ogétem 996 722 750 029 246 693 -311 593 685 129
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 988 932 746 393 242 539 -312 808 676 124
Zysk (strata) segmentu ze sprzedaz

L’éme(m ) seg P y 7790 3636 4154 1215 9005
Sprzedaz miedzy segmentami 311 593 270 487 41 106 -311 593 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 685 129 479 542 205 587 - 685 129
Koszt sprzedazy zewnetrznej 676 124 475 725 200 399 - 676 124
ZZSV';S;;";‘E) segmentu ze sprzedazy 9005 3817 5188 - 9005
Przychody finansowe 1228 1193 35 -147 1081
Koszty finansowe 3297 1983 1314 -147 3150
Pozostate przychody operacyjne 4244 3152 1092 -990 3254
Pozostate koszty operacyjne 1918 1488 430 180 2098
Odpis wartosci firmy i udziat w zyskach
jedn. wycenianych metodg praw wlasnosci ) ) ) -31 31
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 047 4510 3537 14 8 061
Podatek dochodowy 1665 897 768 3 1668
Wynik mniejszosci - - - 59 59
Zysk (strata) netto 6 382 3613 2769 -48 6 334
Aktywa segmentu 591 731 428 440 163 291 -83 376 508 355
Zobowigzania segmentu 375 900 248 898 127 002 -78 462 297 438
Kapitaty wlasne 215 046 179 234 35812 -4 693 210353

Nie wystgpity roznice w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentoéw lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim

rocznym sprawozdaniem finansowym.

6.12. Zmiany w strukturze grupy kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej skftad
dokonane w ciagu okresu Sréodrocznego oraz wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy
Kapitafowej w wyniku pofaczenia, przejecia Ilub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji

dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnos$ci

W raportowanym potroczu miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej oraz zmiany w wysokosci posia
udziatow:

1. podjecie w dniu 16 lutego br. uchwat przez Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spétek Polska Grupa Dro
Bielsko-Biata Sp. z 0.0. z/s w Miedzyrzeczu Gérnym, Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz Sp. z 0.0. z/s w Bydgoszczy,
Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z o.0. z/s w Krakowie, Polska Grupa Drogeryjna Lublin Sp. z 0.0. z/s w Lublinie oraz

danych

geryjna
Polska
Polska

Grupa Drogeryjna Sp. z o0.0. z/s we Wroctawiu oraz PGD Polska Sp. z 0.0. z/s w Poznaniu o potgczeniu spoétek z Grupy

Kapitatowej Emitenta w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majgtku nastepujacych

spotek

przejmowanych: Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-Biata Sp. z 0.0. z/s w Miedzyrzeczu Goérnym, Polska Grupa Drogeryjna
Bydgoszcz Sp. z 0.0. z/s w Bydgoszczy, Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. z/s w Krakowie, Polska Grupa Drogeryjna

Lublin Sp. z 0.0. z/s w Lublinie oraz Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu na istniejgcg spotke przej
PGD Polska Sp. z 0.0. z/s w Poznaniu. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 2 kwietnia br;

mujacg
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Celem potfgczenia byto usprawnienie funkcjonowania i zarzadzania czescig drogeryjng Grupy.

2. podwyzszenie kapitatu w dniu 16 lutego br. w spotce PGD Polska Sp.z 0.0. o kwote 3.956.000,00 zt, bedace konsekwencjg
uchwat potgczeniowych, o ktérych mowa wyzej; Emitent bedzie posiadat 235.480 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy,
o tgcznej wartosci 11.774.000,00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane przez Sad z dniem 2 kwietnia br.;

3. podwyzszenie kapitatu w dniu 6 marca br. w spotce Niwex Sp .z 0.0. o kwote 10.500.000,00 zt; Emitent bedzie posiadat
21.010 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci 10.505.000,00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow spotki. Podwyzszenie zostato zarejestrowane z dniem 23 kwietnia br.;

=  EKO Holding pokryt podwyzszenie kapitatu naleznosciami przystugujacymi Spétce od Niwex z tytutu udzielonej
pozyczki. Na podstawie umowy z dnia 06 marca 2012 dokonano potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

4. podwyzszenie kapitatu w dniu 24 kwietnia br. w spotce PGD Polska Sp.z 0.0. o kwote 3.800.000,00 zt; Emitent bedzie posiadat
311.480 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci 15.574.000,00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw spotki. Podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad z dniem 30 maja br;

. EKO Holding pokryt podwyzszenie kapitatu nalezno$ciami przystugujgcymi Spétce od PGD Krakoéw z tytutu pozyczki
udzielonej przed potaczeniem. Potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci dokonano na podstawie umowy z dnia 25
kwietnia 2012 roku.

5. podjecie uchwaty w dniu 31 maja br. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Niwex Sp. z o0.0. zobowigzujgce
Wspdlnikéw do wniesienia doptat w kwocie po 199 zt za kazdy udziat. Wobec faktu, ze kapitat zaktadowy spéiki dzieli sie na
21.010 udziatéw — fgczna warto$¢ doptat wyniosta 4.180.990,00 zt.

. EKO Holding pokryt podwyzszenie kapitatu naleznosciami przystugujgcymi Spétce od Niwex z tytutu udzielonej
pozyczki. Na podstawie umowy z dnia 31 maja 2012 dokonano potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

6. nabycie akcji wkasnych w ramach programu skupu akcji wiasnych; na dzien 30 czerwca br. Spétka nabyta od DM BZWBK S.A.
152.851 akcji, ktore stanowig 0,3144 % kapitatu zaktadowego Spodtki oraz uprawniajg do 152.851 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéfki, co stanowi 0,3144% ogdlnej liczby gtoséw.

7. W dniu 24.08.2012 r. spétka EKO HOLDING zakupita 490 udziatéw w spétce Asort Dystrybucja Sp z 0.0, tym samym stajac
sie 100% udziatowcem spotki.

8. podwyzszenie kapitatu w dniu 27 sierpnia br. w spoice Asort Dystrybucja Sp z 0.0 o kwote 1.422.800,00zt. Emitent bedzie

posiadat 29.456 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,0 zt kazdy, o fgcznej wartosci 1.472.800,00zt i tyle samo gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw spoétki. Podwyzszenie nie zostato jeszcze zarejestrowane w Sadzie.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujaco:
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Struktura Grupy Kapitatowej EKO Holding

r—— " -l - " "">">/"/"/"/"/"/"/-""/"/"/"/"7/////——=
| . | |

| EKO Holding S.A. o

| B | |
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6.13. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2011 roku ulegty zwiekszeniu
w | potroczu tego roku i na dzien 30 czerwca 2012r. tacznie z otrzymanymi gwarancjami wynoszg 5.211 tys. zt.

Eko Holding udzielit poreczenia do weksla in blanco wystawionego przez Asort Sp.z 0.0. jako zabezpieczenie do umowy najmu,
zawartej z Przedsiebiorstwem Locum Sp. z 0.0. z Tarnowa. Weksel moze by¢ wypetniony do wysokosci zalegtosci czynszowej wraz

z naleznos$ciami pobocznymi. Szacunkowa warto$¢ poreczenia zostata ustalona na poziomie 100 tys. zt.

W raportowanym okresie nie wystgpity aktywa warunkowe.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego

Na dzien 30 czerwca 2012r. w Grupie nie wystepujg zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu.
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7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1. Zmiany rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci — za okres 1.01.2012 -

30.06.2012 r.

Wyssszagaiini ooty utams vanspors_trommmms*w butem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 11 668 115 291 57 517 26 231 45 520 9746 265 973
Zwigkszenia, z tytutu: 2844 1978 2654 397 2511 2638 13 022
- nabycia $rodkow trwatych 2844 310 620 60 175 2598 6 607
- przeniesienie z srodkéw trwatych w budowie - 1668 - - - - 1668
- zawartych umow leasingu - - 2034 337 2 336 - 4707
- inne - - - - - 40 40
Zmniejszenia, z tytutu: - 840 64 1259 16 2522 4701
- zbycia - 5 27 1121 3 854 2010
- likwidacji - 835 37 - 13 - 885
- inne zmniejszenia - - - 138 - 1668 1806
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2012 14 512 116 429 60 107 25 369 48 015 9 862 274 294
Umorzenie na dzien 01.01.2012 roku R 21 863 23821 12 806 17 604 - 76 094
Zwiekszenia, z tytutu: - 2671 2778 2016 2 404 - 9 869
- amortyzacji - 2671 2749 2016 2388 - 9824
- inne zwiekszenia - - 29 - 16 - 45
Zmniejszenia, z tytutu: - 88 62 980 14 - 1144
- likwidacji - 87 40 274 13 - 414
- sprzedazy - 1 22 612 1 - 636
- inne zmniejszenia - - - 94 - R 94
Umorzenie na dzien 30.06.2012 roku - 24 446 26 537 13 842 19 994 - 84 819
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 r. 14 512 91 983 33570 11 527 28 021 9 862 189 475

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci trwatych

W okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012 r. nie wystgpity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych.
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7.2. Zmiany rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci — za okres 1.01.2011 -

30.06.2011r.

Budynki

Maszyny

Srodki

Pozostate

Srodki trwate

e Sy i budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie REHE
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 10 954 91 194 45 000 18 693 35 704 9 090 210 635
Zwigkszenia, z tytutu: 84 3549 3894 4271 1983 4 461 18 242
- nabycia srodkow trwatych 84 651 449 327 339 4030 5 880
- przeniesienie z srodkéw trwatych w budowie - 2 898 - 25 19 - 2942
- zawartych umow leasingu - - 3402 3919 1508 431 9 260
- inne - - 43 - 117 - 160
Zmniejszenia, z tytutu: 13 1139 44 1111 134 2988 5429
- zbycia 13 607 3 1073 112 46 1854
- likwidacji - 532 41 38 - - 611
- inne zmniejszenia - - - - 22 2942 2964
Wartos¢ bilansowa brutto na dziei 30.06.2011 11 025 93 604 48 850 21853 37553 10 563 223 448
Umorzenie na dzien 01.01.2011 roku - 14 178 17 494 8575 13 203 - 53 450
Zwiekszenia, z tytutu: - 2 057 2214 1710 1842 - 7823
- amortyzacji - 2057 2192 1710 1725 - 7684
- inne zwiekszenia - - 22 - 117 - 139
Zmniejszenia, z tytutu: - 323 35 941 69 - 1368
- likwidacji - 188 33 10 - - 231
- sprzedazy - 135 2 931 69 - 1137
- Inne zmniejszenia - - - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2011 roku - 15912 19 673 9344 14 976 - 59 905
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 30.06.2011 r. 11 025 77 692 29177 12 509 22 577 10 563 163 543

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych

W okresie od 01.01.2011 — 30.06.2011 r. nie wystgpity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych.
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7.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2012-

30.06.2012 r.

Wyszczegolnienie tow azrgsvkel i I'::éﬁg}g Oprlﬁgﬁmﬁgzc\;z Inne Ogotem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 roku 793 19 5106 3704 9622
Zwigkszenia z tytutu nabycia - 22 87 - 109
Zmniejszenia z tytutu zbycia - - 21 - 21
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2012 roku 793 41 5172 3704 9 710
Umorzenie na dzien 01.01.2012 257 10 2 808 854 3929
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji 12 3 208 245 468
Zmniejszenia z tytutu zbycia - - 21 - 21
Umorzenie na dzien 30.06.2012 roku 269 13 2 995 1099 4 376
Odpisy aktualizujagce na 01.01.2012 - - - 146 146
Odpisy aktualizujgce na 30.06.2012 - - - 146 146
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 524 28 2177 2459 5188

7.4. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011-

30.06.2011 r.

Wyszczegolnienie towazrgsvk; i I'?:éﬁ';g Oprli)g;?&?gzlxz Inne Ogotem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku 339 - 3753 2001 6 093
Zwigkszenia, z tytutu: 461 - 80 1004 1545
- nabycia - - 80 1004 1084
- inne — potaczenia jednostek gospodarczych 461 - - - 461
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 roku 800 - 3833 3 005 7 638
Umorzenie na dzien 01.01.2011 239 - 1633 312 2184
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji 13 - 109 233 355
Umorzenie na dzien 30.06.2011 roku 252 - 1742 545 2539
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 548 - 2091 2 460 5099

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
W okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012 r. i poprzednim nie wystgpity przestanki do utworzenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych.
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7.5. Zmiany wartosci firmy

W | pétroczu 2012 nie wystagpity zmiany w warto$ci firmy. Stan wartosci firmy przedstawiono w tabeli:

Wyszczegolnienie

Rabat Detal Sp. z 0.0
Asort Sp. z o.0.

Asort Dystrybucja Sp. z 0.0.
PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0.

PGD Lublin Sp.z o.0.
Roma Sp. z 0.0.

PGD Bydgoszcz Sp.z o.0.
PGD Serwis Sp. z 0.0.
PGD Krakoéw Sp. z o.0.
Drogerie Jasmin Sp. z 0.0.
Inter Kram Sp.z o0.0.

JIM Sp.z o.0.

Rovita SA

Niwex Sp.z o.0.

Wartos¢ firmy (netto)

30.06.2012
2764
3816
1115
2423
1061
1936
2578

611
6623
78
9903
42
2731
8873
44 554

7.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétkg dominujgca, a podmiotami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

—30.06.2012 rok.

Podmiot powigzany

Naleznosci handlowe PP Sprzedaz na rzecz Zakupy od
e handlowe wobec v v
od podmiotéw podmiotéw podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Za okres

Stan na 30.06.2012

od 01.01.2012 do 30.06.2012

Aligator Sp. z 0.0. 146 1747 21
Asort Dystrybucja Sp.z o.0. 382 30 1
ASORT Sp.z o0.0. 2039 - 4637 356
Astra Sp.z o.0. 3303 - -
DIM Sp.z o.0. 17 229 2 118 645 2034
Drogeria Jasmin Sp.z o0.0. 10 - 4 -
EKO Sp.z o.0. 20 080 4 110 922 2510
Inter Kram Sp.z o0.0. 2314 3 13 326 1103
JIM Sp.z o.0. 241 1 777 23
Niwex Sp. z 0.0. 1 256 215 259
PGD Serwis Sp. z o0.0. - - 2 -
PGD Polska Sp.z 0.0. 101 8803 1128 13892
Primo Home Grupa Rovita 1 43 6 39
Roma Sp.z o.0. 2109 9 11 236 293
Rabat Detal Sp.z o.0. 142 - 347 38
Rovita SA 433 16 1197 1389
TAF Sp. z 0.0. 170 12 1957 64
Yoko Sp.z o.0. - - 4 -
Razem 48 701 9 153 266 180 22 022

Transakcje pomiedzy spo6tkg dominujgcg, a podmiotami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

—30.06.2011 rok.
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Podmiot powigzany

Zobowigzania

Stan na 30.06.2011

Naleznosci h.an(’jlowe handlowe wobec Sprzedaz_na’rzecz Zaku Py qd
od podmiotéw podmiotéw podmiotow podmiotow
powigzanych powiazanych powigzanych powigzanych
Za okres

od 01.01.2011 do 30.06.2011

Aligator Sp. z o.0. 1334 13 1819 301
Asort Dystrybucja Sp.z o0.0. 885 - 1047 266
ASORT Sp.z o.0. 3804 4 4524 225
Astra Sp.z 0.0. 3342 - - -
DIM Sp.z o.0. 16 156 3 119 581 2591
EKO Sp.z o.0. 15044 16 114 464 3336
Glob Grupa EKO Sp.z 0.0. 117 - - -
Inter Kram Sp.z 0.0. 2295 12 3954 444
JIM Sp.z o.0. 167 - 350 -
PGD Serwis Sp. z o0.0. 9 - 22 -
PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0. 43 - 63 -
PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0. 81 - 73 -
PGD Krakoéw Sp.z o.0. 236 - 487 -
PGD Lublin Sp.z o.0. 7 - 36 -
PGD Sp.z 0.0. 3 - 16 -
PGD Polska Sp.z 0.0. 41 9 497 282 15 453
Roma Sp.z o.0. 1815 - 9705 313
Rabat Detal Sp.z 0.0. 74 11 472 9
TAF Sp. z 0.0. 256 - 2 089 54
Yoko Sp.z o.0. 3 - 3 -
Razem 45 712 9 556 258 987 22 992
Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi w mysl MSR 24.
Nazwisko i imie Firma/Tytut _ (3)(1)8(1528]1_3 ) gégé;gﬁ
Transakcje zakupu od pozostatych podmiotow powigzanych

Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 3460 324

Kruszelnicki Krzysztof PH Kruszelnicki Krzysztof 39 49

Mré6z Urszula Progress Urszula Mréz 76 20

Orlicz Renata Orlicz Renata 40 38

Orlicz Robert Orfin Orlicz Robert 39 50

Smigrodzki Jarostaw ATU Smigrodzki Jarostaw 39 26

Smigrodzka Elzbieta ARFA Sp.z 0.0. 21 -

Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 3714 507

Ustugi najmu 82 120

Ustugi doradcze 209 782

Ustugi remontowo — budowlane - 47

Pozostali cztonkowie zarzadow spotek Ustugi ajencyjne 495 54

zaleznych od EKO Holding S.A. Zakup towaréw handlowych 8 2

- transakcje zakupu wg tytutow Ustugi marketingowe 27 -

Ustugi serwisowe 44 -

Ustugi logistyczne 19 -

Pozostate - 38

Razem pozostali cztonkowie zarzagdéw spoétek zaleznych 884 1043

Transakcje sprzedazy do pozostatych podmiotow powigzanych
Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 34 19
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Orlicz Renata Orlicz Renata -

Stawski Andrzej ASCO Stawski Andrzej -

Mré6z Urszula Progress Urszula Mréz 1 -

Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 35 26

Pozostali czionkowie zarzadéw spotek  Ustugi najmu 25 34

zaleznych od EKO Holding S.A. Sprzedaz towaréw handlowych 342 370
Pozostate 44 138

Razem pozostali czlonkowie zarzadéw spoétek zaleznych 411 542

7.7. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym. Przy wyliczeniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie jest korygowana
o wszystkie potencjalnie rozwadniajagce akcje zwykte. Czynniki rozwadniajgce to wprowadzony uchwatg NWZ Spétki dnia 11 lipca 2009
roku program opcji menadzerskich oraz program wykupu akcji wtasnych.

W 2012 roku rozpoczeto kolejng, ostatnig edycje programu opcji menadzerskich. Na podstawie uchwat Rady Nadzorczej nr 1/2012
z dnia 22 lutego 2012 r. zwigkszono liczbe opcji 0 130.000 sztuk.

W Il kwartale 2012 roku nie byto zmian w programie opciji, stan na 30 czerwca 2012 wynosi 373160 sztuk.

W dniu 5 lipca Zarzad Spétki a w dniu 3 sierpnia br. Rada Nadzorcza podjeta uchwate dot. weryfikacji realizacji kryteriow Programu
Opcji Menadzerskich na rok 2011. Weryfikacja nastgpita na podstawie uchwat podjetych 23 lutego 2011 oraz 19 kwietnia 2011 roku dot.
listy oséb uczestniczacych, kryteribw przyznawania warrantéw oraz parametréow na rok 2011 roku. Z Listy Oséb Uprawnionych
obejmujacej 10 osdb, prawa do objecia okreslonej liczby warrantéw nie uzyskata zadna z oséb, ze wzgledu na brak realizacji kryteriow
okreslonych uchwatami Rady Nadzorczej na rok 2011.

Zgodnie z MSR 33, na dzien 30 czerwca 2012 program opcji menadzerskich nie stanowit czynnika rozwadniajgcego. Natomiast
w danym okresie wptyw na zmniejszenie sredniej wazonej liczby akcji, jako czynnik rozwadniajgcy miat program wykupu akcji wlasnych.

Liczba wyemitowanych akcji 30.06.2012 30.06.2011

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

: - 48 616 605 48 616 605
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych — opcje na akcje - 463 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych — skup akcji wtasnych -152 851 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 48 463 754 49 079 605

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

7.8. Przeterminowanie naleznos$ci i zobowigzan handlowych

Ponizsze tabele przedstawiajg stan naleznosci i zobowigzan handlowych w odniesieniu do jednostek pozostatych na dzier 30.06.2012 r.

Naleznosci handlowe Nie Przeterminowanie w dniach
Razem . i ) . ) i
30.06.2012 przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni  181-360 dni >360 dni
naleznosci brutto 133 277 87 161 30 996 2071 3938 2839 6272
odpisy aktualizujgce 4268 - - - 319 196 3753
naleznosci netto 129 009 87 161 30 996 2071 3619 2 643 2519
i i i Przeterminowane w dniach
Zobowiazania Razem Nie

handlowe 30.06.2012 przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni 181-360 dni >360 dni
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wobec jednostek

pozostatych 205 809 141 848 58 363 2518 2028 566 486

Ponizsze tabele przedstawiajg stan naleznosci i zobowigzan handlowych w odniesieniu do jednostek pozostatych na dzien 30.06.2011 r.

Naleznosci handlowe Razem Nie Przeterminowanie w dniach
30.06.2011 przeterminowane <60dni  61-90dni 91-180dni 181-360 dni >360 dni
naleznosci brutto 98 280 66 782 21912 2652 2353 1982 2599
odpisy aktualizujgce 1767 - - - - 316 1451
naleznosci netto 96 513 66 782 21912 2652 2353 1666 1148

Zobowiagzania Nie Przeterminowane w dniach
handlowe 30.06.2011  RaZem termi : - - , :
GIEIOTHE S0 przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni 181-360 dni >360 dni
wobec jednostek 162 063 119 741 37 991 1806 1365 880 280

pozostatych

7.9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2011 Zwiekszenia  Zmniejszenia 30.06.2012
PODATKU ODROCZONEGO

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 338 264 260 342
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 240 - 238 2
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1714 1447 475 2 686
Rezerwa na inwentaryzacje 385 1562 384 1563
Rezerwa na badanie bilansu 191 98 248 41
Pozostate rezerwy 802 1484 825 1461
Straty mozliw_e do odliczenia od przysztych dochodéw do 5558 349 4 5903
opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne 2475 2492 1974 2993
w nastepnych okresach

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 783 - 731 52
Otrzymane bonusy 377 - 377 -
Korekta kon'solldacyjna marzy na sprzedazy pomigdzy 2639 2067 2639 2067
segmentami

Odpisy aktualizujgce zapasy 474 88 167 395
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2229 2574 554 4249
Naliczone odsetki 163 4 163 4
Wycena metodg praw wiasnosci 189 198 - 387
Suma ujemnych réznic przejsciowych 18 557 12 627 9 039 22 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3526 2 399 1717 4208
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2011 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2012
PODATKU ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 42 522 39 693 38 264 43 951

Premie pienigzne 621 464 619 466

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do

o L 5508 150 102 5556
wartosci godziwej
Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 292 67 289 70
Dodatnie réznice kursowe 3 - 3 -
Nalezne odszkodowanie 63 - 63 -
Korekty do wartosci godziwej z tyt. przejecia jednostek 151 - 151 -
Suma dodatnich réznic przejsciowych 49 160 40 374 39 491 50 043
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 340 7671 7 503 9 508

7.10. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytowej lub pozyczkowej, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan do korca
okresu sprawozdawczego

Nie wystagpity.

7.11. Informacja o udzielonych pozyczkach i zaciggnietych kredytach przez podmioty Grupy
Kapitatowej.

Udzielone pozyczki

30.06.2012 30.06.2011
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 8 110
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - 105
Suma netto udzielonych pozyczek 8 5
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 8 5

Spota zalezna Rabat Detal udzielita pozyczki w kwocie 8 tys. pracownikowi spotki. Pozyczka jest oprocentowana 4% w skali roku.

Zaciagniete kredyty i pozyczki

30.06.2012 30.06.2011
Kredyty w rachunku biezacym 44 151 31228
Kredyty bankowe 48 989 46 796
Pozyczki - -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 93 140 78 024
- dlugoterminowe 9120 15 339
- krotkoterminowe 84 020 62 685

Na dziehn 30 czerwca 2012 r. Grupa posiada limit niewykorzystanych kredytéw w wysokosci 8.220 tys. zt.
W | pétroczu 2012 roku podmioty grupy zaciggaty kredyty bankowe, w ktérych w wigkszosci stosowane byto oprocentowanie zmienne
oparte na stawkach WIBOR i powigkszone o marze Banku.

32



POLROCZNY RAPORT FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

EKO HOLDING ZA OKRES 01.01. — 30.06.2012 R.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Stan kredytéw na 30.06.2012 roku.

Kwota Kwota
Ipoz L\Izz?(zg;a;ain kiurodza' e Ty [FerrsEh U Zabezpieczenia
P Izr edytu /poi){/czki ) umowy do sptaty splaty P
[tys. PLN] [tys. PLN]
= hipoteka zwykta w kwocie 403.200 na nieruchomosci w
ING Bank Slaski S.A. 336 110 14-01-2014 Ladku Zdroj,
- inwestycyjny = cesja praw z polisy ubezpieczenia przedmiotu zabezp.
= weksel in blanco
= hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000 na
nieruchomosci w Siechnicach ,1.380.000 na
ING Bank Slaski S.A. 4500 4854 05.00-2015 _ Meruchomosciw Opolu; ,
- inwestycyjny = zastaw rejestrowy na wyposazeniu sklepow,
= cesja praw z polisy ubezpieczenia przedmiotow
zabezpieczenia
= hipoteka kaucyjna do kwoty tacznej(ze wszystkimi
spotkami) 16.500.000 na nieruchomosci dziatka 13/13 i
ING Bank Slaski S.A. 13/21 w Legnicy; _ o
- w rachunku biezacym 4300 1698 12-12-2012 " Sesiaprawz polisy ubezpieczeniowej obu
(w ramach umowy nieruchomosci, nie mniej niz 18.996 tys.;
wieloproduktowej) = zastaw rejestrowy na zapasach DiM do kwoty
9.500.000 oraz Eko do kwoty 6.500.000 wraz z
ubezpieczeniem zapasow nie mniej niz 20.000 tys.
) . = hipoteka kaucyjna do kwoty 984.000 na nieruchomosci
ING Bank Slaski S.A. 820 378 30-04-2014 w Legnicy,
- Inwestycyjny = weksel wiasny in blanco
) = wplywy na rachunek biezgcy stanowig zabezpieczenie
Bank Zachodni WBK S.A. 420 49 31-01-2013  kredytu,
- inwestycyjny = weksel wiasny in blanco,
) = hipoteka zwykta w kwocie 2.700.000,00z
Bank Zachodni WBK S.A. 2700 843 31-10-2013 = hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty najwyzszej
- inwestycyjny 540.000,00z
ING Bank Slaski S.A. na. = hipoteka do kwoty 990.000,
- inwestycyjr?y 2000 3% 31082012 porgczenie EKO Holding i Eko Sp. z 0.0.
= hipoteka do kwoty 1.200.000
) = zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1.000.000.
Bank Zachodni WBK S.A. 3500 2838 30-11-2012  wraz z cesjg polisy ubezpiecz.
- W rachunku biezacym = o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowej do
kwoty 7.000.000
= hipoteka kaucyjna do kwoty tacznej(ze wszystkimi
spotkami) 16.500.000 na nieruchomosci dziatka 13/13 i
ING Bank Slaski S.A. 13/21 w Legnicy; _ o
- w rachunku biezacym 5 880 5687 12-12-2012 " cesiaprawz polisy ubezpieczeniowej obu
(w ramach umowy nieruchomosci, nie mniej niz 18.996 tys.;
wieloproduktowe;) = zastaw rejestrowy na zapasach DiM do kwoty
9.500.000 oraz Eko do kwoty 6.500.000 wraz z
ubezpieczeniem zapasow nie mniej niz 20.000 tys.
= hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 1.800.000 na
nieruchomosciach,
ING Bank Slaski S.A. 1800 1392 12-12-2015 " Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1.000.000
- inwestycyjny wraz z cesjg z polisy ubezpieczenia,
= zastaw rejestrowy na zapasach spoétki EKO Sp. z 0.0.
do kwoty 500.000 wraz z cesjg z polisy ubezpieczenia
= hipoteka umowna kaucyjna do kwoty najwyzszej
5.520.000,00zt,
BZ WBK L 4 600 3314 30-11-2012 = zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty najwyzszej
- w rachunku biezgcym 6.900.000 nie mniej niz 4.700.000
= cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
= hipoteka kaucyjna do kwoty tacznej(ze wszystkimi
spotkami) 16.500.000 na nieruchomosci dziatka 13/13 i
13/21 w Legnicy;
ING Bank Slaski S.A. 5 800 5800 12-12-2013 " cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obu

- obrotowy

nieruchomosci, nie mniej niz 18.996 tys.

zastaw rejestrowy na zapasach DiM do kwoty
9.500.000 oraz Eko do kwoty 6.500.000 wraz z
ubezpieczeniem zapasow nie mniej niz 20.000 tys.

33



POLROCZNY RAPORT FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ
EKO HOLDING ZA OKRES 01.01. — 30.06.2012 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Bank Zachodni WBK S.A. 6 500 5716 30-11-2012
- w rachunku biezagcym

hipoteka 7.150.000 WR1K/00079037/2 Wroctaw
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;
zastaw na towarach 4.500.000

Kredyt Bank 10 000 8899 30-04-2013 " hipoteka 9.000.000 PO1P/00135733/6 Poznan,
- obrotowy = zastaw na towarach 10.567.000
Bank Handlowy — factoring 8 500 6461 16-11-2012 = weksel do kwoty 12.750.000

= cesja naleznosci 7.000.000 wraz z cesjg polisy,
ING Bank Slaski S.A. 5000 5000 31-08-2012 " zastaw na towarach 1.100.000,wraz z cesjg polisy,
- obrotowy = poregczenie spotki Nesbru wysokosci 5.000.000,

= poreczenie do kwoty 5.000.000 EKO Holding

= hipoteka kaucyjna 10 800 000 nieruchomos$¢ w

Niedomicach,

Pekao S.A 13 700 13546 31-08-2012 zastaw rejestrowy na rzeczach 10.000 000,

- w rachunku biezgcym

weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do rachunkéw w PEKAO i ING,
odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji

KREDYT BANK 2 500 1829 06-10-2012 = poreczenie udzielone przez EKO HOLDING S.A.
- obrotowy

= hipoteka umowna kaucyjna do 4.470.000,00 PLN na
Bank BPH S.A. 10 000 6375 30-09-2012 prawie wtasnosci udziatu w nieruchomosci,

-w rachunku biezgcym

zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 12.560.485
wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A. 6 000 5612 30-10-2012
- w rachunku biezagcym

weksel wiasny in blanco,
zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 6.500.000,
cesja globalna naleznosci na rzecz Banku

ING Bank Slgski SA 500 - 07-09-2012
— w rachunku biezgcym

bankowy tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia
750.000

Bank Zachodni SA 1 500 - 30-11-2012
— w rachunku biezgcym

zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej,
weksel in blanco,

ING Bank Slaski SA 2 700 2046 12-12-2015
— inwestycyjny

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci

cesja polisy ubezpieczeniowe;j.

zastaw rejestrowy na zapasach Eko Sp. z 0.0. i DiM Sp.
z0.0.

ING Bank Slaski SA 10 000 4146 30-04-2015
— inwestycyjny

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

poreczenie przez Eko Sp. z 0.0., DiM Sp.z 0.0., PGD
Polska Sp.z o.o.

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci,

ING Bank Slaski SA A = cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
— obrotowy 2 10000 718 30:04-2013 poreczenie przez Eko Sp. z 0.0., DiM Sp.z 0.0., PGD
Polska Sp.z o.0.
= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci,
ING Bank Slaski SA 6220 - 12-12-2013 " cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

— inwestycyjny

zastaw rejestrowy na zapasach Eko Sp. z o0.0., DiM
Sp.z o.0.

zastaw finansowy na $rodkach z lokaty bankowej min.

Kredyt Bank SA 3000 2646 13-12-2012 3.000.000 pin
= zastaw rejestrowy na zapasach nalezacych do PGD
Bank BPH SA 3900 3147 29-11-2012 Polska Sp. z 0.0., warto$¢ sumy zabezpieczenia

- w rachunku biezgcym

2.682.000,00,
cesja polisy ubezpieczeniowej dot. zapaséw

RAZEM 136 676 93 140 X
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7.12. Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

Na 30 czerwca 2012 roku stan odpiséw aktualizujgcych zapasy do wartosci netto mozliwej do uzyskania wynosi 395 tys. zt., w biezagcym
okresie nastapito obnizenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw ogétem o 79 tys. zt. w odniesieniu do stanu na 01 stycznia 2012
roku (474 tys. zt.). Na wartos¢ ogétem skiada sie zwiekszenie w pétroczu br. odpiséw o 88 tys. zt. i ich zmniejszenie o 167 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce zostaty utworzone na towary przemystowe, oferowane sezonowo, ktére sg petnowartosciowe i nadajg sie do
dalszej odsprzedazy po obnizeniu ich ceny.

7.13. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwafych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwrodceniu takich zapiséw

W | potroczu 2012 roku utworzono odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w kwocie ogétem 2.488 tys. zt.,
w tym 1.377 tys. zt przypada na naleznosci wystepujace w PGD Polska Sp.z 0.0., a pozostata kwota 1.111 tys. zt w spétkach EKO, DIM
i EKO Holding.

Nastagpito réwniez zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie ogdétem 544 tys. zt, w tym 128 tys. zt rozwigzanie
w zwigzku ze spfatg naleznosci, pozostata kwota stanowita wykorzystanie odpiséw uprzednio utworzonych.

W pozostatym zakresie nie wystgpity przestanki utworzenia odpiséw aktualizujgcych aktywa.

7.14. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Stan rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2012
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 342
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2 685
Razem, w tym: 3027
- dtugoterminowe 318
- krétkoterminowe 2709

W | pétroczu 2012 roku rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe nie ulegty zmianie w odniesieniu do stanu na 31.12.2011 roku.

Natomiast rezerwy na urlopy wypoczynkowe ze stanu na poczatek biezacego roku (1.831 tys. zt.) zostaly w | pétroczu powiekszone
0 854 tys. zt. i osiggnety na 30.06.2012 wielko$¢ 2.685 tys. zt.

Stan pozostatych rezerw

30.06.2012
Rezerwy na badanie sprawozdania 41
Pozostate rezerwy 1501
Razem, w tym: 1542
- krétkoterminowe 1542
Zmiana stanu pozostatych rezerw Rezerwa na badanie Pozostale rezerwy
Stan na 01.01.2012 191 1268
Utworzone w ciggu roku obrotowego 30 1394
Wykorzystane 175 744
Rozwigzane 5 417
Stan na 30.06.2012, w tym: 41 1501
- krétkoterminowe 41 1501

Pozostate rezerwy w wysokosci 1.501 tys. zt obejmujg rezerwy na koszty energii elektrycznej i czynszéw (1.394 tys. zt.), rezerwe na
koszty programu lojalnosciowego (60 tys. zt.) oraz rezerwe na koszty zwigzane z kontrolg podatkowg za 2005 rok (47 tys. zt.)
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7.15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwafych

W dniu 8 maja 2012 r. EKO Holding S.A dokonata zakupu nieruchomosci za kwote 2.830.531,59 zt netto od Gradi Krzysztof Gradecki.

W zwigzku z planowang inwestycjg polegajgca na rozbudowie magazynu centrum logistycznego EKO Holding przy Al. Rzeczpospolite]
w Legnicy, Zarzad podjat decyzje o zakupie dwéch dziatek bezposrednio sagsiadujgcych z dziatkami bedgcymi wiasnoscig Spétki, na
ktorych funkcjonujg magazyny centrum logistycznego. Do podjecia powyzszej decyzji niezbedna byta zmiana planu zagospodarowania
przestrzennego w Legnicy.

Rozbudowa magazynéw w Legnicy ma na celu konsolidacje 3 magazynéw obecnie dziatajgcych w Legnicy w jedng funkcjonalng
platforme logistyczng oraz dotozenie kolejnych dziatow Swiezych owocow, warzyw, migsa, drobiu, ryb i wedlin. Platforma ta bedzie
kompleksowo zaopatrywac sklepy sieci w towary spozywcze suche, jak i swieze. Dziatanie takie ma na celu optymalizacje kosztéw
funkcjonowania logistyki w sieci oraz kompleksowg obstuge sklepéw w towary FMCG. Rozbudowa, poprzez dotozenie kolejnych
regatow i miejsca operacyjnego pozwoli na poprawe sprawnosci magazynéw sieci EKO, bardzo ekonomiczne wykorzystanie czynnikow
takich, jak ludzie, maszyny i transport, ktory w petni wykorzystany bedzie mogt obstuzy¢ wiekszg ilos¢ placéwek, a tym samym osiagng¢
wieksze obroty na sprzedazy.

Spétka zalezna od Emitenta - Asort Sp. z 0.0. z/s w Nowym Sgczu dokonata w dniu 17 maja br. zakupu nieruchomosci w miejscowosci
Biadoliny Radtowskie za kwote 330 tys. zt.(dziatka nr 866 gm. Wojnicz; na nieruchomos¢ sktada sie dziatka nr 866, o powierzchni 0,11
ha zabudowana budynkiem handlowo-ustugowym stanowigcym odrebng nieruchomos$¢; dla w nieruchomosci Sad Rejonowy
w Tarnowie, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr TR1T/00110365/6).

7.16. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

EKO Holding z tytutu nabycia od Gradi Krzysztof Gradecki nieruchomosci w Legnicy w 2008 i 2012 roku posiada zobowigzania
w tacznej kwocie 7.957 tys. zt., w tym wykazywana jako czgs¢ dlugoterminowa kwota 3.595 tys. zt i czes¢ krotkoterminowa 4.362 tys. zt.

Od zobowigzania powstatego w 2008 roku zgodnie z aneksem do umowy naliczane sg odsetki umowne. Spoétka zaptacita w | pétroczu
2012 roku kwote odsetek w wysokosci 195 tys. zt.

7.17. Informacje dotyczace zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpity zmiany w kwalifikacji aktywoéw finansowych.

8. Informacje o istotnych zmianach wielkosci dotyczacych jednostkowego sprawozdania
finansowego

8.1. Zmiany rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z
tytutu trwafej utraty wartosci — za okres 1.01.2011 - 30.06.2012 r.

Pozostate Srodki
srodki trwate w Razem
trwate budowie

Budynki Maszyny Srodki

B I EE ST i budowle i urzadzenia transportu

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 01.01.2012 3336 21 405 6 315 9420 2776 8 262 51514
Zwiekszenia, z tytutu: 2844 - 15 209 8 193 3269
- nabycia $rodkow trwatych 2844 - 15 - 8 153 3020
- zawartych umow leasingu - - - 209 - - 209
- inne zwiekszenia - - - - - 40 40
Zmniejszenia, z tytutu: - 84 - 82 - - 166
- zbycia . - - 82 - - 82
- likwidacji - 84 - - - R 84

- inne zmniejszenia - R R - R - -

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2012 6 180 21321 6 330 9547 2784 8 455 54 617
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Umorzenie na dzien 01.01.2012

- 1894 2927 4072 1139 - 10 032
Zwigkszenia, z tytutu: - 292 359 735 209 - 1595
- amortyzacii - 292 359 735 209 - 1595
Zmniejszenia, z tytutu: - - 54 - - 61
- likwidacji - - - - - 7
- sprzedazy - - - 54 - - 54
Umorzenie na dzien 30.06.2012 R 2179 3286 4753 1348 - 11 566
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.06.2012 6 180 19142 3044 4794 1436 8 455 43 051

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci trwatych
W okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012 r. nie wystgpity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.

8.2. Zmiany rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z

tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2010 - 30.06.2011 r.

Wyszczegolnienie Grunty G L Srodki Pozgrst:g:g trwsar;;d\lg Razem
i budowle i urzadzenia transportu trwate budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2011 3336 21076 5198 6 717 2027 6 090 44 444
Zwigkszenia, z tytutu: - 204 823 3045 352 2330 6 754
- nabycia $rodkoéw trwatych - 20 60 - - 1899 1979
- przeniesienie ze srodkow

trwatych w budowie - 184 - 25 - - 209
- zawartych uméw leasingu - - 763 3020 352 431 4 566
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 30 607 - 255 901
- zbycia - - - 607 - 46 653
- likwidacji - 9 30 - - - 39
- inne zmniejszenia - - - - - 209 209
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2011 3 336 21271 5991 9 155 2 379 8 165 50 297
Umorzenie na dzien 01.01.2011 R 1321 2334 3235 808 R 7 698
Zwigkszenia, z tytutu: - 283 266 723 134 - 1 406
- amortyzaci - 283 266 723 134 - 1406
Zmniejszenia, z tytutu: - - 23 521 - - 544
- likwidacji - - 23 - - - 23
- sprzedazy - - - 521 - - 521
Umorzenie na dzien 30.06.2011 R 1 604 2577 3437 942 R 8 560
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.06.2011 3336 19 667 3414 5718 1437 8 165 41 737

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych
W okresie od 01.01.2011 — 30.06.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych.

8.3. Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu
trwaftej utraty wartosci — za okres 01.01.2012-30.06.2012 r.
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Wyszczegolnienie tow azrgsvk; Oprﬁg;?g:l?giwz Inne niem‘gzggﬁg Ogotem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 235 1491 8 - 1734
Zwiekszenia z tytutu nabycia - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2012 235 1491 8 - 1734
Umorzenie na dzien 01.01.2012 164 483 4 - 651
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji 12 75 - - 87
Umorzenie na dzien 30.06.2012 176 558 4 - 738
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 59 933 4 - 996

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012 r. i poprzednim nie wystgpity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wartosci

niematerialnych.

8.4. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujagcych z tytutu
trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011-30.06.2011 r.

A Znaki Oprogramowanie . Waﬂoscl z
Wyszczegélnienie Inne niematerialne Ogotem
towarowe komputerowe :
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 235 1460 8 - 1703
Zwiekszenia z tytutu nabycia - 15 - - 15
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 235 1475 8 - 1718
Umorzenie na dzien 01.01.2011 140 335 3 - 478
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji 12 74 - - 86
Umorzenie na dzien 30.06.2011 152 409 3 - 564
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 83 1 066 5 - 1154
8.5. Odroczony podatek dochodowy EKO Holding S.A.
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2011 zwigkszenia  zmniejszenia 30.06.2012
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 4 - - 4
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 74 - - 74
Rezerwa na badanie bilansu 38 25 38 25
Pozostate rezerwy 51 - 51 -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne 2u 31 o 31
w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce naleznosci 50 600 50 600
Naliczone odsetki od zobowigzan 101 - 101 -
Suma ujemnych réznic przejsciowych 342 656 264 734
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 65 124 50 139
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2011 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2012

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

38



POLROCZNY RAPORT FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ
EKO HOLDING ZA OKRES 01.01. — 30.06.2012 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4982 5202 5 006 5178
Premie pieniezne 621 464 619 466
Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 185 67 181 71
Suma dodatnich réznic przejsciowych 5788 5733 5 806 5715
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1100 1089 1103 1086

8.6. Udzielone i zaciggniete pozyczki przez EKO Holding S.A.

Udzielone pozyczki krotkoterminowe 30.06.2012 31.12.2011
Warto$¢ nominalna pozyczek na poczgtek okresu 19 379 6 619
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej B N
Pozyczki udzielone w okresie 500 16 745
Pozyczki sptacone w okresie 18 295 3985
Warto$¢ nominalna pozyczek na koniec okresu 1584 19 379
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 84 84
Odsetki od pozyczek niezaptacone 38 39
Suma netto udzielonych pozyczek 1538 19334

W | pétroczu 2012 roku Eko Holding SA udzielit pozyczki w kwocie 500 tys. zt. spotce Inter Kram Sp. z 0.0., pierwsza transza wyptacona
zostata 01 marca w kwocie 300 tys. z., a kolejna w kwocie 200 tys. zt. dnia 01 kwietnia 2012 roku. Termin rozliczenia pozyczki
przypada na 2016 rok.

Kwota zmniejszenia pozyczek w wysokosci 18.295 tys. zt. wynikata z zaliczenia pozyczek na zobowigzania z tytutu podwyzszenia
kapitatu i doptat w spétkach Niwex oraz PGD Polska.

W dniu 06 marca 2012 zawarto umowe z Niwex Sp. z 0.0. w sprawie potracenia wzajemnych wierzytelnosci w kwocie 10.500 tys. zi. Na
mocy tej umowy naleznosci przystugujgce EKO Holding S.A. z tytutu udzielonej w 2011 roku Niwex pozyczki zostaty zaliczone na
zobowigzanie wobec Niwex Sp. z 0.0. z tytutu pokrycia udziatéw objetych w podwyzszonym kapitale tej spotki. EKO Holding S.A. objat
21 000 udziatéw o wartosci po 500,00 ztotych kazdy.

Pozostata kwota pozyczki udzielonej Niwex Sp. z 0.0. w wysokosci 3.995 tys. zi. wraz z odsetkami w wysokosci 190 tys. zt. zostata
zaliczona na doptaty na podstawie umowy z dnia 31 maja 2012 roku w sprawie potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

Nastepnie w dniu 25 kwietnia 2012 roku zawarto umowe z PGD Polska Sp.z o0.0. jako nastepcy prawnego PGD Krakéw Sp.z o.o.
w sprawie potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci w kwocie 3.800 tys. zt. Na mocy umowy naleznosci przystugujgce EKO Holding S.A.
z tytutu udzielonych PGD Krakéw w 2010 i 2011 roku pozyczek zostaty zaliczone na zobowigzanie wobec PGD Polska Sp. z o.0.
z tytutu pokrycia udziatéw objetych w podwyzszonym kapitale tej spotki.

Na 30.06.2012 roku kwota netto udzielonych pozyczek 1.538 tys. zt. obejmuje pozyczke udzielong spotce Asort Dystrybucja i Niwex. Na
koncowy stan pozyczek skitada sie czes¢ diugoterminowa w wysokosci 504 tys. zt. i krotkoterminowa w wysokosci 1.034 tys. zt.

Warto$¢ odsetek naliczonych na 30.06.2012 roku z tytutu udzielonych pozyczek stanowita kwote 305 tys. zl, w tym wartos¢
otrzymanych odsetek wyniosta 272 tys. zt.

W | pétroczu br. EKO Holding dokonat catkowitej sptaty pozyczki zaciggnigtej od Przedsigbiorstwa TAF Sp. z 0.0. w kwocie 700 tys. zt.
wraz z odsetkami w wysokosci 20 tys. zt.

8.7. Zmiana warto$ci naleznosci i zobowigzan handlowych EKO Holding S.A.
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Wyszczegdlnienie 30.06.2012 30.06.2011
Naleznosci krétkoterminowe netto 60 709 55 747
- od jednostek powigzanych 45 399 42 225
- od pozostatych jednostek 15 310 13 522
Odpisy aktualizujace 3905 3652
Naleznosci krétkoterminowe brutto 64 614 59 399
Struktura naleznosci handlowych na 30.06.2012 roku.
Naleznosci handlowe Razem Ni_e Przeterminowanie w dniach
netto wobec: przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni  181-360 dni >360 dni
jednostek powigzanych 45 399 35 827 9 057 126 3 386 -
jednostek pozostatych 15 310 12 040 2861 253 156 - -
OGOLEM 60 709 47 867 11918 379 159 386 -
Struktura naleznosci handlowych na 30.06.2011 roku.
Naleznosci handlowe Razem Ni_e Przeterminowanie w dniach
netto wobec: przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni  181-360 dni >360 dni
jednostek powigzanych 42 225 32 468 7 498 1088 1169 2 -
jednostek pozostatych 13522 11481 1650 174 174 41 2
OGOLEM 55 747 43949 9148 1262 1343 43 2

Spotka w | pétroczu utworzyta odpis aktualizujgcy w kwocie 600 tys. pln na naleznosci handlowe i pozostate od podmiotoéw dziatajgcych

w sieci franczyzowej.

Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2011
Zobowiazania krotkoterminowe 92 425 85 640
- od jednostek powigzanych 9153 9 556
- od pozostatych jednostek 83272 76 084
Zobowiazania A Nie Przeterminowane w dniach
EEIEHE VOO przeterminowane  _gogni  61-90dni  91-180dni  181-360dni  >360 dni
jednostek powigzanych 9153 4104 5 049 - - - -
jednostek pozostatych 83 272 47 053 34919 1044 109 134 13
OGOLEM 92 425 51157 39 968 1044 109 134 13
Struktura zobowigzan handlowych na 30.06.2011 roku.
Zobowiazania Razem Nie Przeterminowane w dniach
EMCIRTE REl e przeterminowane  _gognj  61-90dni  91-180dni  181-360dni  >360 dni
jednostek powigzanych 9 556 4735 4342 475 4 - -
jednostek pozostatych 76 084 52 004 22 634 1115 284 34 13
OGOLEM 85 640 56 739 26 976 1590 288 34 13
8.8. Kredyty i pozyczki EKO Holding S.A.
30.06.2012
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Kredyty w rachunku biezgcym 8574
Kredyty bankowe 4128
Pozyczki -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 12 702
- dtugoterminowe 4128
- krétkoterminowe 8574

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

30.06.2012
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 8574
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 4128
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4128
Kredyty i pozyczki razem 12 702

9. Pozostate informacje uzupetniajgce

9.1. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie zostaly stwierdzone btedy w raportach okresowych poprzednich okreséw, w zwigzku z czym spdtka nie raportowata korekt tych
bteddéw.

9.2. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych w ten
sposob instrumentow finansowych

Nie wystgpita zmiana.

9.3. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych i kontroli podatkowych

W | pétroczu 2012 roku ani Spoétka, ani podmioty zalezne nie byly strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej, dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci,
ktérych jednorazowa lub tgczna warto$é stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych EKO Holding S.A.

Kontrola podatkowa prowadzona w EKO Holding SA za rok 2005 zakonczyta sie wydaniem decyzji Izby Skarbowej z dnia 10 sierpnia
2012 roku. Decyzja uprawomocni sie 16 wrzesnia 2012r. Wyniki kontroli sg pomysine, a utworzona w 2010 roku rezerwa w kwocie
47 tys. zk. na koszty zwigzane z kontrolg, pokrywa je w catosci.

9.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu péfrocznego wraz ze wskazaniem liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem
zZmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2012 r.., akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
sq:
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Udziat w kapitale Udziat w ogoinej

Akcjonariusz llos¢ akcji zakladowym llos¢ gtosow licznie gloséw
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161 616 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
TFIPZU S.A. 2 664 840 5,48% 2 664 840 5,48%
PZU AM S.A. 2473699 5,09% 2473699 5,09%
RAZEM 40 437 395 83,18% 40 437 395 83,18%

Powyzszy stan ulegt zmianie w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego publikowanego w dniu
15 maja 2012 r., w zwigzku z informacjg przekazang przez TFlI PZU S.A. o przekroczeniu progu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu (raport nr 26/2012 przekazany w dniu 30 lipca 2012 r.).

Stan na dzien 15 maja 2012 r.

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Akcjonariusz llo$¢ akcji zaktadowym llos$¢ gtosow licznie gloséw
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161 616 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2473 699 5,09% 2473 699 5,09%
RAZEM 37 772 555 77,69 37 772 555 77,69%

9.5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2012 roku stan posiadania akcji lub uprawnien do akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce przedstawia sie nastgpujaco:

Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz llos¢ akcji zakiadowym llos¢ gtosow licznie gloséw
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Krzysztof Kruszelnicki 9998 0,02% 9998 0,02%
Robert Orlicz 5503 0,02% 5503 0,02%
Jarostaw Smigrodzki 330 000 0,68% 330 000 0,68%
Urszula Mréz - 0% - 0%

Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spétki Eko Holding S.A. na dzieh 30 czerwca 2012 r., rowniez na dzien publikaciji
raportu potrocznego zaden z czionkéw Rady nie posiada akcji Emitenta.

Stan na dzien 15 maja 2012 r.:
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Udziat w kapitale Udziat w ogoinej

Akcjonariusz llos¢ akcji zakladowym llos¢ gtosow licznie gloséw
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Krzysztof Kruszelnicki 9998 0,02% 9998 0,02%
Robert Orlicz 5503 0,02% 5503 0,02%
Jarostaw Smigrodzki 330 000 0,68% 330 000 0,68%
Urszula Mréz - 0% - 0%

9.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartos$ci, przy czym informacje
dotyczgce poszczegodinych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegoélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia
ich wpfywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W | pétroczu 2012 roku ani w okresach wczesniejszych Emitent oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

9.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli 1aczna warto$é istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatlow wlasnych emitenta

W | potroczu 2012 roku Spoétka oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytdw lub pozyczek ani tez nie udzielity gwaranciji,
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych EKO Holding S.A.

9.8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta i jego Grupe Kapitafowg

Poza opisanymi wyzej zdarzeniami, nie miaty miejsca inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa.

9.9. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu $rédrocznego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Po zakonczeniu okresu $rédrocznego miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:
1. Otrzymanie zawiadomienia z TFl PZU S.A.

TFI PZU S.A. poinformowato, iz w wyniku wniesienia przez uczestnikow funduszu PZU FIZ Akcji w dniu 24 lipca 2012r. 465.001 akcji
spotki EKO Holding S.A. w celu objecia certyfikatow inwestycyjnych, udziat Funduszy TFlI PZU w ogdinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki przekroczyt w goére 5%. Fundusze TFI PZU posiadajg aktualnie 2.664.840 (stownie: dwa miliony szes$éset
sze$cdziesigt cztery tysigce osiemset czterdziesci) akcji sposrod 48.616.605 akcji (stownie: czterdziesci osiem miliondw sze$céset
szesnascie tysigcy szesdcset piec), co stanowi 5,48% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawnia do 2.664.840 (stownie: dwa miliony
szescset szescdziesigt cztery tysigce osiemset czterdziesci) glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,48% ogdtu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Spétka poinformowata o powyzszym fakcie, publikujgc raport nr 26/2012 w dniu 30 lipca 2012r.
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2. Zwotanie NZW na dzien 29 sierpnia 2012 r. Nastgpita przerwa w obradach NWZA zwofanego na 29.08 br. Przerwa w
obradach potrwa do 21 wrzesnia (rb 32/2012). Uchwalty podjete na NWZA oraz sprzeciw do protokotu zostaty opisane w
raporcie biezgcym nr 34/2012.

3. W dniu 24.08.2012r spotka EKO HOLDING zakupita 490 udziatow w spétce Asort Dystrybucja Sp z 0.0, tym samym stajgc
sie 100% udziatowcem spotki.

4. W dniu 27.08.2012 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Asort Dystrybucja Sp z 0.0, w
sprawie podwyzszenia kapitatu spotki.

W raportowanym okresie oraz po jego zakonczeniu nie wystgpity inne zdarzenia gospodarcze niz ujawnione w niniejszym
sprawozdaniu, ktére w sposob istotny wplynety na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowe;.

9.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zdaniem Grupy istotnym czynnikiem wptywajgcym na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki jest
rosngcy poziom cen ziotego na rynku miedzybankowym, stanowigcym istotny skfadnik kosztu finansowania. W odniesieniu do
poprzedniego roku sredni poziom stawki WIBOR 1M, w oparciu o ktory ustala sie koszt finansowania krétkoterminowego, ulegt
zwigkszeniu o okoto 1%.

9.11. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Segment detaliczny

W pierwszym pétroczu 2012 roku skonsolidowana sprzedaz segmentu wyniosta 641,5 min zt, co oznacza przyrost rok do roku na
poziomie 33,8%. Sprzedaz segmentu, wylgczajgc z niej obrét zrealizowany przez spoétki Grupy Kapitatowej Rovita oraz Niwex,
wyniostaby 497,2 min zt co oznacza przyrost rok do roku na poziomie 3,7%.

Segment zrealizowat marze handlowe na poziomie 21,7%, wytgczajgc jednak marze spétek hurtu spozywczego, realizujgcych
odmienny model biznesowy od tradycyjnego handlu detalicznego oraz marze spétki Niwex, konsolidowanej od grudnia 2011roku,
osiggnieta marza handlowa total segmentu wyniostaby 24,2% i bytaby o 0,2% wyzsza niz rok wczesniej. Fakt ten potwierdza
oczekiwania wtadz segmentu odnosnie powrotu do poziomdéw marz realizowanych przez segment w latach 2009-2010, a ktére ulegty
znacznemu pogorszeniu w 2011 roku.

Pomimo faktu, ze pierwsze miesigce roku charakteryzowaty sie pojawieniem szeregu impulséw silnie pobudzajgcych wzrost kosztéow
dziatalno$ci (wzrost ptacy minimalnej, wzrost cen energii, wzrost cen paliw) przyrost kosztéw rok do roku wyniést 20,7% i byt
zdecydowanie nizszy niz przyrost sprzedazy (33,8%). Koszty dziatalnosci przyrastaty rowniez wolniej niz przyrost wyniku ze sprzedazy
brutto (20,9%), co bezposrednio przetozyto sie na wzrost rentownosci ze sprzedazy. Wytgczajac spoétki hurtu spozywczego,
rentownos¢ sprzedazy segmentu (rozumiana jako wynik ze sprzedazy odniesiony do sprzedazy) wyniosta 1,03% vs 0,8% w roku 2011.

Na wynik segmentu na poziomie EBIT wptyw miat fakt zawigzania rezerw na zdarzenia wigzace sie z ryzykiem dokonania odpiséw
w przysztosci (spory sadowe, rezerwa aktualizujgca naleznosci). Lacznie, warto$¢ negatywnych one-off 6w szacowana jest na
poziomie 1,3 min zt.

Pomimo nizszych wynikéw na poziomie EBIT, wynik na poziomie EBITDA, z uwagi na podjete dziatania inwestycyjne i przyrost
amortyzacji, wartosciowo jest na wyzszym poziomie niz rok wczesniej. Wytgczajgc spotki hurtu spozywczego wartosciowy przyrost
wyniku EBITDA segmentu wyniost rok do roku 0,9 min a tacznie ze spétkami hurtu spozywczego — 1,2 min zt.

Na poziom wyniku brutto segmentu (0,9 min zt) zasadniczy wptyw miaty dwa czynniki: wynik spotek hurtu spozywczego oraz wzrost
ceny pienigdza na rynku miedzybankowym.

Negatywny wplyw wynikow spétek hurtu spozywczego na wyniki segmentu szacuje sie na poziomie 1 min zi. Grupa przewiduje, ze w
kolejnych kwartatach spétki hurtu spozywczego bedg odrabiaty strate wygenerowang w pierwszym kwartale tego roku.

Drugim czynnikiem, negatywnie wplywajacym na poziom brutto jest wzrost ceny pienigdza na rynku miedzybankowym. Sredni wzrost
stawki WIBOR 1M, o ktérg gtéwnie oparte sg finansowe zobowigzania krétkoterminowe rok do roku wyniést 1%.
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Zaangazowanie instytucji finansowych w finansowanie dziatalnosci segmentu wzrosto rok do roku o 20 min zt i w gtdwnej mierze
wynika z przejecia portfela kredytowego GK Rovita. Zaangazowanie bankéw w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej pozostatych
spotek segmentu przyrasta proporcjonalnie do wzrostu skali dziatalnosci, natomiast aktywnos$¢ inwestycyjna segmentu przetozyta sie
na wzrost zobowigzan leasingowych — dtugoterminowych o 14% a krétkoterminowych o 32%.

Majgc w Swiadomosci rosnacy koszt finansowania, szczegolng uwage segment przytozyt do optymalizacji srodkéw pienieznych,
zaangazowanych w finansowanie obrotu. Wytgczajac spotki hurtu spozywczego, ktérych dziatalnosé w gtéwnej mierze opiera sie na
finansowaniu obrotu kredytem kupieckim, cykl gotéwkowy segmentu ulegt skréceniu rok do roku o blisko 5 dni, w gtéwnej mierze w
wyniku optymalizacji stanéw magazynowych.

Segment hurtowy

Drugi kwartat 2012 byt pierwszym kwartatem dziatania jednego podmiotu — PGD Polska — powstatego w wyniku potgczenia szesciu
spotek dziatajgcych dotychczas w ramach grupy PGD.

Skonsolidowana sprzedaz segmentu hurtowego wyniosta w pierwszym pétroczu 243 min zt i charakteryzowata sie dynamika
wzrostowg na poziomie 18,2% rok do roku.

Segment zrealizowat marzeg total na poziomie 18,3%. Osiggniety poziom marz jest tylko nieznacznie nizszy niz ten, zrealizowany rok
temu (18,4%) — osiggnieta marza w wiekszym stopniu niz w poprzednich kwartatach wynikata z marz handlowych, zrealizowanych na
sprzedazy towarowej — na koniec pétrocza 2012 wyniosta bowiem 7,8% vs 7,3% rok wczesnie;j.

Koszty operacyjne segmentu, w przeciwienstwie do ostatnich kwartatéw, gdy ich tempo przyrostu zdecydowanie przewyzszato
dynamike sprzedazy, przyrastaty nieznacznie szybciej niz sprzedaz — ta ostatnia cechowata sie¢ 18,2% dynamikg wzrostowa, podczas
gdy koszty operacyjne przyrastaty 18,5% rok do roku. Fakt ten swiadczyé moze o pierwszych pozytywnych efektach konsolidacji
segmentu, pociggajgcej za sobg optymalizacje kosztow.

Skonsolidowany wynik ze sprzedazy segmentu wyniést 5,8 min i byt o 0,6 min wyzszy od wyniku zanotowanego rok wczesniej.

Segment dokonat obcigzenia wyniku rezerwami aktualizujgcymi warto$¢ naleznosci i na rozrachunki sporne — szacuje sie, ze wplyw na
wynik tych pozycji wyniost nieco ponad 1 min zt.

Podobnie jak w przypadku segmentu detalicznego, wladze segmentu dostrzegaja negatywny wptyw wzrostu kosztéw finansowania
obcego na osiggane wyniki. Na skutek podjetych dziatan skrocono cykl gotéowkowy, przede wszystkim optymalizujgc stany
magazynowe i skuteczniej zarzadzajgc kredytem kupieckim oraz prowadzac efektywniej windykacje naleznosci. Podjete dziatania
pozwolity nie zwigksza¢ zaangazowania kredytowego pomimo wzrostu skali dziatalnosci.

9.12. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wpfyw na osiggniete wyniki finansowe

W raportowanym kwartale nie wystapity czynniki i zdarzenia gospodarcze, ktére w sposob istotny wplynety na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

9.13. Wskazanie czynnikéw (w tym ryzyk), ktére w ocenie emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej beda
miafty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych dwéch
kwartatéw

W ocenie Emitenta i Grupy Kapitatowej, czynnikami ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

sq:

- implementacja spoétek Grupy Rovita do Grupy EKO Holding i wykorzystanie efektéw synergii zaréwno w obszarze operacyjnym jak i
kosztowym

- dalszy rozwdj nowego formatu sprzedazowego — sklepy typu convenience pod logo Aligator, z rozbudowang poétkg alkoholowag
0 powierzchni 80-120 m?; obecnie dziata 13 placowek,

- dalsze dziatania zwigkszajgce wartos¢ sredniego koszyka zakupowego — akcje lojalnosciowe w sieci EKO,

- rozpoczecie od miesigca wrzesnia wdrazania na sklepach EKO przygotowywanego wspdlnie z firmg Simon — Kucher & Partners
projektu Pricing-owego.

- kontynuacja projektu Catman polegajgca na zmianach asortymentowych w sklepach EKO.

Poza wyzej wymienionymi, Spdtka nie widzi innych czynnikow, ktére moglyby mie¢ wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
kolejnych kwartatow.
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9.14. Realizacja celow emisyjnych i wykorzystanie srodkow z emisji akcji wraz z przedstawieniem
stanu srodkoéw pozostatych do wykorzystania

Na dzien publikacji raportu Emitent zrealizowat nastepujgce cele emisyjne:
. rozwoj przez akwizycje:

o zakup 64% udziatow spotki Drogerie Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przez spétke zalezng Polska Grupa
Drogeryjna Sp. z 0.0. za kwote 249 tys. zi,

o zakup 100% udziatéw Przedsiebiorstwa Handlowego Inter Kram Sp. z 0.0. z siedzibg w Wolsztynie za kwote 13 min zi,
o przejecie 4 obiektéw handlowych sieci Gezet za kwote 2,4 min zt,
o zakup 66,4% akcji spotki Rovita S.A. za kwote 9,056 min zt (transakcja opisana w pkt. 6.12),

o udzielenie pozyczki spotce Niwex Sp. z 0.0. w kwocie 14,495 min zt na wynagrodzenia dla udzialowcéw za umorzone
udziaty, w wyniku czego EKO Holding stat sie 100-procentowym udziatowcem spotki Niwex (transakcja opisana w pkt.
2.17). W | pétroczu 2012 roku dokonano konwersji naleznosci z tytutu pozyczki w czesci 10.500.000,00 zt na
podwyzszenie kapitatu w spotce Niwex, a w czesci 4,180.990,00 zt na doptaty wspolnikow.

e zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta - czgsciowa realizacja celu emisyjnego poprzez zasilenie kapitatu kwotg 10 min zt,
. modernizacja obiektéw handlowych na kwote 4,73 min zt,
e  zakup nieruchomosci pod nowe obiekty handlowe oraz wykup dzierzawionych obiektéw za tagczng kwote 5,11 min zt,
. dokapitalizowanie spotek zaleznych:
o Roma Sp. z0.0. o kwote 1,3 min z,
o Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. o kwote 1 min zt i wniesienie doptat do kapitatu Spotki w kwocie 2 min zt,
o Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0. kwotg 2,8 min zi,
o Aligator Sp. z 0.0. 0 fgczng kwote 1,8 min zi,
o Asort Sp. z 0.0. 0 tgczng kwote 3 min zt,
o PGD Polska sp. z 0.0. o kwote 3,8 min zi.
e  zakup dziatek pod rozbudowe centrum logistycznego w Legnicy za kwote 2,8 min zt

Na dzien publikacji raportu zostato wykorzystanych 85,7% z 88,1 min zt srodkéw pozyskanych z gieldy. Pozostate niewykorzystane
$rodki sg ulokowane na oprocentowanych lokatach bankowych.

9.15. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne oraz $rédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostaly przygotowane przy =zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskag oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi
przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwatg nr 1/2012 z dnia 18
czerwca 2012 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

9.16. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2012 roku.
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Podpisy Zarzadu:
Krzysztof Gradecki Robert Orlicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Kruszelnicki Jarostaw Smigrodzki Urszula Mréz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Wroctaw, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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