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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

Podstawowe informacje o Spofce

1. Dane adresowe

Investment Friends Capital S.A. z siedziba w Plocku 09-402, ul. Padlewskiego 18C zostala
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy w dniu 2.01.2007 roku pod numerem
0000267789.

PKD - 6619Z.
Do 5 marca 2012r. Spotka dziatata pod Firmg Zakiady Migsne Herman S.A z siedzibg w

Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD — 1011Z.
Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r
dokonano zmiany siedziby Spélki, Statutu, nazwy Firmy Spoiki oraz zakresu dziatalnosci.

2. Przedmiot dzialalnosci

Dzialalno§¢ podstawowa to: Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczeri i funduszy emerytalnych, inwestycje w odnawialne zrédia
energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z odnawialnych zrodet jej pozyskiwania;
pozyskiwanie i zarzadzanie nieruchomosciami komercyjnymi, inwestycje typu Venture
Capital.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli do
30.06.2013 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia

dla mozliwodci kontynuacji dziatalnodci przez Spétke w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pélrocznego sprawozdania z dzialalnosci
Spolki.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spofki zostato sporzadzone na podstawie § 89
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim z dnia 19.02.2009r z p6zn. zm.

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skrocone polroczne sprawozdanie finansowe oraz
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informacja dodatkowa do skréconego péirocznego sprawozdania finansowego sporzadzone
na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia.

Prezentowane dane finansowe Spotki za pierwsze polrocze roku obrotowego 2012 zostaty
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezacym roku obrotowym Spélka nie zmicniala zasad (polityki) rachunkowosci w
stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Waluta, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zloty).

W celu zapewnienia poréwnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastgpujacych okresow:
-30.06.2011 r. oraz 31.12.2011 r. dla bilansu i zestawienia zmian w kapitatach wiasnych,

- od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. dla rachunku zyskéw i strat i rachunku

przeptywow pienigznych.

1. Skiad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym skfad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sig

nastepujaco;

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data powolania | Data odwolania
Janusz Fejdasz Przewodniczacy od 01.01.2007 do 15.02.2012
Stawomir Ruszel Wiceprzewodniczacy | od 01.01.2007 do 15.02.2012
Marian Mieczystaw Mirostaw | Cztonek od 01.01.2007 do 15.02.2012
Andrzej Skarbek Czlonek od 12.12.2011 do 15.02.2012

| Marian Adam Walczak Sekretarz od 01.01.2007 do 15.02.2012
Wojciech Hetkowski Przewodniczacy od 15.02.2012 ><
Mariana Patrowicz Czlonek od 15.02.2012
Matgorzata Patrowicz Czlonek od 15.02.2012 ><
Jacek Koralewski Cztonek od 15.02.2012 ><
Damian Patrowicz Czlonek od 15.02.2012 ><
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2. Sklad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastgpujaco;

Nazwisko i imig Funkcja Data powolania Data odwolania
Grzegorz Wysocki | Prezes Zarzadu od 12.10.2011 do 23.03.2012
Witold Szczepaniak | Wiceprezes 0d 12.10.2011 do 10.04.2012 ]

Zarzadu

Po zakonczeniu okresu objetego sprawozdaniem

Robert Ogrodnik

Prezes Zarzadu

od 11.04.2012

—

Wymagane Informacje:

3. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego

sprawozdania finansowego( rowniez przeliczone na euro).

w tys PLN w tys. EUR
Wybrane dane finanswe 30.06.201 | 30.06.201 | 30.06.201 | 30.06.201
2 1 2 1

Przychady netto ze sprzedazy
| produktéw, towardw i materiatéw 262300 2175400 62100 547900
Zysk (strata) z dzialalnoici operacy jnej 389000 -1679,00 921,00 -423,00
Zysk (strata) brutto 385500| -1861,00 913,00  -469,00
Zysk (strata) netto 3 855,00 -1 861,00 913,00 -469,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -35 236,00 -729,00f -8 34100 -184,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej , -115 003,00 -86,00| -27 222,00 22,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci
finansowe| 150 147,00 530,00| 3554100 133,00
Przeplywy pieniezne netto, razem -92 00 -285,00 -22,00 -72,00
Aktywa, razem (na koniec biezqcego
péirocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 155 169,00| 15302,00] 36 414,00 3 464,00
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Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
(na koniec biezacego péirocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

246,00

14 239,00

58,00

322400

Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec
biezacego pétrocza i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

0,00

347200

0,00

786,00

Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
biezacego pétrocza i kaniec poprzedniego
| roku obrotowego)

246,00

7 785,00

58,00

1763,00

Kapitat whasny (na koniec biezqcego
pétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

154 923,00

1063,00

36 356,00

241,00

Kapitat zakladowy (na koniec biezacego
pétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

15 016,00

15 016,00

3 524,00

3 400,00

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego
péirocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

15 015 972

15015 972

15 015 972

15 015 972

Zysk (strata) na jednq akeje zwykta (w
zt/EUR)

0,26

0,12

0,06

-0,03

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykiq (w zt/EUR)

0,00

L

0,12

0,06

-0,03

Wartoéé ksiegowa na jednq akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezacego pétrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego)

10,32

0,07

242

0,02

Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna
akeje (w zt/EUR) (na koniec biezacego
pétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

3.4

0,07

242

0,02

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jednq akcje (w z/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastgpujacy sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych
za pierwsze potrocze 2012 r. (za pierwsze pétrocze 2011 r.) przeliczono wedhug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca kwartatu.

Kurs ten wynidst: 1 EURO = 4,2246 7k ( za I potrocze 2011 r 1 EURO = 3,9643 z1) .
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> Pozycje bilansowe przeliczono wedhug $redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowiazujacego na dzien bilansowy.
Kurs ten wyniosh: na 29 czerwea 2012 r. | EURO =4.,2613 2,
na 31 grudnia 2011 r. 1 EURO =4,4168 zt.

4. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji:

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitalowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaZzy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dziafalnosci.

a) W dniu 29.12.2011r. Spéltka, jako jedna ze stron zawarla ze spétkami: TransRMF Sp.
z 0.0. w Siedliskach oraz Fon Ecology S.A. z siedziba w Plocku Umowe Inwestycyjna.
Umowa z dnia 29.12.201 1r. byta czgécig szerokiego porozumienia inwestorskiego, w ktorego
sktad wehodzi réwniez zawarta w dniu 29.12.201 Ir. umowa pomigdzy TransRMF Sp. z 0.0. a
Fon Ecology S.A., ktérej Emitent nie jest strong a na mocy ktorej, ze skutkiem na dzien
01.01.2012r. whasno$¢ kontrolnego pakietu akcji Emitenta zmienita wiasciciela. Na mocy
umowy inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. Emitent zobowigzal si¢ do podjecia szeregu
czynnodci w celu dokonania glebokiej restrukturyzacji swojej dziafalnosci a nadto do
dokonania wydzielenia oraz wniesienia aportem do sp6iki zaleznej Zaklady Migsne Herman
Sp. z 0.0. w Hermanowej zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Emitenta. Na dalszym
etapie wspolpracy Emitent zobowigzat si¢ do dokonana zbycia udziatow w spélce ZM
Herman Sp. z 0.0. po cenie nie mniejszej niz wartos¢ wniesionego przez Emitenta aportu.
Jednoczesnie Emitent informowal, ze podjgte zostaly wszelkie kroki w celu zabezpieczenia
intereséw Emitenta i jego akcjonariuszy a takze licznych wierzycieli Emitenta. (Raport
biezacy nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r)

b) W dniu 31 stycznia 2012 roku zostaje podwyzszony kapital zakladowy spoitki zaleznej
Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. o kwotg 5.000.000 zt poprzez utworzenie 25.000 nowych
udzialdw o wartosci nominalnej 200 zt kazdy. Udzialy zostaly pokryte wkiadem
niepienieznym poprzez wniesienie do Spolki zaleznej ZM Herman Sp. z o0.0. cale

przedsiebiorstwo produkcyjne w rozumieniu art. 5 51 Kodeksu Cywilnego.

c) W dniu 15 lutego 2012 roku odbywa si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
zmienia Statut Spotki, Firme i siedzibg Spotki oraz jej przedmiot dzialalnosci oraz sktad Rady
Nadzorczej. Dodatkowo podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu i
emisji warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje do kwoty 30,032 min zt. Dodatkowo
NWZA wyraza zgod¢ na wniesienie przedsigbiorstwa produkcyjnego do Spoiki zaleznej.
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d) W dniu 20 marca 2012r. Zarzad Investment Friends Capital S.A. zawart 7e spotka
Trans RMF Sp. z 0.0. z siedziba w Siedliskach umowg zbycia 100% udziatow spotki Zaktady
Miesne Herman Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanowej, o czym informowat raportem biezacym
nr 24/2012 z dnia 21.0.2012r. Na podstawie zawartej umowy, Emitent zbyl 25.025 udziatéw
spotki Zaklady Migsne Herman Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanowej, o wartosci nominalnej
200 zl kazdy, tj. o tacznej wartodci nominalnej 5.005.000,00 zi. Cena sprzedazy wyzej
wskazanych udziatéw spotki Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. w Hermanowej zgodnie z
umowa wynosita 5.000.000,00 zt. W majatku spétki Zaktady Migsne Herman Sp. z o.0.
znajdowalo si¢ przedsiebiorstwo produkcyjne Emitenta, ktore zostalo wydzielone z jego
majatku oraz zbyte na rzecz spétki Zaktady Migsne Herman Sp. z o.0. Emitent wyjasnia, ze
zgoda na zbycie przedsigbiorstwa zostala wyrazona Uchwala Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia z dnia 15.02.2012r. 0 czym informowano raportem biezacym nr 18/2012 z dnia
16.02.2012r.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2012 i kolejne.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walpym
zgromadzeniu emitenta na dzieni przekazania raportu kwartalnego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioly akcji ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Zarzadu , na dzien 30.06.2012 r. tj. dzieft opublikowania raportu pétrocznego
struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nastgpujgco:

Lp Nazwa akcjonariusza Liczba Udzial w Liczba | Udzial w ogolnej
. posiadanyc kapitale glos6w na | liczbie glosé6w na
h akcji zakladowym WZA WZA
1 | Trans RMF PlusSpzo.o. | 13957500 92,95% | 25653 885 96,04% |
2 | Pozostali Akcjonariusze 1058 472 7,05% | 1058472 3,96%
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Dominujacym akcjonariuszem jest Spétka TRANSRMF — PLUS Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Ptocku, ktora posiada 13.957.500 akcji Emitenta, ktora to
ilog¢ stanowi 92,95 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i posrednio uprawnia do
oddania 25.653.885 gloséw stanowigcych 96,04 % udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Udziat w kapitale zakladowym na
dzien 30.06.2012r

@ Trans RMF Sp 7 0.0.

® Pozostali Akcjonariusze

Udziat w ogélnej liczbie gtoséw na
WZA na dzien 30.06.2012r

® Trans RMF Sp z 0.0.

 Pozostali Akcjonariusze

! 4%

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien przekazania raportu potrocznego tj. 29.08.2012 1. tj. dzien
opublikowania raportu pétrocznego struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5 % ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢
nastgpujaco:
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Lp. Nazwa Akcjonariusza Liczba Udziat w Liczba glosow Udziat w
posiadanych akcji kapitale na WZA ogdlnej liczbie
zakliadowym glosow na
WZA
1. | Damf Invest S.A. 23031944 51,13 % 23031944 40,59 %
2. | Trans RMF-Plus Sp z 0.0. 13 957 500 30,98 % 25 653 885 45,21 %
3. | Pozostali 8 058 472 17,89 % 8058472 14,20 %
X | Razem 45 047 916 100,00 % 56 744 301 100,00 %

| Udziat w kapitale zaktadowym na
dzien 29.08.2012r |

Damf Invest S.A.
Trans RMF-Plus Sp z 0.0.

Pozostali

Udziat w ogélnej liczbie gloséw na
WZA na dzien 29.08.2012r

Damf Invest S.A.
Trans RMF-Plus Spzo.0. |

Pozostali
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Znaczacym akcjonariuszem jest nadal Spotka TRANSRMF — PLUS Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Plocku, ktéra posiada 13.957.500 akcji Emitenta, ktéra to
ilodé stanowi 30,98 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i posrednio uprawnia do
oddania 25.653.885 glosow stanowigcych 45,21 % udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. [lo$¢ przystugujacych akcjonariuszowi gloséw wynika z
uprzywilejowania akcji serii A i B —2 glosy na 1 akcjg.

Kolejnym znaczacym akcjonariuszem jest Spotka Damf Invest S.A., ktéra posi ada 23 031 944
akcji stanowigcych 51,13 % w kapitale zakladowym Emitenta i posrednio uprawnia do
oddania 23 031 944 glos6w stanowigcych 40,59 % udziatu w ogélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki Investment Friends Capital S.A.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieii do nich (opcji) przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z 0sob.

e Czlonkowie Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu Spolki na dzier 29.08.2012 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego
nie posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.
W stosunku do | kwartatu 2012 r, nie bylo zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do czionkéw Zarzadu.

o Czlonkowie Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 29.08.2012 r. tj. dziefi przekazania raportu
okresowego nie posiadaja bezposrednio akcji Emitenta.
Czlonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania
raportu okresowego tacznie 39 989 444 akcji Emitenta stanowiacych 88,77% udzialu w
kapitale zaktadowym Spotki.
W stosunku do T kwartatu 2012 r, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do Czionkéw Rady Nadzorczej, natomiast nastgpita zmiana
posrednia stanu posiadania akcji przez Czlonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza
komunikowana raportem biezacym nr 44/2012 z dnia 04.07.2012r.

9. Wskazanie postepowali toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczgla ani nie byta strong

postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$é stanowitaby wigcej niz 10% kapitatéw wiasnych.

10
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10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Igcznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Emitent zawart znaczaca umowe ze wzgledu na kryterium istotnosci (wartos¢) wskazana
w Dziale II ust. 3.1 pkt 15, niniejszego sprawozdania.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczeii kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — Igcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Igczna wartos¢
istniejgeych porgczeii lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdaweczym Spétka nie udzielita porgezen, kredytu, gwarancji czy
tez pozyczki o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dila oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Emitent w zwiazku z zawarta umowsa inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. wykonal szereg
czynnosci w celu dokonania glgbokiej restrukturyzacji swojej dziatalnosci.

Dokonano przede wszystkim wydzielenia przedsigbiorstwa przynoszacego straty w
dziatalnosci operacyjnej oraz wniesiono wydzielong, zorganizowang cz¢s¢ aportem do spofki
zaleznej Zaktady Miesne Herman Sp. z 0.0. w Hermanowe;j.

Na dalszym etapie Emitent zbyl udzialy w spétce ZM Herman Sp. z 0.0. Jednoczesnie
podjgte zostaty wszelkie kroki w celu zabezpicczenia intereséw Emitenta i jego akcjonariuszy
a takze licznych wierzycicli Emitenta.

Emitent wdrozyt nowa koncepcje biznesowa polegajaca na minimalizacji zasobow kadrowych
poprzez outsourcing takich obszaréw jak m.in. ksiggowo$¢ i finanse, obstuga prawna i
podatkowa, sprawy kadrowe, obstuga informatyczna i web development. W ten sposob
znaczaco ograniczono wysokie koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem
powierzchni biurowe;j.

Dokonano rowniez istotnej zmiany w przedmiocie dziatalnosci Emitenta rezygnujac z
przemystu migsnego, a koncentrujac przysztg dziatalnos¢ Spotki na inwestycjach w segment
odnawialnych zrédet energii, pozyskiwaniu i zarzadzaniu nieruchomosciami komercyjnymi
oraz inwestycjach typu Venture Capital.

W pierwszym pélroczu 2012 roku, poza wskazanymi w Dziale II pkt 3.1 ,Informacja
dodatkowa” stanowiacej integralng czesé niniejszego raportu nie wystapity w ocenie Zarzadu
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wplynaé na oceng i zmiang sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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12.1 Wskazanie zdarzei, ktore wystapily po okresie sprawozdawczym.

v

W dniu 02.07.2012 r wobec wydania akcji serii E w rozumieniu art. 451 § 2 k.s.h.
ich nabywcom tj. zapisania akcji serii E na rachunkach akcjonariuszy doszlo do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta.

Emisja akcji serii E zostala dokonana na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15.02.2012r w sprawie “emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki” opublikowanej
raportem biezacym nr 18/2012 z dnia 16.02.2012r. w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Wobec powyzszego warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego doszo do
skutku oraz aktualna wysokoéé¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi: 45 047 916
7t i dzieli si¢ na 45 047 916 akcji o wartosci nominalnej 1,00 z4, ktére tacznie daja
56 744 301 glosoéw, wobec uprzywilejowania 9 435 270 akji serii A oraz 2 261 115
akeji serii B Emitenta, ktore to akcje daja 2 glosy kazda.

Obecnie 31 090 416 akcji Emitenta jest dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. (raport biezacy nr 41/2012 z dnia 02-07-2012r)

W dniu 04.07.2012r do Spélki wptynety zawiadomienia od:

- spétki Damf Invest S.A. w Plocku w sprawie nabycia akeji Emitenta oraz o posredniej
zmianie udzialow w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gloséw Emitenta.
(Raport biezacy nr 43/2012)

- Pana Damiana Patrowicza w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta oraz
posredniej zmianie udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw Emitenta. (Raport
biezgcy nr 44/2012)

- Pana Mariusza Patrowicza w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta oraz
posredniej zmianie udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw Emitenta. (Raport
biezacy nr 45/2012)

- spolki Fon Ecology w sprawie posredniego zmniejszenia udzialu w kapitale
zakladowym oraz ogélnej liczbie gloséw Emitenta. (Raport biezacy nr 46/)

- sp6tki Fon S.A. w sprawie nabycia akcji oraz posredniej zmianie udziatu w kapitale

zakladowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta. (Raport biezacy nr 47/2012)

- sp6tki TransRMF-Plus w sprawie zmniejszenia udziatu w kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie gtoséw Emitenta. (Raport biezacy nr 48/2012)

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w ramach kwartalnej
korekty list uczestnikow wyodrgbnionych indekséw rynku regulowanego
postanowil, ze akcje Emitenta po sesji w dniu 21.09.2012r. beda notowane w ramach
indeksu WIG — Plus.
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13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Opracowany i wdrazany gleboki program naprawczy, powinien uzdrowic finanse i
ekonomike Spotki. Dodatkowo wyodrebnienie i sprzedaz przedsigbiorstwa przynoszacego
straty zajmujacego sie przetworstwem migsnym oraz zmiana przedmiotu dziatalnoéci zgodnie
ze zmiang statutu dokonana uchwata nr 8 NWZA z dnia 15 lutego 2012 roku zmieni
zdecydowanie perspektywy, ekonomike oraz finanse Spétki.

Celem Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest konsekwentna realizacja przyjetych
kierunkéw rozwoju oparta o wzrost rentownosci podejmowanych projektow inwestycyjnych
oraz wypracowywanie coraz lepszych wynikow finansowych. Spotka planuje lokowanie
kapitalu w nowoczesne projekty charakteryzujace si¢ wysoka roczng stopg wzrostu ale
réwniez charakteryzujace si¢ znacznym ryzykiem inwestycyjnym.

Konezac proces restrukturyzacji i zmian organizacyjnych Spolka zrealizowata Uchwate
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zakladowego poprzez emisje akcji serii E. Na obecnym etapie Emitent moze r0Zpoczac
dziatalnosé w nowo wytyczonych obszarach dziatalnosci angazujac Srodki w inwestycje
kapitalowe o wysokiej atrakcyjnoéci inwestycyjnej i innowacyjnosci technologicznej oraz w
nieruchomosciach komercyjnych i odnawialnych Zrédtach energii.

Spotka dziatajac w obszarze Venture Capital jest zainteresowana projektami o wysokim
potencjale wzrostu bgdace zaréwno we wezesnym jak i zaawansowanym stadium rozwoju,
wymagajacymi dokapitalizowania w celu osiggnigcia dalszego wzrostu wartosci.

14. Informacje dotyczgce podmiotu uprawnionego do przegladu i badania
sprawozdan finansowych.

a) W dniu 19 czerwca 2012r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Bieglego rewi denta do
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spoiki za I potrocze 2012r i
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012r, ktérym jest Misters Audytor
Adviser Sp. z 0.0. w Warszawie. Podmiot jest wpisany przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3704.

Spotka Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wehodzi w sktad grupy kapitatowej Spotki
Misters Audytor Sp. z 0.0. (spotka corka), ktéra to Spotka wykonata ustugi
audytorskie przegladu potrocznego sprawozdania finansowego i badania rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta w 201 1r.

b) Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30
czerweca 2012r wyniosta 5 000 zi netto.

¢) Wysoko$é wynagrodzenia z tytuhu umowy za ustugi audytorskie z tytubu badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2012r ustalono w kwocie 7 000 zt netto.

13



POEROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
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15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego.

» Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarczg w Polsce.

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkic podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spolek
inwestujacych w odnawialne Zrodfa energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z
odnawialnych Zrodet jej pozyskiwania; - pozyskiwanic i zarzadzanie nieruchomosciami
komercyjnymi, inwestycje typu Venture Capital w duzej mierze zalezy migdzy innymi od
ksztaltowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka bierze pod uwage przy decyzjach
inwestycyjnych i ich wycenach publikowane prognozy sytuacji gospodarczej.

> Ryzyko zwigzane z koniunktura gieldows.

Sytuacja na rynku kapitatlowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawna i polityczng
otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dzialalnosci Spotki obejmuje
inwestycje w papiery wartosciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkow
ogblnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela
inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktére Spétka zainwestuje, co mogloby wplynaé negatywnie
na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spélka bedzie ograniczal przez
dywersyfikacje branzowg potencjalnych inwestycji oraz angazowanie si¢ w projekty na
roznych etapach rozwoju.

> Ryzyko zwigzane z planowana dzialalnoscia podstawowg Spolki oraz z
branzg nowych technologii.

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotow prowadzacych
dziatalnos¢ Venture Capital.

Planowana dziatalno$¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na
inwestycje w podmioty i przedsigwzigcia na wczesnym etapie rozwoju o innowacyjnej
dziatalnoéci z zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktéw i ustug. W
przypadku niekorzystnych zmian w sektorach dziatalnosci potencjalnie posiadanych spétek
portfelowych lub nie zrealizowaniu przez spolki portfelowe strategii rozwoju zakladane
wyniki finansowe moglyby ulec pogorszeniu. Sytuacja taka mogtaby wplyna¢ na obnizenie
wyceny posiadanych przez Spotke udziatow i akcji danych podmiotow.

Spotka bedzie starafa sig ograniczac to ryzyko na etapie wyboru inwestycji poprzez
przeprowadzanie przy projektach due diligence oraz statego monitorowania dziatalnosci
podmiotéw, w ktérych dokonata zaangazowania kapitatowego.

Zaktadany dynamiczny wzrost sektora nowych technologii w branzy energii
odnawialnej oraz regulacje prawne w tym zakresie z uwagi na zaktadany profil inwestycyjny
Spotki, ma duze znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Nie mozna
zagwarantowad, ze tempo wzrostu tego sektora bedzie odpowiednio wysokie jak réwniez, ze
przyjmowane regulacje prawne bedg korzystne dla podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w
segmentach pozyskiwania energii odnawialnej.
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» Ryzyko opézZnien i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji.

Uzyskiwanie zyskow z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital
uwarunkowane jest wieloma czynnikami pozostajacymi poza kontrola Emitenta takich jak
ogdlna koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniu
konsumentéw itp. Istnieje rowniez ryzyko wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci
negatywnie wplywajacych na rozwéj projektow, ich wartos¢ oraz opéznienie w ich realizacji,
co moze przyczyni¢ si¢ na niemozno$é uzyskania zakladanych zyskow z inwestycji w
pierwotnie zalozonym przedziale czasowym lub poniesienia straty z inwestycji. Inwestycje w
projckty o wysokim potencjale wzrostu bedace réwnoczesnie w stosunkowo wczesnym
stadium rozwoju moze zakorficzyé si¢ rOwniez niepowodzeniem z przyczyn zaleznych i
niczaleznych od Spéfki. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycje typu Venture
Capital charakteryzuja si¢ stosunkowo wysoka stopa zwrotu ale réwniez relatywnie wysokim
ponoszonym ryzykiem inwestycyjnym.

» Ryzyko niskiej plynnoSci inwestycji na rynku niepublicznym.

Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaktada réwniez zakup udziatow lub akcji w
spotkach niepublicznych, a w zwiazku z tym o znacznie ograniczonych mozliwosciach
ptynnosci. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnoéci z zamykaniem
realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych
akcji lub udziatéw. Emitent bedzie starat si¢ ograniczy¢ omawiane ryzyko uwzgledniajac je w
cenie nabycia akcji/udziatow.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitalu.

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace
kapitatu, ktoéry bedzie niezbgdny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone
finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w
odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie
przyniesé zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem.
Ryzyko to Spétka stara si¢ eliminowaé poprzez zabezpieczenie dostgpu do innych Zrodet
finansowania bedac cztonkiem duzej grupy kapitalowe;.

Plock, 29 sierpnia 2012 r.

Investment Friends Capital S.A.

09-402 Plock, ul. Padlewskiego 18C
NIP: 8133186031 Regon: 691529550
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