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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A

1) Informacje podstawowe.

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny jest Spdtkg Akcyjng wpisang do krajowego rejestru sagdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

= Dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.2),

= Dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.2),

= Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.2) ,

= Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).

Na dzien 30 czerwca 2012 roku kapitat zaktadowy BBI Capital NFI S.A. wynosit 5 140 073,10 zt. Wszystkie
akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma): BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Skrot firmy: BBI Capital NFI S.A.

Siedziba: 00-120 Warszawa, ul. Ztota 59

Telefon: (22) 378 55 50

Fax: (22) 378 5551

Adres internetowy: www.bbicapital.pl

E-mail: biuro@bbicapital.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971

Biegty rewident dokonujacy badania sprawozdania | PKF Audyt Sp. z 0.0., podmiot zarejestrowany pod Nr 548
finansowego Funduszu za 2011 r: uprawniony do badania sprawozdan finansowych




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Capital NFI S.A. — 30 czerwca 2012r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

5

)

r

3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu

Zgodnie z informacjami na dzien 30 sierpnia 2012 r akcjonariuszami posiadajgcymi 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akgji ka?ltalé .zak’f_adowylm 'w Liczba gtoséw na Wz
ogolnej liczbie gtosdéw na
WZ %
Cezary Gregorczuk 10788 727 20,99% 10788 727
BB Investment S.A. 8845129 17,21% 8845129
Supernova IDM Fund S.A. 8809 524 17,14% 8 809 524
EISNEER Pekao Investment Management 4989 667 9,71% 4989 667
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 3521491 6,85% 3521491
Deutsche Bank Securities Inc** 3 000 000 5,84% 3 000 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od

akcjonariuszy

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Funduszu, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia
Funduszu w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego s3 nadal wykazywane jako akcjonariusze

Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.

data stan przed stan po
akcjonariusz przekazania nabycie zbycie
informaciji akcje/gtosy udziat % akcje/gtosy | udziat %
Cezary Gregorczuk 2012-04-19 5234 575,00 10,18% | 1 155 944,00 6390 519 12,43%
BBInvestment SA 2012-06-01 13 345 129,00 25,96% 2 000 000,00 11345129 | 22,07%
Cezary Gregorczuk 2012-06-29 6390519,00 12,43% | 2797 817,00 9188 336 17,88%
BBInvestment SA 2012-07-30 11 345 129,00 22,07% 2 500 000,00 8 845 129 17,21%
Cezary Gregorczuk 2012-08-01 9188 336,00 17,88% | 1600 391,00 10 788 727 20,99%

4) Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Fundusz.

Emitent

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie posiadajg akcji Funduszu

Jednostki powigzane emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta nie posiadajg akcji Funduszu
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6)

Wtiadze Funduszu
Wtadzami Funduszu s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2012 r przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Popiotek

Mieczystaw Halk
Rafat Lorek

Zmiany w pierwszym poétroczu 2012 r:

Nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu.

Sktad Zarzgdu Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 r:

Prezes Zarzadu: Wojciech Grzybowski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

Zmiany w pierwszym pétroczu 2012 r:

Nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Funduszu.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego BBI Capital NFI S.A.

Sprawozdanie to sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte w sprawozdaniu
informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za pierwsze poétrocze 2012 r.

BBI Capital NFI S.A. poczawszy od 1 stycznia 2006 roku sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI

1)

S.A. oraz BBI Capital NFI S.A. w pierwszym pétroczu 2012 roku

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w poétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdélnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w
roku obrotowym, a takie omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w
najblizszym roku obrotowym.

W pierwszym pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci 19 460tys. zf,
w poréwnaniu z stratag netto w wysokosci 1142 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na
osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:

=  Pozostate koszty operacyjne 19 460 tys. zt, na ktére sktadajg sie odpisy wartosci firmy oraz odpis
aktualizujgcy wartosé aktywéw spétki Invento Sp. o0.0., ktéra w biezgcym sprawozdaniu jest
konsolidowana po raz pierwszy.

= przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw wynoszgce 959 tys. zt,
=  strata ze zbycia inwestycji Funduszu 510 tys. zt,
=  koszty sprzedazy produktow, towardw i materiatdw w wysokosci 671 tys. zt,

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r wynosity 13,4 min zi.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r wynosity 37,8 min zt.

W pierwszym potroczu 2012 roku Fundusz odnotowat strate netto w wysokosci 2 226 tys. zt. w porédwnaniu
ze stratg w analogicznym okresie 2011 r. 5 449 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw m.in.
nastepujgce czynniki:

= przychody z inwestycji wynoszgce 1762 tys. zt, w tym przychody z tytutu odsetek 1 560 tys. zt oraz
przychody z tytutu dywidend w wysokosci 202 tys. zt.,

=  zrealizowana zostata strata z inwestycji w wysokosci 181 tys. zt,

=  aktualizacja inwestycji Funduszu zamkneta sie stratg 3 538 tys. zi.

Wartos¢ aktywow ogdétem na 30 czerwca 2012 roku wyniosta 126 008 tys. zt .
Wartosc¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita 108 126 tys. zt.

Zarzad zaktada, ze do konica 2012 roku zrealizuje projekty inwestycyjne w kwocie kilku milionéw ztotych.
Projekty bedg finansowane z kapitatéw wtasnych pochodzacych ze sprzedazy akcji spoétek portfelowych,
ktore osiggng zadowalajacy Fundusz stopien rozwoju, kredytow bankowych oraz emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.
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Okres od Okres od
P P . . . 01.01.2012 01.01.2011
Wyszczegolnienie Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej j.m. do Rok 2011 4o
30.06.2012 30.06.2011
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 133691 143 908 164 733
Wynik netto (+/-) tys. zt. -19 460 -26 019 -1103
Przychody ogétem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow.l materiatow + pr.zychody z inwestycji Funduszu + tys. zh. 20082 13 528 2876
pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akqg, inne papiery wartos'aov.v'e i |n§trumenty f|n§nsowe/n|enotowane krajowe 30 30 4,0
papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe)
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogdtem) *100 % -14,56% -18,08% -0,67%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne ogétem) *100 % -20,90% -25,12% -0,85%
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogdtem) *100 % -96,90% -192,33% -38,35%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogétem / aktywa ogétem) *100 % 28,63% 38,96% 20,98%
ﬁ;z::;:;uzenla (wskaznik zadfuzenia kapitatu (zobowigzania i rezerwy ogdtem / kapitaty wtasne) *100 % 26,54% 38,96% 26,54%
Pozostate wskazniki

Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto / stan aktywéw netto)*100 % -20,90% -25,12% -0,85%




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Capital NFI S.A. — 30 czerwca 2012 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

==

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych) -
Wskazniki finansowe BBI Capital NFI SA
Okres od Okres od
Wyszczeg6lnienie Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury jom. 01'0‘::012 2011r. 01'0;:011
30.06.2012 30.06.2011
Suma bilansowa tys. zt. 126 008 139977 159 583
Wynik netto (+/-) tys. zt. -2 226 -15436 -5 449
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne tys. zt. 6165 10279 2327
Wskainik struktury porfela inwestycyinego (notowane kajowe akcje ine papiery wartodclowe | instrumenty firansowe/nienctowane krsowe 263 15 | 220
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 2,81 1,79 2,64
Wskazniki ptynnosci 0
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,02 0,15 0,06
Wskazniki rentownosci 0
Rentownosé aktywéw (ROA) (wynik netto / stan aktywdw)100 % -1,77% -11,03% -3,41%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / stan kapitatéw wtasnych) 100 % -2,40% -17,29% -4,71%
Wskazniki zadtuzenia 0
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy / aktywa ogétem)100 % 26,44% 36,23% 27,47%
j:gzi:;:;uienia (wskaznik zadfuzenia kapitatu (zobowigzania og6tem / kapitaty wtasne)100 % 35,54% 56,82% 34,50%
Pozostate wskazniki 0
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos¢ aktywow netto/liczba akcji 1,80 1,74 2,25
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akcji -0,04 -0,30 -0,11
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2) Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Fundusz i jego spotki portfelowe, mogg nastgpi¢ zmiany przepiséw
prawa (w szczegdlnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich
interpretacji, ktére mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Fundusz lub jego
spotek portfelowych. W wyniku zmian przepisdw moze nastgpi¢ modyfikacja sytuacji gospodarczej, moze
narazi¢ Fundusz na negatywne skutki zwigzane z funkcjonowaniem jego badz jego spétek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Fundusz i jego spoétki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach bgdz zmianami
stép procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Funduszu i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyngé¢ na wynik
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych Funduszu

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spétki portfelowe Funduszu,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym,
badz swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpic
pogorszenie wynikdw finansowych spétek portfelowych Funduszu dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomiczne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

Zwazywszy na fakt, ze oprocentowanie udzielonych Funduszowi kredytéw jest obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego w
momencie zaciggania zobowigzani, w szczegdlnosci w wyniku zmiany kierunku dziatan Rady Polityki
Pienieznej w zakresie ksztattowania wysokosci stép procentowych. Znaczgce zmiany stép procentowych
mogg mie¢ w zwigzku z tym niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez spoétki portfelowe. Rowniez
pozyczki udzielane przez Fundusz spétkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych
sg oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalnos¢ Funduszu i niektérych spotek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajéw. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciqg organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Z uwagi na fakt, ze Fundusz oraz czes$¢ spotek portfelowych Funduszu jest lub moze by¢ w przysztosci
spotkami, ktérych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju),
podlegaja one urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko
natozenia przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposdb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spotek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Funduszu.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu

Ryzyko zwiqgzane z wykorzystaniem dfugu w finansowaniu dziatalnosci Funduszu

Fundusz korzysta i zamierza w dalszym ciggu korzysta¢ z finansowania dtuznego. Dotyczy to w
szczegblnosci emisji obligacji oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania
dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Funduszu, w szczegdlnosci wymogi dotyczace
obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkdw pienieznych oraz ograniczy¢é mozliwos¢ rozwoju
Funduszu. To z kolei mogtoby w sposdb negatywny wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng oraz wynik
dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Fundusz posiada i zamierza posiadaé w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spétek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody pordwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto.
Dodatkowo Fundusz dokonuje biezgcej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spotek. W zwigzku z tym niska wycena tych
aktywéw na dzien bilansowy Funduszu moze wptyngé niekorzystnie na wynik dziatalnosci Funduszu za dany
okres, co niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, ale moze mieé¢ wptyw na pogorszenie
sie wynikow dziatalnosci Funduszu w przypadku dekoniunktury gietdowej. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze
powodowac to moze wysokie wahania wskaznikow finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym
Funduszu, ktére inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto,
w przypadku wyjscia z inwestycji przez Fundusz wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny
zbywanych aktywow.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciqg portfela inwestycyjnego

W skfad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktdrych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywow w momencie zaktadanym przez Fundusz, a takze
w efekcie do obnizenia ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spoétek
gietdowych, na ktérych obroty sg nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej Funduszu

Dla prawidtowe] realizacji strategii inwestycyjnej Funduszu, a takze budowania wartosci jego aktywoéw
istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie 0sdb zarzgdzajgcych oraz zajmujgcych kluczowe stanowiska
w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektéw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spoétek
portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby miec¢ krétkookresowo negatywny wptyw na
efektywnosc¢ dziatalnosci Funduszu. Z kolei konkurencja na rynku wsréd pracodawcéw moze przetozyé sie
na wzrost kosztéow zatrudnienia nowych pracownikéw Funduszu, a co za tym idzie na osiggane wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwg interpretacjg wynikow finansowych Funduszu

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Funduszu w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) na sprzedazy spétek portfelowych oraz (2) na
przeszacowaniu wartosci spétek portfelowych. Powoduje to, ze istotna czes¢ wynikdw finansowych
Funduszu jest wynikiem dziatan bezgotéwkowych wskazanych w p. (2) powyzej. Sytuacja ta powoduje, iz
Fundusz dysponuje istotnie nizszym zasobem 3$rodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynikac¢ z osigganych wynikéw finansowych.
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Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwos¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stép zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigzg sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spétek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktore poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Funduszu. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spdtkach znajdujgcych sie na
pdzniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Fundusz posiada i
moze posiada¢ w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe (w tym udziaty) spétek, ktére zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze
Fundusz angazuje inwestowane $rodki w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantujg jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu (z poniesieniem strat wtgcznie), co w rezultacie
moze przetozyc sie negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Fundusz przewiduje mozliwos¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspdlnych projektow
(np. typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych cele i interesy mogg rézni¢ sie badz pozostawaé w
sprzecznosci z celami Funduszu. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Funduszu postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a
takze odmiennie od Funduszu korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyngé na kondycje
ekonomiczng spoétek portfelowych, w ktorych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik
dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Funduszu zaktada realizacje przez Fundusz kolejnych
inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata Fundusz, w szczegdlnosci rynku polskiego,
widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsrod podmiotéw udostepniajgcych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotdéw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczesnie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢
do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Funduszu) ich
warunkow, a co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze strukturq portfela inwestycyjnego Funduszu

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusz stosuje
zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych Funduszu i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu podejmowane sg w oparciu o weryfikowane przez
Fundusz prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych bgdZ niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty
zobowigzan przez spétke portfelowa lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
mogg powodowac uzyskanie przez Fundusz nizszych niz zaktadane stép zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat wtgcznie) lub konieczno$é nieprzewidzianego dofinansowania spotek portfelowych, a takzie
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze
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negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Fundusz oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Funduszu zaktada okreslony termin wyjscia z
inwestycji. Zwazywszy na fakt, ze czes¢ spoétek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a
co za tym idzie ich ptynnos¢ i mozliwos¢ zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje
najczesciej poprzez sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze
Fundusz znajdzie w przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z
inwestycji w okreslonym terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwos$é przeprowadzenia wyjscia z inwestycji w dang spdtke portfelowg lub
istotnie ograniczyé mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc sie na
wyniki finansowe osiggane przez Fundusz oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Fundusz sytuacji spétek, ktére wtgczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spoétek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzadzajgce spétkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wiaczeniu spotki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyngé na wartos¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikéw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Fundusz oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Funduszu zaktada posiadanie mniejszosciowych pakietow
udziatéw badz akcji w spétkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Fundusz udziatu w
kapitale zaktadowym, struktury wiascicielskiej lub uregulowan wynikajagcych z dokumentéw
korporacyjnych, Fundusz moze mie¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spdtkach
portfelowych, w szczegdlnosci na wybdr cztonkdw ich organdéw. Kontrola ta moze zostac¢ ograniczona na
przyktad wskutek zachowan i porozumien pozostatych wtascicieli spétki. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spoétke portfelowg oraz Fundusz.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektore spoétki portfelowe Funduszu sg bgdz mogg by¢ w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programow Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkdéw regulowane jest
przez szereg przepisow, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczace poszczegdlnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkow wynikajgcych z powyiszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowa dotacji wtacznie.
Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng spétki portfelowej. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz
Fundusz.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spétek portfelowych

Niektére spotki portfelowe Funduszu, jak i sam Fundusz sg badz moga by¢ w przysztosci objete
zwolnieniami podatkowymi. W przypadku niespetnienia warunkéw bgdz zmian przepisdéw w tym zakresie
istnieje ryzyko wystgpienia sankcji administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposdb
negatywny wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spotke portfelowg oraz Fundusz.
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Rozdziat Il
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. w pierwszym poétroczu 2012 roku

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

W dniu 31.01.2012 roku zawarta zostata pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a ELEKOMP sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie umowa zbycia udziatéw spoétki ELEKOMP sp. z 0.0. w celu umorzenia. Na podstawie niniejszej
Umowy BBI Capital NFI S.A. zbyt a ELEKOMP sp. z 0.0. nabyt w celu umorzenia 54.632 (piecdziesigt cztery
tysigce szes$cset trzydziesci dwa) udziaty Spétki ELEKOMP sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 10.501.697,15
zt (dziesie¢ miliondw pieéset jeden tysiecy sze$éset dziewieldziesigt siedem ztotych 15/100). Sprzedaz
nastapita w zwigzku z podjeciem przez NZW spoétki ELEKOMP Sp. z 0.0. w dniu 31 stycznia 2012 r. Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw "ELEKOMP" Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, z dnia 31.01.2012 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie od wspdlnika
udziatéw wtasnych Spétki celem ich dobrowolnego umorzenia. Strony dokonaty umownego potrgcenia
przystugujgcych im wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 29 lutego 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw spoétki Relpol 1 sp. z 0.0., w ktdrej
spotka BBI Capital NFI S.A. posiadata 100% udziatow w kapitale i liczbie gtoséw. W wyniku transakc;ji
Fundusz nie posiada udziatéw w Relpol 1 sp. z 0.0. Fundusz informuje, ze w wyniku zawartej rowniez w
dniu 29 lutego 2012 roku transakcji sprzedazy 100% udziatéw w spotce Elekomp Sp. z 0.0. na rzecz Relpol 1
Sp. 0.0., sprzedaz udziatéw Relpol 1 Sp. z o.0. skutkuje sprzedazg spétki zaleznej od Relpoll Sp. z o.0. tj.
Elekomp sp. z 0.0.

W dniu 15 maja 2012 roku Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie w KRS prokury samoistnej dla
Supernova IDM Management Sp. z o.0. Spdétka Komandytowo-akcyjna, o udzieleniu ktdrej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 49/2011.

W dniu 29 maja 2012 roku zawarto porozumienie w sprawie czesciowego rozwigzania i zmiany umowy
zobowigzujacej do zbycia akcji Call2Action S.A. pomiedzy Funduszem a Panem Szymonem Pikulg. Zmiana
Umowy dotyczy uchylenia zobowigzania Funduszu do sprzedazy na rzecz Pana Szymona Pikuli 27.748.000
akcji Call2Action.

W dniu 29 czerwca 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére dokonato
zatwierdzenia sprawozdan finansowych Funduszu (jednostkowego i skonsolidowanego), podjeto decyzje o
pokryciu straty z kapitatu zapasowego oraz udzielito absolutoriom osobom zasiadajagcym w organach
Funduszu.

W dniu 29 czerwca 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa Hardex (zwana Umows3)
w rozumieniu art. 55 1 kodeksu cywilnego pomiedzy Hardex S.A z siedzibg w Krosnie Odrzanskim a
Homanit Krosno Odrzanskie sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu. W sktad przedsiebiorstwa wchodzg: zespét
sktadnikéw stuzgcy prowadzeniu dziatalnosci w zakresie produkcji ptyt pilsSniowych i dziatalnosci w
przemysle drzewnym w szczegolnosci: wtasnosé nieruchomosci, aktywa produkcyjne i inne aktywa
ruchome, wierzytelnosci i Srodki pieniezne, patenty i inne prawa wifasnosci przemystowej, majatkowe
prawa autorskie, majgtkowe prawa pokrewne, prawa wynikajgce z zawartych uméw i decyzji
administracyjnych, tajemnice przedsiebiorstwa, ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej. W sktad przedsiebiorstwa wchodzg takze wszyscy pracownicy zatrudnieni w spoétce. Strony
uzgodnity, iz cena sprzedazy wynosi 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych) i zostanie zaptacona
poprzez zwolnienie z depozytu notarialnego w terminie 1 dnia od dnia zawarcia Umowy. Cena sprzedazy
zostata rozliczona zgodnie z powyzszymi ustaleniami.

Zdarzenia po dacie bilansu

Komunikatem 26/2012 z dnia 09 lipca 2012 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 09 lipca 2012 r. powziat
informacje dotyczacg nabycia przez spdtke Tell S.A. w drodze wezwania akcji wiasnych w celu ich
umorzenia, w ktérym partycypowat Emitent.

13




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Capital NFI S.A. — 30 czerwca 2012r. r‘ﬂ
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych) —

Komunikatem 28/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2012 r. otrzymat
od spotki Invento Sp. z o.0., informacje ze do Invento Sp. z o.0. (jako Zastawcy) wptyneto postanowienie
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie. Zastaw zostat ustanowiony przez Zastawce na rzecz
Emitenta oraz BB Investment S.A., podmiotu powigzanego, na podstawie postanowienia Sadu.
Przedmiotem zastawu jest prawo z patentu na wynalazek, tgczna wysokos¢ zabezpieczenia dla obu
Zastawnikéw wynosi 15.000.000,00PLN

Komunikatem 29/2012 z dnia 30 lipca 2012 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 30 lipca otrzymat
zawiadomienie o obrocie instrumentami finansowymi, od osoby petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
BBI Capital NFI S.A. oraz osoby petnigcej funkcje w organie zarzadzajgcym BB Investment S.A. o sprzedazy
2.500.000 akcji Funduszu.

Komunikatem 32/2012 z dnia 28 sierpnia 2012 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z terminem
wykupu obligacji serii G przypadajgcym na dzien 27 sierpnia 2012 roku (pierwotnie przypadajgcym na 22
sierpnia 2012 r., termin zmieniony w porozumieniu z obligatariuszami), Fundusz wyemitowat obligacje o
tacznej wartosci nominalnej 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) zt zabezpieczone na aktywach
Funduszu, ktore zostaty w catosci objete. W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 10 ust.1 pkt. 7) ustawy o
obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku w propozycji nabycia obligacji zostata ujawniona informacja
poufna tj. wartosc¢ zobowigzan BBI Capital NFI S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku, w kwocie 32.933 tys. zt.
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BBI Capital NFI SA

podmiot dominujacy

Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowv so.k.

BBI Seed Fund
Sp. zo.0.

Billbank Sp. z 0.0.

Listonic Sp. z 0.0.

Turigo Sp. z 0.0.

Solution4Office Sp.
zo.0.

Simplum Sp. z 0.0.

SIMPLUM GmbH
(Berlin)

100%

Libra Capital SA
(d. Hardex SA)

22,66%

PTI Sp.z 0.0.

Euro-Phone Sp. z
0.0.

Call2Action S.A

Invento Sp. z o.0.

Dominium S.A.

Pizza Dominium Sp.
zo.0.S. K.

SC Pizza Dominium
Restaurant srl
(Bukareszt)

UAB CV Vilnus

(Wilno)

100%

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W pierwszym poétroczu 2012 r nie byty zawierane przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

W dniu 26 czerwca 2012 r. zawarto umowe pozyczki od Supernova IDM Fund SA z siedzibg w Warszawie,
na kwote 3 000 tys. zt, sptacong po dniu bilansowym w dniu 26 lipca 2012 r. Oprocentowanie wynosito 14%
w stosunku rocznym.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 31 marca 2012 r. w ramach restrukturyzacji zobowigzan spotki Dominium SA wobec Funduszu
udzielono pozyczki w kwocie 299 348,02 zt, z terminem sptaty 31 grudnia 2012 r. oprocentowanej stopg
7,96% (WIBOR 6m + 3%) w stosunku rocznym. Udzielenie pozyczki nastgpito w wyniku zamiany z innym
zobowigzaniem Dominium wobec Funduszu i nie powodowato zmniejszenia stanu srodkéw pienieznych
Funduszu.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Funduszu oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W pierwszym pétroczu 2012 r. Fundusz oraz jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielity zadnych
zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej
Funduszu.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Spoétki Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. ani BBI Capital NFI S.A. nie udzielity w pierwszym pdtroczu
2012 r poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Kapitatowej oraz BBI Capital NFI S.A. nie emitowaty papieréw
wartosciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spodtki Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. ani BBI Capital NFI S.A. nie publikowaty wczesniej prognoz
jednostkowych wynikéw finansowych za pierwsze pétrocze 2012 r

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spotka na biezgco reguluje swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzadu nie istniejg w chwili obecnej zadne
zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan. Spoétka posiada wysokie aktywa, ktére
w istotnej czesci sktadajg sie z akcji spétek notowanych na GPW i New Connect. Aktywa te sg zbywalne
i w przypadku zapotrzebowania na srodki finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan Spoétki, akcje
takie mogg zostac zbyte na rynku gietdowym.
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-

12)

13)

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolno$¢ Spétki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowia
podstawowag dziatalnos¢ Spotki. Nowe inwestycje bedg finansowane z kapitatéw wtasnych pochodzacych ze
sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw
bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. i BBI Capital NFI S.A. oraz
perspektywy i kierunki jej rozwoju

1) Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
W raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Strategia BBI Capital NFI S.A.

BBI Capital NFI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji private equity/venture capital, gdzie istnieje
niewykorzystana nisza rynkowa. Operowanie w tej niszy rynkowej moze przynosi¢ bardzo wysokie stopy
zwrotu. Fundusz poza inwestycjami stricte venture capital przeprowadza inwestycje o charakterze
restrukturyzacyjnym, gdzie czesto bardzo istotnym elementem dziatania jest restrukturyzacja finansowa.
Podstawowym celem BBI Capital NFI S.A. jest wzrost wartosci funduszu wyrazony wzrostem wartosci akcji,
poprzez stworzenie liczgcego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu
inwestycyjnego koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generujg
wysokie stopy zwrotu.

Dla realizacji celu podstawowego, fundusz koncentruje sie na celach posrednich:
¢ notowanie BBI Capital NFI S.A. na GPW zapewniajgce inwestorom przejrzystg i ptynng strukture,
z mozliwoscig i dostepem do pozyskiwania nowego kapitatu,

¢ zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie inwestycji
o okreslonych parametrach i charakterystykach,

e zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spoétki charakteryzujace sie szybkim tempem
wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale oséb
zarzadzajgcych, jak réwniez w inwestycje o charakterze restrukturyzacyjnym i koncepcyjnym,

e tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z silnym
zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprdocz dostarczania kapitatu potrzebna jest rowniez
jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

e zdolnos$¢ do generowania w sposéb trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z poszczegdlnych
projektow (oczekiwany srednioroczny IRR z realizowanych projektéw w przedziale 25% - 35% rocznie),

e zdolno$¢ do generowania stdp zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

e zbudowanie silnych kompetencji zarzadczych dajgcych przewage w pozyskiwaniu biznesowo
atrakcyjnych projektow inwestycyjnych,

¢ budowe sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprécz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbieraé i wymienia¢ informacje na
temat potencjatu poszczegdélnych przedsiebiorstw - aktywow, a nastepnie inspirowaé dziatania majgce
na celu maksymalizacje istniejgcych pomiedzy nimi efektéw synergicznych,

e generowanie kapitatu inwestycyjnego w oparciu o dzwignie finansowg,

e pozyskiwanie do 6 projektdw rocznie, co oznacza, ze wstepnej i pogtebionej analizie inwestycyjnej
poddawanych bedzie w skali roku kilkanascie projektow.

2) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupg kapitatowa.

3) Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akgcji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent

Brak
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4)

5)

6)

7)

Jednostki powigzane emitenta na dzien 30 czerwca 2012 r
Brak

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie dotyczy.
Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Funduszu nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 12 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Funduszu, dziatajgc na podstawie rozdziatu 6 ust.1 lit. a)
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) Statutu Funduszu, wybrata spétke "PKF Audyt Sp. z 0.0."
jako podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spodtki za | pdtrocze 2012 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spofki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym narodowego funduszu inwestycyjnego lub
lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela (lokat)

Inwestycje w pierwszym pétroczu 2012 roku
W pierwszym poétroczu 2012 r. Fundusz dokonat inwestycji na taczng kwote 4 586 tys. zt w tym:

zakup akcji spoétek zaleznych 1702
zakup akcji spétek stowarzyszonych 1884
zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 1000
Razem 4586

Sprzedaze w pierwszym pdtroczu 2012 roku

W pierwszym pétroczu 2012 r. Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatdéw na tgczng kwote 13 547 tys. zt w
tym:

sprzedaz akcji, udziatow spoétek zaleznych 11 340
sprzedaz akcji, udziatdow spoétek stowarzyszonych 0
sprzedaz akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych 2207
jednostkach

Razem 13 547

Omodwienie polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego lub funduszu w raportowanym
okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z realizacjq jego celu.

Przy konstruowaniu strategii zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania BBI Capital NFI
S.A. jest realizacja i prowadzenie projektéw inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Poprzez
realizowanie projektdw inwestycyjnych rozumie sie tutaj inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania
udziatéw i akcji nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spétek, a takze zarzadzanie
wtascicielskie tymi inwestycjami.
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1)

2)

3)

4)

Rozdziat V
Dodatkowe informacje

Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

BBI Capital NFI S.A. nie udzielit w pierwszym podtroczu 2012 r poreczen i gwarancji na rzecz jednostek
powigzanych. Nie istniejg gwarancie i poreczenia udzielone w poprzednich okresach.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na taczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.

Na dziern 30 czerwca 2012 r. saldo zobowigzania wynosito 19 000 tys. zt. Zabezpieczeniem udzielonego
kredytu na dzien 30 czerwca 2012 r byto 1 049 360 szt. akcji Internity, 13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 3
590 000 akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi 45 477 tys. zt

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sprawa z powddztwa spoétki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Matgorzacie Duda
oraz Marianowi Duda, jako dtuznikom solidarnym, o zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 5 stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami
postepowania sgdowego przed Sadem Okregowym w Warszawie, Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: | C
72/09.

W dniu 20 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasgdzajgcy od Matgorzaty Dudy i
Mariana Dudy, jako dtuznikéw solidarnych, na rzecz spétki BBl Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.
A. kwote 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 5 stycznia 2009 roku do dnia zaptaty
oraz kosztami procesu.

Wyrok jest prawomocny w stosunku do Mariana Dudy co oznacza, ze po opatrzeniu wyroku klauzulg
wykonalnosci mozliwe jest wszczecie postepowania egzekucyjnego przeciwko Marianowi Duda.

Matgorzata Duda wniosta apelacje od opisanego powyzej wyroku. 23 sierpnia 2012 r. Sad Apelacyjny w
Warszawie oddalit apelacje Matgorzaty Duda od wyroku Sagdu Okregowego w Warszawie zasgdzajgcego od
Matgorzaty Duda i Mariana Duda, jako dtuznikéw solidarnych, 10 min. wraz z kosztami i odsetkami co
oznacza, ze wyrok ten jest w catosci prawomocny.

Fundusz wystgpi o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalnosci.

Sprawa z powddztwa spétki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Marianowi Duda o
zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 27 stycznia
2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami postepowania sagdowego przed Sagdem Okregowym w Warszawie,
Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: | C 279/09.

Wyrokiem z dnia 26 lutego 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit od Mariana Dudy na rzecz
spotki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. kwote 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego.

Wyrok jest prawomocny i zostat opatrzony klauzulg wykonalnosci w dniu 21 kwietnia 2011 roku co
oznacza, ze mozliwe jest wszczecie postepowania egzekucyjnego przeciwko Marianowi Duda.

W kwietniu 2010 roku spétka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonata zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno —
Handlowo Ustugowe ,,Duda - Bis” sp. z 0.0. w upadtfosci uktadowej toczacym sie przed Sagdem Rejonowym
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Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, wierzytelnosci w tgcznej kwocie

14.612.410,97 PLN.
Wierzytelnosci zostaty uznane w catosci.

Zasadnicza cze$¢ postepowania upadtosciowego zostata zakoriczona. Sad Rejonowy Katowice — Wschod w
Katowicach, X Wydziat Gospodarczy, postanowieniem z dnia 23 grudnia 2011 r. wydanym w sprawie
(sygnatura akt: X GUp 16/09/1) stwierdzit ukoriczenie postepowania upadto$ciowego dtuznika z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Z informacji uzyskanej w Sgdzie upadtosciowym wynika, ze do Sgdu tego
wptynat wniosek o stwierdzenie wykonania uktadu.

W dniu 22 czerwca 2009 roku spétka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonata zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym spotki Euroubojnia Jedrzejow sp. z 0. 0. w
upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie toczagcym sie przed Sadem Rejonowym w Kielcach,
Wydziat V Gospodarczy, wierzytelnosci w facznej kwocie 1.000.000,00 PLN.

Lista wierzytelnosci zostata sporzadzona przy czym opisana powyzej wierzytelnosé¢ zostata w catosci
uznana.

Postepowanie upadtosciowe zostato zakornczone.

W dniu 2 grudnia 2009 roku spoétka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonata zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym Michata Dudy prowadzacego dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Zaktad Mechaniki Pojazdowej DRIVER z siedzibg w Sosnowcu toczgcym sie przed
Sadem Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, pod sygnaturg X GU
31/09/3, wierzytelnosci w kwocie 10.000.000,00 PLN (jest to wierzytelnos¢ opisana w pkt. 1 co do ktorej
Michat Duda jest dtuznikiem solidarnym wraz z Matgorzatg Duda oraz Marianem Duda. Pierwotnie Michat
Duda byt pozwanym w sprawie opisanej w pkt. 1 ale w zwigzku z ogtoszeniem jego upadtosci postepowanie
to, w stosunku do niego, zostato umorzone, a spotka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
dokonata opisanego niniejszym punktem zgtoszenia wierzytelnosci).

Syndyk odmoéwit uznania wierzytelnosci. Spotka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wniosta
do sedziego — komisarza sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci.

Wobec sprzeciwu BBI wierzytelno$¢ BBI zostata uznana w czesci, tj. w kwocie 1.091.000,00 PLN wraz z
ustawowymi odsetkami (wierzytelnos$¢ zostata uznana w catosci co do zasady aczkolwiek Sad upadtosciowy
dokonat miarkowania kary umownej stanowigcej wierzytelnosc).

BBl wniosto zazalenie na postanowienie odmawiajgce uznania wierzytelnosci ponad kwote 1.091.000,00
PLN. Zazalenie zostato oddalone postanowieniem z dnia 26 lipca 2011 roku.

Zgodnie przepisami Prawa upadtosciowego i naprawczego oddalenie zazalenia nie wytgcza dochodzenia
tego roszczenia w postepowaniu po zakonczeniu postepowania upadtosciowego.

Postepowanie upadtosciowe jest w toku.

Sprawa z powddztwa spétki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Geo-Poland Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate 15.370,88 zt z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia powddztwa
do dnia zaptaty oraz kosztami postepowania przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Wydziat VIII Gospodarczy, sygnatur akt: VIII GC 1594/10.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym nakazujacy pozwanemu Geo-Poland Sp. z 0.0. zaptacenie na rzecz powoda
BBI Capital NFI S.A. w Warszawie kwoty 15.370,88 zt wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej od kwoty
15.370,88 zt od dnia 19 lipca 2010 r. do dnia zaptaty oraz kosztdw procesu.

Nastepnie Pozwany Geo-Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty, ktory
zostat przyjety.

Strony zawarty w dniu 28 czerwca 2012 r. ugode pozasgdowq na podstawie ktérej pozwany GEO Poland
wptacit na rzecz BBIC kwote 3 tys zt.
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)
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Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Spotki Grupy Kapitatowej Funduszu nie publikowaty sprawozdania za Il kw. 2012 r .

Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujgcy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spétka PKF Audyt Sp. z o0.0. otrzyma wynagrodzenie za 2012 rok w tacznej kwocie 88 tys. zt netto, za
przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 roku Spétka PKF
Audyt Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie w tgcznej kwocie 49 tys. zt netto. Powyzsze kwoty nie obejmuja
podatku od towardéw i ustug.

Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétki Grupy Kapitatowej Funduszu ani Fundusz nie odnotowaty w pierwszym pétroczu 2012 r. istotnych
osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.

Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze podmiot dokonujgcy przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
Funduszu za pierwsze poétrocze 2012 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Funduszu, jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze
2012 roku oraz prezentowane dane porodwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem dla wynikow osigganych przez Spétke jest koniunktura gietdowa. Wzrost wycen na
rynku papierow wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartos¢ aktywow netto Spotki w kolejnych
kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowej pozwoli zrealizowa¢ plan upublicznienia czesci
spotek znajdujgcych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A., co powinno wptyngé na poprawe wycen tych
podmiotdw i bezposrednio przetozy¢ sie na wzrost wartosci aktywéw netto. Stagnacja rynku gietdowego
lub spadki bedg wptywac negatywnie na warto$¢ aktywow spotki.

Wojciech Grzybowski Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.
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