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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.

Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Mediatel SA ( ,,Mediatel”,
»Spotka”, ”Emitent”), jak i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Mediatel S.A.

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Mediatel Group jest podmiotem dziatajacym na rynku telekomunikacyjnym, tworzacym kompleksowe
rozwigzania telekomunikacyjne. W ramach podstawowej dziatalno$ci Grupa Mediatel $wiadczy ustugi
telefoniczne, w tym ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych polegajace na przyjmowaniu i
tranzytowaniu telekomunikacyjnego ruchu glosowego krajowego i1 migdzynarodowego do sieci
stacjonarnych i komorkowych. Grupa oferuje réwniez ustugi dostgpu do Internetu oraz ustugi centrum
kolokacyjnego.

Grupa Mediatel powstata w 2008 r. w efekcie potaczenia kilku spotek o ugruntowanej pozycji rynkowe;j
posiadajacych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego. Potaczenie operatoréw
telekomunikacyjnych pozwolilo na integracj¢ systemow i proceséOw, wzmacniajac konkurencyjnos¢ oferty
Grupy i jej pozycje jako niezaleznego dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych.

Jednostka dominujgca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Mediatel
Spotka Akcyjna (zwana dalej ,,Spotka”, ,,Mediatel”, ,,Emitent”).

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000045784

Kapitat zaktadowy: 2 216 503 PLN na dzien 30.06.2012 roku

Mediatel $wiadczy glownie ustugi telekomunikacyjne w zakresie hurtowej terminacji potaczen
telefonicznych skierowane do operatorow telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych. Ustugi glosowe
dla operatorow maja na celu zapewni¢ wymiang ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego operatora w
kraju lub za granica. Ustugi realizowane sa w oparciu o wtasne centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami
innych operatorow (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i Nowym Jorku) oraz umowy migdzyoperatorskie z
TP SA i innymi operatorami.

Podmioty wchodzqce w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmioty zalezne):

Elterix S.A. (,, Elterix”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominacji: spotka zalezna

KRS 0000020560

Kapitat zaktadowy: 20.075.000 PLN

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.

Procent posiadanego kapitatu zakltadowego przez Mediatel: 99,16 %

Udziat w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 99,16%

Elterix prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie $wiadczenia ustug potaczen telefonii
stacjonarnej oraz dostepu do Internetu dla klientow indywidualnych oraz hurtowej sprzedazy uslug potaczen
telefonii stacjonarnej i komoérkowe;.

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. (,,Sieci Cyfrowe”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000354467

charakter dominaciji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix

Kapitat zaktadowy: 100.000 PLN

Data objecia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix: 100 %
Udziat w og6lnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow: 100%

Glownym przedmiotem dzialalnos$ci spotki Sieci Cyfrowe jest dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej, dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji satelitarne;.

Obecnie Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Velvet Telecom LLC (,, Velvet Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New York, NY 100002-4226 USA
charakter dominacji: spotka zalezna

Kapitat zaktadowy: 100 USD

Data objecia kontroli: 30.06.2009 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel: 100 %
Udziat w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 100%

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest gtownie na terenie Standw Zjednoczonych.
Oferowane przez Velvet Telecom ustugi polegaja przede wszystkim na zakonczeniu potaczen telefonicznych
generowanych w USA do destynacji poza jego granicami ruchu telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki
Lacinskiej oraz Azji. Obecnie Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

TelePin S.A. (,, TelePin”’)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominacji: spotka zalezna od Elterix S.A.

KRS 0000372712

Kapitat zaktadowy: 460.000 PLN

Data objecia kontroli: 08.02.2011

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel 21,48%
Udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 21,48%
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix: 78,26%
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.

Udziatl w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 78,26%
TelePin S.A. prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie sprzedazy kart prepaid pod marka TelePin.

1.1. Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy kapitalowej emitenta

W ramach Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie dokonano
inwestycji kapitatowych.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r.
Informacje zawarte w tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 30 czerwca 2012 r.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienigznych zostaly przeliczone po kursie 4,2246 PLN za 1 EUR/PLN, stanowiacym $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (,,NBP”’) na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu (od 01 stycznia 2012 r. do 29 czerwca 2012 r.) oraz 3,9673 PLN (za okres od 01 stycznia
2011 r. do 30 czerwca 2011r.).

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone po kursie 4,2613 PLN za 1
EUR/PLN (kurs NBP z dnia 29 czerwca 2012 r.) oraz 4,4168 PLN za 1 EUR/PLN (kurs z dnia 31.12.2011
r.).

Okres szeSciu  Okres szesciu  Okres szesciu  Okres sze$ciu

miesigcy miesi¢cy miesi¢cy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2011 2012 2011
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat
I. Przychody ze sprzedazy 29 865 29 385 7 069 7 407
1L Zysk_(st_rata) na dzialalno$ci 1456 447 345 113
operacyjnej
1. Zysk (stra_tta) przed 431 102 102 26
opodatkowaniem
IV. Zysk (strata) netto 69 10 16 2
Skonsolidowany rachunek
prze plywow pieni¢znych
V. Srodki pieniezne netto z 436 1103 103 278
dzialalno$ci operacyjnej
VI. Przeplywy srodkow
pienieznych z dzialalno$ci (280) 3059 (66) 771
inwestycyjnej
VII. Przeplywy $rodkow
pienieznych z dzialalno$ci (483) (3942 (114) (994)
finansowej
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012 2011 2012 2011

Skonsolidowany bilans

VIII. Aktywa, razem 27 795 29 461 6 523 6 670
IX. Zobowiazania dlugoterminowe 0 209 0 47
X. Zobowigzania krotkoterminowe 20 342 25 855 4774 5854
XI. Kapitat wlasny 7454 3397 1749 769
XII. Kapitat podstawowy 2217 1817 520 411

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2011 2012 2011
XIII. Liczba akcji (w szt.) 11 082 515 9082 515 11 082 515 9082 515
XIV. Zysk (strata) na jedna akcje
zwykla 0,01 0,00 0,00 0,00
XV. Wartos¢ ksiggowa na jedna 067 037 016 008

akcje

3. Sytuacja finansowa Grupy Mediatel

3.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy Grupy Mediatel to w gléwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych
hurtowych, nastgpnie ustug glosowych polaczen telekomunikacyjnych, ushug komutowanego i statego

dostgpu do Internetu oraz ustug informatycznych zwiazanych z obstuga sieci Internet.

Na wysoko$¢ prezentowanych wynikéw Grupy Mediatel w okresie pierwszych sze$ciu miesigcy 2012 r.
wplyw mialy m. in. nastgpujace czynniki:

e rozw0j ustug resellerskich poprzez pozyskanie do wspotpracy nowych podmiotow,
e optymalizacja kosztéw sprzedazy i ogoélnego zarzadu,
e stosunkowo niskie marze w ramach podstawowego obszaru dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowe;.

3.2. Wydatki inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnych wydatkow inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zaciagnigtych zobowigzan.

4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym
Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.
5. Informacje o podstawowych produktach

W ramach podstawowe]j dziatalno$ci Grupa Mediatel swiadczy ustugi telekomunikacyjne oferowane do
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.

klientow indywidualnych oraz do operatorow telekomunikacyjnych.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez Grupg Mediatel mozna sklasyfikowa¢ nastgpujaco:
e ustugi telefoniczne w tym ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych,

e ustugi dostepu do Internetu,

e ustugi centrum kolokacyjnego.

6. Polityka i perspektywy rozwoju dzialalno$ci Grupy oraz charakterystyka wplywu zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikéw na rozwaj

Dziatania, ktore Zarzad Mediatel rozpoczat w roku 2011, i ktore kontynuuje w roku biezacym
odzwierciedlaja sytuacje panujaca na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Stosunkowo niskie marze
1 brak mozliwosci zadowalajacego wzrostu spowodowaty konieczno$¢ przemodelowania prowadzonego do
tej pory biznesu i optymalizacji dziatan rynkowych. W ramach realizacji przyjgtego planu dziatania Zarzad
poglebia analiz¢ rynkow, ktéra pozwoli na mozliwie najlepsze wykorzystanie posiadanych przez Spotke
zasobow 1 umozliwi zajecie segmentow rynkéw o wigkszym potencjale wzrostu oraz relatywnie wyzszych
marzach, przy jednoczesnym obnizaniu kosztow wtasnych.

Realizowane w 2011 roku dziatania restrukturyzacyjne i optymalizacyjne w Spoétkach Grupy miaty
kluczowy charakter a ich celem bylo uzyskanie pozycji rynkowej Spotki umozliwiajacej stabilny rozwoj w
kolejnych latach. Budowa solidnych fundamentéw ekonomicznych poprzez zapewnienie dodatnich strumieni
pieni¢znych majacych bezposrednie przetozenie na stabilizacje finansowa ma umozliwi¢ rozwdj spotkom
wchodzacym w sktad z Grupy Kapitatowej Mediatel. Skuteczna realizacja prowadzonych dziatan bedzie
miata istotny wplyw na wynik finansowy Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrzymanie i rozwoyj linii biznesowych przynoszqcych zadowalajqce wyniki finansowe
Hurt telekomunikacyjny ( voice )

Nadal obstuga hurtu telekomunikacyjnego jest dziatalnoscia generujaca najwigksze przychody. Z tym
segmentem wiaze si¢ stosunkowo duzy potencjal mozliwy do osiagni¢cia w rezultacie dalszego obnizenia
kosztéw prowadzenia dziatalnosci a takze zapewnienia wigkszej elastycznosci przy wyborze kierunkéw z
ktorych ruch jest akceptowany i wysylany. Istotna jest takze poprawa ,,szczelnosci” systemow obstugujacych
ruch oraz wprowadzenie zaawansowanych mechanizméw  wykluczajacych  ryzyko  fraudu
telekomunikacyjnego. Zarzad prowadzi dziatania majace na celu rozwoj relacji z podmiotami prowadzacymi
tego rodzaju dziatalnos¢ na wschdd od Polski. Zarzad Mediatel S.A. prognozuje utrzymanie wysokos$ci
przychodow zwiazanych z tym rodzajem dziatalno$ci przy jednoczesnym stopniowym obnizaniu kosztow,
majacych wptyw na poprawe wynikow finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych. Zarzad Spotki
cyklicznie przeprowadza przeglad wszystkich kierunkow i rodzajow obslugiwanego hurtowego ruchu
telekomunikacyjnego.

Obstuga resellerow

Drugim segmentem pod wzgledem wielkosci uzyskiwanych przychodow jest dziatalno$¢ resellerska. W
zakonczonym okresie sprawozdawczym Zarzad kontynuowal dziatania majace na celu utrzymanie
wspotpracy z obecnymi resellerami, przy rownolegle prowadzonych procesach majacych na celu pozyskanie
nowych kontrahentéw w tym segmencie dziatalnosci.
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.

Telepin S.A.

Dziatalnos¢ Spoétki Telepin zwiazana jest z linia biznesowa Grupy w zakresie dystrybucji kart telefonicznych
(pre-paid) skierowanych do klientow koncowych. Ta czg$¢ biznesu Grupy Kapitatlowej Mediatel stale
przynosi coraz bardziej zadowalajace efekty ekonomiczne. W roku 2011 Spoétka dokonata przemodelowania
biznesu zwiazanego z kartami telefonicznymi poprzez przeglad i rezygnacj¢ z nierentownych sposobow
rozliczen dystrybucji kart. W opinii Zarzadu Telepin S.A., koniecznym dziataniem bylo dynamiczne
rozszerzenie dostgpnosci produktu poprzez wsparcie dystrybucji kart, ktory to proces Spotka rozpoczela w
2011 roku poprzez intensyfikacj¢ dziatan marketingowych, czego pozytywne efekty ekonomiczne widoczne
byly juz w sprawozdaniu finansowym za rok 2011. Telepin S.A. bedzie konsekwentnie realizowaé przyjeta
strategi¢ rozwoju w kolejnych latach.

Kolokacja

Jest linia biznesowa, ktdra zwiazana jest z unikalnymi pomieszczeniami bedacymi do dyspozycji spotki
znajdujacymi si¢ w Centrum Biurowym LIM w centrum Warszawy.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
7.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Mediatel

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dziatalnosé Grupy

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, a wigc i sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z
wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi takimi jak:

¢ tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),

e poziom inflacji,

e wielkos$¢ i charakterystyka demograficzna populacji,

e poziom stopy bezrobocia,

e kursy wymiany walut.

Niekorzystne zmiany jednego, badz kombinacji wymienionych czynnikow moga mie¢ istotny wplyw na
spadek zapotrzebowania na produkty i ustugi §wiadczone przez Grupg, co moze oddzialywa¢ negatywnie na
sytuacje¢ finansowa Mediatel S.A i spotek zaleznych.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko obnizenia poziomu przychodow
realizowanych przez Grupe, a takze pogorszenie wynikow finansowych i ogdlnej sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Mediatel.

Ryzyko zwiqzane ze zmiang kursow walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanowia istotny udziat w przychodach Grupy Kapitatowe;j.
Spotka jako eksporter ustug jest narazona na spadek kurséw walut w stosunku do PLN i zmiany zachodzace
na rynku pieni¢znym. Umocnienie kursu zlotego negatywnie wplywa na poziom realizowanych przychodow
i marz. Charakterystyka $wiadczonych ustug, ktore $wiadczone sa w sposob ciagly z mozliwoscia
elastycznej zmiany cen powoduje, ze ryzyko poniesienia strat w zwiazku z nagla zmiana kursu jest
minimalizowane. W dluzszym horyzoncie czasowym poziomy cen sa korygowane, ograniczajac
jednoczesnie ryzyko ponoszenia strat.

Jednoczesnie GK Mediatel dazy do zmiany struktury kosztow w sposob, by zwigkszy¢ udziat kosztow
realizowanych w walutach obcych, co w naturalny sposob ograniczy wplyw zmian kurséw walut na wyniki.
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Ryzyko zwiqzane ze zmiang struktury akcjonariatu

Podmiotem dominujacym wobec Mediatel jest obecnie Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. ktorego gtdwnym akcjonariuszem jest spotka Rasting Limited. Zmiana kontroli moze mie¢ wptyw na
sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki, co w konsekwencji moze wptyna¢ na strategie ditugo i
krétkookresowa catej Grupy Mediatel.

Ryzyko wynikajqce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r., ktora obowigzuje od 3 wrzesnia
2004 r. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktorej gldéwnym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizmow
zwiazanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym petniejsze dostosowanie przepisow polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzyko zmian zwiazane jest z procesem implementacji
dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede
wszystkim zwiazek z dziatalnoscia Urzedu Komunikacji Elektronicznej, skuteczno$ci jego dziatania i
egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspotpracy migdzyoperatorskiej. Nalezy
podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sa na nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

Ryzyko zwiqzane 7 brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczego6lnosci prawa
podatkowego, pociagaja za soba ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalno$¢. W potaczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalnoscia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okoliczno$ci te moga miec
negatywny wplyw na dzialalno$¢, wyniki oraz sytuacj¢ finansowa Grupy Mediatel.

Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatorow

W opinii Zarzadu Mediatel S.A., ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie narazona jest Grupa
Mediatel, jest prowadzenie dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ Telekomunikacji Polskiej S.A.
oraz innych operatorow infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidtowe ustawienia central moga powodowac
utrudnienia w $wiadczeniu ustug przez spotki. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientéw, mimo
obiektywnych przyczyn nieprawidtowos$ci funkcjonowania ustug lezacych po stronie innego operatora.
Awaria techniczna glownej centrali lub punktéow styku z siecia innych operatorow moze spowodowac
zawieszenie $wiadczenia ustug dla abonentéw. Grupa Mediatel dywersyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementow sieci 1 wprowadzanie procedur na wypadek wystapienia zdarzen problemowych w sieci.

Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem na ktére narazeni sa wszyscy operatorzy
alternatywni dziatajacy na rynku.

Ryzyko zwiqzane 7 utrzymaniem bieZqcej plynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje si¢ opdznieniami w platnosciach. Jako uczestnik tego
rynku, Grupa narazona jest na ryzyko zwiazane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub
niewyptacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych.

Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogloby negatywnie wptynaé¢ na biezaca ptynnos¢ spotek z Grupy
Kapitatowej. W ramach catej Grupy prowadzony jest staly monitoring regulowania naleznosci w celu
utrzymania biezacej ptynnosci finansowe;.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zwiazane z utrzymaniem plynnosci ze wzgledu na wysoki udziat
finansowania zewngtrznego krotkoterminowego oraz ograniczone mozliwosci pozyskania nowego
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finansowania ze wzgledu na relatywnie wysoki poziom zadluzenia i historyczne wyniki finansowe GK
Mediatel.
W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z ptynnoscia Grupa stosuje nastgpujace srodki:

e biezacy monitoring ptynnosci,

e monitoring i optymalizacja poziomu kapitatu obrotowego,

e pozyczki wewnatrzgrupowe,

e poszukiwanie innych zrodet finansowania.

Ryzyko zwiqzane 7 konsolidacjq rynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwiazane z konsolidacja rynku telekomunikacyjnego moze mie¢ negatywny wptyw na dzialania
Grupy Mediatel, gdyz powoduje umocnienie si¢ podmiotow konkurencyjnych. Konsolidacja rynku jest
procesem powodujacym zmniejszanie si¢ liczby podmiotéw i umacnianiem si¢ pozycji konkurencyjnej
innych graczy. Grupa zgodnie z realizowang strategia zamierza rowniez by¢ aktywnym uczestnikiem
procesow konsolidacyjnych, co moze umocni¢ jej pozycje i ograniczy¢ ryzyko zwiazane z konsolidacja w
sektorze. Tendencje wskazuja, ze konsolidacja rynku bedzie nastgpowata wokot znaczacych podmiotow na
rynku telekomunikacyjnym, do grupy ktorych nalezy réwniez Mediatel. Konsolidacja rynku moze w
przysztosci wplyna¢ negatywnie na wyniki osiagane przez Grupg w przypadku znacznego umocnienia si¢
podmiotow konkurencyjnych. Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem od ktérego
uzaleznieni sa rowniez pozostali operatorzy dziatajacy na rynku.

7.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy Mediatel

Ryzyko zwiqzane 7 uzyskiwanymi wynikami finansowymi oraz 7 mozliwosciq finansowania strategii
rozwoju Grupy Emitenta.

Jednym z elementéw strategii rozwoju sa przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktore moga mie¢ wptyw
na poziom przychodéw oraz wyniki finansowe catej Grupy. Ocena potencjalnych przejg¢ czy akwizycji
odbywa si¢ kazdorazowo, pod katem zwigkszania warto$ci Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takich
transakcji moze wiaza¢ si¢ z dodatkowymi kosztami zwiazanymi z ocena potencjalnych kandydatéw do
przejgcia oraz z integracja przejmowanych podmiotow. Przeprowadzenie tego typu transakcji z pewnoscia
wymagac¢ bedzie dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwiqzane 7 wykorzystywanymi przez Grupe Mediatel systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidlowego funkcjonowania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy sklada si¢ ze sprzgtu najbardziej renomowanych producentow.
W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku niespodziewanych awarii powodujacych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, Mediatel i spotki z Grupy stosuja szereg procedur
pozwalajacych usunaé awarie w mozliwie najkrotszym czasie tj. staly monitoring sieci, calodobowe
wsparcie techniczne oraz stosowanie urzadzen rezerwowych. Powyzsze rozwigzania pozwalaja na
oferowaniu Gwarancji Poziomu Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreement) wobec klientow
Spotki.

Ryzyko zwiqzane 7 szybkim rozwojem technologii oraz mozliwosciq utrzymania najwyzszego standardu
ustug oferowanych przez Grupe Mediatel

Spotki Grupy Mediatel $wiadcza ustugi w sektorze, ktory charakteryzuje si¢ dynamicznym rozwojem
technologii. W zwiazku z tym moze wystapi¢ ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Grupg znacznych
nieplanowanych nakladow na dostosowanie istnicjacej infrastruktury do mnowszych rozwiazan
technologicznych wynikajacych z postgpu technologicznego. W szczego6lnosci moze wystapi¢ ryzyko nie
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sprostania nowym wymaganiom stawianym przez zmieniajaca si¢ technologie, a posiadana przez GK
infrastruktura, moze by¢ niewystarczajaca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientow.
W tym przypadku Zarzad Spotki nie bedzie mogt zagwarantowaé utrzymania pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwiqzane 7 podwykonawcami i dostawcami ustug, w tym ryzyko zwiqzane 7 dzieriawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spotka, prowadzac swoja dziatalno$¢, uzalezniona jest od wspotpracy z innymi operatorami w zakresie
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzierzawy infrastruktury, uruchamiania punktow wymiany ruchu.
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe jest miedzy innymi uzaleznione od mozliwosci
dostepu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i koszty rozliczen migdzyoperatorskich sa uregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowej. Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Grupy zwiazane jest z
wykorzystaniem ustlug teletransmisyjnych dostawcodw. Ryzyko to jest dywersyfikowane poprzez mozliwos¢
wspolpracy z wieloma dostawcami. Dzierzawa laczy wiaze si¢ rowniez z ryzykiem wystgpienia awarii sieci
dostawcy, powodujacym zaktocenia w dziataniu sieci Spotki. Aby ograniczy¢ to ryzyko Grupa korzysta z
ustug z gwarancja jakos$ci, zapewniajacych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwania awarii i odpowiednio
wysoka dostepnosc¢ taczy. W przypadku wystapienia powaznych problemow ryzyko to jest dywersyfikowane
poprzez mozliwo$¢ skorzystania z ustug alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki zwiazane jest z inwestycjami w sprzet telekomunikacyijny i
zwiazane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane poprzez mozliwo$¢ korzystania
ze sprzetu réznych dostawcoéw oraz korzystanie z rozwigzan opartych na obowiazujacych normach i
standardach §wiatowych.

Ryzyko zwiqzane 7 uzaleinieniem od umow z innymi operatorami

Charakter i1 specyfika zawieranych przez Grupe Mediatel umoéw z odbiorcami ustug sprawia, iz pomimo
znacznego udzialu niewielkiej grupy odbiorcow w przychodach realizowanych przez Grupg Kapitatlowa
Mediatel, prowadzona przez nig dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcow,
z ktorymi zawarto umowy.

8. Znaczgce umowy

Dnia 19 marca 2012 r. pomigdzy MEDIATEL S.A. a LIM Joint Venture Sp. z 0.0. zawarte zostalo
Porozumienie w sprawie rozwiazania umowy najmu z dnia 7 kwietnia 2009 r., umowy najmu z dnia 20
sierpnia 2010 r. oraz zawarcia nowej umowy najmu. Zgodnie z jego treScia umowa najmu zostata zawarta na
czas oznaczony, tj. na okres od 01 kwietnia 2012 r. do 31 marca 2017 r.

Na zabezpieczenie platnosci z tytulu optat czynszowych oraz wszelkich innych roszczen mogacych
wynikna¢ z zawartej umowy najmu MEDIATEL S.A. dokonat wptaty depozytu gwarancyjnego.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawartych pomigdzy jej akcjonariuszami.

9. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Grupy Mediatel

Mediatel jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Mediatel. Spotka posiada akcje stanowiace
99,16% kapitatu zaktadowego oraz 99,16% ogotu gtosow na walnym zgromadzeniu Elterix. Poprzez Elterix
jednostka posrednio zalezna od Mediatel jest spotka Sieci Cyfrowe, w ktorej Elterix posiada 100 %
udziatow. Mediatel posiada rowniez 100% udziatdéw w spotce Velvet Telecom. Ponadto Mediatel S.A.
posiada 21,48% akcji w spotce TelePin w ktorej to spolce Elterix S.A., posiada 78,26% udziatu w kapitale
zaktadowym.
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Podmiotem dominujacym spotki Mediatel jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. (,,NFI
Magna Polonia”) z siedziba w Warszawie, posiadajacy aktualnie 63,11% akcji udzialu w kapitale
zakltadowym, co uprawnia do 63,11% glosow na WZA Spoétki. Podmiotem dominujacym wobec NFI Magna
Polonia jest Rasting Limited z siedziba w Nikozji, Cypr.

Pan Mirostaw Janisiewicz posiadajacy 50% udziatdéw w spotce Rasting Limited jest Prezesem Zarzadu
Mediatel.

Od 2 stycznia 2012 roku Pan Zbigniew Kazimierczak petni funkcje Cztonka Zarzadu spotki Mediatel S.A.
Pan Zbigniew Kazimierczak petni rowniez funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Elterix.

Prezesem Zarzadu NFI Magna Polonia jest Pan Jarostaw Mikos, ktory jest rowniez Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Mediatel.

Pan Marcin Fraczek, ktory jest czlonkiem Zarzadu NFI Magna Polonia jest jednocze$nie czlonkiem Rady
Nadzorczej Mediatel od dnia 12 stycznia 2012 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Elterix, spotki zaleznej od Mediatel, Jerzy Ceglinski jest jednocze$nie
Czlonkiem Zarzadu spotki INFO-TV-OPERATOR wchodzacej w sktad grupy kapitalowej NFI Magna
Polonia.

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Do dnia 30 czerwca 2012 roku zawarto nastepujace transakcje w Grupie Kapitatowej Mediatel pomiedzy
podmiotami powiazanymi:

e sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,

e sprzedaz innych ustug (w tym najem powierzchni),

e udzielone pozyczki,

e otrzymane pozyczki.

Transakcje z podmiotami powiazanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera Nota 5.29 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

11. Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i
gwarancjach zostaty opisane w nocie 5.16 ,,Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek™” oraz w nocie 5.30
,,Zobowiazania warunkowe”, sprawozdania skonsolidowanego.

12. Emisja papierow warto$ciowych

W dniu 18 maja 2012r. w trybie zwyklym =zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda ("Akcje
Serii K"), oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLSMMDAO00012.
Emisja akcji byla wykonaniem uchwaty Zarzadu Spotki dominujacej z dnia 2 kwietnia 2012 r. w sprawie
emisji, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotk, 2 000 000 warrantow
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 2 000 000 akcji serii K za ceng emisyjna wynoszaca 2
ztote za kazda akcje.

Emisja i wykup obligacji

W dniu 5 marca 2012 roku spotka Mediatel dokonata emisji 2 obligacji imiennych zabezpieczonych serii U
o numerach od 1 do 2, kazda o wartosci 500.000 PLN, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Celem
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emisji obligacji serii U byto dofinansowanie dziatalnosci Spotki. Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w
skali roku, a termin wykupu uptywat 30.04.2012 r. Wierzytelno$¢ z tytut obligacji zostala potracona ze
zobowiazaniem z tytutu objecia emisji akcji serii K Spotki dominujace;.

W okresie od stycznia do czerwca 2012 r. zostaty wykupione obligacje:
- serii R w wysokosci 400 tys. zi.

- serii S w wysokosci 1 000 tys. zt.

- serii W w wysokosci 600 tys. zi.

Szczegdlowe zestawienie przedstawiajace emisji i wykup obligacji zawiera nota 5.17 do sprawozdania
skonsolidowanego.

13. Oméwienie réznic pomiedzy osiagnietymi wynikami finansowymi a weze$niej publikowanymi
Prognozy wyniku finansowego na 2012 r. nie byly publikowane.
14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Mediatel i jego Grupa Kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.

15. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w wyniku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie istnieja zadne umowy o $§wiadczenie uslug cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych 1 nadzorujacych okreslajace $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwiazania stosunku pracy przez ww. osoby.

16. Wynagrodzenia wyplacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2012 r.

Informacje dotyczace wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Nocie 5.28 ,Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej”.

17. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Mediatel, akcji i udzialéw w jednostkach powiazanych Spoiki,
bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zarzqdu
Na dzien 30 czerwca 2012 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — Cztonek Zarzadu - posiadal 136.000 akcji
spotki.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéow Rady Nadzorczej
Na dzien 30 czerwca 2012 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki.

Laczna liczba akcji Mediatel oraz taczna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, bedaca w
posiadaniu 0s6b nadzorujacych Spotki wynosi na dzien publikacji sprawozdania 136.000 i stanowi 1,23%
kapitatu zaktadowego oraz gtos6w na walnym zgromadzeniu.

Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.

Akcje (udzialy) jednostek powiqzanych bedgce w posiadaniu o0sob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta
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Pan Zbigniew Kazimierczak, Czlonek Zarzadu Mediatel, posiada 4 416 667 akcji NFI Magna Polonia S.A. o
tacznej warto$ci nominalnej 441.666,70 PLN.

NFI Magna Polonia S.A jest jednostka dominujaca w stosunku do Mediatel i na dzien 30 czerwca 2012 r.
posiadata 6.994.459 akcji Spotki dajacych prawo do wykonywania 6.994.459 glosow na walnym
zgromadzeniu Spolki, stanowiacych 63,11% w kapitale zaktadowym, reprezentujacych 63,11% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Spotkg w dniu 20 kwietnia
2012 roku oraz objecia w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez NFI Magna Polonia 1 000 000 akcji serii K na
dzien przekazania raportu NFI Magna Polonia posiada 6.994.459 akcji Spotki dajacych prawo do wykonania
6.994.459 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 63,11% w kapitale zakladowym oraz
reprezentujace 63,11% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Pan Mirostaw Janisiewicz, Prezes Zarzadu Mediatel, posiada 950 udziatow (stanowiace 50% udzialow) w
spotce Rasting Limited z siedzibg na Cyprze, o tacznej wartosci nominalnej 950 EUR. Rasting Limited jest
jednostka posrednio dominujaca wobec Mediatel, poprzez NFI Magna Polonia S.A.

18. Informacje o znanych Spélce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotka Mediatel uruchomila program motywacyjny dla pracownikow, w wyniku ktérego moga w
przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Program daje prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych Serii A inkorporujacych prawo do zapisu na akcje
Spotki Serii J. Szczegdlowe Informacje na temat programu zostaly zawarte w punkcie 19 niniejszego
sprawozdania.

W dniu 1 lutego 2011 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach Spoétki stanowiacych wlasnos¢ NFI
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych zapisanych na
rachunku papierow wartoSciowych zawartej dnia 24 stycznia 2011 r. pomigdzy NFI Magna Polonia jako
zastawca a Centralnym Domem Maklerskim Pekao SA jako administratorem zastawu celem zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji serii D, ktore zostaly wyemitowane przez NFI Magna Polonia.
Poczatkowo zastawem rejestrowym objetych bylo 5.990.000 akcji Spétki. W dniu 28 lutego 2011r.
4.490.000 sztuk akcji Mediatel S.A. zostalo zwolnionych przez administratora zastawu z zastawu
rejestrowego, a w rejestrze zastawow pozostato 1.500.000 akcji Spotki.

W dniu 18 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony przez NFI Magna Polonia zastaw finansowy w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych na 4.000.000 sztuk
akcji Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z 4.000 sztuk obligacji serii C,
wyemitowanych przez NFI Magna Polonia. Zastaw finansowy na akcjach Mediatel S.A. zostal zwolniony w
dniu 1 sierpnia 2012 .

W dniu 31 stycznia 2012 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spotki
stanowigcych wtasnos¢ NFI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 r. pomigdzy
NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z 0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia
istniejacych i przyszitych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z o0.0. wynikajacych z uméw handlowych
zawartych pomigdzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A.

Spotka nie posiada informacji o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Komentarz do raportu na dzien i za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej) 14718
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19. System kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 20 grudnia 2011 r. Zarzad podjal uchwal¢ o uruchomieniu w Spoétce Mediatel S.A. programu
motywacyjnego dla pracownikow Spotki lub spotek grupy Spoétki oraz 0osob wspolpracujacych ze Spotka lub
spotkami grupy Spotki (Program Motywacyjny).

Opis programu

Program Motywacyjny zaklada przyznanie osobom wskazanym przez Zarzad prawa objgcia warrantow
subskrypcyjnych inkorporujacych prawo do zapisu na akcje Spotki, a nastgpnie umozliwienie tym osobom
dokonania zapisu na akcje Spotki w wykonaniu praw z tych warrantow oraz ich objgcie.

Program Motywacyjny zostal zatwierdzony uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 20 grudnia 2011
roku. W uchwale z dnia 20 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na brzmienie regulaminu
Programu Motywacyjnego, a takze na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu
docelowego z wylaczeniem prawa poboru na podstawie upowaznienia wynikajacego z tresci § 7b ust. 1
Statutu Spolki, o kwote nie wigksza niz 19.200 PLN (dziewigtnascie tysigcy dwiescie ztotych) to jest do
kwoty 1.835.703 PLN (jeden milion osiemset trzydziesci pig¢ tysigcy siedemset trzy ztote), w drodze emisji
nie wigcej niz 96.000 (dziewigcédziesiat szes¢ tysigcy) nowych akcji zwyklych na okaziciela, serii J, o
warto$ci nominalnej 0,2 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja, w okresie do dnia 8 czerwca 2013 roku.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza w ww. uchwale z dnia 20 grudnia 2011 r. wyrazita zgod¢ na emisje 96.000
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do zapisu na akcje serii J.

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 13 stycznia 2012 r. Spdétka wyemitowata 96.000
(dziewiecdziesiat szes¢ tysigcy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do zapisu na
akcje serii J (Warranty). Wszystkie wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego Warranty zostaty
objete nieodptatnie przez 20 o0s6b — uczestnikoéw Programu. Termin wykonania praw do objgcia akcji,
wynikajacych z Warrantéw, rozpoczyna swoj bieg 31 lipca 2012 roku, a uptywa w dniu 30 wrzesnia 2012 r.

Sposdéb wyceny programu

Do wyceny Programu Motywacyjnego uzyto modelu Blacka-Scholesa z uwzglednieniem efektu
rozwodnienia. Zgodnie z MSSF 2 model bierze pod uwagg tylko czynniki rynkowe. W modelu zatozono, ze
nie przewiduje si¢ wyplaty dywidendy. Za moment rozpoczgcia programu przyjeto datg 31 grudnia 2011
roku (data utworzenia Programu). Za daty przydzielenia opcji oraz jednocze$nie daty nabycia prawa do
wykonania opcji przyjeto 31 grudnia 2011 roku. Za ceng biezaca akcji przyjeto kurs zamknigcia akcji z dnia
31 grudnia 2011 roku - warto$¢ 1,34 zl/akcja. Cena emisyjna Akcji obejmowanych w zwiazku z
wykonaniem praw z Warrantéw bedzie rowna cenie nominalnej Akcji, to jest kwocie 0,20 zt.

Zgodnie z Programem Motywacyjnym prawa z Warrantdw moga by¢ wykonywane od dnia 31 lipca 2012 r.
do dnia 30 wrze$nia 2012 r. Do wyceny uzyto zmiennos$ci wyliczonej jako §rednig arytmetyczna zmiennosci
akcji Spotki w okresie 2 miesigcy od 1 grudnia 2011 roku do 31 stycznia 2012 roku — wyniosta ona 5%.
Stope wolna od ryzyka przyjeto w wysokosci 5,55%. Do wyceny przyjeto prawdopodobienstwo realizacji
czynnikdéw nierynkowych w wysokosci 100%. W oparciu o powyzsze parametry uzyskano warto$¢ wyceny
na dzien 31 grudnia 2011 r. w kwocie 109,6 tys. zt.

Komentarz do raportu na dzien i za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
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20. Akcjonariusze posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne znaczne pakiety
akcji

Kapitat zaktadowy Mediatel na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit 2.216.503 PLN i dzielit si¢ na 11.082.515
akcji o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami przekazanymi Spoélce przez jej akcjonariuszy, stan
posiadania akcji Mediatel na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Liczba posiadanych % w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz akcji i glosow na WZ rowny % glosow na WZ
stan na 30.06.2012 r. stan na 30.06.2012 r.
NFI Magna Polonia S.A.® 6.994.459 szt. 63,11 %
Grzegorczuk Cezary® 639.205 szt. 5,77 %

(1) Liczba akcji wedlug stanu na dzien 24 kwietnia 2012 roku, tj. dzien otrzymania przez Spoétke
zawiadomienia od NFI Magna Polonia o nabyciu akcji Spotki przez NFI Magna Polonia S.A. w wyniku
umowy objecia 1 000 000 akcji serii K wyemitowanych przez Mediatel na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki z dnia 2 kwietnia 2012 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spoiki.

(2) W dniu 24 kwietnia 2012 roku wptyngto do Spotki zawiadomienie od Pana Cezarego Grzegorczuka
0 objeciu przez niego 500 000 akcji Spotki. W wyniku tej transakcji Pan Grzegorczuk stat si¢ posiadaczem
akcji Spotki stanowiacych powyzej 5% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

W dniu 12 lipca 2012 r. zrealizowano transakcje, przedmiotem ktorej bylo przeniesienie wiasnosci
350 000 (trzystu pigcdziesigciu tysiecy) akcji przystugujacych Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu
MAGNA POLONIA S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki. Przed transakcja sprzedazy akcji Funduszowi
przystugiwato 6 994 459 akcji w kapitale zaktadowym Spotki, stanowiacych 63,11% kapitatu zakltadowego
Spotki oraz 6 994 459 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 63,11% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Po zrealizowaniu transakcji, Funduszowi przystuguje 6 644 459
akcji w kapitale zakladowym Spotki, stanowiacych 59,95% kapitatu zakladowego Spoiki oraz 6 644 459
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 59,95 % ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 25 lipca 2012 r. wptyneto do Spotki zawiadomienie od Pana Cezarego Grzegorczuka o objeciu przez
niego 511 000 akcji Spotki. W wyniku tej transakcji Pan Grzegorczuk stal si¢ posiadaczem 1 619 000 akcji
Spotki stanowiacych 14,60% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz 14,60% w kapitale
Spotki.

Komentarz do raportu na dzien i za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
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21. Sklad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki
Zmiany w sktadzie Zarzqdu W okresie sprawozdawczym

Zgodnie z § 26 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki cztonkowie Zarzadu powolywani sa na trzyletnia wspolna
kadencjg. Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 8 czerwca 2011 r. i uptynie w dniu 8 czerwca
2014 r., przy czym mandaty cztonkéw Zarzadu wygasna najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji cztonka Zarzadu,
tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013 r.

Sklad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 r.:

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu
Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu
Zbigniew Kazimierczak - Cztonek Zarzadu

Sklad Zarzadu na dzien przekazania raportu.

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu za pierwsze potrocze 2012 roku nie zmienit si¢ w stosunku do
stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 ust. ust. 2 Statutu Spotki cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na trzyletnig wspolna
kadencje. Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ w dniu 8 czerwca 2011 r. i uplynie w dniu 8
czerwca 2014 r., przy czym mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasna najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 stycznia 2012 r. zatwierdzilo dokonany przez Rade
Nadzorcza Spotki wybor Pana Jarostawa Mikosa do sktadu Rady Nadzorcze;j.

Jednoczes$nie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 stycznia 2012 roku odwotany zostat
Pan Albert Kuzmicz ze skladu Rady Nadzorczej Spotki w zwiazku ze zlozong przez niego w tym samym
dniu rezygnacja. Na miejsce Pana Kuzmicza do Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Marcin Fraczek jako
Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien 30 czerwca 2012 r.

Jarostaw Mikos — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Michalik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marcin Lolik — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Fraczek — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pan Marcin tolik oraz Pan Piotr Nadolski, zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami, speiniaja kryteria
niezaleznosci od Spotki oraz podmiotdw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze Spolka, wynikajace z
zasady nr 6 z dziatu Il dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

W dniu 25 kwietnia 2012 r. do Spotki wptyngta rezygnacja Pana Piotra Nadolskiego z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Mediatel z dniem 25 kwietnia 2012 r.

Komentarz do raportu na dzien i za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
10 lipca 2012 r. do sktadu Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Jerzy Ceglinski.

Sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien przekazania raportu:

Jarostaw Mikos — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Michalik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marcin Lolik — Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Fraczek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Ceglinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W strukturze Rady Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Jarostaw Mikos — Przewodniczacy Komitetu,
Marcin Lolik.

22. Istotne wydarzenia zaistniale po dacie 30 czerwca 2012 r.

Informacje o istotnych wydarzeniach zaistniatych po dacie 30 czerwca 2012 r. zostaly opisane w nocie 5.32
,»Zdarzenia po dniu bilansowym”, sprawozdania skonsolidowanego.

23. OSWIADCZENIE ZARZADU MEDIATEL S.A. W SPRAWIE RZELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
zakonczone pierwsze potrocze 2012 roku wraz z danymi porownawczymi Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Mediatel S.A. za zakonczone pierwsze potrocze
2012 roku wraz z danymi poréwnawczymi sporzadzone zostalty zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci
oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - Srodroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w
czasie przygotowywania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, a w sprawach nie
uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. oraz Spotki Mediatel
S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mirostaw Janisiewicz Marek Nowakowski Zbigniew Kazimierczak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 30 sierpnia 2012 r.
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