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1. Informacje ogólne 

 
Jednostka dominująca w Grupie Kapitałowej Zastal to Zastal Spółka Akcyjna z siedzibą w Zielonej Górze, 
ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Zielonej Górze VIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego w Zielonej Górze KRS nr 67681. 
Podstawowy przedmiot działalności według PKD: 68.20.Z – wynajem nieruchomości. 
Jednostka dominująca jest spółką świadczącą usługi w zakresie najmu powierzchni produkcyjnych, 
magazynowych oraz biurowych. 

 
Zarząd jednostki dominującej na dzień 30 czerwca 2012 r. 

1. Mariusz Matusik  - Prezes Zarządu 
2. Wojciech Skiba – Członek Zarządu 
 

W skład Rady Nadzorczej na dzień 30 czerwca 2012 r. wchodzili: 
1. Monika Hałupczak  - Przewodnicząca Rady Nadzorczej 
2. Paweł Sobków – Sekretarz Rady Nadzorczej 
3. Kazimierz Frątczak – Członek Rady Nadzorczej 
4. Tomasz Pietryk – Członek Rady Nadzorczej 
5. Błażej Wasielewski – Członek Rady Nadzorczej 
6. Andrzej Kloc – Członek Rady Nadzorczej 

Rada Nadzorcza w składzie jak wyżej została wyłoniona na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 
Zastal SA w dniu 30 czerwca 2011 roku. 

 
2. Opis organizacyjny Grupy Kapitałowej, ze wskazaniem jednostek podlegających konsolidacji 

 
W skład Grupy Kapitałowej wchodzi pięć podmiotów tj. Zastal SA, Zastal Transport Sp. z o.o., Landex Sp. z o.o., 
Zastal Wagony Sp. z o.o.  oraz Kapitał Sp. z o.o. Pełnej konsolidacji podlega Zastal Transport Sp. z o.o., Landex 
Sp. z o.o. oraz Zastal Wagony Sp. z o.o.,  których jedynym właścicielem posiadającym  po 100% udziałów jest 
Zastal SA., w spółce Kapitał Sp. z o.o. podmiot dominujący w Grupie tj. Zastal SA posiada 33,33% udziałów, 
podmiot ten konsolidowany jest metodą praw własności.  
Wykaz jednostek zależnych i stowarzyszonych, których dane objęte są skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym za okres pierwszego półrocza 2012 roku. 
 

Nazwa i siedziba 
Przedmiot 

działalności wg. 
PKD 

Rejestry 
Rodzaj 

powiązania 

% udział  
w kapitale  

i całkowitej 
liczbie głosów 

Metody 
konsolidacji 

Zastal Transport 
Sp. z o.o. 
67-100 Nowa Sól  
ul. Zielonogórska 138 

6025  
usługi 

transportowe 

KRS 25940  
VIII Wydział 

Gospodarczy Sądu 
Rejonowego 

w Zielonej Górze 

Zależna 100,00 Pełna 

Zastal Wagony 
Sp. z o.o. 
65-119 Zielona Góra 
Ul.Sulechowska 4a  

3020Z 
Produkcja taboru 

szynowego 

KRS 420352 
VIII Wydział 

Gospodarczy Sądu 
Rejonowego 

w Zielonej Górze 

Zależna 100,00 Pełna 

Landex Sp. z o.o.   
65-119 Zielona Góra 
Ul.Sulechowska 4a 

6820Z 
Wynajem i 

zarządzanie 
nieruchomościami 

KRS 427088  
VIII Wydział 

Gospodarczy Sądu  
Rejonowego  

w Zielonej Górze 

Zależna 100,00 Pełna 
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Kapitał Sp. z o.o.  
65-119 Zielona Góra  
ul. Sulechowska 4a 

6720 Z 
 działalność 
pomocnicza 
związana z 

ubezpieczeniami  
i funduszami 
emerytalnymi 

KRS 64484  
VIII Wydział 

Gospodarczy Sądu 
Rejonowego 

w Zielonej Górze 

Stowarzyszona 33,33 
Wycena metodą 
praw własności 

 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym podmiot dominujący w Grupie zbył  całkowicie posiadane udziały w 
spółce Agencja Ochrony GAMA Sp. z o.o. Na początku okresu sprawozdawczego Zastal SA posiadał 26,67% 
udziałów w kapitale spółki. 
 
Główne dziedziny życia gospodarczego w jakich Grupa Kapitałowa prowadziła działalność w pierwszym półroczu 
2012 roku to usługi, handel, działalność finansowa. 
Usługi dotyczyły w głównej mierze: 

� dzierżawy obiektów produkcyjno - magazynowych, 
� dzierżawy pomieszczeń biurowych i najem lokali mieszkalnych, 
� transportu krajowego i międzynarodowego, 
� serwisu oraz remontów samochodów ciężarowych, 
� ochrony mienia, 
� parkowania pojazdów, 
� usługi porządkowe. 

Grupa prowadziła również działalność handlową obejmującą obrót towarowy na rynku krajowym w zakresie: 
� części zamiennych do samochodów. 

Działalność finansowa prowadzona była przez spółkę Kapitał i obejmowała ona świadczenie usług pośrednictwa 
ubezpieczeniowego dla podmiotów działających na terenie należącym do Zastal SA. 
 

3. Wybrane dane dotyczące wyników finansowych Zastal SA oraz Grupy Kapitałowej Zastal 
 
Wybrane dane dotyczące Zastal SA za okres 01 stycznia - 30 czerwca 2012r.                                   w tys. zł. 
 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana % 
1. Przychody ze sprzedaży 4.644 3.958 17 
2. Zysk z działalności operacyjnej 1.404 370 279 
3. Przychody finansowe 253 3.212 -92 
4. Koszty finansowe 1.082 29 3631 
5. Zysk netto 478 3.887 -88 

 
Przychody ze sprzedaży w  Zastal SA za pierwsze 6 miesięcy 2012 roku są wyższe o 17% aniżeli przychody 
pierwszego półrocza roku 2011. W dniu 31 stycznia 2012 r. spółka Zastal SA zawarła porozumienie z 
największym dzierżawcą przewidujące m.in. wzrost stawek czynszu dzierżawnego od 01 lutego br., co w 
zasadniczej części przyczyniło się do wzrostu przychodów ze sprzedaży w pierwszym półroczu 2012r. 
Jednocześnie znacznemu obniżeniu uległy koszty działalności operacyjnej w spółce w pierwszym półroczu br w 
porównaniu do półrocza roku 2011. 
Mniejsze przychody finansowe w porównaniu do przychodów finansowych 6 miesięcy roku poprzedniego, 
wynikają głównie z tego, iż w przychodach finansowych pierwszego półrocza 2011 roku ujęto odwrócenie odpisu 
aktualizującego na pożyczki udzielone podmiotowi zależnemu w kwocie 2.205 tys. zł. oraz korektę w kwocie 824 
tys. zł. odpisów aktualizujących posiadane udziały w podmiocie zależnym. Odpis udziałów skorygowano do 
wysokości aktywów netto podmiotu zależnego. 
Natomiast w kosztach finansowych roku bieżącego ujęto odpis wartości udziałów w spółce zależnej w kwocie 
1.052 tys. zł. 
 
Odpisy aktualizacyjne dotyczące wartości udziałów podmiotu zależnego podlegają eliminacji przy konsolidacji 
sprawozdań. 
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Wybrane dane dotyczące Grupy Kapitałowej Zastal za okres 01 stycznia – 30 czerwca 2012 r. w tys. zł. 
 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana % 
1. Przychody ze sprzedaży 10.995 8.774 25 
2. Zysk/Strata z działalności operacyjnej 523 -905 - 
3. Przychody finansowe 217 114 90 
4. Koszty finansowe 438 303 45 
5. Zysk/Strata netto 61 -859 - 

 
Wpływ na większe przychody ze sprzedaży jakie uzyskała Grupa w pierwszym półroczu w stosunku do 
analogicznego okresu roku ubiegłego miał wzrost przychodów ze sprzedaży segmentu najmu oraz transportu. 
Przychody  segmentu najmu w stosunku do półrocza roku ubiegłego wzrosły o 17% a segmentu transportu o 
46%. Znaczący wpływ na wzrost przychodów segmentu transportu ma rozwijanie działalności spedycyjnej 
stanowiącej element działalności segmentu transportu. Działalność spedycyjna stanowi naturalne uzupełnienie 
działalności transportowej. Rozwój tej sfery działalności w segmencie transportu prowadzony jest z 
wykorzystaniem stosunkowo niewielkich nakładów.  
Zysk na działalności operacyjnej Grupy osiągnięto za sprawą bardzo dobrych wyników na działalności 
operacyjnej segmentu najmu. Z kolei na segment działalności transportowej cały czas niekorzystny wpływ miały 
wysokie ceny paliw , jak i opłat drogowych szczególnie w transporcie zagranicznym. 
Segment serwisu samochodów ciężarowych posiada znaczny potencjał wzrostu przychodów pomimo rosnącej 
konkurenci ze strony innych serwisów samochodowych, jednakże poważne trudności z pozyskaniem 
odpowiednio przeszkolonej kadry powodują chwilowe ograniczenie możliwości rozwojowych tego segmentu. 
Podjęte działania w segmencie serwisu mające na celu pozyskanie odpowiedniej kadry z lokalnego rynku pracy 
jak również szkolenie mechaników we własnych strukturach powinny zacząć przynosić pierwsze efekty już w 
drugi półroczu. 
Wzrost przychodów finansowych Grupy to przede wszystkim większe odsetki od udzielonych pożyczek przez 
segment najmu oraz rozwiązane rezerwy na odsetki od zobowiązań segmentu najmu.  
Wpływ na większe koszty finansowe w pierwszym półroczu w stosunku do roku poprzedniego miał przede 
wszystkim utworzony w segmencie transportu oraz serwisu odpis aktualizacyjny w kwocie 73 tys. zł. na 
posiadane krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 
 
Ważniejsze zdarzenia dotyczące Grupy Kapitałowej Zastal w pierwszym półroczu 2012 r. 
 
� decyzja o zbyciu przez segment transportu przestarzałego taboru samochodowego, 
� zawarcie przez segment najmu porozumienia przedłużającego umowę najmu z największym dzierżawcą, 
� zmiany w składzie Zarządu Emitenta, 
� rejestracja spółki zależnej od Emitenta Zastal Wagony Sp. z o.o., 100% udziałów należy do Emitenta, 
� wypowiedzenie umowy najmu ze skutkiem na koniec sierpnia br. przez największego kontrahenta 

segmentu najmu, , 
� dopuszczenie do obrotu przez Zarząd GPW IV emisji akcji Emitenta w ilości 10 mln szt., 
� zawiązanie przez Emitenta aktem notarialnym z dnia 13 czerwca 2012r.  spółki zależnej o nazwie Landex 

Sp. z o.o. , 100% udziałów należy do Emitenta, 
� sprzedaż przez Emitenta 27% udziałów w podmiocie stowarzyszonym zajmującym się usługami 

ochroniarskimi oraz sprzątaniem. 
 

4. Zasady przyjęte przy sporządzaniu półrocznego sprawozdania finansowego oraz półrocznego 
sprawozdania z działalności. 

 
Raport półroczny jest sporządzony i publikowany w oparciu o przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych oraz warunków uznania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa 
niebędącego państwem członkowskim oraz postanowienia MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa. 
Zasady sporządzenia skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal SA zostały opisane w 
informacji dodatkowej do śródrocznego skróconego sprawozdania jednostkowego a zasady sporządzania 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Zastal zostały opisane w informacji 
dodatkowej do śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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5. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia 

jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej przez emitenta, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 

 
W pierwszym półroczu 2012 roku  zawiązano dwa nowe podmioty, które stanowią dwa nowe segmenty 
działalności Grupy Kapitałowej, segmenty te będą zajmowały się działalnością produkcyjną oraz najmu. 
Działalność tych dwóch segmentów w przyszłości będzie znacząco wpływała na wielkość całości obrotów Grupy 
Kapitałowej. 

 
6. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

wyników na dany rok, w świetle zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do 
wyników prognoz. 

 
Grupa nie publikowała prognoz dotyczących wyników roku 2012. 

 
7.  Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania 
raportu. 

 
Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby  głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień 
przekazania raportu. 
Akcjonariusze posiadający, co najmniej 5% głosów na dzień sporządzenia śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego: 
 

Lp. Akcjonariusze 
Liczba 
akcji 

% liczby 
głosów na 
Walnym 

Zgromadzeniu 

% udział  
w kapitale 

zakładowym 

Liczba głosów 
wynikających z % 
udziału w kapitale 

zakład. i ich % udział  
w ogólnej liczbie 

głosów na Walnym 
Zgromadzenie 

1. 
Powszechne Towarzystwo 
Inwestycyjne S.A. 

10.064.848 33,00 33,00 33,00 33,00 

 
Zmiany w strukturze własności akcji (w szt.) 

Lp. Akcjonariusze 
Stan na 

01.01.2012 
Stan na 

31.08.2012 
wzrost spadek 

1. 
 Powszechne Towarzystwo 
Inwestycyjne S.A. 

12.055.000 10.064.848 - 1.990.152 

 
 
8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i 

nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu 
 

Lp. Zarząd Spółki 
Ilość akcji 

na 
01.01.2012 

Kupno Sprzedaż 
Na dzień 

przekazania 
raportu 

1. Mariusz Matusik 
Powołany w 

dn. 
20.03.2012 

- - - 

2. Wojciech Skiba  Powołany w 
dn. 

- - - 
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30.06.2011 
 

 

Lp. Rada Nadzorcza 
Ilość akcji 

na 
01.01.2011 

Kupno Sprzedaż 
Na dzień 

przekazania 
raportu 

1. Monika Hałupczak 
Powołana w 

dn. 
30.06.2011 

- - - 

2. Paweł Sobków 
Powołany w 

dn. 
30.06.2011 

- - - 

3. Kazimierz Frątczak 
Powołany w 

dn. 
30.06.2011 

- - - 

4. Tomasz Pietryk 
Powołany w 

dn. 
30.06.2011 

- - - 

5. Błażej Wasielewski 
Powołany w 

dn. 
30.06.2011 

- - - 

6. Andrzej Kloc 
Powołany w 

dn. 
03.06.2011 

- - - 

 
9. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 

arbitrażowego lub organem administracji publicznej, których łączna wartość stanowi 
odpowiednio co najmniej 10% kapitałów 

 
W I półroczu 2012 r. nie toczyły się przed organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem 
administracji publicznej postępowanie dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Grupy stanowiące co najmniej 
10% kapitałów własnych. 
 

10. Informacje o umowach kredytowych i umowach pożyczki z uwzględnieniem terminów ich 
wymagalności oraz umowach poręczeń i gwarancji 

 
Grupa na koniec okresu sprawozdawczego posiadała jeden kredyt bankowy, z którego środki zostały 
przeznaczone na budowę serwisu samochodów ciężarowych. Kredyt w wysokości 7.360 tys. zł. został udzielony 
na 15 lat, ostatnia rata zostanie zapłacona 31 sierpnia 2023 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3 M 
plus marża banku. Zabezpieczenie kredytu stanowią dwie hipoteki zwykłe w kwocie 7.360 tys. zł. i 3.300 tys. zł  
na zabezpieczenie rat kapitałowych oraz dwie hipoteki kaucyjne do kwoty 3.680 tys. zł. oraz 1.700 tys. zł. na 
zabezpieczenie odsetek od kredytu. Hipoteki ustanowiono na nieruchomości położonej w Nowej Soli oraz w 
Zielonej Górze. Zobowiązanie z tytułu kredytu na dzień bilansowy wynosiło 5.032 tys. zł. 
Grupa nie zaciągała żadnych pożyczek, na dzień bilansowy w aktywach Grupy widniej dwie  pożyczki udzielone 
podmiotom powiązanym. 
Pożyczka w kwocie 1.000 tys. zł. z oprocentowaniem w skali roku WIBOR 3M + 5,3% udzielona spółce Kapitał 
Sp. z o.o. , termin spłaty wraz z odsetkami 21 lipca 2012r. Pożyczka w kwocie 450 tys. zł. z oprocentowaniem 
WIBOR 3M + 6% w skali roku,  udzielona firmie DBS , termin spłaty pożyczki 31 grudnia 2012r.  
Grupa w okresie sprawozdawczym nie udzielała poręczeń i gwarancji ani o takowe nie zabiegała. 
 

11. Informacje o udzielonych poręczeniach 
 
Grupa Kapitałowa w okresie objętym sprawozdaniem nie udzielała poręczeń. 
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12. Inne informacje 

 
12a. o rynkach zbytu, podstawowych produktach, towarach i usługach 

W pierwszym półroczu 2012 roku wielkość przychodów Grupy Kapitałowej ze sprzedaży produktów, towarów i 
usług wyniosła 10.995 tys.zł. 
Najważniejsze pozycje przychodów to : 
- usługi najmu 4.641 tys. zł., 
- usługi serwisu samochodowego 2.582 tys. zł., 
- usługi transportu samochodowego i spedycji   3.772 tys. zł. 
Łącznie przychody ze sprzedaży segmentu serwisu oraz transportu wzrosły w stosunku do półrocza roku 
poprzedniego o 32%, głównie za sprawą rozwoju usług spedycyjnych w segmencie transportu. 
Wzrost przychodów w stosunku do okresu roku poprzedniego odnotował także segment najmu, głównie za 
sprawą podwyżki czynszów.  
Sprzedaż segmentu transportowego dotyczy głównie przewozów międzynarodowych, które stanowią 61% 
wielkości sprzedaży tego segmentu. 
Sprzedaż zagraniczna jest w całości realizowana do krajów Unii Europejskiej, przy czym w ostatnim okresie na 
znaczeniu zyskały przewozy do Francji, gdzie wykonywane jest prawie 63% usług transportu międzynarodowego 
przez segment transportu. 
Grupa posiada kontrahenta,  z którym obroty stanowią 20% przychodów ze sprzedaży Grupy. Kontrahentem tym 
jest Tabor Szynowy Opole SA, który dzierżawi powierzchnie produkcyjne, magazynowe i biurowe. Przychody ze 
sprzedaży dla tego kontrahenta stanowią przychody segmentu najmu. Nie ma żadnych formalnych powiązań 
pomiędzy kontrahentem a podmiotami wchodzącymi w skład Grupy Kapitałowej. 
Spośród dostawców, łączna wartość zakupów od dwóch kontrahentów stanowi 26% wartości przychodów ze 
sprzedaży Grupy. Jednym z kontrahentów jest spółka Man Truck & Bus Polska zapewniająca dostawę części 
zamiennych dla segmentu serwisu. Wartość zakupów od tego kontrahenta w pierwszym półroczu 2012 roku 
stanowiła 13% wartości przychodów ze sprzedaży całej Grupy. Drugą firmą, która posiada znaczący udział jako 
dostawca Grupy jest firma DKV, poprzez którą są realizowane zakupy paliwa dla segmentu transportowego. 
Wartość zakupów od tego kontrahenta w pierwszym półroczu 2012 roku sięgnęła 13% wartości przychodów ze 
sprzedaży Grupy. Nie ma żadnych formalnych powiązań pomiędzy kontrahentami wspomnianymi powyżej a 
podmiotami wchodzącymi w skład Grupy Kapitałowej Zastal. 

 
12b. zagrożenia i ryzyka związane z pozostałymi miesiącami roku obrotowego. 

 
W perspektywie drugiego półrocza 2012 roku największym ryzykiem obciążona jest działalność segmentu najmu. 
Wypowiedzenie umowy najmu ze skutkiem na koniec sierpnia br. przez największego kontrahenta segmentu 
najmu może spowodować, że w IV kwartale br. wystąpią mniejsze niż dotychczas przychody ze sprzedaży, które 
negatywnie będą wpływały na osiągany przez Spółkę wynik na sprzedaży. . Jest to prawdopodobne w przypadku 
o ile najemca zwróci wszystkie wynajęte obiekty w terminie wskazanym w wypowiedzeniu i nie uda się pozyskać 
nowych najemców na większą część zwróconych obiektów zajmowanych przez podmiot produkujący wagony 
towarowe. Zarząd Spółki podjął już stosowne działania mające na celu uzupełnienie luki w przychodach ze 
sprzedaży po całkowitym wyjściu największego najemcy. 
Ponadto Grupa posiada znaczące należności przeterminowane od największe kontrahenta segmentu najmu. W 
przypadku konieczności uzyskania nakazu zapłaty, powstanie potrzeba utworzenia znaczących odpisów 
aktualizujących na należności co nie będzie bez wpływu na wynik finansowy Grupy. Zarząd Spółki podjął w tej 
sprawie odpowiednie kroki celem zabezpieczenia wyżej opisanej wierzytelności. 
W przypadku segmentu transportu oraz serwisu duże znaczenie będzie miało spowolnienie gospodarcze w 
krajach europy zachodniej jakie obserwuje się obecnie. Spowolnienie gospodarcze przełoży się z pewnością na 
mniejszy eksport do tych krajów przedsiębiorstw działających w Polsce. To z kolei wpłynie na mniejsze 
zapotrzebowanie na przewozy międzynarodowe. Mniejsza ilość zleceń w przewozach międzynarodowych 
zaostrzy konkurencję między przewoźnikami i spedytorami działającymi na rynku przewozów międzynarodowych, 
w konsekwencji może to doprowadzić do sytuacji jaka miała miejsce w latach 2009 i częściowo 2010 kiedy to 
mimo rosnących kosztów działalności transportowej prawie niemożliwe było zwiększanie stawek za frachty. 
Segment transportu ponad 60% przychodów uzyskuje z przewozów do Europy Zachodniej. 
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Sytuacja związana z ograniczeniem zleceń transportowych pośrednio może odbić się na segmencie serwisu, 
gdyż przewoźnicy będą powstrzymywali się lub odkładali w czasie konieczne remonty i przeglądy taboru 
samochodowego. 

 
13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z 

podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawarte na 
innych warunkach niż rynkowe 

 
W pierwszym półroczu Grupa posiadała umowę zawartą z jednostką powiązaną, która w ocenie Zarządu 
mogłaby zostać potraktowana jako umowa na warunkach innych niż rynkowe. Umowa ta została wypowiedziana 
przy czym podmiot ten stracił status podmiotu powiązanego, Grupa zbyła wszystkie posiadane udziały w tym 
podmiocie.  
 

14. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, 
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny 
możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta 

 
Potencjalny spadek przychodów ze sprzedaży w segmencie najmu jaki może nastąpić w drugim półroczu br.  
oraz mogące się pojawić trudności z wyegzekwowaniem znacznych należności od największego najemcy nie 
powinny zdaniem Zarządu wpłynąć na zdolność Spółki do regulowania bieżących zobowiązań. Zarząd Emitenta 
stoi na stanowisku za podejmowane obecnie działania przyczynią się w niedalekiej perspektywie czasowej do 
wzrostu osiąganych przychodów ze sprzedaży. Ponadto Spółka dysponuje odpowiednim majątkiem, który w razie 
konieczności może być w części upłynniony w celu pokrycie zobowiązań ciążących na Emitencie. . 
 

15. Czynniki, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w 
perspektywie II półrocza br. 

 
W II półroczu br. największy wpływ na osiągane przez Grupę wyniki będzie miała wartość przychodów ze 
sprzedaży z tytułu najmu po wyjściu największego najemcy oraz sytuacja na rynku transportowo-spedycyjnym. W 
przypadku najmu Zarząd Emitenta podjął już odpowiednie kroki w celu znalezienia najemców na wolne 
powierzchnie produkcyjno-biurowe. Jednocześnie w związku z podpisanym listem intencyjnym, o którym spółka 
informowała w raporcie bieżącym prowadzone są intensywne prace, których uwieńczeniem będzie podpisanie 
umowy o współpracy ze spółką z branży kolejowej.  Pierwsze przychody ze sprzedaży z tego tytułu pojawią się 
już w II połowie br. Jednocześnie w najbliższych miesiącach spółka zależna Zastal Transport będzie skupiała się 
na rozwoju działalności spedycyjnej, co zdaniem Zarządu będzie miało bardzo pozytywny wpływ na wyniki 
osiągane w tym segmencie.   
 

16. Oświadczenia 
 
Zarząd Zastal SA , wedle swojej najlepszej wiedzy oświadcza, że: 
- śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe oraz śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane 
porównywalne sporządzone zostało zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w 
sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Spółki oraz Grupy Kapitałowej jak i ich wyniki 
finansowe, 
 
-półroczne sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej Zastal za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 
czerwca 2012 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Spółki i Grupy Kapitałowej, w tym 
opis podstawowych zagrożeń i ryzyka, 
 
Ponadto Zarząd Zastal SA oświadcza, że: 
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych, dokonującym przeglądu półrocznego skróconego 
sprawozdania finansowego jest ECA SEREDYŃSKI I PARTNERZY SP. Z O.O. z siedzibą w Krakowie i  został on 
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujący tego przeglądu 
spełniali warunki do  
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wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu półrocznego skróconego sprawozdania finansowego, 
zgodnie z obowiązującymi przepisami oraz normami zawodowymi. 
 
 
Zielona Góra, 31 sierpnia 2012r. 
 
 

PREZES ZARZĄDU CZŁONEK ZARZĄDU 

  
Mariusz Matusik Wojciech Skiba 

 
 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 


