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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

) WPROWADZENIE

a) PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
(dalej ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupa
Nokaut S.A. ( dalej Spdtka , Jednostka Dominujgca) za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie
z pozostatymi MSR i MSSF majgcymi zastosowanie oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz.
259, z pdzn. zm.).

b) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MSSF

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Nokaut S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

c¢) WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych oraz walutg sprawozdaweczg jest ztoty

polski. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

d) PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zaprezentowane dane finansowe na dziert 30.06.2012 r. oraz za okres 6 miesiecy zakorczonych ta
datg podlegaty przeglagdowi pétrocznemu. Pordwnywalne dane finansowe na dzien 30.06.2011 r.
rowniez podlegaty przegladowi. Danymi poréwnywalnymi dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupy na dzier 30.06.2012 r. sg dane prezentowane na dzier 31.12.2011 r.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate nr 8/2012 w sprawie wyboru
spotki "HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Bluszczowej 7 w Poznaniu
(zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000190899, posiadajacg numer
identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-86-880, REGON: 634560099, wpisang na liste podmiotéw
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, numer w rejestrze 2917) w celu wykonania
ustug badania i przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spéfki za
rok 2012 oraz wykonywania czynnosci biegtego rewidenta. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 21/2012 w dniu 05 kwietnia 2012 r.

e) OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego obejmujgcego | pétrocze 2012 roku zastosowano takie
same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu

finansowym.
Nowe standardy i interpretacje

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2012 r.:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 7 (Zmieniony) - Ujawnienia - Przeniesienia aktywow finansowych - obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

e Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazujg i

nie zostaty wczesniej zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktore nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 1 (zmieniony) - Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po
raz pierwszy - obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub

po tej dacie.

e  MSSF 9 - Instrumenty finansowe - obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem

1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27) - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej

dacie.

e MSSF 11 - Wspdlne przedsiewziecia - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z

dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e MSSF 12 - Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji - obowigzujacy za okresy

roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

e MSSF 13 - Wycena wedtug warto$ci godziwej - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e MSR 12 (zmieniony) - Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywoéw -

obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

e MSR 19 (zmieniony) - Swiadczenia Pracownicze - obowiazujacy za okresy roczne

rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe) - obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e MBSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych) - obowigzujacy za okresy roczne

rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1 - Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochoddw - obowigzujacy za

okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 32 - Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych - obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 7 - Ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych -

obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub
interpretacji przed datg ich wejscia w Zycie oraz zatwierdzeniem przez Unie Europejskg. Nie
przewiduje sie, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na

stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci.
f) ZMIANY ZASAD USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU
WYNIKU FINANSOWEGO

W okresie | pétrocza 2012 roku nie nastgpity zmiany ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

g) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA | POLROCZE 2012 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. przy sporzadzeniu skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad opisanych w sprawozdaniach za rok 2011, ktére
opublikowano 30 kwietnia 2012 r.
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h) ZATWIERDZENIE POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. DO PUBLIKACII

Niniejsze skrécone skonsolidowane sréddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Nokaut S.A. zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Emitenta w dniu 31
sierpnia 2012 r. Wraz z niniejszym skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniem finansowym
publikowane jest sSrédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Nokaut S.A.,
ktdre réwniez zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dniu 31 sierpnia 2012 r.

i) KONTYNUACIJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 r. oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30
czerwca 2012 r. zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke dominujgcg oraz jej spotki zalezne w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

1) SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD
01.01.2012 DO 30.06.2012.

a) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

. Aktywa trwate 7 439 4971 6 064
1. Wartosci niematerialne 5788 3423 4546
2. Wartos¢ firmy 593 593 593
3. Rzeczowe aktywa trwate 590 538 479
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 436 400 422
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 17 24
1. Aktywa obrotowe 19 126 1298 1841
1. Naleznosci krétkoterminowe 377 401 626
2. Srodki pieniezne 18583 640 170
3. Inne aktywa 166 257 1045
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 26 565 6 269 7 905
I. Kapitat wtasny 25234 5211 6 586
A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 25200 5202 6 568
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

1. Kapitat podstawowy 756 586 586
2. Kapitat zapasowy 23762 3506 3506
2. Kapitat rezerwowy 422 400 422
4. Zyski zatrzymane 260 710 2 054
- zysk netto 270 740 2084
- strata z lat ubiegtych -10 -30 -30
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujacym 34 9 18
| Il. Zobowigzania diugoterminowe 115 191 130
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 9 11
2. Leasing finansowy 93 182 119
| lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1216 867 1189
1. Leasing finansowy 87 131 129
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 593 367 654
3. Inne zobowigzania 239 141 193
4. Rezerwy na zobowigzania 105 49 31
5. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 192 179 182
| Pasywa razem 26 565 6 269 7 905

b) SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalnos$¢ kontynuowana

| I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4416 3419
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4416 3416
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 3

| Il. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 4290 2503
1. Amortyzacja 693 430
2. Zuzycie materiatéw i energii 61 62
3. Ustugi obce 1926 1063
4. Podatki i optaty, w tym: 39 17
5. Wynagrodzenia 1096 658
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 291 159
7. Pozostate koszty rodzajowe 184 114

| Ill. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 126 916
1. Pozostate przychody operacyjne 94 75
2. Pozostate Koszty operacyjne 137 45

| IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 83 946
1. Przychody finansowe 306 10
2. Koszty finansowe 16 20
V. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) 373 936
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 373 936
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NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

1. Podatek dochodowy 87 194
| VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 286 742
B. Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 286 742
1. Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 270 740
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 16 2
Zysk netto na jedng akcje zwykta (PLN)
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j 0,04 0,13
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej 0,04 0,13
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,04 0,13
c) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I. Zysk ( strata ) netto za rok obrotowy, w tym 286 742
Il. Inne catkowite dochody, w tym:
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
2. Rachunkowos¢ zabezpieczen -
3. Skutki aktualizacji majatku trwatego - -
4. Zyski i straty aktuarialne - -
5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
6. Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - -
7. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
| 11l. Catkowite dochody ogétem, w tym: 286 742
a) [przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 270 740
b) przypadajgce akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 16 2
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

d) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- za |l potrocze 2012rr.

Stannal

stycznia 2012 586 3506 422 2084 -30 0 6568 18| 6586
Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu - - - - - - - - ,

Saldo po
zmianach

Zmiany w

. 170| 20256 0 -2 084 20 270 18 632 16| 18 648
okresie

Wydanie
nowych
udziatéw
powyzej
wartosci
nominalnej

170 20230 - - - - 20400 -| 20400

Rozliczenie

Kosztéw IPO - -2038 - - - - -2038 -| -2038

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na - - - - - - - - -
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie programu
motywacyjnego

- 2064 - -2084 20 - - - -

Zysk netto
jednostki - - - - - 234 234 - 234
dominujacej

Inne catkowite
dochody od
01.01 do
30.06.2012

Zyski i straty
netto jednostek - - - - - 36 36 16 52
zaleznych

Stan na 30

756 23762 422 0 -10 270 25200 34| 25234
czerwca 2012
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

- za okres 12 miesiecy 2011 r.

Stan na 1 576| 2056 o| 1532 -102 0 4062 7| 4069
stycznia 2011

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu - - - - - - |- -

Saldo po
zmianach

Zmiany w

. 10 1450 422 -1532 72| 2084 2506 11| 2517
okresie

Wydanie
nowych
udziatéw
powyzej
wartosci
nominalne;j

10 390 - - - - 400 - 400

Przesuniecie
czedci kapitatu
zapasowego na - -400 400 - - - - - -
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie
programu - - 22 - - - 22 - 22
motywacyjnego

- 1460 -|  -1532 72 - - - -

Zysk netto
jednostki - - - - -| 2064 2064 -| 2064
dominujacej

Inne catkowite
dochody od
01.01do
31.12.2011

Zysk netto
jednostki - - - - - 20 20 11 31
zaleznej

Stan na 31

grudnia 2011 586 3506 422 | - -30( 2084 6568 18| 6586
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- zal pétrocze 2011 r.

Stan n:a 1 576 2056 0 1532 -102 0 4062 7| 4069
stycznia 2011

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu - - - - - - - - ,

Saldo po
zmianach

Zmiany w

. 10 1450 400 -1532 72 740 1140 2| 1142
okresie

Wydanie
nowych
udziatéow
powyzej
wartosci
nominalne;j

10 390 - - - - 400 - -

Rozliczeni
kosztéw IPO

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego nha - -400 400 - - - - - -
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie
programu - - - - - - - 400
motywacyjnego

- 1460 -| -1532 72 - - - -

Zysk netto
jednostki - - - - - 734 734 - 734
dominujacej

Inne catkowite
dochody od
01.01 do
31.03.2011

Zysk netto
jednostki - - - - - 6 6 2 13
zaleznej

Stan na 30

586 3506 400 0 -30 740 5202 9| 5211
czerwca 2011
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

e) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 373 936
Il. Korekty razem 1829 300
1. Amortyzacja 693 430
2. Odpis wartosci firmy 2 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -56 4
4. Zmiana stanu rezerw 84 42
5. Zmiana stanu naleznosci 255 84
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 58 138
7. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 888 -238
8.Zaptacony podatek dochodowy -89 -160
9. Inne korekty -6 -
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) 2202 1236
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - 10
1. Z aktywdw finansowych, w tym: - 10
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - 10
Il. Wydatki 1997 1117
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1997 1117
2. Na aktywa finansowe, w tym: - -
- nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - -
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1997 -1107
| C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 18 285 -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 18 285 -
Il. Wydatki 77 77
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 68 63
2. Odsetki 9 14
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 18 208 77
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.I11+/-C.1l1) 18413 206
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 18413 52
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 170 588
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 18 583 640

- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

I11) WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

a) SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE | POLROCZA 2012 R.

Sezonowos$¢ przychoddw Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. zalezy bezposrednio od aktywnosci
zakupowej uzytkownikéw Internetu. Jest ona w duzej mierze zbiezna z aktywnoscia zakupowa handlu
rzeczywistego, tj. kulminacja nastepuje w IV kwartale roku kalendarzowego. Dotyczy to zaréwno
przychodéw z przeklikéw, jak i sprzedazy powierzchni reklamowej.

W styczniu utrzymuje sie wysoki poziom aktywnosci zakupowej internautéw, co jest podyktowane
realizacjg prezentéw w postaci bondéw pienieznych i gotéwki. W lutym natomiast daje sie zauwazy¢
trend spadkowy, ktdry jednak jest wyhamowywany poprzez zakupy zwigzane z walentynkami.
Kolejne miesigce charakteryzujg sie niewielkimi spadkami, ktére jednak nie sg bardzo dotkliwe

z uwagi na Swieta Wielkanocne, okres komunijny oraz Dzier Dziecka.

Najstabszym okresem w roku sg miesigce wakacyjne, kiedy naktada sie efekt urlopdw i tadnej pogody.

W tym okresie obserwuje sie jedynie wzrost przychoddw ze sprzedazy produktow turystycznych.

W ramach dziatalnosci SklepyFirmowe.pl Sp. z o0.0., ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Nokaut S.A., obserwuje sie analogiczne wahania sezonowe, przy czym dotyczg one jedynie
przychodéw dotyczacych prowizji od sprzedazy oraz promocji w poréwnywarkach cen. W przypadku
przychodéw abonamentowych nie zachodzg istotne wahania sezonowe.

1Q 2Q 3Q | 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q | 4Q 1Q 2Q
2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2012 | 2012
Sprzedaz
tacznie, 585| 676 875]| 1267 | 1117 1290 | 1498 | 1576 | 1690 | 1726 | 1904 | 2819 | 2041 | 2375
w tym:
Punkty
502 575| 722]1048| 895 860| 1256| 1388 | 1464 | 1449 | 1606 | 2460 | 1662 | 2155
reklamowe
kampanie
83| 101| 115| 182 183 348| 145 70| 103| 107| 111| 210| 126| 124
reklamowe
Inne 38 37 39 82 97| 118 123| 170| 187| 149| 253 96

W Il kwartale 2012 roku naturalna sezonowos¢ przychodéw zostta zaburzona, gdyz wartosc

przychodéw ze sprzedazy Il kwartatu przekroczyta warto$é¢ przychodow ze sprzedazy | kwartatu.
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OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

Spowodowane byto to wystgpieniem w | kwartale 2012 roku incydentalnego zdarzenia o nietypowym

charakterze majgcego wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej polegajgcego na obnizeniu

pozycji serwisu Nokaut.pl w wynikach wyszukiwania Google.pl. W wyniku tego zdazenia spadty

przychody | kwartatu 2012 roku. Zdarzenie to trwato 30 dni i obnizyto przychody Grupy Kapitatowej

szacunkowo o 430 tys. zt. Po wyeliminowaniu skutkéw tego zdarzenia przychody Grupy Kapitatowe;j

zmieniajg sie w roku 2012 zgodnie z wahaniami sezonowymi.

b) RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE?NYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH WIELKOSC, RODZAJ LUB CZESTOTLIWOSC

e W drodze emisji akcji serii C Grupa Nokaut S.A. (dalej: ,Emitent”, ,Spdtka”, ,jednostka
dominujgca”) pozyskata 20.400 tys. zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej wyemitowanych akgcji
nad ich wartosciag nominalng pomniejszona o koszty IPO zwiekszyta kapitat zapasowy
o kwote 18.115 tys. zt do wysokosci 21.621 tys. zt na dziert 31.03.2012 r.

e W maju wptyneta do Spoétki dotacja dotyczaca kosztéw IPO w wysokosci 150.550 zt.
W zwigzku z tym Spdtka dokonata korekty kapitatu zapasowego uwzgledniajgc réwniez
koszty, ktérych Emitent nie uwzglednit w raporcie biezgcym nr 8/2012 z dnia 14 marca 2012
roku, z powodu braku dokumentow.

e Ostateczne koszty przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii A i C wyniosty 2 039 137 zt,
co zostato opublikowane w raporcie biezgcym nr 26/2012 z dnia 31 maja 2012r.

e Dnia 26 czerwca Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej w postaci uchwaty zatwierdzito
podziat zysku w wysokosci 2 065 024 tys. zt, przeznaczajac go na kapitat zapasowy.

e Kapitat zapasowy na dzien 30 czerwca 2012 roku wynidst 23 762 tys. zt.

o  Whptyw srodkdédw z emisji akcji znaczaco wptynat na zwiekszenie salda srodkéw pienieznych
Grupy Kapitatowej. Saldo tych srodkéw na koniec czerwca 2012 r. wynosi 18.555 tys. zt.

e W | kwartale 2012 roku wystgpito réwniez incydentalne zdarzenie o nietypowym charakterze
majace wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej, ktére zostato szczegdétowo opisane
w punkcie Il a).

e Znaczacg pozycjg w bilansie Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. sg wartosci niematerialne,
aw nich prace rozwojowe prowadzone przez Grupe Kapitatowg, ktére zostaty opisane
w punkcie V.10.C.

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3891 4 444
b) koszty prac rozwojowych w toku 1848 63
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 28 11
- oprogramowanie komputerowe 27 11
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d) inne wartosci niematerialne i prawne 21 28
‘ Wartosci niematerialne razem 5788 4546
c) NOTY OBIASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych

zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

pozycje bilansu ( Sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego: 30.06.2012 — 4,2613 PLN/EUR, 30.06.2011 — 3,9866 PLN/EUR, 31.12.2011
—4,4168 PLN/EUR.

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone s3
wedtug kursu stanowigcego Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym:
01.01-30.06.2012 — 4,2246 PLN/EUR,

01.01-30.06.2011 — 3,9673 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:

01.01-30.06.2012 — 4,3889 oraz 4,1365 PLN/EUR,

01.01-30.06.2011 — 4,0119 oraz 3,9345 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywdw pienieznych przeliczone na euro, przedstawia tabela:

::Z::Z;:Iéywnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 4416 1045 3419 862 3139| 1966
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 83 20 946 238 2 600 628
Zysk (strata) brutto 373 88 936 236 2 606 629
Zysk (strata) netto 286 68 742 187 2 095 506
Aktywa razem 26565 6234 6269 1573 7905| 1790
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA

NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

Rzeczowe aktywa trwate 590 138 538 135 479 108
Naleznosci krétkoterminowe 377 88 401 101 626 142
Zobowigzania krétkoterminowe 1216 285 867 217 1189 269
Zobowigzania dtugoterminowe 115 27 191 48 130 29
Kapitat wtasny 25234 5922 5211 1307 6586| 1491
Kapitat zaktadowy 756 177 586 147 586 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2202 521 1236 312 2312 558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1997 -473 -1107 -279 -2577 -622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18208 4310 -77 -19 -153 -37
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 18413 4359 52 13 -418 -101
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) 0,04 0,009 0,13 0,03 0,36 0,09
Zc.)/zg/\L/JoRd)niony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w 0,04| 0,009 0,13 0,03 0,36 0,09
Naktady na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Srodki trwate, w tym: 230 237
- urzadzenia techniczne i maszyny 230 146
leasing finansowy 0 75
- $rodki transportu 0 0
- inne $rodki trwate 16
Rzeczowe aktywa trwate, razem 230 237

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmuja gtéwnie serwery oraz sprzet

komputerowy. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci jednostki dominujacej

oraz jednostek zaleznych.
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje w okresie 01.01-30.06.2012

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wojciech Czernecki Wynajem mieszkania

Michat Jaskolski Wynajem mieszkania

26

19

26

19
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Transakcje z jednostka zalezng
B Pozyczka i odsetki 42
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. Wzajemne dziatania
) o . 49 30 20
marketingowe i inne ustugi
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Najem powierzchni
. . 20
biurowej
C
MORIZON S.A. Wzajemne dziatania
marketingowe i pozostate 35 22 6 8
ustugi
Transakcje w okresie 01.01-31.12.2011
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Wojciech Czernecki . . .
A Wynajem mieszkania 53 53
Michat Jaskdlski . . .
Wynajem mieszkania 36 36
Transakcje z jednostka zalezng
B Pozyczka i odsetki 2 41
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. . . .
Wzajemne d2|a'Ian|a 157 60 32 6
marketingowe i inne ustugi
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Prz i 5 50
ygotowanie parseréw
C Najem powierzchni -
MORIZON S.A. biurowej
Wzajemne dziatania 23 56
marketingowe i pozostate
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ustugi

. Wzajemne dziatania
Styl.Media Sp. z 0.0. . 4 24
marketingowe

Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Pozyczki dfugoterminowe

Emitent nalicza bilansowo odsetki od udzielonej pracownikom w 2011 r. pozyczki na objecie akgji.
Wynoszg one 7% od udzielonej pozyczki w skali roku. W 2012 r. warto$¢ naliczonych odsetek

wyniosta 14 tys. zt.

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych - udzielone pozyczki 30.06.2012 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 422 -
b) zwiekszenia 14 400
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 400
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 14 22
) zmniejszenia - -
‘ d) stan na koniec okresu 436 422

d) RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, ALBO ZMIAN WIELKOSCI SZACUNKOWYCH PREZENTOWANE W
POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA

BIEZACYM OKRESIE SRODROCZNYM

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pdtrocze 2012 roku uwzgledniono

nastepujgce zmiany szacunkow:

Nota nr 1. Rezerwy

Wartosc na

Wyszczegodlnienie poczatek okresu  Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie

Wartosc na
koniec okresu

(01.01.2012)

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 12 11 1
dochodowego

2. Rezerwy na

Swiadczenia 31 74 -
emerytalne i podobne

a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 31 74 -

(30.06.2012)

22

105

105
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3. Pozostate rezerwy - - - -
a) dtugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe - - - -

:ngzgiia ogotem 43 85 i 127
Od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw o 85 tys. zt, na ktéry wptyneto gtéwnie (w ponad 87%)
zwiekszenie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Jest to efektem ciggtego wzrostu zatrudnienia
w Grupie Nokaut S.A. oraz okresu przedurlopowego, ktéry spowodowat skumulowanie sie ilosci
niewykorzystanych przystugujgcych pracownikom dni urlopowych. Zwiekszeniu o 11 tys. zt
i zmniejszeniu o 1 tys. zt ulegta réwniez rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego uszczegdtowienie zawiera nota nr 2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Nota nr 2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 12 11
2. Zwiekszenia 11 12
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z 1 12
tytutu)

a) leasing Srodkéw trwatych -

b) odsetki od udzielonych pracownikom pozyczek 1

c) naliczone bilansowo odsetki lokaty terminowej 10 -
3. Zmniejszenia 1 11
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 1 11
przejsciowymi (z tytutu)

a) leasing srodkdéw trwatych 1 11
b) odsetki od udzielonych pracownikom pozyczek - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 22 12
razem

odniesiony na wynik finansowy okresu 22 12

Na dzien 30 czerwca 2012 r. miato miejsce bilansowe naliczenie odsetek na kwote prawie 50,5 tys. zt.
Dokonano go w zwigzku z zatozong w dniu 11 czerwca 2012 r. lokatg na 18 min zt, ktdrej terminowe
rozwigzanie nastgpito 11 lipca 2012 r. W celu zachowania zasady memoriatu dokonano
proporcjonalnego podziatu odsetek pomiedzy czerwiec i lipiec. W zwigzku z powyzszym, utworzono
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote blisko 10 tys. zt. Pozostata wartosc
zwiekszen oraz zmniejszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynikajg z réznicy wartosci
podatkowej i bilansowej leasingdw oraz zwiekszenia naliczonych odsetek od udzielonych
pracownikom pozyczek.
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Nota nr 3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywne

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywne

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

2 24
dochodowego 3
2. Inne dtugoterminowe rozliczenia i i
miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32 24

razem

Wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynika tylko i wytgcznie ze wzrostu aktywoéw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Szczegdtowa specyfikacja pozycji w zwigzku, z ktérymi

zostaty utworzone aktywa przedstawia sie nastepujgco:

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 31 19
Odniesionych na wynik finansowy 19
2. Zwiekszenia 32 24
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) -
a) naleznosci -
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5
c) rezerwa na urlopy 20 6
d) przychody przysztych okresow 4
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS -
f) program partnerski 12 9
3. Zmniejszenia 31 19
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 31 19
a) naleznosci 5
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5
c) rezerwa na urlopy 10 1
d) przychody przysztych okreséw 7 7
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 1
f) program partnerski 14 -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 32 24
odniesionych na wynik finansowy 32 24

W zwigzku ze zwiekszeniem sie rezerwy na urlopy, zwiekszeniu ulegta takze pozycja aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Na 30 czerwca 2012 r. wysokos¢ aktywa z tytutu rezerwy na
urlopy wynosi 20 tys. zt. Natomiast aktywa dotyczace programu partnerskiego wynoszg 12 tys. zt

grupa n°ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

i wynikajg z sumy sald wynagrodzen Partnerdw (blisko 65 tys. zt), jakie zostaty im naliczone, a na
dzien 30 czerwca niezafakturowane przez nich.

Nota nr 4. Odpisy aktualizujgce

I. Naleznosci
dtugoterminowe
Il. Naleznosci
krétkoterminowe
1. Od jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

34 11 - 27 18

- do 12 miesiecy - - - - -
- powyzej 12 miesiecy - - - - -

b) inne - - - - -

2. Od pozostatych
jednostek

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy

34

34

34

11

11

11

27

27

27

18

18

18

- powyzej 12 miesiecy - - - -
b) z tytutu podatkéw,

cet, ubezpieczen - - - _
spotecznych

c)inne - - - -

d) dochodzone na
drodze sgdowej

| Razem 34 11 0 27 18

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31.12.2011 r. wynosita 34 tys. zt. W pierwszym
pofroczu 2012 roku zostat utworzony odpis na 11 tys. zt w zwigzku z przeterminowang naleznoscia.
Naleznos¢ ta zostata jednak uregulowana do dnia przegladu sprawozdan pétrocznych w zwigzku z
czym, rozwigzanie odpisu nastgpito jeszcze w pierwszym potroczu. Podsumowujac, Grupa Nokaut S.A.
utworzyta odpis na 11 tys., ktérego odwrdcenie zawiera sie w catkowitej kwocie zmniejszenia
odpiséw aktualizujgcych na kwote 27 tys. zt.

e) INFORMACIE NA TEMAT EMISJI, WYKUPU | SPXATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 14 marca 2012 r. Emitent zadebiutowat na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

emitujac 1.700.000 akgji serii C po cenie emisyjnej 12 zt, pozyskujgc w ten sposdb 20 min 400 tys. zt.

grupa nokaut
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W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie przeprowadzata innych emisji akcji

oraz nie dokonywata wykupu i nie sptacata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

f) WYPLACONE DYWIDENDY (LtACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W PODZIALE
NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

W okresie | pdtrocza 2012 r. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie wyptacata, ani nie deklarowata
wyptat dywidend.

g) INFORMACIE NA TEMAT SEGMENTOW

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie z uwagi

na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spoétki, ktéry analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i
strat nie réznig sie od przychoddw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjatkiem
przychodoéw nieprzypisanych do segmentow.

Aktywa Spotki, ktérych nie mozina bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow
nieujmowanych w ramach segmentow operacyjnych nalezg: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych

Swiadczen.

Nota nr 9. Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE
. . Ustuga udostepniania
Wyszczegdlnienie Usi:eg: (ZZE;OJ :I\\:T\/fl;nla oprogramowania Nieprzypisane
(SEGMENT II)
AKTYWA 6 568 155 19 843
ZOBOWIAZNIA 1069 8 255
PRZYCHODY 4244 216 357
KOSZTY 4257 112 75
WYNIK -13 104 282
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AKTYWA 4263 76 1930
ZOBOWIAZNIA 899 9 150
PRZYCHODY 3182 243 78
KOSZTY 2273 232 63
WYNIK 909 12 15

h) ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POLROCZE 2012.

Nie wystgpity zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu skonsolidowanym za okres | pétrocza 2012 roku,
ktére mogtyby wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

i) SKUTEK ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
WYNIKAJACYCH Z POtACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DtUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

W okresie | pétrocza 2012 roku nie nastgpity zmiany struktury Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.,
wynikajgce z potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji

dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Natomiast miedzy dniem, na jaki zostaty sporzgdzone dane finansowe (30 czerwca 2012 r.) a dniem
publikacji niniejszego raportu miata miejsce sprzedaz spotki Nokaut Marketing Sp. z 0.0. Umowa
sprzedazy udziatdow jednostki powigzanej zostata zawarta i podpisana przez Emitenta w obecnosci
notariusza w dniu 14 sierpnia 2012 r., natomiast kupujacy, tj. spétka Prof. Marek Wierzbowski
i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni, podpisat umowe w obecnosci notariusza w dniu 20
sierpnia 2012 r. Kapitat zaktadowy spétki Nokaut Marketing Sp. z 0.0. wynosi 5.000 zt (100 udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt). Cena sprzedazy wyniosta 1.000 zt, a wiec cena jednego udziatu wyniosta
10 zt. Spotka Nokaut Marketing Sp. z 0.0. od momentu zakupu do momentu sprzedazy nie
generowata w Grupie Kapitatowej zadnych przychoddéw. W zwigzku z tym, sprzedaz powyzszej spotki

nie wywrze negatywnego wptywu na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej kolejnych okreséw.

j) INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2011.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. zawarta umowe
inwestycyjng, na mocy ktorej przystugiwato jej prawo zakupu 100% udziatéw w spoétce Opineo Sp. z

III

0.0. (,,Opcja Call”). Cena nabycia zostata uzalezniona od powodzenia i wynikéw emisji Akcji Serii C.
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Wskazana umowa inwestycyjna zawiera warunki wygaszajgce mozliwos¢ nabycia udziatow:

pozyskanie przez jednostke dominujgcg Srodkéw z publicznej emisji nie wyzszych niz
25 000 tys. zt,

niezakonczenie procesu ,Book Bulding” (procesu wspomagajgcego ustalenie ceny emisyjnej

Akcji Serii C w Prospekcie Emisyjnym) do dnia 16 kwietnia 2012 roku,

debiut Praw do Akcji Serii C na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie po dniu 31
maja 2012 roku,

odstgpienie przez jednostke dominujacg od realizacji opcji zakupu.

W przypadku gdy Grupa Nokaut S.A. skorzysta z opcji zakupu, wynagrodzenie za opcje nie bedzie

nalezne.

W przypadku nieskorzystania z opcji zakupu, na jednostce dominujgcej cigzy obowigzek uiszczenia

wynagrodzenia za opcje w wysokosci 250 tys. zt.

Jednak, przy wystgpieniu zdarzen opisanych ponizej Grupa Nokaut S.A. jest zwolniona z zapfaty

powyzszego wynagrodzenia:

w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakonczenia zapiséw na Akcje w ramach IPO, Inwestor

ztozy oswiadczenie o negatywnym wyniku Zasadniczego Due Diligence;
w Okresie Wytgcznosci nastgpi Istotna Negatywna Zmiana;
w Okresie Wytacznosci ujawni sie Wada Zapewnien w zakresie Kluczowych Zapewnien;

w Okresie Wytgcznosci nastgpi niekorzystna dla Inwestora zmiana Kluczowych Zapewnien w

stosunku do Kluczowych Zapewnien ztozonych nas Dzierh Zawarcia Umowy;

jednostka dominujgca nie pozyska kwoty co najmniej 25.000.000 PLN (dwudziestu pieciu

miliondw ztotych) w wyniku IPO w terminie do 31 maja 2012 r,;

wystapi sytuacja, w ktérej w zwigzku z sytuacjg prawng Udziatéw, bedacych przedmiotem
nabycia na podstawie niniejszej Umowy, w wyniku skorzystania Opcji Call, Inwestor nie

nabytby skutecznie Udziatéw lub tez nabyt je Obcigzone;

w Okresie Wytacznosci, zostanie naruszone ktdrekolwiek ze zobowigzan lub gwarancji

sktadanych przez Zatozyciela w niniejszej Umowie;

ktorakolwiek z sytuacji opisanych w/w pkt wystgpi odpowiednio w relacji Inwestora z Panem
Mariuszem Janiszewskim powstatej na mocy nizej opisanej Umowy Inwestycyjnej dot. Spotki

Skapiec.pl Sp. z o.0.
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W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Grupa Kapitatowa zawarta umowe inwestycjg, na mocy ktérej
przystugiwato jej prawo zakupu przedsiebiorstwa prowadzonego pod firmg ,Mariusz Janiszewski
Skapiec.pl” lub spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w wyniku przeksztatcenia
wskazanego przedsiebiorstwa. Cena nabycia za 100% udziatéw w Spétce przeksztatconej lub

III

przedsiebiorstwie ,Mariusz Janiszewski Skapiec.pl” zostata uzalezniona od powodzenia emisji Akcji

Serii C, tj. uzyskania m.in. co najmniej 25 min zt.

W przypadku gdy Grupa Nokaut S.A. skorzysta z opcji zakupu wynagrodzenie za opcje nie bedzie

nalezne.

W przypadku nieskorzystania z opcji zakupu na jednostce dominujgcej cigzy obowigzek uiszczenia

wynagrodzenia za opcje w wysokosci 1 min zt.

Jednak, przy wystgpieniu zdarzen opisanych ponizej Grupa Nokaut S.A. jest zwolniona z zaptaty

powyzszego wynagrodzenia:

e w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakorczenia zapisow na Akcje w ramach IPO, Inwestor

ztozy oswiadczenie o negatywnym wyniku Zasadniczego Due Diligence;
e w Okresie Wytgcznosci nastgpi Istotna Negatywna Zmiana;
o w Okresie Wytgcznosci ujawni sie Wada Zapewnien w zakresie Kluczowych Zapewnien;

e w Okresie Wytagcznosci nastgpi niekorzystna dla Inwestora zmiana Kluczowych Zapewnien w

stosunku do Kluczowych Zapewnien ztozonych na Dzien Zawarcia Umowy;

e jednostka dominujaca nie pozyska kwoty co najmniej 25.000.000 PLN (dwudziestu pieciu

miliondw ztotych) w wyniku IPO w terminie do 31 maja 2012 r,;

o wystgpi sytuacja, w ktorej w zwigzku z sytuacjg prawng Udziatéw, bedacych przedmiotem
nabycia na podstawie niniejszej Umowy, w wyniku skorzystania Opcji Call, Inwestor nie

nabytby skutecznie Udziatéw lub tez nabyt je Obcigzone;

e w Okresie Wytgcznosci, zostanie naruszone ktérekolwiek ze zobowigzan lub gwarancji

sktadanych przez Zatozyciela w niniejszej Umowie;

e ktérakolwiek z sytuacji opisanych w/w punktach wystgpi odpowiednio w relacji Inwestora z
Panem Pawtem Kucharzakiem powstatej na mocy wyzej opisanej Umowy Inwestycyjnej dot.

Opineo Sp. zo.0.

W dniu 14 marca 2012 nastgpit debiut spotki Grupa Nokaut S.A na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Spoétka uzyskata z emisji akcji serii A i C kwote 20 400 tys. zt, w zwigzku z powyzszym nie zostat
spetniony warunek zawarty w punkcie 3.13.b.v umowy inwestycyjnej ze spotkg Opineo.pl, oraz w

punkcie 3.20 b.v umowy inwestycyjnej ze spotkg Skapiec.pl, co skutkuje wygasnieciem opcji spotki

grupa n()ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

Grupa Nokaut S.A. na nabycie udziatéw spétki Opineo Sp. z o.0. i spétki Skapiec.pl sp. z 0.0. na

zasadach przedstawionych w prospekcie emisyjnym.

W dniu 15 maja 2012 roku spdtka zakonczyta rozpoczete poprzez podpisanie umow inwestycyjnych
w dniu 26 pazdziernika 2011 roku, negocjacje ze spétkami Skapiec.pl Sp. z 0.0. oraz Opineo Sp. z 0.0.

w sprawie akwizycji. Niedojscie do skutku akwizycji spétek wynika z nastepujgcych przyczyn:

e Woygasniecie Opcji Call opisanej w prospekcie emisyjnym w zwigzku z pozyskaniem podczas

emisji akcji serii C srodkdéw nizszych niz 25 min zt;

e Obecna wycena akcji (istotnie ponizej ceny emisyjnej) Grupy Nokaut S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie sprawia, ze akwizycja staje sie nieekonomiczna dla
Spotki i akcjonariuszy (ptatno$é w 2/3 realizowana w akcjach zagraza zbyt wysokim

rozwodnieniem).

Zakonczenie negocjacji daje Emitentowi mozliwos$¢ zainwestowania srodkdéw wczesnigj
przeznaczonych na akwizycje spétek Skapiec.pl Sp. z 0.0. i Opineo Sp. z 0.0. w rozwdj i utrzymanie
dziatalnosci podstawowej Emitenta, w tym rozwdj produktdow nowych, poprzez inne akwizycje lub
wzrost organiczny. O zakonczeniu powyzszych negocjacji Emitent poinformowat w raporcie biezgcym

nr 22/2012 z dnia 15 maja 2012 roku.

IV) SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012.

a) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

. Aktywa trwate 7 337 4953 6 017
1. Wartosci niematerialne 5642 3361 4 450
2. Inwestycje w jednostki zalezne 642 639 642
3. Rzeczowe aktywa trwate 585 536 479
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 436 400 422
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 17 24
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 19 156 1316 1878
1. Naleznosci krétkoterminowe 394 429 648
2. Srodki pieniezne 18 555 592 145
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 42 39 40
4. Inne aktywa 165 256 1045
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢  zaniechana - - -
grupa lIOkal.lt WWW.GRUPANOKAUT.PL



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

Aktywa razem 26 493 6 269 7 895

I. Kapitat wiasny 25168 5225 6579

1. Kapitat podstawowy 756 586 586

2. Kapitat zapasowy 23762 3506 3506

2. Kapitat rezerwowy 422 400 422

4. Zyski zatrzymane 228 733 2 065

- zysk netto 228 733 2 065

- strata z lat ubiegtych 0 0 -
| Il. Zobowigzania dtugoterminowe 116 | 192 | 131 |

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 10 12

2. Leasing finansowy 93 182 119
| lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1209 | 852 | 1185 |

1. Leasing finansowy 87 131 129

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 593 358 657

3. Inne zobowigzania 232 135 186

4. Rezerwy na zobowigzania 105 49 31

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 192 179 182
| Pasywa razem 26 493 6269 | 7895 |

b) SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4249 3224

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4249 3221

2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 0 3

Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 4177 2318

1. Amortyzacja 679 422

2. Zuzycie materiatéw i energii 60 62

3. Ustugi obce 1907 956

4. Podatki i optfaty 37 16

5. Wynagrodzenia 1032 615

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 278 151

7. Pozostate koszty rodzajowe 184 96

Ill. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 72 906

1. Pozostate przychody operacyjne 87 75

2. Pozostate koszty operacyjne 133 45

grupa nokaut
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

26

936

1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe

307
16

11
20

V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

317

927

VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO

317

927

1. Podatek dochodowy

89

194

VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

228

733

B. Dziatalnos¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Zysk netto na jedng akcje zwyktg (PLN)
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

c) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWTYCH DOCHODOW

228

0,04
0,04
0,04

733

0,13
0,13
0,13

I. Zysk ( strata ) netto za rok obrotowy, w tym

228

733

Il. Inne catkowite dochody, w tym:

. Rachunkowo$¢ zabezpieczen
. Skutki aktualizacji majatku trwatego

. Zyski i straty aktuarialne

N o o A WN P

. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
. Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

11l. Catkowite dochody ogétem, w tym:

228

733

grupa nokaut
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA

NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

d) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

- za |l potrocze 2012rr.

Stan na 1 stycznia
2012

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

586

3 506

422

2065

6 579

Zmiany w okresie

170

20 256

-2 065

228

18 589

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalne;j

Rozliczenie
kosztéw IPO z Agio

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 30.06.2012

170

20 230

-2039

2 065

-2065

228

20400

-2 039

228

Stan na 30 czerwca
2012

756

23762

422

228

25168

grupa nokaut
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OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

- za okres 12 miesiecy 2011 .

Stan na 1 stycznia
2011

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

576

2056

1547

4092

Zmiany w okresie

10

1450

422

-1460

2064

2487

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalne;j

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2010

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 31.12.2011

10

390

-400

1460

400

22

-1460

2 065

400

22

2065

Stan na 31 grudnia
2011

586

3 506

422

87

2 065

6579

grupa nokaut
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- zal pétrocze 2011 r.

Stan na 1 stycznia

2011 576 2056 0 1547 -87 0 4092

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu - - - - - - ;

Saldo po zmianach - - - - - - -

Zmiany w okresie 10 1450 400 -1460 0 733 1133

Wydanie nowych
udziatow powyzej
wartosci
nominalne;j

10 390 - - - - 400

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

- -400 400 - - -

Podziat wyniku

2010 - 1460 - -1460 -

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto

. - - - - - 733 733
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01 - - - - - - -
do 30.06.2011

Stan na 30 czerwca

2011 586 3 506 400 87 -87 733 5225
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e) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 317 927
Il. Korekty razem 1819 337
1. Amortyzacja 679 422
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -57 13
3. Zmiana stanu rezerw 85 43
4. Zmiana stanu naleznosci 253 72
5. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i

. 59 173
kredytow
6. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 889 -227
7.Zaptacony podatek dochodowy -89 -159
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 2136 1264

B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy
1. Z aktywodw finansowych, w tym:
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

Il. Wydatki 1934 1141
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 1934 1141
trwatych

2. Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-1) -1934 -1141
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 18 285

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

. , . . 18 285

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Il. Wydatki 77 75
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 68 62
2. Odsetki 9 13
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 18 208 -75
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.l11+/-C.1lI) 18410 48
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 18410 48
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 145 544
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 18555 592

- srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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V) NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPA NOKAUT S.A.

a) WYBRANE DANE FIANANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

e pozycje bilansu ( sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego: 30.06.2012 - 4,2613 PLN/EUR, 30.06.2011 - 3,9866 PLN/EUR,
31.12.2011- 4,4168 PLN/EUR.

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone s3
wedtug kursu stanowigcego Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym:
e 01.01-30.06.2012 — 4,2246 PLN/EUR,
e 01.01-30.06.2011 -3,9673 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:

e 01.01-30.06.2012 —4,3889 oraz 4,1365 PLN/EUR,
e 01.01-30.06.2011 —4,0119 oraz 3,9345 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje jednostkowego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego
skroconego rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego skréconego sprawozdania z przeptywdw

pienieznych przeliczone na euro, przedstawia tabela:

::Zec:;);:léywnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 4249 1006 3994 813 8139 1966
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 6 936 236 2 600 628
Zysk (strata) brutto 317 75 927 234 2 606 629
Zysk (strata) netto 228 54 733 185 2 095 506
Aktywa razem 26493 6217 6269 1573 7 905 1790
Rzeczowe aktywa trwate 585 137 536 134 479 108

grupa n°ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2012. DO 30.06.2012 (DANE W TYS.Zt)

Naleznosci krétkoterminowe 394 92 429 108 626 142
Zobowigzania krétkoterminowe 1209 284 852 214 1189 269
Zobowigzania dtugoterminowe 116 27 192 48 130 29
Kapitat wtasny 25168 5906 5225 1311 6 586 1491
Kapitat zaktadowy 756 177 586 147 586 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2136 506 1264 319 2312 558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1934 -458 -1141 -288 -2577 -622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 18208 4313 -75 -19 -153 -37
Zmiana stanu srodkéw pienigznych 18410 4361 48 12 -418 -101
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta(zt/EUR) 0,03 0,007 0,13| 10,0315 0,36 0,09
Z(.)/zg/\(JoRd)niony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,03 0,007 013| 00315 0,36 0,09

b) WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Znaczacg pozycja w bilansie Grupy Nokaut S.A. sg wartosci niematerialne, a w nich prace rozwojowe
prowadzone przez Grupe Kapitatowg, ktdre zostaty opisane w punkcie V.11. Opis istotnych dokonan

lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie | potrocza 2012 r. punkt g) projekty od 1 do 5.

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3830 4376
b) koszty prac rozwojowych w toku 1785 63
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 27 11
- oprogramowanie komputerowe 27 11
‘ Wartosci niematerialne razem 5642 4450

c) INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Na kwote inwestycji w jednostki zalezne skfada sie wartosé zaptaty za 69,90 % udziatéw jednostki
zaleznej SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. oraz warto$¢ zaptaty za 100 % udziatéw jednostki zaleznej

Nokaut Marketing Sp. z 0.0. Inwestycje te w sprawozdaniu skonsolidowanym ulegajg eliminaciji.

d) NAKLADY NA RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Catos¢ naktadéw dokonanych przez Grupe Kapitatowg zostata dokonana przez jednostke dominujgca.
W pierwszym potroczu wysokos¢ naktadéw na rzeczowa aktywa trwate w postaci urzadzen

technicznych i maszyn wynosita 230 tys. zt.

Srodki trwate, w tym: 230 237
- urzadzenia techniczne i maszyny 230 146
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leasing finansowy 0 75
- $rodki transportu 0 0
- inne $rodki trwate 0 16
| Rzeczowe aktywa trwate, razem 230 237

e) POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Znaczacg pozycja w aktywach trwatych Emitenta stanowig rdéwniez

udzielone pozyczki

dtugoterminowe. Wynikajg one z udzielonej pracownikom w 2011 r. pozyczki na objecie akcji oraz

naliczanych pracownikom odsetek od pozyczonego kapitatu. Odsetki wynoszg 7% w skali roku. W

2012 r. wartos¢ naliczonych odsetek wyniosta 14 tys. zt., natomiast catkowita wartosé naleznosci od

pracownikéw wynosi 436 tys. zi.

a) stan na poczatek okresu 422 -
b) zwiekszenia 14 400
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 400
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 14 22
c) zmniejszenia - -
‘ d) stan na koniec okresu 436 422

f) DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE AKTYWNE

1. Aktywa z tytutu odroczonego

2 24
podatku dochodowego 3
2. Inne dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe
Dtugotermmowe rozliczenia 32 2
miedzyokresowe razem

Wzrost dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych wynika tylko i wytgcznie ze wzrostu aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Szczegdtowa specyfikacja pozycji w zwigzku z ktérymi

zostaty utworzone aktywa przedstawia sie nastepujgco:

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 31 19
Odniesionych na wynik finansowy 19
2. Zwiekszenia 32 24
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) -
a) naleznosci -
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5
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c) rezerwa na urlopy 20

d) przychody przysztych okreséw

e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS -
f) program partnerski 12 9
3. Zmniejszenia 31 19
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 31 19
a) naleznosci 5
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5
c) rezerwa na urlopy 10 1
d) przychody przysztych okreséw 7 7
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 1
f) program partnerski 14 -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 32 24
odniesionych na wynik finansowy 32 24

W zwigzku ze zwiekszeniem sie rezerwy na urlopy, zwiekszeniu ulegta takze pozycja aktywéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Na 30 czerwca 2012 r. wysokos¢ aktywa z tytutu rezerwy na

urlopy wynosi 20 tys. zt. Natomiast aktywa dotyczace programu partnerskiego wynoszg 12 tys. zt.

i wynikajg z sumy sald wynagrodzen Partneréw (blisko 65 tys. zt), jakie zostaty im naliczone, a na

dzien 30 czerwca niezafakturowane przez nich.

g) REZERWY

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwy na
Swiadczenia
emerytalne i podobne
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

12

31

31

12

74

74

23

105

105

Rezerwy na
zobowigzania ogétem

43

86

128

Od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw o 86 tys. zt, na ktéry wptyneto gtéwnie (w ponad 86%)
zwiekszenie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Jest to efektem ciggtego wzrostu zatrudnienia

w Grupie Nokaut S.A. oraz okresu przedurlopowego, ktory spowodowat skumulowanie sie ilosci

niewykorzystanych przystugujgcych pracownikom dni

urlopowych. Zwiekszeniu o 12 tys. zt

i zmniejszeniu o 1 tys. zt ulegta réowniez rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
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ktdrego uszczegétowienie zawiera ponizszy punkt dotyczacy rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

h) REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 12 11
2. Zwiekszenia 12 12
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 12 12
a) leasing srodkdéw trwatych - 7
b) odsetki od udzielonych pracownikom pozyczek 1 5
c) naliczone bilansowo odsetki lokaty terminowej 10 -
d) odsetki od udzielonej pozyczki jednostce powigzanej 1 -
‘ 3. Zmniejszenia 1 11
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1 11
a) leasing srodkoéw trwatych 1 11
b) odsetki od udzielonych pracownikom pozyczek - -
‘ 4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 23 12
odniesiony na wynik finansowy okresu 23 12

Na dzien 30 czerwca 2012 r. miato miejsce bilansowe naliczenie odsetek na kwote prawie 50,5 tys. zt.
Dokonano go w zwigzku z zatozong w dniu 11 czerwca 2012 r. lokatg na 18 min zt, ktdrej terminowe
rozwigzanie nastgpito 11 lipca 2012 r. W celu zachowania zasady memoriatu dokonano
proporcjonalnego podziatu odsetek pomiedzy czerwiec i lipiec. W zwigzku z powyzszym, utworzono
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote blisko 10 tys. zt. Pozostata wartos¢
zwiekszen oraz zmniejszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynikajg z réznicy wartosci
podatkowej i bilansowej leasingdw, zwiekszenia naliczonych odsetek od udzielonych pracownikom

pozyczek oraz pozyczki udzielonej jednostce zaleznej SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

i) ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

I. Naleznosci
dtugoterminowe

Il. Naleznosci
krotkoterminowe

1. Od jednostek
powigzanych

34 11 - 27

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy - - - -
- powyzej 12 miesiecy - - - -
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b) inne - - - -

2. Od pozostatych

jednostek 34 11 i 27

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy 34 11 - 27
- powyzej 12 miesiecy - - - -

34 11 - 27

b) z tytutu podatkdw,

cet, ubezpieczen - - - -
spotecznych

c)inne - - - -

d) dochodzone na
drodze sgdowej

18

18

18

| Razem 34 11 0 27

18

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31.12.2011 r. wynosita 34 tys. zt. W pierwszym
potroczu zostat utworzony odpis na 11 tys. zt. w zwigzku z przeterminowang ptatnoscig od In Post Sp.
z 0.0. Naleznos$¢ ta zostata jednak uregulowana do dnia przegladu sprawozdan pétrocznych
w zwigzku z czym, rozwigzanie odpisu nastgpito jeszcze w pierwszym potroczu. Emitent rozwigzat
rowniez odpisy na naleznosci od takich kontrahentéw jak: PGl Sp. z 0.0. czy Internetowy Dom
Handlowy S.A. Podsumowujgc Grupa Nokaut S.A. utworzyta odpis na 11 tys., ktérego odwrdcenie
zawiera sie w catkowitej kwocie zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych na kwote 27 tys. zt.

j)  INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. nie udzielata w | pétroczu 2012 r. poreczen

kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE OBEJMUJE:

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ sporzadzone na dziers 30
czerwca 2012 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT sporzadzony za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE OBEJMUJE:

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ sporzadzone na dzierr 30
czerwca 2012 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT sporzadzony za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW sporzadzone za okres od 1
stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH sporzadzone za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Gdynia,31 sierpnia
2012 Wojciech Czernecki Michat Jaskolski
Podpis osoby, ktorej Prezes Zarzadu Wiceprezes
powierzono prowadzenie Zarzadu

ksigg rachunkowych
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD
01.01.2012. DO 30.06.2012

1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”)
sktada sie zjednostki dominujgcej — spdtki Grupa Nokaut S.A. i jej spodtek zalezinych:
SklepyFirmowe.pl. Sp. z 0.0. oraz Nokaut Marketing Sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy spétki Nokaut
Marketing Sp. z 0.0., co zostato opisane w punkcie IV j) Skutek zmian struktury jednostki w ciggu
okresu srédrocznego, w tym wynikajgcych z potgczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji dfugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitalowej wchodza: Grupa Nokaut S.A.

(Emitent) oraz spétka zalezna SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

Grupa Nokaut Spdtka Akcyjna powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia spotki
Nokaut Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdra to spétka zostata powotana 11 stycznia 2006
roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg
Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006. Nokaut Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 23 stycznia 2006 roku. Grupa Nokaut Spoétka

Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 10 listopada 2010 roku.

Siedzibg jednostki dominujacej jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku pod numerem KRS 0000370202.
Jednostka dominujgca otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON
220170588.

Siedzibg jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spdtka zalezna
prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce
i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc
w Gdansku pod numerem KRS 0000313620. Jednostka zalezna otrzymata nadany przez Gtéwny
Urzad Statystyczny numer REGON 220651833.

Siedzibg jednostki zaleznej Nokaut Marketing Sp. z 0.0. jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spdtka
zalezna prowadzi dziatalnos¢ w formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w
Polsce iaktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla

miasta stotecznego Warszawy pod numerem KRS 0000374490.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
informacji (PKD 63).

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢
portali internetowych (PKD 63.12.Z) oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 63.99.Z).

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD
01.01.2012. DO 30.06.2012

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Nokaut Marketing Sp. z 0.0. jest pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z). Spétka
Nokaut Marketing Sp. z o.0. jest zakupiong Spétkg celowa, ktéra obecnie nie prowadzi dziatalnosci

operacyjnej.

nr 9 dotyczacej segmentdw operacyjnych.

2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI SZESCIOMA MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Nokaut S.A. przy
sporzadzeniu skréoconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego nie ulegtly
zmianie w stosunku do zasad opisanych w sprawozdaniach za rok 2011, ktére opublikowano 30
kwietnia 2012 r.

Do zagrozen i ryzyk, ktére mogtyby wptyngé na dziatalnos¢ jednostki i jej wyniki w Il pétroczu 2012 r.

naleza:

e Ryzyko zwiqzane z istotng zmiang mechanizmow pozycjonowania i prezentacji witryn w
wyszukiwarkach internetowych

Zadaniem wyszukiwarek internetowych jest pomoc konsumentom — uzytkownikom Internetu w
odnalezieniu przez nich poszukiwanych informacji, znajdujgcych sie na stronach internetowych
podmiotéw plasujgcych swoje strony w wyszukiwarce. Aby zaprezentowac internaucie najpetniejsze z
mozliwych wyniki wyszukiwania, funkcjonujgce wyszukiwarki na biezgco opracowujg nowe
mechanizmy i algorytmy selekcji, sortowania iprezentacji danych. Kazda zmiana algorytmoéw
powoduje zmiane hierarchii prezentowanych stron www, co ma niebagatelny wptyw na liczbe
uzytkownikow odwiedzajgcych poszczegdlne strony. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. szczegdlng
uwage przyktada do optymalizowania tworzonych serwiséw, aby byly one wtasciwie pozycjonowane
w wyszukiwarkach. Wynika to z faktu, ze wiekszos¢ internautédw rozpoczyna proces zakupowy
wtasnie od wyszukiwarek. Okoto 76,85% uzytkownikéw odwiedzajacych serwisy Emitenta (dane
Emitenta, stan na lipiec 2012 roku) wchodzi na nie z wynikdw organicznych wyszukiwarek
internetowych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz algorytmy serwisdw wyszukiwawczych zmienig sie w
sposéb, ktéry spowoduje zmniejszenie sie liczby uzytkownikéw witryn Emitenta, co moze
spowodowac zmniejszenie rentownosci, bowiem bedzie wymagato wiekszych naktadéw na promocje.
Mimo nieznacznego prawdopodobieristwa nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, iz z uwagi na btad,
badZ awarie lezgcg po stronie Emitenta lub jego ustugodawcéw dane pordwnywarki Emitenta
zostang catkowicie badZz w znacznym stopniu usuniete z wynikéw wyszukiwania, badZ tez
wyszukiwarka przestanie funkcjonowac.

e Ryzyko zwiqzane z odejsciem osob zarzgdzajqgcych i kluczowych pracownikow
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W celu realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. niezbedne jest
systematyczne poszerzanie grona wysokiej jakosci kadry menedzerskiej oraz wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw z branzy internetowej, w szczegdlnosci w obszarze handlu
elektronicznego.

Utrata przez Emitenta osdéb zarzadzajacych badz kluczowych pracownikéw niesie za soba ryzyko
opdznienia realizacji tworzenia nowych ustug oraz realizacji strategii. Z uwagi na wysokg specjalizacje
poszukiwanych osdéb, realizacja tego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg
Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka odejscia kluczowych oséb, jak réwniez zmotywowania ich do
systematycznego wspédtdziatania dla wzrostu wartosci akcji Spétki, w 2011 roku Emitent zaoferowat
kluczowym osobom 100 tys. Akcji Serii B, ktdore zostaty przez nie objete po cenie emisyjnej 4 PLN
(cztery ztote). Akcjonariusze posiadajacy Akcji Serii B bedg mogli dokonad ich zbycia nie wczesniej, niz
31.12.2014 roku - chyba, ze sredni miesieczny kurs notowan akcji Spétki na GPW w Warszawie SA
przekroczy 100,00 PLN (sto ztotych) za jedng akcje.

e Ryzyko uzaleznienia od ustugodawcow

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. we witasnym zakresie tworzy, zaréwno oprogramowanie do
poréwnywania cen produktow, jak i oprogramowanie do prowadzenia sklepéw internetowych. W
zwigzku z tym zagrozenie uzaleznienia Emitenta od ustugodawcéw jest nieznaczne. Niemniej jednak
nie mozna wykluczy¢ uzaleznienia Emitenta od dostawcdw ustug dodatkowych, jak katalog
produktéw czy opinie produktowe. W momencie rozwigzania umowy z takim dostawcy, Spdtka
nawigze wspotprace z innym dostawcy ustugi, niemniej jednak moze dojs¢ do czasowego
zmniejszenia jakosci ustugi oferowanej przez Emitenta. Niezaleznie od tego Emitent zabezpiecza sie
przed tym ryzykiem stosujagc w umowach z kluczowymi dostawcami dtugie okresy wypowiedzenia.

W zakresie ustug zwigzanych z wynajmem powierzchni serwerowej oraz serweréw Emitent
wspotpracuje z Beyond.pl, Home.pl oraz Amazon. W celu minimalizacji ryzyka uzaleznienia sie od
ustugodawcoéw Emitent przygotowat rozwigzania umozliwiajace, w przypadku koniecznosci rezygnacji
ze wspotpracy z wymienionymi ustugodawcami, migracje danych oraz serwerdw bez znaczacych
przerw w funkcjonowaniu serwisu.

e Ryzyko zwiqzane z technologiq informatyczng

Zaréwno Emitent, jak i SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg
w oparciu o model biznesowy polegajgcy na dostarczaniu klientom ustugi za pomocg sieci Internet, w
zwigzku z czym kluczowe dla funkcjonowania Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. jest sprawne
dziatanie serwerdw. Awaria infrastruktury serwerowej moze spowodowaé obnizenie jakosci
Swiadczonej ustugi, czasowe zaprzestanie $wiadczenia ustugi, uszkodzenie badz utrate danych. W
obydwu przypadkach Emitent zostanie narazony na straty finansowe. W celu minimalizacji ryzyka
Emitent korzysta z najwyzszej klasy sprzetu informatycznego i infrastruktury serwerowej. Obstuga
techniczna serwerdw jest realizowana przez profesjonalny podmiot wyspecjalizowany w tego typu
ustugach. Dodatkowo w celu dalszej minimalizacji ryzyka niedostepnosci infrastruktury serwerowej
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Emitent zawart z dostawcag ustugi umowe, na mocy ktérej posiada on gwarancje funkcjonowania
taczy internetowych przez minimum 99,44% czasu.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, iz Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. jest narazona na ryzyko
wtamania do systemow informatycznych. Moze sie ono wigzac¢ z uszkodzeniem, utratg badz kradzieza
danych przetwarzanych przez Grupe Kapitatowa. Wypadek taki mégtby niekorzystnie wptyngé na
reputacje firmy, w zwigzku z tym w celu zmniejszenia ryzyka Emitent zatrudnia wykwalifikowang
kadre zajmujgca sie zapewnieniem bezpieczeristwa i administracjg serweréw.

Serwery Emitenta znajdujg sie w profesjonalnej serwerowni, ktéra zapewnia wysokie standardy
bezpieczenstwa przechowywanych danych. W celu osiggniecia wysokiego poziomu bezpieczenstwa
Emitent cyklicznie wykonuje kopie zapasowe baz danych w dwéch réznych lokalizacjach u réznych
dostawcdw ustug.

e Ryzyko zwiqgzane z tworzeniem nowych ustug i produktow

Produkty i ustugi tworzone przez Emitenta w wiekszosci nalezg do grupy produktéw innowacyjnych i
czesto dotyczg segmentéw rynkowych znajdujgcych sie w poczatkowej fazie wzrostu (np. rozwdj
ustug mobilnych, serwis dla oséb dokonujgcych zakupow w Internecie (serwis social shopping).
Tworzenie produktéw tego typu wigze sie z ryzykiem niedopasowania do oczekiwan finalnych
odbiorcéw, zwiekszonych kosztéw powstania produktu czy tez niewtasciwego rozpoznania potencjatu
rynku. Kazdy z tych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. regularnie dokonuje monitoringu
trendéw branzy e-commerce w Polsce i za granicg oraz analizy rynku i konkurencji w celu
potwierdzenia stusznosci kierunkéw rozwoju nowych ustug i produktéw. Emitent ponadto zatrudnia
wykwalifikowang kadre menedzerska posiadajaca wieloletnie doswiadczenie w branzy e-commerce,
co w dalszym stopniu zmniejsza ryzyko zwigzane z rozwojem innowacyjnych produktow.

3. CZAS TRWANIA DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALtOWE)J

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

4. SKLAD GRUPY KAPITALtOWE)

W sktad Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. wchodzita jednostka
dominujgca (Grupa Nokaut S.A.) oraz spoétki powigzane: SklepyFirmowe.pl Sp. o.0. oraz Nokaut
Marketing Sp. z 0.0. Schemat Grupy Kapitatowe]j na dzier 30 czerwca 2012 r. przedstawiono ponizej

w podpunkcie a).

a) Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. na dzieri 30 czerwca 2012 r.
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Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

l l

SklepyFirmowe.pl Nokaut Marketing
Sp. zo.0. Sp. z o.0.

Udziat Grupy Nokaut S.A. w kapitale witasnym spoétki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. wynosit
kolejno:

e nadzien 30 czerwca 2012 roku 69,9%
e nadzien 31 grudnia 2011 roku 69,9%.

Udziat Grupy Nokaut S.A. w kapitale wtasnym spoétki zaleznej Nokaut Marketing Sp. z 0.0. wynosit

kolejno:

e nadzien 30 czerwca 2012 roku 100,0%
e nadzien 31 grudnia 2011 roku 100,0%.

Jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym zostaty skonsolidowane metoda petna.

Nabycie kontroli nad spdétkg zalezng SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0. przez poprzednika prawnego
jednostki dominujacej nastgpito na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 15
wrzednia 2009 roku z bmp Media Investors AG & Co.KGaA. Na podstawie powyzszej umowy
jednostka dominujgca nabyta 158 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki SklepyFirmowe.pl (69,9%)
o tgcznej wartosci nominalnej 79 tys. PLN za cene 639,2 tys. PLN.

Nabycie kontroli nad spdtkg zalezng Nokaut Marketing Sp. z 0.0. nastgpito na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw zawartej 21 pazdziernika 2011 roku z Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy —
Adwokaci i Radcowie Prawni. Na podstawie powyzszej umowy Grupa Nokaut S.A. nabyta 100
udziatow w spotce MW LEGAL 10 Sp. z 0.0. (100%) o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt za cene 2,5
tys. zt. Dnia 18 listopada 2011 roku KRS zarejestrowat zmiane nazwy jednostki zaleznej na Nokaut

Marketing Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Po dniu 30 czerwca, a przed dniem publikacji nastgpita sprzedaz spotki zaleznej Nokaut Marketing Sp.
z 0.0. co zostato opisane w punkcie IV j) Skutek zmian struktury jednostki w ciggu okresu
Srédrocznego, w tym wynikajgcych z potqczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek

zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Schemat Grupy
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Kapitatowej po sprzedazy udziatow spétki Nokaut Marketing Sp. z o.0. zostat zaprezentowany
w podpunkcie b).

b) Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

l

SklepyFirmowe.pl
Sp. z o.0.

Do dnia 30 czerwca 2012 r. nie miaty miejsca zmiany podstawowych zasad zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa. Sprzedaz udziatéw spétki Nokaut Marketing
Sp. z 0.0. po dniu 30 czerwca 2012 r. réwniez nie wywotata zmian w zasadach zarzadzania Grupg
Kapitatowg w zwigzku z nie generowaniem przez tg spdtke przychoddéw w okresie posiadania przez

Grupe Kapitatowg jej udziatéw.

5. POLACZENIA SPOLEK

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | pdétrocze 2012 nie miato
miejsca potfagczenie z innym podmiotem gospodarczym.

6. SKAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziern 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieh przekazania do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

e Woijciech Czernecki — Prezes Zarzadu,

e  Michat Jaskadlski — Wiceprezes Zarzadu.

7. SKEAD RADY NADZORCZEJ JENDOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien przekazania do publikacji

niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

e Dariusz Piszczatowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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Marcin Marczuk

Rafat Brzoska

Michat Meller

Marcin Wezyk

— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajgcy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosow na dzien

publikacji niniejszego raportu:

przez Pana Dariusza
Piszczatowskiego)

Liczba akcji/ Udziat w kapitale Liczba akcji/ Udziat w kapitale
liczba gtosé6w | zaktadowym/udziat liczba gtoséw | zaktadowym/udziat
na dzien w ogdlnej liczbie na dzien w ogdlnej liczbie
X p ien | zwi . . 2 1D e
AKCJONARIUSZ przekaz_anla_\_do gtosow (%) n.a\ dzien W|e-ksrzenu.e/ przekaz.am:-ido gtosow (%) n_a dzien
publikacji przekazania do zZzmniejszenie publikacji przekazania do
raportu publikacji raportu niniejszego publikacji
kwartalnego kwartalnego raportu niniejszego raportu
(15.05.2012r.) (15.05.2012 r.) (31.08.2012r.) (31.08.2012r.)
Calvin Management Limited
(Wspdlnikami Spétki sg W. 0 0
Czernecki i M. Jaskolski obaj 2 190 000 28,95% 2 190 000 28,95%
posiadajg po 50% udziatéw)
Wojciech Czernecki 280 000 3,70% - 280 000 3,70%
Michat Jaskdlski 280 000 3,70% - 280 000 3,70%
Investor Private Equity Funds
FIZ Aktywow Ni li h
tyw6w Niepublicznych( 987 500 13,06% ; 987 500 13,06%
( w Zarzadzie zasiada Michat
Meller)
Sui Generis Investments LTD
(Bezposrednio kontrolowana 688 000 9,10% 2500 690 500 9,12%

W dniu 11 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Dariusza Piszczatowskiego,

Cztonka Rady Nadzorczej spotki Grupa Nokaut S.A. o nabyciu przez spétke Sui Generis Investments

Ltd. — bezposrednio przez niego kontrolowang — tacznie 2500 akcji zwyktych na okaziciela za srednig

cene 8,57 ztotych w tym:

- w dniu 05 czerwca 2012 roku nabyto 1900 akcji Emitenta po cenie 8,47 ztotych za jedng akcje,

- w dniu 11 czerwca 2012 roku nabyto 600 akcji Emitenta po cenie 8,90 ztotych za jedng akcje.
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Wskazane transakcje kupna akcji Emitenta zostaty zawarte na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w trakcie sesji zwykte]. Spotka poinformowata o powyzszym w raporcie biezagcym nr 28/2012 z dnia

12 czerwca 2012 .

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ

OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Osoby zarzagdzajace

i nadzorujgce Emitenta

Liczba akcji/liczba
gtosow na dzien
przekazania do
publikacji raportu
kwartalnego
(15.05.2012)

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat w
ogolnej liczbie gtoséw

(%) na dzien
przekazania do
publikacji raportu
kwartalnego
(15.05.2012)

Zwiekszenie/
zZmniejszenie

Liczba akcji/liczba
glosow na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego raportu
potrocznego
(31.08.2012)

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat
w ogodlnej liczbie
gtosow (%) na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego raportu
potrocznego
(31.08.2012)

1. Michat Jaskdlski 280 000 3,70 - 280 000 3,70
2. Wojciech Czernecki 280 000 3,70 - 280 000 3,70
3. Calvin Management Limited* 2 190 000 28,95 - 2 190 000 28,95
4. Rafat Brzoska 41 000 0,54 - 41 000 0,54
5. Dariusz Piszczatowski** 688 000 9,10 2500 690 500 9,12

*Udziatowcami Calvin Management Limited posiadajgcymi po 50% udziatéw s3g cztonkowie zarzagdu Emitenta —
Wojciech Czernecki oraz Michat Jaskélski.

** Dariusz Piszczatowski jest jedynym wspadlnikiem oraz bezposrednio kontrolujgcym spdtke SUI GENERIS
Investments Ltd.

Na dzien publikacji raportu cztonkowie zarzagdu Grupy Nokaut S.A. (Michat Jaskdlski oraz Wojciech
Czernecki) posiadajg bezposrednio i posrednio po 1.375 tys. akcji kazdy, co daje im po 18,18 %
udziatu w ogédlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. ROwniez na dzien
publikacji raportu za | pétrocze 2012 r., cztonek rady nadzorczej - Rafat Brzoska posiada 41 tys. akcji
Grupy Nokaut S.A. Poinformowat on Emitenta w dniu 29 lutego 2012 r. o nabyciu akcji Grupy Nokaut
S.A przez spotke A&R Investments Limited, ktéra jest bezposrednio przez niego kontrolowana.
Spoétka A&R Investments Limited nabyta tgcznie 41 tys. akcji po cenie emisyjnej 12 zt, w trybie zapisu
na akcje i ich przydziatu w Ofercie Publicznej. Akcje zostaty przydzielone w dniu 28 lutego 2012 roku.
Powyzsza informacja zostata przekazana akcjonariuszom w formie raportu biezgcego nr 9/2012 z dnia
14 marca 2012 r. Spétka informowata o tym fakcie rowniez w raporcie rocznym, w zwigzku z tym
w okresie od dnia przekazania do publikacji raportu rocznego za 2011 r., a dniem przekazania do
publikacji niniejszego raportu, nie nastgpity zadne zamiany w stanie posiadania Cztonkdw Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

Inni cztonkowie organdw Spétki w dniu 30 czerwca 2012 r. oraz na dzief przekazania do publikacji
niniejszego raportu nie posiadali akcji Emitenta oraz udziatéw w jego jednostkach powigzanych.
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10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W dniu 15 maja 2012 roku Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 23/2012 o podjeciu decyzji
o odwotaniu prognozy finansowej Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. na 2012 rok, ktérg Spoétka
zamiescita w prospekcie emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez KNF 24 listopada 2011 roku.

Wplyw na decyzje o odwotaniu prognozy finansowej Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. wywart
brak ziszczenia sie zatozenia prognoz o przejeciu spotek Skapiec.pl Sp. z 0.0. oraz Opineo Sp. z o.0.
w terminie zatozonym w prognozie zamieszczonej w prospekcie.

Niedojscie do skutku akwizycji spotek wynika z nastepujgcych przyczyn:

e Woygasniecie Opcji Call opisanej w prospekcie emisyjnym w zwigzku z pozyskaniem podczas
emisji akcji serii C srodkéw nizszych niz 25 min zt. Zgodnie z warunkami Opcji Call opisanymi
w prospekcie emisyjnym w punkcie 22.1. skutkowato to wygasnieciem waznosci Opcji i tym
samym uniemozliwito rozpoczecie konsolidacji wynikéw spétek akwirowanych od drugiego
kwartatu 2012 roku;

e Obecna wycena akcji (istotnie ponizej ceny emisyjnej) Grupy Nokaut S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie sprawia, ze akwizycja staje sie nieekonomiczna dla
Spotki i akcjonariuszy (ptatno$¢ w 2/3 realizowana w akcjach zagraza zbyt wysokim

rozwodnieniem).

Zakonczenie negocjacji (szczegoty zostaty podane w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 15 maja
2012 r.) daje Emitentowi mozliwos¢ zainwestowania Srodkéw wczesniej przeznaczonych na akwizycje
spotek Skapiec.pl Sp. z 0.0. i Opineo Sp. z 0.0. w rozwdj i utrzymanie dziatalnosci podstawowej
Emitenta, w tym rozwdj produktdw nowych, poprzez inne akwizycje lub wzrost organiczny.

11. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNE)J

a) W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. nie miaty miejsca postepowania toczgce sie
przed Sadem, organem wfasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, w zakresie postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,

ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% przychoddw skonsolidowanych Emitenta.

b) W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie

przed Sadem, organem wfasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji
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publicznej, w zakresie postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,
ktérych faczna wartosé stanowi co najmniej 10% przychoddw skonsolidowanych Emitenta.

12. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE |
POLROCZA 2012 R., OBEJMUJACY ROWNIEZ UMOWY ZNACZACE ZAWARTE | ROZWIAZANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA GRUPA NOKAUT S.A. W | POLROCZU 2012 R.

a) Debiut Grupy Kapitatowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych

W dniu 9 marca 2012 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie
Uchwaty 217/2012 postanowit dopusci¢ oferowane przez Emitenta akcje do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Dopuszczenie akcji zwyktych na okaziciela serii C nastgpito pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii C. Doktadne
informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie 4/2012 w dniu 14.03.2012 r. W kolejnych
Uchwatach (nr 224/2012 oraz 225/2012) z dnia 13.03.2012 r. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢
akcje serii A i B oraz prawa do akcji serii C w trybie zwyktlym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym z dniem 14.03.2012 roku. Pierwsze notowanie akcji oraz praw do akcji, o ktérych
mowa powyzej, w systemie notowan ciggtych na rynku podstawowym ustalono na dzie 14.03.2012
r. Dokfadne informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezgcym nr 6/2012 oraz 7/2012 w
dniu 14.03.2012 .

W zwigzku z powyzszym Grupa Nokaut S.A. w dniu 14 marca 2012 roku z sukcesem zadebiutowata na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

taczny koszt sprzedazy akcji serii A i emisji akcji serii C wynidst 2 039 tys. zt (po aktualizacji w postaci
raportu biezgcego nr 26/2012 z dnia 31 maja 2012 r.). Ich rozliczenie w ksiegach Emitenta odbyto sie
poprzez zmniejszenie nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad ich wartoscig

nominalna.

W wyniku emisji akcji serii C Spétka uzyskata 20 400 tys. zt. Kapitat podstawowy ulegt podwyzszeniu o
170 tys. zt do wysokosci 756 tys. zt. Pozostata kwota 20 230 tys. zt, po zmniejszeniu o koszty IPO

w wysokosci 2 039 tys. zt. zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W dniu 14.03.2012 r. Emitent przekazat szczegétowe informacje o zakorczonej subskrypcji

i sprzedazy akcji serii A i C w raporcie biezagcym 8/2012.

W zwigzku z emisjg 1 700 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda, Spdtka Grupa
Nokaut S.A. skierowata do Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku wniosek o podwyzszenie
kapitatu Spétki z 586 400,00 ztotych do 756 400,00 ztotych. Dnia 20 marca 2012 roku Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku wydat postanowienie informujagce o dokonanym wpisie wnioskowane;j

zmiany.
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Emitent poinformowat o zmianie wysokosci kapitatu zaktadowego oraz statutu Spétki w formie
raportéw biezgcych nr 11/2012 oraz 12/2012 w dniu 21 marca 2012 roku (12/2012/K w dniu 22
marca 2012 r.).

b) Umowa z Agora S.A.

W dniu 13 marca Grupa Nokaut S.A. zawarta z Agora S.A. (,,Partner”) znaczacg umowe, przedmiotem
ktérej byta promocja porownywarki cen Nokaut.pl, poprzez dostarczanie do poréwnywarki cen przez
serwisy prowadzone przez Partnera co miesigc zapewnionej ilosci unikalnych odwiedzajacych.
Umowa zostata zawarta na okres 2 lat. Szacunkowa wartos¢ umowy opiewata na 2.000.000 zt netto,
przy czym cze$¢ wynagrodzenia byta ptatna Partnerowi w formie statej, a cze$¢ w zmiennej —
uzaleznionej od sukcesu wspétpracy Spétki i Partnera. Informacje na ten temat Emitent opublikowat

w raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 14 marca 2012 r.

W dniu 12 lipca 2012 r. Grupa Nokaut S.A oraz Agora S.A. w drodze porozumienia rozwigzaty umowe,
w zwigzku z brakiem mozliwosci wywigzania sie w petni z postanowien przedmiotowej umowy przez
Partnera. W skutek rozwigzania umowy Agora S.A. zaprzestaje promocji poréwnywarki cen Nokaut.pl
w serwisach przez siebie prowadzonych, tym samym konczac dostarczanie uzytkownikéw
porownywarce cen Nokaut.pl, natomiast Emitent z wczesniej szacowanej wartosci umowy na
podstawie porozumienia zachowuje ok. 1.900.000 zt netto. Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz
rozwigzanie niniejszej umowy nie wptynie negatywnie na obecng dziatalnos¢ Spdétki.
Poprzez porozumienie Strony zniosty catkowicie wzajemne zobowigzania cigzace na nich na mocy
umowy. O powyzszym rozwigzaniu umowy Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 34/2012
zdnia 12 lipca 2012 r.

¢) Umowa z Grupq Onet.pl S.A.

W dniu 4 czerwca w postaci raportu biezgcego nr 27/2012 Emitent przekazat informacje o zawarciu
umowy znaczacej z Grupg Onet S.A. (,Partner”). W ramach umowy Partner bedzie Swiadczy¢ ustugi
promocyjne na rzecz porownywarki cen Nokaut.pl, polegajgce na dostarczaniu do poréwnywarki cen
przez serwisy prowadzone przez Grupe Onet.pl S.A. zapewnionej ilosci wizyt w kazdym miesigcu
kalendarzowym obowigzywania umowy. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat. Szacunkowa wartos¢
umowy w catym okresie jej obowigzywania opiewa na 1.845.000 zt netto. W umowie nie wystepuja
kary umowne, ktére spetniatyby kryteria zapisane w §9 pkt 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezgcych i okresowych. Spodtce i Partnerowi przystuguje prawo dochodzenia
odszkodowania przewyzszajgcego wysokos$¢ kar umownych wynikajgcych z umowy. Nie majg miejsca,
skutkujgce zawieszeniem lub rozwigzaniem umowy warunki i terminy. Warunki umowy nie odbiegajg
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Umowe uznano za znaczacg, gdyz jej
wartos¢ przekracza 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. z ostatnich

czterech kwartatow.
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d) Wyniki ekonomiczne

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2010 wynosity 2 407 tys. zt, natomiast w
analogicznym okresie 2011 roku wynosity juz 3 416 tys. zt, co stanowi wzrost przychodéw ze
sprzedazy o 41,92%. Wzrost przychodéw byt przede wszystkim spowodowany wzrostem sredniej
ceny wartosci przekliku (aCPC) oraz usrednionej liczby przej$¢ jednego uzytkownika serwisu
Nokaut.pl do sklepu internetowego (aUCR).

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2012 r. wyniosty 4 416 tys. zt i wzrosty o
1 000 tys. zt (29,62%) w porownaniu do przychoddw | pétrocza roku 2011. Wzrost przychoddw byt
podobnie jak w poprzednim pordwnywanym okresie spowodowany gtownie wzrostem sredniej ceny
wartosci przekliku (aCPC) oraz usrednionej liczby przej$¢ jednego uzytkownika serwisu Nokaut.pl do
sklepu internetowego (aUCR).

Dynamike wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w pierwszych kwartatach lat 2010-2012 przedstawia

ponizszy wykres.

Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w tys. zt
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Wptyw na przychody ze sprzedazy | pétrocza 2012 r. miato incydentalne zdarzenie o nietypowym
charakterze opisane w rozdziale 1V. ¢). W przypadku gdyby to zdarzenie nie miato miejsca to Emitent
szacuje, iz przychody Grupy Kapitatowe] bytyby wyzsze o okoto 430 tys. zt i osiggnetyby okoto 4 850
tys. zt, co stanowitoby wzrost o niemal 42%. Wptyw ten obrazuje ponizszy wykres prezentujacy
poréwnanie wartosci przeklikdw do sklepdw internetowych w pierwszym pétroczu 2011 i 2012 roku

wraz z szacunkowg wartoscig utraconych przeklikow z tytutu zdarzenia opisanego w rozdziale IV. c).
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Wartos¢ przeklikow do sklepow internetowych w tys. zt
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Na przychody ze sprzedazy | potrocza 2012 r. miata rowniez wptyw pozycja konkurencyjna serwisu
Nokaut.pl. W pierwszym kwartale 2012 roku liczba uzytkownikéw odwiedzajacych serwis Nokaut.pl
wzrosta o 3,8%, podczas gdy serwisy gtéwnych konkurentéw zanotowaty w tym okresie spadki
Ceneo.pl -12,5%, Okazje.info.pl -53,1%, Skapiec.pl -11,6%. Szczegdtowe dane dotyczace liczby
uzytkownikéw odwiedzajgcych poszczegdlne poréwnywarki cen prezentuje ponizszy wykres.

Liczba uzytkownikéw (RU) odwiedzajacych najwieksze polskie poréwnywarki cen
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e) Woydatki na cele inwestycyjne

Projekt 1: Koszyk (All-in-one):

Koszyk, to szereg funkcjonalnosci traktowanych razem jako niezbedny element do przeksztatcenia
poréwnywarki Nokaut.pl w platforme handlowa. Platforma z punktu widzenia klienta to mozliwosé
kupowania wielu produktéw, pochodzacych z réznych sklepédw wspdtpracujacych z Nokautem, bez
koniecznosci rejestracji i logowania w kazdym z nich, jedynie poprzez jedno konto - w Nokaut.pl. Z
punktu widzenia sklepu, koszyk daje partnerom Nokautu mozliwos¢ wspdtpracy na nowych, bardziej
sprawiedliwych zasadach - rozliczania sie za przeprowadzone transakcje (model CPA - Cost Per

Action), a nie wizyty w sklepie (model CPC - Cost Per Click).

Projekt ma umozliwi¢ Grupie maksymalizacje przychodéw (rozliczanie prowizyjne przyniesie
dtugofalowo wyisze przychody) i zaprezentowac porownywarke jako miejsce tatwych, udanych i
bezpiecznych zakupdw w Internecie. Umozliwi pozyskanie do wspétpracy tych sklepéw, ktére nie
chca uczestniczyé w modelu CPC . Model CPA funkcjonujacy w platformie handlowej da Nokautowi
silng przewage konkurencyjna.

Projekt rozpoczat sie w marcu 2012 roku. W | kwartale 2012 roku zostat okreslony zakres projektu,
zesp6t projektowy oraz harmonogram wysokiego poziomu. Wydatki inwestycyjne na projekt
wyniosty w | pétroczu 2012 roku 436 tys. zt.

Projekt 2: NPC (rozwoj Nokaut Poréwnywarki Cen)

Projekt NPC ma na celu rozwdj nowych funkcjonalnosci poréwnywarki cen Nokaut.pl. Nokaut,
wykorzystujgc informacje produktowe z rdéinych Zrédet (baza wzorcowa, opinie, filmy) zaktada

zmiany stron produktow pod katem koszyka oraz przysztych potrzeb klientéw platformy.

Jednym z celéw zrealizowanych w | pdtroczu 2012 roku byto przygotowanie platformy do wspotpracy
partnerskiej z duzymi portalami. W ramach projektu zostat wykonany system dedykowanych form
reklamowych oraz system pozwalajacy na wymiane danych umozliwiajgcg zamieszczanie reklam u
partnera portalowego. W ramach tego projektu nawigzano wspodtprace z Wirtualna Polska S.A., Agora
S.A oraz Onet S.A.

Poza tym w pierwszym podtroczu 2012 roku w ramach projektu przeprowadzono analizy majace na
celu zmiany w stronach produktowych, przygotowano projekty tych stron oraz rozpoczeta zostata ich

implementacja.

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | pétroczu 2012 roku 758 tys. zt.
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Projekt 3: Baza wzorcowa

Istotg projektu jest stworzenie systemu do hurtowej obrébki danych, gdzie informacjg wyjsciowa sg
wzorce dla okreslonych kategorii oraz powigzania ofert i stworzonych wzorcéw. System zaktada
oddzielenie logiki grupowania i bazy wzorcowej z obecnego ujednoliconego procesu importu. Przez
hurtowg obrdébke danych rozumie sie tworzenie algorytméw, ktérych dziatanie polega na
automatycznej weryfikacji dopasowania oferty i wzorca oraz na tworzeniu wzorcow z ofert, ktére nie
otrzymaty wtasciwego dopasowania a spetniajg warunki powstania wzorca. W | kwartale 2012 roku
powstata analiza, dokumentacja techniczna, diagramy UML z przypadkami uzycia oraz prototypy
paneli. W 1l kwartale 2012 roku zostalty zrealizowane elementy projektu ktére pozwalajg na
automatyczne tworzenie wysokiej jakosci produktdw wzorcowych oraz automatycznych potgczen
produktéw wzorcowych z ofertami sklepdéw a takze tworzenie algorytmdw pozwalajacych na
bezobstugowe dziatanie systemu.

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | potroczu 2012 roku 176 tys. zt.
Projekt 4: Wyszukiwarka

Wyszukiwarka to niezalezna ustuga wyszukiwania z ktérej korzysta serwis Nokaut.pl, jak i inni
partnerzy. Umozliwia wyszukanie pasujgcych do podanego zapytania produktdw posortowanych
wedtug optymalnej kolejnosci. Sprawna wyszukiwarka ofert to jeden z kluczowych obszaréw
dziatania poréwnywarki cen. Obszar wyszukiwania w Nokaut.pl zostat juz wyodrebniony z kodu i
infrastruktury poréwnywarki, co da Nokautowi mozliwos¢ efektywnego poszerzania funkcjonalnosci
wyszukiwania. Dzieki temu w znaczacy sposdb zwiekszy sie trafnosé¢ wynikéw prezentowanych przez
wyszukiwarke, obnizajgc do minimum nietrafione frazy. Zmiana pozwoli tez na biezgco korygowac
wpisywane frazy, w oparciu o najlepszy na polskim rynku system. Celem projektu jest réwniez
wprowadzenie narzedzia Suggest czyli sugerujgcego juz od pierwszych liter docelowg, wpisywang w
polu wyszukiwania fraze. Zniweluje to ilos¢ btednych haset wpisywanych w pole wyszukiwarki i
utatwia uzytkownikowi wpisanie frazy w sposéb prawidtowy. Zmiany pozwolg tez znacznie trafniej i w

sposob aktualizowany prezentowac zakres cen w wynikach poszukiwanych produktéw.

Ustuga wyszukiwania dostepna jest poprzez mechanizmy APl czyli po zestawie interfejsow
komunikacyjnych, zrozumiatych dla réznych systemdw informatycznych. To umozliwia udostepnienie
tej ustugi dla partneréw Emitenta. Bardzo duzy nacisk potozony zostat na umozliwienie wyszukiwania
z uzyciem réznego rodzaju filtréw, ktérych wynik dziatania wyswietlany jest dla uzytkownika w czasie
rzeczywistym. Kolejne wazne funkcjonalnosci to aktualizacja wynikéw wyszukiwania, niezwtocznie po
zmianie stanu konta sklepu wspétpracujagcego z Grupg Kapitatowa. Do prac zrealizowanych w |

potroczu 2012 r. zaliczamy:

e opracowanie systemu komunikacji i wymagan do Wyszukiwarki czyli wykonanie

dokumentacyjnej czesci projektu,

grupa n()ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD
01.01.2012. DO 30.06.2012

e technologiczne wydzielenie Wyszukiwarki jako oddzielnego systemu czyli programistyczne

wykonanie przygotowanej dokumentacji,

e przygotowania do zintegrowania Wyszukiwarki z systemami poréwnywarki cen Nokaut.pl i

systemow opartych o API czyli systemem komunikacji z zewnetrznymi partnerami,
e zintegrowanie Wyszukiwarki z systemami poréwnywarki cen Nokaut.pl.

Celem projektu jest przygotowanie mechanizmu wyszukujgcego, ktéry bedzie zwracat wyniki jak
najbardziej zblizone do pozadanych przez uzytkownika oraz zapewnienie dodatkowych
funkcjonalnosci wyszukiwania, ktére skrécg uzytkownikowi droge dojscia do poszukiwanego
produktu.

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | pétroczu 2012 roku 186 tys. zt.
Projekt 5: Mobile

Grupa Nokaut uwaza, ze segment mobile ma dzi$ szanse sta¢ sie pomostem pomiedzy handlem
tradycyjnym i internetowym. Od jakiego$ czasu dostrzega rozprzestrzenianie sie nowego trendu:
klienci korzystajg z dostepnosci produktéw w sklepie stacjonarnym i po doktadnym zapoznaniu sie z
nimi, skanujg kody towardéw, poréwnujg ich ceny w sklepach internetowych i kupujg witasnie tam -

gdyz tam jest taniej. Jest to tzw. efekt ROPO (Research Offline Purchase Online).

Grupa Nokaut zaznacza swojg obecno$¢ w tym segmencie. Posiada dziatajgcg obecnie w dwdch
systemach (iOS i Android) aplikacje do poréwnywania cen poprzez skanowanie kodéw kreskowych
produktu. Prowadzi prace nad stworzeniem aplikacji dedykowanej stale zwiekszajagcym swoja
popularnosé tabletom (kodowa nazwa - Nokaut Katalog) oraz oddaniem nowej wersji strony mobilnej
poréwnywarki - m.nokaut.pl. Grupa Nokaut jest pewna, ze w najblizszych latach urzadzenia mobilne
przejma znaczng czes¢ transakcyjnosci e-commerce i kupowanie online nie bedzie odbywato sie tylko
w domu i przed ekranem komputera, a dzieki urzgdzeniom mobilnym - wszedzie. Dziatania Nokautu

zostang wsparte znaczgcg kampanig promocyjng tego segmentu ustug.

W ramach projektu Mobile prowadzonego w | kwartale 2012 r. przygotowano szereg zmian w
aplikacjach mobilnych na iPhone i Android, umozliwiajgcych czytanie dedykowanych kodéw QR.
Dzieki tym zmianom mozliwe byto nawigzanie wspdtpracy z wydawnictwem IDG i prezentowanie
w czasopi$mie PC World kodéw QR, prowadzgcych do Nokaut.pl. Zmiany dotyczyty nie tylko aplikacji
mobilnych, ale swoim zasiegiem objety przygotowanie metod API. W pierwszym kwartale 2012 roku
rozpoczeto prace nad aplikacja mobilng na tablety. W tym celu przeanalizowanych zostato 14
konkurencyjnych aplikacji mobilnych, a efektem pracy byto przygotowanie diagraméw UML z
przyktadami uzycia, projekt oraz prototyp aplikacji. W ramach projektu Mobile Grupa Nokaut S.A.
przygotowata konkurs aktywizujacy uzytkownikéw aplikacji mobilnej Nokaut Skaner. Konkurs miat na
celu podniesienie ilosci pobran aplikacji oraz zwiekszenie jej uzywalnosci, a polegat na odgadnieciu

ilosci pobran aplikacji na dzie 13.02.2012 r. Jednym z celéw projektu byto przygotowanie raportu na
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temat przewidywanego kierunku rozwoju m-commerce (handel przy uzyciu urzagdzen mobilnych). W
Il kwartale 2012 r. zostata wdrozona nowa wersja serwisu mobilnego dostepna pod adresem
http://m.nokaut.pl umozliwiajgca w komfortowy i efektywny sposéb korzystanie z serwisu Nokaut.pl
za pomocg urzadzen mobilnych ze szczegdlnym uwzglednieniem telefonéw komdrkowych. W i
kwartale 2012 r. przeprowadzono prace analityczne majgce na celu dalszg poprawe integracji

mobilnej aplikacji Nokaut z pozostatymi ustugami.
Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | pétroczu 2012 roku 214 tys. zt.
Projekt 6: Zaawansowany mechanizm tworzenia szaty graficznej sklepu internetowego

Celem projektu jest zwiekszenie atrakcyjnosci oprogramowania poprzez mozliwosc petnej, dowolnej
edycji wygladu sklepu internetowego. Poprzez udostepnienie kompletnego kodu HTML doswiadczeni
uzytkownicy bedg mogli nie tylko zmodyfikowa¢ szate graficzng sklepu ale réwniez wzbogaci¢ swdj
sklep o dodatkowe funkcje, takie jak moduty do komunikacji (GG, Skype, LiveChat), ankiety czy
dodatkowe moduty reklamowe. Dzieki dostepowi do plikéw Zrédtowych HTML uzytkownik bedzie
mogt réwniez zintegrowad swoj sklep z serwisami, dla ktérych nie zostata przewidziana integracja w
ramach platformy SklepyFirmowe.pl. Dodatkowym celem jest zwiekszenie atrakcyjnosci
oprogramowania poprzez mozliwo$¢ petnej, dowolnej edycji wygladu sklepu internetowego. W
dalszej perspektywie czasu planowane jest uruchomienie systemu sprzedazy szablonéw graficznych i

wspotpraca z agencjami interaktywnymi tworzgcymi grafike na potrzeby sklepéw internetowych.

Zakres projektu obejmuje zmodyfikowanie obecnego oprogramowania Sklepow Firmowych w sposdb
umozliwiajgcy dowolng zmiane wygladu obecnych szablondéw graficznych. W kolejnym etapie
zaprojektowanie oraz wdrozenie przyjaznego systemu modyfikacji szablonéw w panelu
administracyjnym, a takze zaprojektowanie wzorcowego szablonu graficznego, na bazie ktérego

docelowo zostang stworzone kolejne warianty graficzne.

Planowane zakonczenie pierwszego etapu, czyli wdrozenie pierwszego szablonu przewidziane jest na
koniec sierpnia 2012 roku. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w | pétroczu 2012 roku 63 tys.
zt.

13. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W | pétroczu 2012 roku nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu, czynniki

i zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, majace wptyw na wyniki finansowe.

14. INFORMACJA NA TEMAT SRODKOW POZYSKANYCH Z EMISJI

A) Wartos¢ emisji: 20 400 tys. zt
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- 170 tys. zt odniesiono na kapitat zaktadowy,
- 18 115 tys. zt odniesiono na kapitat zapasowy.
B) Koszty emisji: 2 039 tys. zt

Grupie Kapitatowej zostata przyznana dotacja unijna na pokrycie kosztéw emisji w wysokosci 150 550
zt. W dniach 14 i 25 maja Emitent otrzymat catos¢ naleznych srodkéw z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci oraz Ministerstwa Finanséw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka - lata 2007-2013, Dziatanie 3.3. Dotacja wraz z wczesniej nie ujetymi kosztami procesu
IPO zostaty rozliczone z kapitatem zapasowym, w celu skorygowania rozliczenia kosztéw emisji.
Emitent podsumowanie kosztow emisji opublikowat w raporcie biezgcym nr 26/2012 z dnia 31 maja
2012r.

V.15. INNE INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

A) Zatrudnienie

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A istotnie zwiekszyta zatrudnienie, co
przetozyto sie na wzrost kosztéw wynagrodzen o 66,57 % w poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku.

W celu realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. niezbedne jest
systematyczne poszerzanie grona wysokiej jakosci kadry menedzerskiej oraz wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw z branzy internetowej, w szczegdlnosci w obszarze handlu

elektronicznego.

Przecietne zatrudnienie, razem 46 18
w tym, pracownicy umystowi 46 18
| Razem 46 18
Liczba pracownikdéw przyjetych 22 17
Liczba pracownikéw zwolnionych -3 -3
Razem 19 14

grupa noka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



61

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD
01.01.2012. DO 30.06.2012

Koszty wynagrodzen w Grupie Kapitatowej (w tys. zt)

1200 -+
1000 -
800 -
600 -
400 -

200 -

| pétrocze 2011 | pétrocze 2012

B) Kredyt bankowy

Na podstawie umowy kredytowej nr 18/015/11/Z/VK zawartej w dniu 19.04.2011 r. z bankiem BRE
S.A. Emitent w okresie od 20.04.2011 r. do 12.04.2012 r. posiadat mozliwos¢ zaciggniecia kredytu
w rachunku biezgcym do wysokosci 350 tys. zt. Umowa kredytowa nie zostata przedtuzona,
w zwigzku z tym wygasta 13.04.2012 r. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. w | pdétroczu 2012 roku
nie zaciggata i nie wypowiadata innych uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek. Na dzien 30 czerwca

2012 r. Grupa Kapitatowa nie wykorzystywata srodkow z kredytu.

16 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Na dzien publikacji raportu pétrocznego Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata czynnikéw innych niz
wymienione w sprawozdaniu, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

17. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym i na dzied publikacji raportu nie wystgpity istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Szczegétowe zestawienie transakcji na
warunkach rynkowych zostato przedstawione w punkcie IV.d.
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18. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. nie udzielata w | pétroczu 2012 r. poreczen

kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji.

19. UMOWY ZNACZACE ZAWARTE | ROZWIAZANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA GRUPA
NOKAUT S.A. PO DNIU 30 CZERWCA 2012 R.

a) Aneks z Przedsiebiorstwem Robdt Sanitarno-Porzgdkowych ,Sanipor” Sp. z o.o.
(,P.R.S-P. ,Sanipor” Sp. z 0.0.”)

Emitent w dniu 2 lipca podpisat z Przedsiebiorstwem Robét Sanitarno-Porzgdkowych ,Sanipor” Sp.
z0.0. Aneks 2/2012 do umowy zawartej w dniu 17 grudnia 2010 roku (opisanej w Prospekcie
emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez KNF 24 listopada 2011 roku), przedmiotem ktérej jest najem
powierzchni biurowej w kompleksie Sportowa Centrum przy ul. Sportowej 8 bud. B w Gdyni. Aneks
2/2012 do Umowy zmienia wielko$¢ najmowanej juz przez Spétke powierzchni biurowej z 572,4 m2
do 847,5 m2, jednoczesnie przedtuzajgc okres trwania Umowy do dnia 31 maja 2015 roku. Lokale
biurowe w ramach nowej powierzchni przejmowane beda przez Spdétke sukcesywnie wraz z jej
rozwojem i wzrostem zapotrzebowania. Szacunkowa wartos¢ aneksu w okresie jego obowigzywania
opiewa na ok. 1,3 min zt netto. Umowa nie zawiera kar umownych, Spétka jednak ponosi petna
odpowiedzialnos$¢ za uszkodzenia i zaginiecie mienia, zobowigzujac sie do wyptaty odszkodowania z
tego tytutu na pisemne zgdanie P.R.S-P. ,Sanipor” Sp. z o0.0. Pozostate istotne warunki Umowy nie
ulegly zmianie i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Emitent
poinformowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 33/2012 z dnia 2 lipca 2012 r.

b) Umowa z Wirtualng Polskq S.A.

Emitent w dniu 25 lipca w postaci raportu biezgcego nr 35/2012 poinformowat o otrzymanym w tym
samym dniu o$wiadczenia z dnia 16 lipca 2012 r. o wypowiedzeniu umowy zawartej w dniu 1 grudnia
2011 r., przedmiotem ktdrej byta wspdtpraca w zakresie promocji serwisu nokaut.pl, a takze zlecanie
i emisja reklam w serwisie nokaut.pl. Ponadto umowa okreslata zasady zatrudniania przez Grupe
Nokaut S.A. pracownikéw Wirtualnej Polski S.A. oraz zasady  wspodtpracy z ustalonymi
wspotpracownikami WP. Emitent opisat przedmiotowg umowe w Aneksie nr 2 do prospektu
emisyjnego Spotki, zatwierdzonego w dniu 24 listopada 2011 roku decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego. Wirtualna Polska S.A. nie poinformowata Spotki o przyczynie odstgpienia od umowy.
Na mocy ztozonego przez Partnera wypowiedzenia umowa zostaje rozwigzana z zachowaniem
szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, tj. do
dnia 31 stycznia 2013 roku. Emitent z wczesniej szacowanej wartosci umowy na podstawie
otrzymanego wypowiedzenia zachowa ok. 1.000.000 zt netto. Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz
rozwigzanie niniejszej umowy nie wptynie negatywnie na obecng dziatalnos¢ Spétki gdyz,
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w dotychczasowym okresie trwania wspétpracy przychody Emitenta z tytutu umowy nie przekraczaty
5% catkowitych przychoddéw Emitenta.

20. INNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W | POLROCZU 2012 ROKU ORAZ DO DNIA
JEGO PUBLIKACII

e w dniu 14 marca 2012 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 5/2012, iz w dniu
12.03.2012 r. otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. o rejestracji papierow wartoSciowych (akcji oraz praw do akcji) w dniu
13.03.2012 r., zgodnie z Uchwatg 175/12 z dnia 08.03.2012 r. Zarzagdu KDPW.

e w dniu 31 marca 2012 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 16/2012, iz otrzymat
Uchwate Nr 233/12 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
z dnia 30.03.2012 roku, na podstawie ktdrej Zarzgd KDPW postanowit przyja¢ do depozytu
akcje zwykte serii C, pod warunkiem podjecia przez spdétke prowadzacg rynek regulowany
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

e w dniu 03 kwietnia 2012 r. Emitent ztozyt do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. wnioski o dopuszczenie akcji zwyktych na okaziciela serii C do obrotu na rynku
regulowanym — podstawowym. Informacje na ten temat Spdtka przekazata w raporcie
biezgcym nr 18/2012.

e w dniu 04 kwietnia 2012 r. Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 19/2012, iz Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 321/2012 z dnia
04 kwietnia 2012 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 11 kwietnia 2012 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte serii C pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych w dniu 11 kwietnia 2012 roku rejestracji tych akcji.

e w dniu 05 kwietnia 2012 r. Emitent otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., w ktdorym poinformowano, ze zgodnie z uchwatg
nr233/12 z dnia 30 marca 2012 roku Zarzadu KDPW w dniu 11 kwietnia 2012 roku w
Krajowym Depozycie nastgpi rejestracja akcji serii C. Szczegéty Spoétka podata w raporcie
biezgcym nr 20/2012 w dniu 05.04.2012 r.

e W dniu 30 maja 2012 r. Spdétka poinformowata o zwotaniu na dzien 26 maja 2012 r. godz.
13:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta. Szczegoty Grupa Nokaut S.A podata
w raporcie biezgcym nr 24/2012 r oraz zatgczonym do niego Ogtoszeniu o zwotaniu ZWZ.
Tego samego dnia Emitent podat réwniez do publicznej wiadomosci (Raport biezgcy nr
25/2012 wraz z zatgczonymi projektami uchwat ZWZ) projekty uchwat na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Grupa Nokaut S.A., w tym zmiany w statucie. Pozostate informacje
dotyczace odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i podjetych uchwat przekazane
zostaty w raportach biezacych nr 31/2012 z dnia 27 czerwca 2012 r. oraz nr 32/2012 z dnia 29

czerwca 2012r.
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e W dniu 16 sierpnia 2012 r. Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk —
Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 25 lipca 2012 r. o rejestracji zmian w Statucie
Spoétki. Niniejsze zmiany nastgpity na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 26 czerwca 2012 r. Powyzsza informacja zostata przekazana w raporcie
biezgcym nr 36/2012.

Gdynia,31 sierpnia 2012r. Wojciech Czernecki Michat Jaskoélski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci pétrocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A.

Ja nizej podpisany os$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupy Nokaut S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansows oraz wynik finansowy Grupy Nokaut S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupy Nokaut S.A.

Oswiadczam ponadto, iz pélroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Grupy Nokaut S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Grupy Nokaut S.A., w tym
opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Czlonkowie Zarzadu:

Michat Jaskdlski, Wiceprezes Zarzadn

Gdynia, dn. 31.08.2012 roku
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych
(potroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
i dokonujacy przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
Grupy Nokaut S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Cztonkowie Zarzadu:

Michat Jaskdlskz, Wiceprezes Zarzadn

Gdynia, dn. 31.08.2012 roku
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HLB Sarnowski & Wisniewski

Grupa Kapitatowa

GRUPA NOKAUT SPOLKA AKCYJNA
ul. Sportowa 8, Gdynia

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU

SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

ORAZ
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
ORAZ SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy GRUPA NOKAUT SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Nokaut Spotka Akcyjna
(Spétka Dominujaca) oraz zalaczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spo6tki Grupa Nokaut Spétka Akeyjna (Spotka) z siedziba w Gdyni, ul. Sportowa 8.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 30 czerwca 2012 roku, skrécony skonsolidowany rachunek
zyskow  istrat, skrocone skonsolidowane sprawozdanie 2z catkowitych dochodéw, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz noty
objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje: skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacii
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, skrécony jednostkowy rachunek zyskéw 1 strat,
skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrocone jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz noty objas$niajace do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Za zgodno$¢ tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci, wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawcezoéé finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spétki Dominujace;j.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tych sprawozdan finansowych.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowied ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci ( tekst jednolity: Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowana pewnos¢, ze skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spélki Dominujacej oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢.
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Zakres 1 metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym skréconym §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz o skréconym §rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dokonany przez nas przeglad, nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrécone
§rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Mi¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,
ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Dariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 2917

Poznad, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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