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1. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze s$rddroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 2/12/07/2012 z dnia 12 lipca 2012 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.
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Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Skfad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujgca:

Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-120 Warszawa,
ul. Ztota 59

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panistwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez
Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spdtek Skarbu Panstwa,
biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 r.) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 r. z pdzniejszymi
zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6430 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r. Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dziert 30 czerwca 2012 r.
ma swojg siedzibe w Warszawie przy ul. Ztotej 59, 00-120 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa,

nabywanie badZ obejmowanie udziatdéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w
Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzadzanie nimi,
udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,
zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Organami Jednostki Dominujgcej sa:

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad
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Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Pawet Popiotek

Mieczystaw Stanistaw Halk

Rafat Lorek
Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 r:
Prezes Zarzadu: Wojciech Grzybowski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

W okresie objetym skonsolidownym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej i Zarzadu Fudnuszu.

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej.
Wedtug stanu na dzien 30.08.2012 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi
ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w
Udziat w ogolnej
. . . .. Wartosc kapitale . , liczbie
Akcjonariusze* Liczba akgcji .. P Liczba gtosow z P
akcji zaktadowym gtosow
% na WZA
(%)
Cezary Gregorczuk 10788727 | 1078872,7 20,99% 10788727 | 20,99%
BB Investment S.A. 8845 129 884 512,9 17,21% 8845 129 17,21%
Supernova IDM Fund S.A. 8 809 524 880952,4 17,14% 8809524 | 17,14%
PIONEER Pekao Investment Management 4989 667 498 966,7 9,71% 4989 667 9,71%
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 3521491 352 149,1 6,85% 3521491 6,85%
Deutsche Bank Securities Inc** 3 000 000 300 000 5,84% 3 000 000 5,84%

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Funduszu, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia Funduszu w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjg metodq peitng
poprzez kontrole bezposredniq, na dzien 30 czerwca 2012 roku.

iat NFI
Udziat Udziat NFI w
- N . . - w kapitale it s
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogodlnej liczbie
zaktadowym .
P gtoséw na Wz
spotki
1. BBI Seed Fund -
eedrun Warszawa dziatalnosc¢ finansowa 100,00% 100,00%
Sp.zo.0.
2. Invento Sp.z.o.o. Warszawa produkcja opakowan 68,12% 68,12%

W dniu 31.01.2012 roku zawarta zostata umowa pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a Elekomp Sp. z o.0.
dotyczaca zbycia udziatéw spoétki Elekomp Sp. z 0.0. w celu umorzenia. Na podstawie umowy BBI
Capital NFI S.A. zbyt, a Elekomp Sp. z 0.0. nabyt w celu umorzenia 54 632 udziaty Spétki Elekomp Sp. z
0.0.
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W dniu 29 lutego zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw spétki Relpol 1 Sp. z 0.0., w ktdrej
spotka BBI Capital NFI S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale i liczbie gtosow. W wyniku transakgji
Fundusz nie posiada udziatéw w Relpol 1 Sp. z 0.0. Fundusz informuje, ze w wyniku zawartej réwniez
w dniu 29 lutego 2012 roku transakcji sprzedazy 100% udziatéw w spétce Elekomp Sp. z 0.0. na rzecz
Relpol 1 Sp. z0.0., sprzedaz udziatéw Relpol 1 Sp. z o.o0. skutkuje sprzedazig spétki zaleznej od
Relpol 1 Sp. z 0.0, tj. Elekomp Sp. z 0.0.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wigczono do konsolidacji
Invento Sp. z 0.0. Wczesniej Spdtka nie byta konsolidaowana z uwagi na nieistotne dane i
przeznaczenie do sprzedazy.

¢) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych, objetych konsolidacjg metodg praw
wtasnosci na dzien 30 czerwca 2012 roku.

:’vdkz;a*igi Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakiatlow m ogolnej liczbie
spotki 4 gtosow na W2
dziatalnos$¢ agentow
specjalizujacych sie w
1. GK Tell S.A. Poznan sprzedazy okreslonego 22,66% 35,68%
towaru lub okreslonej grupy
towarow
2. Libra Capital S.A. Warszawa dziatalnos¢ finansowa 32,99% 32,99%
(Hardex S.A.)
Dziatalnos¢ zwigzana z
3. Call2Action Warszawa dystryb.uqq. fllm.ow, 41,51% 34.24%
S.A. nagrania wideo i
programéw telewizyjnych
4. GK Dominium S.A. Warszawa d2|.afalnosc 'usfu.goyva 20,02% 20,02%
zwigzana z Zzywieniem
5. BBI Seed Fund Sp. z
o.o..Fundusz Warszawa dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Kapitatowy
Sp. komandytowa

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w wyniku podwyzszenia kapitatu
spotki do konsolidacji wtgczono Grupe Kapitatowg Dominium S.A.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjqg metodg praw
wtasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spétke Tell S.A. na dzien 30 czewrca 2012 roku.

Udziat NFI .
L . Udziat NFI w
Nazwa spotki GK Tell L . . - w kapitale Y
Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
S.A. zaktadowym ,
P gtoséw na Wz
spotki
, zedaz
1.PTISp. z 0.0. Poznan sprzedaz hurtowa 22,66% 35,68%
realizowana na zlecenie
zedaz
2. Euro-Phone Sp.zo0.0 | Warszawa Spr .eda hurtowa . 22,66% 35,68%
realizowana na zlecenie
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e) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg metodqg
praw wiasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spétke Dominium S.A., na dzien 30 czerwca

2012 roku.
Udziat NFI
iat NFI

Nazwa spoétki Dominium | . | . . . L. w kapitale Ud,ZIa .0 w'
S.A Siedziba Przedmiot dziatalnosci sakladowvm ogolnej liczbie

o spotki Y gtoséw na Wz
1.Pizza Dominium Warszawa Doradztw9 zwiazane z 20,01% 20,01%
Sp.zo0.0.S5.K zarzadzaniem
2. SC Pizza Dominium Dziatalno$¢ ustugowa
Restaurant srl (Bukareszt) | Bukareszt . . -g . 20,02% 20,02%

zZwigzana z zywieniem

.UAB CV Vil Dziatalnos¢ ust

3.U ilnus Wilno ziatalnosc¢ ustugowa 20,02% 20,02%

zwigzana z zywieniem

f) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg metodqg
praw wiasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spotke BBl Seed Fund Fundusz
Kapitatowy Sp. K. na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Nazwa Spétki BBI Seed \l:ldkzalaiitl\:\::; Udziat NFI w
Fund Sp. z 0.0. Fundusz Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakiadF:)w m ogolnej liczbie
Kapitatowy Sp. K. spéfkiy gtoséw na WZ

Dziatalnos¢ portali

Listonic Sp. z o.0. todz internetowych 22,52% 22,52%

. . Dziatalno$¢ wydawnicza
Solution4Off , .
So uz fg ce Poznan w zakresie pozostatego 49,99% 49,99%
p.20.0. oprogramowania

Turigo Sp. z 0.0. Wroctaw P2|afalnosc portal 23,01% 23,01%
internetowych
Dziatalnosé li

Billbank Sp. z 0.0. Gdynia Dziaalnosc portall 22,03% 22,03%
internetowych
Dziatalno$¢ zwiazana z

Simplum Sp. z o.0. Gliwice oprogramowaniem 25,49% 25,49%

Dokonano wytgczenia Origami System Sp. z o0.0. ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na 30 czerwca 2012 r. w zwigzku z utratg kontroli.

e) Udziaty BBI Capital NFl S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg metodg
praw wifasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spétke Simplum Sp. z o.o., na dzien 30

czerwca 2012 roku.
. Udziat NFI 1 -, ot NFI w
Nazwa Spoétki Simplum . . . - w kapitale e .
Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
Sp.zo.0. zakltadowym ,
oy gtoséw na Wz
spotki
SIMPLUM GmbH Berlin | Berlin Dziatalnosc zwiazana z 25,49% 25,49%

oprogramowaniem
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f) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r.

BBI Capital NFI SA

podmiot dominujacy

BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowv sp.k.

BBI Seed Fund
Sp.zo0.0.

Libra Capital SA
(d. Hardex SA)

32,99% 22,66%

Call2Action S.A Invento Sp. z 0.0. Dominium S.A.

68,12%

Pizza Dominium Sp.

Billbank Sp. z o.0. PTISp.zo0.0.

z0.0.S. K.

SC Pizza Dominium
Restaurant srl
(Bukareszt)

Euro-Phone Sp. z
0.0.

Listonic Sp. z 0.0.

UAB CV Vilnus
(Wilno)

100%

Turigo Sp. z 0.0.

Solution4Office Sp.
zo0.0.

Simplum Sp. z 0.0.

SIMPLUM GmbH
(Berlin)

9 | Strona




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

2. Zgodnosc¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien
30 czerwca 2012 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

W 2012 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 .

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki wptywajacych na
wielkos$ci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz
zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci Ewentualny wplyw na Data wejscia w zycie dla okresow
sprawozdanie finansowe rozpoczynajacych sie w dniu oraz
po dniu:

Prezentacja po

zycji w

ramach  sprawozdania z

catkowitych
(zmiana do MSR 1)

dochoddéw

Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych
dochodéw w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US
GAAP. Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos$¢ prezentacji wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw w ramach jednego dokumentu lub w formie dwdch
oddzielnych dokumentéw. Wprowadzony zostaje wymodg pogrupowania
pozostatych catkowitych dochodéw w zaleznosci od tego, czy w pdiniejszych
okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z
pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie
podatek od pozostatych catkowitych dochoddw.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spofki.

1lipca 2012r.
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Zmiana do MSR 19
Swiadczenia Pracownicze (z
16 Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa", wobec czego
petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez
jednostke. Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskéw
i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych swiadczen. Koszty zatrudnienia i
koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych
catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian
wynikajgcych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi
dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych swiadczen
dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajgcego z nich
ryzyka.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe (z 12 Listopada
2009)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych.
Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch
kategorii: - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub -
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Sktadnik aktywow finansowych
jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z
kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytacznie sptaty kapitatu oraz
odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o
wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdézniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Spotka nie szacowata istotnosci
wptywu zmienionego standardu
na sprawozdanie finansowe Spotki
ze wzgledu na odlegty termin jego
wejscia w zycie.

1 stycznia 2015r.
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MSSF 10 Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe (z
12 Maja 2011r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe" oraz interpretacje SKI-
12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia". Podstawg konsolidacji w
MSSF 10 jest wytacznie zdolnos¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru
podmiotu inwestycji, co eliminuje metody ryzyka i korzysci przedstawione w SKI-
12. MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli: - wtadze nad podmiotem
inwestycji, - ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w
wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji, - zdolno$¢ do sprawowania
wiadzy inwestora w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotéw wypracowywanych
przez podmiot inwestycji. Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementow
kontroli inwestor moze uznaé, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji.
Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow i okolicznosci, a wyciggniety
whniosek podlega weryfikacji, jezeli wystgpity przestanki sygnalizujgce zmiany w co
najmniej jednym z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera szczegdtowe
wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych
sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych
prawach gtosu. W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi
dokonaé¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad
podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczgce termindw i
sposobow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spofki.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne (z 12 Maj 2011 r.)

MSSF 11 , Wspodlne ustalenia umowne" zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach" i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki - niepieniezny wktad
wspolnikow". MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdine
dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji aktywdéw wspdtkontrolowanych i
dziatalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspdlne przedsiewziecia (odpowiedniki
aktualnej koncepcji jednostek wspotkontrolowanych). - Wspdlne dziatanie to
wspdlna inicjatywa, w ramach ktdrej strony wspotkontrolujace posiadaja prawa do
aktywow i obowigzki dotyczace zobowigzarn wspdlnej inicjatywy. - Wspdine
przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspétkontrolujgcym prawa
do jej aktywdw netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych
przedsiewzieciach tylko metode praw wtasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub
wspdlne przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie
oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym
klasyfikacji.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spofki.

1 stycznia 2014 r.
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MSSF 12 Ujawnienia na
temat zaangazowania w inne
jednostki (z 12 Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatow i rodzajéw zwigzanego
z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe. MSSF
1 ustala cel ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla
osiggniecia tych celéw. Jednostka powinna ujawnic¢ informacje przydatne dla
uzytkownikdéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych
udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na
sprawozdanie finansowe. Wymogi dotyczace ujawniania informacji sg
rozbudowane.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spofki.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 13 Wycena wartosci
godziwej (z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawiera wytyczne w zakresie wycen w wartosci godziwej na potrzeby
wszystkich innych standarddw. Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych,
jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych zweryfikowanych
wymogow dotyczacych pozycji ktére nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci
godziwej, lecz - definiuje wartos¢ godziwg, - wyjasnia sposoby jej okreslania, -
ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwe;j.
Zastosowanie nowego standardu moze spowodowacé konieczno$¢ zmian meto
wycen poszczegolnych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji
dotyczacych tej wyceny.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spotki.

1 stycznia 2013 r.

MSR 27 Jednostkowe
sprawozdanie finansowe (z
12 Maja 2011 r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w
jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nie ulegajg
zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodza w
zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono
wymogami MSSF 10.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spofki.

1 stycznia 2014 r.

MSR 28 Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i wspdlne
przedsiewziecia (z 12 Maja
2011r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb by odpowiadat postanowieniom
MSSF 10 i MSSF 11. Zasad rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
metodg praw wfasnosci nie ulegaja zmianie. Wytyczne dotyczace rozliczania
metodg praw wtasnosci obejmujg rdwnie wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF
1 (nie ma mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spofki.

1 stycznia 2014 r.

Odroczony podatek
dochodowy: Przyszta
realizacja sktadnika aktywow
(zmiana do MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji.
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywéw
bedzie wytacznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miaty znaczenia, chyba ze
nieruchomosc¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w
ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego skfadnika aktywoéw przez
okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zostac
odrzucone.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2012 r.
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Ciezka hiperinflacja i
usuniecie sztywnych
terminow dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy
(zmiany do MSSF 1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na
MSSF przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala
jednostce wycenit aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie
waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej
jako kosztu zaktadanego tych aktywdéw i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1lipca 2011r.

Kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych
(zmiana do MSR 32z 16
grudnia 2011 r.)

Zmiana dotyczy kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych. MSR 32
podaje zasady kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. Okreslajg one,
ze sktadnik aktywow finansowych i zobowigzan finansowych nalezy kompensowac i
prezentowac netto wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do
kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia poprzez kompensate lub
zrealizowac aktywo i uregulowaé zobowigzanie jednoczesnie.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2014 r.

Ujawnienia -
kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych
(zmiana do MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych
instrumentach finansowych, ktére sg prezentowane per saldo zgodnie z
paragrafem 42 MSR 23.

Spdtka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2013 r.

Dotacje rzadowe (zmiana do
MSSF 1 z 13 marca 2012r.)

Projekt ma na celu wprowadzenie dla stosujacych MSSF po raz pierwszy
analogicznych wymagan w zakresie ujecia rzgdowych dotacji, co do tych, ktére
obowigzuje dla jednostek juz stosujgcych MSSF zgodnie ze zmianami w MSR 20
"Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowe;j". Zgodnie
ze zmiang do MSR 20z 2008 r., $wiadczenia w formie pozyczki rzgdowej o stopie
procentowej ponizej rynkowych stép procentowych traktuje sie jak dotacje
rzgdowa czyli w poczatkowym ujeciu ujmuje sie w wartosci godziwej.
Proponowana zmiana bedzie wymagata od jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy ujecia wymagan MSR 20 prospektywnie w stosunku do pozyczek
zaciggnietych w dniu badz po dacie przejscia na MSSF. Jednakze, jezeli jednostka
otrzymata informacje niezbedne do zastosowania wymagan w zakresie pozyczki
rzgdowej w ramach wczesniejszych zdarzen, wtedy moze wybrac stosowanie MSR
20 restrospektywnie w stosunku do tej pozyczki.

Spdtka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2013 r.
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KIMSF 20: koszty wydobycia
w fazie produkcji metoda
odkrywkowa

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej bedq ujmowane w ksiegach zgodnie
z zasadami MSR 2. Zapasy w taki sposob, ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej beda
realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcow. Koszty odkrywkowej
dziatalnosci wydobywczej, ktére zapewniajg korzysci w postaci lepszego dostepu
do rudy sg rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo dotyczgce odkrywkowe;j
dziatalnosci wydobywniczej jezeli nastepujace kryteria sg spetnione: - jest
prawdopodobne, ze w przysztosci bedg ptynety do spdtki korzysci ekonomiczne
(lepszy dostep do ztoza rudy) zwigzane z prowadzong dziatalnoscig wydobywczg, -
jednostka moze zidentyfikowac sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,
- koszty zwigzane z odkrywkowa dziatalnoscia wydobywczg powigzane z tym
sktadnikiem rudy moga by¢ wiarygodnie wycenione. Jezeli nie mozna wyodrebnié
odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia
zapasu to poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo
dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej oraz zapas na podstawie innych
odpowiednich wskaznikow produkcyjnych "relevant production measures". Aktywo
zwigzane z kosztami wydobycia jest uymowane w kosztach jako zwiekszenie albo
ulepszenie istniejgcego zasobu i zakwalifikowane jako materialne lub niematerialne
w zaleznosci od charakteru istniejgcych aktywdw, ktorych czes¢ stanowi. Aktywo
zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposéb systematyczny w
sposdb systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci
zidentyfikowanych sktadnikéw ztoza, ktdre staje sie bardziej dostepne w wyniku
dziatalnosci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie
mozna zidentyfikowaé innej bardziej odpowiedniej metody. Aktywo zwigzane z
kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub
wartosci przeszacowanej pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSF (2009-
2011) (z 17 Maja 2012)

Poprawki zostaty wprowadzone w nastepujgcych standardach: MSSF 1
Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: - Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1, - Koszt
finansowania zewnetrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikéw
aktywow, ktorych oddanie do uzytkowania miato miejsce przed datg przejscia na
MSSF. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Wyjasnienie wymogoéw
dotyczacych informacji poréwnawczych MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate -
Klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem MSR 32 Instrumenty finansowe:
prezentacja - Wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat na rzecz posiadaczy
instrumentdéw kapitatowych powinien by¢ rozliczany zgodnie z MSR 12 Podatek
dochodowy MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa - Wyjasnienie
Srédrocznej sprawozdawczosci catkowitych aktywédw w zakresie informacji o
segmentach w celu poprawienia spdjnosci z MSSF 8 Segmenty operacyjne

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony
standard bedzie miat istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
Spotki.

1 stycznia 2013 r.
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Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢
czytane tacznie ze skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej
grupy na dziend 30 czerwca 2012 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: instrumentdw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawniedA wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za 2011 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato
przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

4. Zasady Konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢
kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowaé¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez
Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach pofaczenia jednostek
wycenia sie w wartos$ci godziwej obliczanej jako ustalong na dzieAd przejecia sume wartosci
godziwych aktywdw przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych
przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby
doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie,
optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
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profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji. Jednostka przejmujgca rozlicza
zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te s3 ponoszone w zamian za
otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosé¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami
Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze
transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujagce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami
niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spodtkach objetych
konsolidacjg. Udziaty niekontrolujagce ustala sie jako warto$é¢ aktywéw netto jednostki
powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe].
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujagce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych
aktywach netto. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatow niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z
MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wiasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia
potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje
sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w
rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych
nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w
organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczana metodg praw
wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

5. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku i 30 czerwca 2011 roku dla srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat, srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
Srdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
$rdédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

6. Potfaczenia z inng jednostka

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potgczenie z innymi jednostkami.

17 | Strona




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

7. Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

8. Porownywalno$é danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy
czym poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane
prezentowane w sprawozdaniu za rok ubieglty s3 w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie
zMSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF réowniez we wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono
zmian bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych porownawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres
zakonczony 31 grudnia 2011 r.

9. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci.

10. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

11. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy
przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkow
odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Jednym 1z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie
mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na
ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpieto$¢ przedziatu rozsgdnych
oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobiefstwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsadny sposéb ocenione, jednostka nie moze wyceniaé instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
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instrumentow kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
wg kosztu.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywoéw, innych niz zakwalfikowanych do portfela
inwestycyjnego, w tym udzielonych pozyczek i naliczonych odsetek.

Na kazdy dziend bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
aktywow innych niz zakwalifikowanych do portfela w szczegdlnosci udzielonych pozyczek i
naleznosci z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek. Utrate wartosci okresla sie z
uwzglednieniem przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o zaistnieniu takiego ryzyka:

=  Sytuacji finansowej spotki,

=  Wartosci posiadanych zabezpieczen,

® |nnych dodatkowych czynnikéw.

Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrata wartosci okresla sie
z uwzglednieniem przestanek, ktdre mogg sSwiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

» analiza fundamentalna spotki,

» czynniki rynkowe,

» koniunktura gospodarcza i branzowa,

* inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku.

Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajgcej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdow finansowych, tj:

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na
moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych
czynnikdw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

19 | Strona




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

13. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zostaty przeliczone na
EURO wedtug nastepujacych zasad:

a) poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 29 czerwca 2012 roku przez Narodowy Bank Polski (4,2613 zt / EURO), wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 125/A/NBP/2012 z dnia 29.06.2012 r.,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesiaca
okresu sprawozdawczego (4,2246 zt / EURO) w pierwszym pdtroczu 2012 r.,

c) poszczegblne pozycje aktywdéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO), wynikajacy
z tabeli kursdw walut NBP Nr 252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011 .,

d) poszczegélne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,9673 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2011 r.,

W pierwszym potroczu 2012 r maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego
wynosit odpowiednio 4,5135 ztotych / EURO i 4,1062 ztotych / EURO.

W okresie podlegajgcym przegladowi maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO
w stosunku do ztotego na zakoriczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,2613 ztotych/EURO
i 4,1365 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,5642 ztotych / EURO i 3,8403 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,1401
ztotych / EURO.

w tys. zt w tys. EUR
narastajgco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 959 1659 227 418
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 4276 3357 1012 846
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -1031 -1399 -244 -353
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 554 -1138 -3682 -287
Zysk (strata) brutto -19 382 -1141 -4 588 -288
Zysk (strata) netto -19 460 -1142 -4 606 -288
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -2612 5935 -618 1496
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) 1040 176 246 44
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(dziatalnos¢ kontynuowana) -4 881 -10 395 -1155 -2 620
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢
kontynuowana) -6 453 -4 284 -1527 -1 080
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w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na: 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 133 691 143 908 31373 32582
Zobowigzania (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 37 809 39558 8873 8956
Rezerwy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 461 709 108 161
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 93128 103 559 21854 23 447
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 93 927 103 559 22042 23 447
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1206 1164
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) -799 0 -188 0
Liczba akcji (w szt.) 51400 731 51400731 51400 731 51400731
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca jednostce
dominujacej na jedng akcje (w zt / EUR) 1,83 2,01 0,43 0,46

14. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie

publikacji przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2012 roku.

finansowe zostato zatwierdzone do
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ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat 2 o_k;f)ifsl.'zog'i:(nz a o.k;i)f:el:folﬁon
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych przedsiewzie¢
rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci 2736 1471
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 959 1659
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 274 1659
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 685
C. Przychody z inwestycji Funduszu 1762 944
1. Dywidendy i udziat w zyskach 202
2. Przychody z tytutu odsetek 1560 944
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu -510 3167
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 671 1358
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 671 1358
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -2526
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) 4276 3357
H. Koszty sprzedazy 17
I. Koszty ogélnego zarzadu 1203 432
J. Koszty operacyjne Funduszu 4087 4324
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -1031 -1399
L. Pozostate przychody operacyjne 4937 271
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 30
2. Dotacja rzadowe 128
3. Pozostate przychody 4807 241
t. Pozostate koszty operacyjne 19 460 10
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 11577
3. Pozostate koszty 7 883 10
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -15 554 -1138
N. Przychody finansowe 12424 2
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych -423
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 106 2
4. Pozostate przychody finansowe 12741
0. Koszty finansowe 16 252 5
1. Koszty z tytutu odsetek 549
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 4586
3. Pozostate koszty finansowe 11117 5
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -19 382 -1141
R. Podatek dochodowy 78 1
a) cze$¢ biezgca
b) cze$¢ odroczona 78 1
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -19 460 -1142
Przypisany: -19 460 -1142
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -18 661 -1103
Akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli -799 -39
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$rédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres 01.01.2012 -
30.06.2012

za okres 01.01.2011 -
30.06.2011

Zysk (strata) netto

-19 460

-1142

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

8676

-10 677

Efektywna czes$¢ zyskdéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy Srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczer emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

-10784

-11819

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli

-799

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-9985

-11780

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Stan na Stan na Stan na

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Aktywa

A. $Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1227 7 680 2720
B. Portfel inwestycyjny 118 093 110 647 124 481
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 88 622 83347 98 019

1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych

2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych

3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 47 308 44 386 54 107
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 41292 38 961 43 912
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe

6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 22

Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 29471 27 300 26 462
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych

2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdétzaleznych nienotowanych

3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 10 151 1803 7672
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 17 769 25311 17 034
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 1551 1756
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 186

Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe

C. Naleznosci 13 400 19 566 26 014
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2921 9584 14 260
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych 8 956 7189 8231
3. Naleznosci z tytutu odsetek 875 2431 1778
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 202

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 251 182 1294
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych swiadczen 87 142 303
7. Pozostate naleznosci 108 38 148
D. Zapasy 84 7
E. Inne aktywa 887 1790 3061
1. Rzeczowe aktywa trwate 287 303 670
2. Nieruchomosci inwestycyjne 849 1067
3. Wartosci niematerialne 268

4. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

5. Rozliczenia miedzyokresowe 499 438 580
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 317 259 360
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 182 179 220
6. Pozostate 101 200 476
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4225 8 450
Aktywa, razem 133 691 143 908 164 733
A. Zobowiazania 37 809 39558 30571

1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych

2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 28 853 27 276 20 000
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 8184 7791 7833
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 606 457 1082
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 37 57 106
5. Pozostate zobowigzania 129 3977 1550
6. Fundusze specjalne

B. Rozliczenia miedzyokresowe 2293 82
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C. Rezerwy 461 709 3982

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 394 269 347

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 358 363

2.1. Dtugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe 358 363

3. Pozostate rezerwy 67 82 3272

3.1. Dlugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe 67 82 3272

D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 93128 103 559 130 180

e - . . S . Stan na Stan na Stan na

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

E. Kapitat wiasny 93 128 103 559 130 180

1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 93 927 103 559 129 998
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 110 762 127 782 127 782
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -3 694 -12 370 -10 279
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1179 9 026 8451
9. Zysk (strata) netto -19 460 -26 019 -1103
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

11. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -799 182
Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywéw netto na jedna akcje (w zt) 1,83 2,01 2,53
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt)

Wyliczenie zysku na akcje 30.06.2012 31.12.2011

Liczba akcji 51400 731 51400 731
Rozwodniona liczba akcji 51400731 51400731
Zysk przypadajacy na jedna akcje -0,38 -0,51
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje -0,38 -0,51

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat . . Wynik Kapitat I_(aplt?f
. . Pozostate Niepodzielony . wiasny akcjonariuszy Razem
Kapitat Kapitat . rezerwowy z . N finansowy . . . .
Akcje wtasne .. kapitaty wynik . . akcjonariuszy nie kapitaty
zaktadowy zapasowy aktualizacji " biezacego ) . .
rezerwowe finansowy jednostki sprawujacych wiasne
wyceny okresu L X
dominujacej kontroli
Za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012
Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2012r. 5140 127 782 -12 370 9026 -26 019 103 559 103 559
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 127 782 0 -12 370 9026 -26 019 103 559 0 103 559
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Potaczenie ze spotkag Atvertin 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Podziat zysku/straty -17 020 -8 999 26 019 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 1152 1152 -799 353
Suma dochoddw catkowitych 8676 -19 460 -10 784 -10784
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2012r. 5140 110 762 0 -3694 1179 -19 460 93 927 -799 93128
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o | o | | it ot | enodny | | PO | oy | e
zaktadowy zapasowy CLEATEEID aktualizacji el ) il biezacego jednostki m? kapitaty
e — rezerwowe finansowy okresu T oy sprawu;acych wtasne
kontroli
Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2011r. 5140 158 139 0 398 6 8608 -30 441 141 850 224 142 074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 158 139 0 398 6 8608 -30441 141 850 224 142 074
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy -359 359 0 0
Nabycie akcji whasnych 0 0
Potaczenie ze spotkg Atvertin -1585 -1585 -1585
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0
Podziat zysku/straty -29 998 -443 30441 0 0
Korekty konsolidacyjne -6 2087 2081 -224 1857
Suma dochoddw catkowitych -12768 -26 019 -38 787 -38 787
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r. 5140 127 782 0 -12 370 0 9 026 -26 019 103 559 0 103 559
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Kapitat Kapitat . rezt::vi;::y z Pozo.stale Niepodzi‘elony fir:’av::;tvy ':12;:::::3::;’ akc;(::;:?:szy Raz.em
zaktadowy zapasowy GReISiesps aktualizacji Ny ) wynik biezacego jednostki m? kapitaty
AT rezerwowe finansowy okresu e sprawujacych wiasne
kontroli
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2011r. 5140 158 139 0 398 -21833 0 141 850 224 142 074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 158 139 0 398 -21833 0 141 850 224 142 074
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy -359 359 0 0
Nabycie akcji whasnych 0 0
Potaczenie ze spotkg Atvertin -1585 -1585 -1585
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0
Podziat zysku/straty -29 998 29998 0 0
Korekty konsolidacyjne 1513 1513 -3 1510
Suma dochoddw catkowitych -10 677 -1103 -11780 -39 -11 819
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2011r. 5140 127782 0 -10 279 8452 -1103 129998 182 130 180
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4. Pozycje pozabilansowe

Pozycje Pozabilansowe

Stan na
30.06.2012

Stan na
30.12.2011

Stan na
30.06.2011

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

45477

51682 55461

2.1. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.

45477

51682 55461

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie spfaty kredytéw w zt.

45477

51682 55461

3. Inne (z tytutu)

- zobowigzani z tytutu kary umownej z powddztwa Mostostal Export S.A.

Pozycje pozabilansowe, razem w zi.

45477

51682 55461

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotéw:

Pozyczka od Supernova IDM Fund SA z siedzibg w Warszawie, udzielona w dniu 26 czerwca 2012 r. na
kwote 3000 tys. zt, sptacona po dniu bilansowym w dniu 26 lipca 2012 r. Pozyczka byta

zabezpieczona wekslem, ktory po jej sptacie zostat anulowany.
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

$rédroczne Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres

za okres 01.01.2011-

01.01.2012 - 30.06.2012 30.06.2011
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -19 382 -1141
1. Korekty razem 16 770 7076
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych -2736 -1471
2. Amortyzacja 404 110
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -418 1061
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1999
6. Zmiana stanu rezerw -314 423
7. Zmiana stanu zapasow -41
8. Zmiana stanu naleznosci -3 657 -2181
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1311 714
10. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -168 -145
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 3787 22892
12. Inne korekty 16 603 -14 327
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2612 5935
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 1Il) -2612 5935
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 4702 470
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 65
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 431
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1101 2
a) w jednostkach powigzanych 131
b) w pozostatych jednostkach 970 2
- zbycie aktywow finansowych 970
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 2
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 3536 37
1l. Wydatki 3662 294
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 34 193
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 609
a) w jednostkach powigzanych 3237
b) w pozostatych jednostkach 372
- nabycie aktywéw finansowych 372
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 19 101
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) 1040 176
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 4353 13521
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu 1353
2. Kredyty i pozyczki 3000 13 500
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 21
Il. Wydatki 9234 23916
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 8151 10
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 21500
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 10
8. Odsetki 1073 2 206
9. Inne wydatki finansowe 200
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -4 881 -10 395

30 | Strona

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill £B.1lI £ C.III) -6 453 -4 284

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym -6 453 -4 284

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw

wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 680 7 004
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 1227 2720

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong
zbywalnoscia
notowane na

gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdo-
wych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

z
ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty mniejszosciowe

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

10152

wartos$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartosc¢ bilansowa

47 308

10151

warto$¢ wedtug ceny nabycia

44 392

7 669

wartos¢ godziwa

38 604

10151

wartos¢ rynkowa

38 604

10151

Dtuzne papiery wartosciowe

wartosc¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartosc godziwa

wartosc rynkowa

Acje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartosc bilansowa

41292

17 769

wartos¢ wedtug ceny nabycia

75548

24 954

wartos$¢ godziwa

41292

17 769

wartos¢ rynkowa

41292

17 769

INNE PAPIERY DtUZNE

wartosc¢ bilansowa

1573

wartos¢ wedtug ceny nabycia

288

wartos$¢ godziwa

1573

wartosc rynkowa

1573

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

88 600

29 493

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

119 940

43 063

wartos¢ rynkowa

79 896

29 493
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7. Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Dtuzne papiery

e jednostkach Udziaty mniejszosciowe wartoéciowe Pozostate Razem
stowarzyszonych
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 0 46 189 64 272 0 186 110 647
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 12 402 16 844 566 207 22 595 475
- Reklasyfikacja 0 7 447 7614 0 3 15 064
- Zakup 0 1510 5905 566 106 19 573 540
- Wycena 0 0 3325 101 0 3426
- Udziat w wyniku 0 3445 0 0 0 3445
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 1132 22 055 564 656 186 588 029
- Sprzedaz 0 0 7111 562 734 0 569 845
- Wycena 0 0 2 850 1922 0 4772
- Warto$¢ firmy dla zbytych akgji 0 0 0 0 0
- Udziat w wyniku 0 709 0 0 0 709
- Wartos¢ firmy przy nabyciu 0 0 0 0 0 0
- objecie konsolidacja 0 0 6 650 0 0 6 650
- Bezwynikowe zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0
- Sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
- Rozwodnienie 0 0 0 0 0 0
- Utrata kontroli nad spdtka zalezna 0 0 0 0 186 186
- Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 423 5444 0 5867
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 0 57 459 59 061 1551 22 118 093
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8. Dtuine papiery wartosciowe

. " Termin Wartos¢ Warto.s' cw Wartos¢ | Naleine Udziaf w
Emitent Nr serii K nominalna cenie rvnkowa | odsetki aktywach
wykupu ! nabycia ynkow ! netto %
. Obligacj i
Stolbud Gorzow Wikp. S.A. ¥) | > 8acle zamiennena | 544, g 55 102 102 0 4
akcje serii B
. Obligacje imi
Advadis SA. w upadtosci *) | o (')glalc’e imienne 2013-03-15 1338 1338 0 27
TMB S.A.*) Obligacje serii B 2012-06-18 372 186 0 0
Dominium S.A. Obligacje serii A 2014-09-22 3000 3000 1550 101 1,62%
Razem 4812 4626 1550 132
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
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9. Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

2 Udziat w Otrzymane lub
Wartosé Procent P przez .
bilansowa | posiadanego ogélnej emitenta nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. ) liczbie gtosow L .. dywidendy
akcji kapitatu wartos¢ akcji | . .
s w walnym . (inne udziaty w
(udziatow) | zaktadowego .| (udziatéw) w
zgromadzeniu R zyskach)
jednostce
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. Tomaszow Lubelski E;ic\’,vwa”'awo ogolne iinzynieria 0 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamos$¢ Zamos¢ produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 0 1,93 1,93 0 0
BEZETEN SA. Bytom produkcja i remonty maszyn i urzgdzen 0 1,93 193 0 0
dla przemystu wydobywczego
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyréb konstrukcji stalowych 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Mebli Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa 0 1,93 1,93 0 0
ki . -
Zaktady Miesne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, przetworstwo i 0 1,93 1,93 0 0
konserwowanie miesa
\SN:JEWOdele Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjnych Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 0 1,36 1,36 0 0
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwodrstwo miesne 0 0,21 0,21 0 0
Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach Szamotuty wyltyvarzanle produktéw przemiatu 0 1,93 193 0 0
S.A. zbéz
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. produkc.Ja lokomotyw koIeJowyc_h I 0 1,93 1,93 0 0
tramwajowych oraz taboru kolejowego
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja" S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0
Razem 0 0
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10. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objetych konsolidacja

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych objetych
konsolidacja
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Nieoptacona
i . A przez | Otrzymane
Nazwa jednostki ze Charakter . . Wartosé Wartos¢ 'Procent L.ldz@I w og9|nej emitenta | lub nalezne ) .
: _ . . - . . Liczba akcji . .| rynkowa (dla | posiadanego liczbie gloséw w 2 . Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem _formy Siedziba | Przedmiot dziatalnosci powiazania (udziatow) godziwa akcji soélek Kapitatu walnvm wartosé | dywidendy kateaorii zaodnie z MSR 39
prawnej kapitalowego (udziatéw) P P ym akeji | (inne udzialy gonizg
notowanych) | zaktadowego zgromadzeniu -
(udziatéw) w | w zyskach)
jednostce
BBI Seed Fund Sp. z ) e . Wycenione do wartosci godziwej
0.0. Warszawa | dziatalno$¢ finansowa zalezna 100 50 100,00% 100,00% 0 przez inne dochody catkowite
Invento Sp. z 0.0 Wi dukci kowar ez 5085 2000 68.12% 68.12% 0 Wycenione do wartosci godziwej
p.Z0.0. arszawa | produkcja opakowan zalezna 12% 2% przez inne dochody catkowite
Libra Capital S.A. . e Wycenione do warto$ci godziwej
(dawniej Hardex S.A.) Warszawa | dziatalno$¢ finansowa stowarzyszona 3760 000 6204 6204 32,99% 32,99% 0 przez inne dochody catkowite
dziatalno$¢ zwigzana z
: dystrybucjg filméw, Wycenione do wartosci godziwej
Call2Action S.A. Warszawa nagrania wideo stowarzyszona 27 748 000 17759 17759 41,51% 34,24% 0 przez inne dochody calkowite
programoéw telewizyjnych
BBI Seed Fund Sp. z Wycenione do warto$ci godziwej
Sl.)o.kFundusz Kapitatowy Warszawa | dziatalno$é finansowa stowarzyszona 3536 49,99% 49,99% 0 grzez inne dochody ca?kowite )
Dominium S.A Warszawa | ZaNOSC USIUGOWa 1y czona | 1369 242 3325 20,02% 20,02% o| VWyeenione do wartoSci godzej
o 2wiazana z zywieniem ¥ el el przez inne dochody catkowite
dziatalno$¢ agentow
specjalizujacych sie w Wvceni - -
Tell SA. Poznar | sprzedazy okresionego | stowarzyszona | 1429750 14 641 14 641 22,66% 35,46% 0 pyéi';"I’r?:edgo"cf:g;z'a?ffﬁfj
towaru lub okre$lonej
grupy towaréw
Razem 47 515 38 604 0
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11. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nieobjete konsolidacjg z uwagi na fakt przeznaczenia do sprzedazy
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. nie wystepujg akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nieobjetych konsolidacjg z uwagi na fakt przeznaczenia do sprzedazy.

12. Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

. . S Otrzymane
Nazwa jednostki ze Liczba akeii Wartos¢ nk‘:)v;rak(,:lca osi:(;:r(::n:) Il;l:izzl;::: wigggw:: emi'::\‘:: lub nalezne Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba | Przedmiot dziatalnosci (udziato vjv) godziwa akcji v soélek P Ka ita?u mgrlaln m wartosé akcii dywidendy zaliczane do kategorii
prawnej (udziatéw) P P y . L ] (inne udziaty zgodnie z MSR 39
notowanych) | zakladowego zgromadzeniu | (udziatéw) w
. w zyskach)
jednostce
Notowane
. . produkcja komputerow i 0 0 Wycenpng do W?HOSCI
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzen peryfenyjnych 822 686 345 345 14,32% 14,32% 0 godziwej przez inne
A P yiny dochody catkowite
roboty budowlane
zwigzane ze Wycenione do wartosci
Awbud S.A. Fugasowka | wznoszeniem budynkéw 13167 130 19751 19751 15,97% 15,97% 0 godziwej przez inne
mieszkalnych i dochody catkowite
niemieszkalnych
roboty budowlane
zwigzane ze Wycenione do wartosci
Awbud S A. Fugasowka | wznoszeniem budynkow 4006 224 6 009 6009 4,86% 4,86% 0 godziwej przez wynik
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
| . dziatalno$¢ w zakresie Wyceploqe do wart0§0|
nternity S.A. Warszawa architekiu 1049 360 5457 5457 12,60% 12,60% 0 godziwej przez wynik
g finansowy
produkcja pozostatych . -
Korporacja Budowlana : wyrobow stolarskich i 0 0 Wycen_long do wa_rtosm
Kopahaus S.A. Barlinek ciesielskich dla 7000 000 9730 9730 13,33% 12,711% 0 godziwej przez inne
budownictwa dochody catkowite
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Nienotowane

produkcja maszyn i . -
_ sprzetu biLrowego, 2 Wycen_mng do wqrtosm
Exorigo Sp. z 0.0. Warszawa ) iom k ' - 198 3030 6,78% 6,78% 0 godziwej przez inne
wylgczeniem komputerow dochody catkowite
i urzadzen peryferyjnych
pozostata dziatalnos¢
ustugowa w zakresie Wycenione do wartosci
Upos System Sp. z 0.0. Knuréw |  technologii 79 1972 6,75% 6,75% 202 godziwej przez inne
informatycznych i dochody catkowite
komputerowych
rodukcia sprzetu Wycenione do wartosci
Signamed S.A. Bialystok | y 1a sprzg 180 0 10,11% 10,11% 0|  godziwej przez inne
medycznego dochody catkowite
Wycenione do wartosci
Ade Line SA. Wroctaw | dziatalno$¢ ustugowa 93500 509 3,74% 3,74% 0 godziwej przez inne
dochody catkowite
. I . Wycenione do wartosci
ga:\dady Migsne Silesia Katowice Erzetvvarzanle_| _ 1412 000 12958 11.43% 11.43% 0 godziwej przez inne
A onserwowanie migsa dochody catkowite
Razem 59 061 41292 0 202
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spoétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI stanowi

osobny przedmiot segmentu.
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Segment Funduszy Pozostate Wytaczenia Razem
Inwestycyjnych i Dziatalnos¢
Pokrewna

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody segmentu ogétem 18 641 727 2940 22 308
Przychody segmentu (zewnetrzne) 18 641 727 2940 22 308
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0
Koszty segmentu ogétem -37 451 -2 062 -2177 -41 690
Koszty segmentu (zewnetrzne) -37 451 -2 062 -2177 -41 690
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0
Wynik segmentu -18 810 -1335 763 -19 382
Zysk/strata przed opodatkowaniem -18 810 -1335 763 -19 382
Podatek dochodowy 78 78
Zysk/strata netto -18 810 -1413 763 -19 460
Zysk/Strata mniejszosci 0
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej

i dziatalnosci zaniechanej -18 810 -1413 763 -19 460
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze sp6tek GK BBI Capital NFI stanowi

osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

Segment Funduszy Pozostate Wytaczenia Razem
Inwestycyjnych i Dziatalnos¢
Pokrewna
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 3833 43824 -1144 7 513
Przychody segmentu (zewnetrzne) 3833 4824 -1144 7513
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Koszty segmentu ogétem -9 286 -1397 2027 -8 656
Koszty segmentu (zewnetrzne) -9 286 -1397 2027 -8 656
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Wynik segmentu -5453 3427 883 -1143
Zysk/strata przed opodatkowaniem -5 453 3427 883 -1143
Podatek dochodowy -1 1
Zysk/strata netto -5453 3428 883 -1142
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli -39 -39
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -5453 3467 883 -1103
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IV. NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1A
GK BBI Capital NFI S.A.
NALEZNOSCI 30.06.2012 31.12.2011
a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2921 9584
b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
. P 8956 7189
instrumentdéw finansowych
c) Naleznosci z tytutu odsetek 875 2431
d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 202 0
e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 251 182
f) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 37 142
innych $wiadczen
g) Pozostate naleznosci 108 38
1. Naleznosci (netto), razem 13 400 19 566
2. Odpisy aktualizujace 1087 7138
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 14 487 26 704
NOTA 1B
GK BBI Capital NFI S.A.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 7138 9539
a) zwiekszenia (z tytutu) 688 7975
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 688 7975
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 6739 10376
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 6739 10376
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 1087 7138
Nota 1C
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2012 r.
GK BBI Capital NFI S.A.
Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem " )

przeterminowane | _ g gipj 91-180dni | 181-360dni | >360 dni
Jednostki powiqzane
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 (1] 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 262 59 51 76 41 33
odpisy aktualizujace 11 0 0 0 0 11
naleznosci netto 251 59 51 76 41 22
Ogétem
naleznosci brutto 262 59 51 76 41 33
odpisy aktualizujace 11 0 0 1] 0 11
naleznosci netto 251 59 51 76 41 22
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NOTA 2A
GK BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

30.06.2012

31.12.2011

Materiaty na potrzeby produkcji

84

Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczka na dostawy

O |O|Oo (o |o

Zapasy brutto

84

Odpis aktualizujacy stan zapaséw

Zapasy netto

84

O |0 [Oo|Oo|O|Oo |0 |O|O

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
NOTA 2B

Odpisy
aktualizujace
materiaty

Wyszczegdlnienie

Odpisy
aktualizujace
potprodukty i
produkcje w

toku

Odpisy
aktualizujace
produkty
gotowe

Odpisy
aktualizujace
towary

Razem odpisy
aktualizujace
zapasy

Razem
odpisy
aktualizujace
zapasy

Stan na dziert 01.01.2012 roku

Zwiekszenia w tym:

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpiséw

- przemieszczenia

Stan na dzien 30.06.2012 roku

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2012

31.12.2011

a) srodki trwate, w tym:

287

303

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

111

24

- $rodki transportu

120

216

- inne $rodki trwate

56

63

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

287

303
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NOTA 3B
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2012-30.06.2012 r.
GK BBI Capital NFI S.A.

s Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta.Ie Srodki trwate w
Wyszczegdlnienie Grunty . . Srodki X Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2012 0 0 141 256 66 0 463
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 7252 0 11 0 7 263
- naby.ua s'.rodkéw trwatych spoétek nowo objetych 0 0 7920 0 11 0 7231
konsolidacja
- nabycia srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienia srodkow trwatych budowie 0 0 0 0 0 0 0
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych uméw leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- otrzymanie aportu 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 32 0 0 0 32
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 6233 100 9 0 6 342
- zbycia 0 0 22 100 0 0 122
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spoétki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- whniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 0 6211 0 9 0 6220
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2012 0 0 1160 156 68 0 1384
Umorzenie na dzier 01.01.2012 0 0 117 41 4 0 162
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 954 22 8 0 984

- nabycia srodkéw trwatych z umorzeniem 0 0 582 0 1 0 583
- amortyzacji 0 0 372 22 7 0 401
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 22 27 0 0 49
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 22 27 0 0 49
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0

43 | Strona
Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Umorzenie na dzien 30.06.2012 0 0 1049 36 12 0 1097
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2012 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2012 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 0 0 111 120 56 0 287

NOTA 3D

Kwoty zobowiazari poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw rzeczowych aktywoéw trwatych

GK BBI Capital NFI S.A.

Tytut zobowigzania 30.06.2012 31.12.2011
zobowigzanie z tyt. kredytu inwestycyjnego 277 0
Suma 277 0
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NOTA 4A

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2012-30.06.2012 r.

GK BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych

Znaki towarowe

Patenty i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Wartosci
niematerialne w
budowie

Ogétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2012

-]
~N

[y
o

107

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

O|O|C|O (| O(O|N|N

o|Oo|o|Oo(|O|(O|O|O

OO (| O[O |N|N

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2012

o
w

[y
o

=
o
w

Umorzenie na dzien 01.01.2012

o
~N

[y
o

=
o
~N

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycie wartosci niematerialnych z umorzeniem

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

olo|jo|olv|O|O(N|O|N

o|lo|o|o|o|Oo|o|Oo|O|Q

OO0 |O|lOCO|O(N|(O|N

Umorzenie na dzien 30.06.2012

o
w

iy
o

(=Y
o
w

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2012

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

-inne

Odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2012

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012

oO|l0o|0O|O(Q0|O|O0O|Q|O|0O|O|O|O|O|Q|O|O|O|O|Q|O|OC|(O|O|O|OC|Q|(O|O|(O|Q|OC

o|l0o|0o|o|(o|0O|O|0o|(O|0O|0O|O|O|O|Q|O|O|CO|O|0|O|O|O|O|O|O|O|O|O|(O|Q|O

o|l0o|o|o|(o|0|O|0o|(O|0O|0O|O|O|O|Q|O|O|OC|O|0|O|O|O|O|O|O|O|O|O|(O|Q|O

o|o|o|o|(o|Oo|O|0o|O©

o|jo|Oo|o(o|O|O|Q|©

O|0O|0O|0O|Q|O|O|Q|O0O|0O|O|O|O|O|Q|OCO|O|O|O|Q|(O|O|O|O|O|O|Q|O|OC|O|(O|OC
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NOTA 4B

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2012-30.06.2012 r.

GK BBI Capital NFI S.A.

Koszty prac Oprogramowanie Ll
Wyszczegdlnienie y P Znaki towarowe Patenty i licencje prog Inne niematerialne w Ogoétem
rozwojowych komputerowe budowie
Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych na dzier 01.01.2012 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu
- 0 0 0 0
okresu w rachunku zyskéw i strat
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu
. . . 0 0 0 0
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
R P . 0 0 0 0
wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w ciggu okresu (-)
Kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w ciggu 0 0 0 0
okresu (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego 0 0 0 0
na walute prezentacji
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dziern 30.06.2012 0 0 0 0
NOTA 4C
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
GK BBI Capital NFI S.A.
Tytut zobowigzania 30.06.2012 31.12.2011
Dot. potgczenia Atvertin 10
Oprogramowanie 0
Suma 10
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NOTA 5A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
GK BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegélnienie 30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ firmy w podmiotach zaleznych
Invento Sp. z o0.0. 0 0
Wartos¢ firmy w podmiotach stowarzyszonych 30.06.2012 31.12.2011
GK Tell S.A. 15372 15372
0 0
Wartosé firmy (netto) 15372 15372
NOTA 5B
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji jednostek zaleznych
GK BBI Capital NFI S.A.
Wyszczegoélnienie 30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 1460
Zwiekszenia, z tytutu: 6 881 0
Zwiekszenia stanu z tytutu ujecia Invento 6881
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute 0
prezentacji
Inne zmiany wartosci bilansowej 1]
Zmniejszenia, z tytutu: 1] 1460
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej, stowarzyszonej 1] 0
- odpisanie wartosci firmy Cafe News S.A. 0 1460
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute 0
prezentacji
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 6881
Pozostate zmiany 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 6 881 0
Wartos¢ firmy (netto) 0 0
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NOTA 6A
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

GK BBI Capital NFI S.A.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2011 zwiekszenia zZmniejszenia 30.06.2012
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone srodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do 0 0 0 0
wartosci godziwej
Ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 0 0 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 1365 1108 806 1666
Badanie bilansu 0 0 0 0
Straty z lat poprzednich 0 0 0 0
z tyt. amortyzacji ponad limit 0 0 0 0
z tyt. nadwyzki amortyzacji bilansowej nad podatkowg 0 0 0 0
z tyt. réznicy wart. $r. trw. 0 0 0 0
z tyt. przeceny $r. trw. 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejSciowych 1365 1108 806 1666
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 259 210 153 317
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NOTA 6B
GK BBI Capital NFI S.A.

Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

31.12.2011

zwiekszenia

zZmniejszenia

30.06.2012

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Réznice wart. $r. trw.

z tyt. przeceny $r. trw.

z tyt. ulg inwestycyjnych

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Dodatnie rdznice kursowe

o|o|lo|ojo|o|o|o

R |lO|OlO|lO|O|O|O

o|o|lo|ojo|o|o|oO

mrlOlO|j|O|lO|O O |O

Naliczone odsetki od pozyczek

1365

1515

806

2074

Wycena akcji

Naliczone odsetki od obligacji

Inne

51

51

Suma dodatnich réznic przejSciowych

1416

1516

858

2075

stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

269

288

163

394

NOTA 6C
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

GK BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

30.06.2012 31.12.2011

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 317 259

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 394 269

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -77 -10
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REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

GK BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 299
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 49
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 9
Razem, w tym: 0 358
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
NOTA 7B
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
GK BBI Capital NFI S.A.

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na

Wyszczegdlnienie odprawy . nagrody urlopy n pc.)zostale'
emerytalne i A Swiadczenia
—— jubileuszowe | wypoczynkowe e
Stan na 01.01.2012 299 0 49 9
Utworzenie rezerwy 0 0 0 0
Wzrost rezerwy z tytutu objecia spétki konsolidacja 0 0 0 0
Koszty wyptaconych swiadczen 1] 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 299 0 49 9
Stan na 30.06.2012, w tym: 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
NOTA 8A
POZOSTALE REZERWY
GK BBI Capital NFI S.A.
Wyszczegoélnienie 30.06.2012 31.12.2011
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Rezerwa na przeglad sprawozdania finansowego 67 0
inne koszty 0 0
woda i Scieki 0 0
wdrozenie systemu ERP 0 0
remonty 0 0
Rezerwa na wynagrodzenie bilansowe 0 0
rezerwa na nagrody konkursowe i punkty 0 0
premia inwestycyjna/opt franczyza 0 0
badanie bilansu/sporzadzenie sf 0 82
inne 0 0
Razem, w tym: 67 82
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 67 82
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NOTA 8B
Zmiana stanu rezerw
GK BBI Capital NFI S.A.

Rezerwy na naprawy
Ayt . Rezerwa .
Wyszczegdlnienie gwarancyjne oraz . Inne rezerwy Ogoétem
restrukturyzacyjna
zwroty
Stan na 01.01.2012 0 0 82 82
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 36 36
Objecie podmiotu konsolidacja 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 -51 -51
Korekta z tytutu réznic kursowych 1] 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 30.06.2012, w tym: 0 0 67 67
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0
Nota 9A
Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych
GK BBI Capital NFI S.A.
Wyszczegoélnienie 30.06.2012 31.12.2011
Liczba akcji
Wartos$¢ nominalna akgji
Kapitat zaktadowy
Nota 9B
Zmiana stany kapitatu zaktadowego
GK BBI Capital NFI S.A.
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 5140 5140
Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Kapitat na koniec okresu 5140 5140

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN kazda i zostaty w petni optacone.
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V. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)

1.1. Podziat instrumentdéw finansowych

a) gotowka

Gotdéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

b) Noty objasniajace do rachunku przeptywdéw pienieznych

30.06.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w kasie 2 1
Srodki pieniezne w banku 1205 7679
- rachunki biezace 1187 246
- w ztotych 1187 246
- depozyty terminowe 0 7427
- w ztotych 0 7427
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 18 6
- w ztotych 18

Kaucje 20

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do 0 0
3 miesiecy

Razem 1227 7 680
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c) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to inwestycje krétkoterminowe typu buy/sell
back w papiery skarbowe oraz komercyjne dtuzne papiery wartosciowe, oraz akcje spotek
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Akcje i udziaty w Akf j.e i u?z.ialy Dtuzne
jednostkach mwn:)e;:tz:;:::zg‘e papiery Pozostate Razem

stowarzyszonych [leates wartosciowe
‘rﬂéz:‘tzcr:t':)a:,:‘;:'a na poczatek 0 15473 0 186 15659
a) Zwiekszenia (z tytutu) 0 10779 562 734 0 573513
Zakup 4905 562 734 567 639
Wycena 0
Reklasyfikacja 5874 5874
b) Zmniejszenia (z tytutu) 0 5056 562 734 186 567 976
Sprzedaz 2206 562 734 0 564 940
Wycena 2 850 2 850
Reklasyfikacja 0
Utrata kontroli nad spotka zalezng 186 186
\:'I(?;:‘éé bilansowa na koniec 0 21196 0 0 21196

d) zobowigzania finansowe wycenione w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzied 30 czerwca 2012 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepujg tego typu
instrumenty finansowe.

e) Zmiana metody wyceniania instrumentéw finansowych w wartosci godziwej

Brak
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f) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitatowa posiadata tego typu instrumenty finansowe
o facznej wartosci rynkowej 13 313 tys. zt (w tym 2 921 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek,
8 956 naleznosci z tytutu zbytych papierdw wartosciowych, 875 tys. zt naleznosci z tytutu
odsetek, 251 tys. zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 202 tys. zt naleznosci z tytutu

dywidend i innych udziatéw w zyskach, pozostate naleznosci 108 tys. zt).

Pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne

Razem

Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 19424 19424
a) Zwiekszenia (z tytutu) 2108 2108
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Naleznosci z tyt. zbytych pap. wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentow finansowych 1767 1767
Naleznosci z tyt. dywidend i innych udziatéw w zyskach 202 202
Naleznosci z tytutu odsetek 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 69
Pozostatych naleznosci 70 70
b) Zmniejszenia (z tytutu) 8219 8219
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6 663 6 663
Naleznosci z tytutu odsetek 1556 1556
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Pozostatych naleznosci 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 13313 13313

g) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie wystepujg
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h) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty | Akcje i udziaty w A.k ‘Eje : E"?zmy Dtuzne
. . mniejszosciowe w X
w jednostkach jednostkach THES L papiery Pozostate Razem
zaleznych stowarzyszonych e e wartosciowe

Wartos¢ bilansowa
na poczatek roku
obrotowego 46 189 48 799 0 0 94 988
a) Zwigkszenia (z
tytutu) 0 12 402 6065 3473 22 21962
Zakup 1510 1000 3372 19 5901
Wycena 0 3325 101 3426
Udziat w wyniku 3445 3445
Reklasyfikacja 7 447 1740 3 9190
b) Zmniejszenia (z
tytutu) 0 1132 16 999 1922 0 20053
Sprzedaz 0 4905 4905
Wycena 0 1922 1922
Objecie
konsolidacja 0 6 650 6 650
Dywidenda 0 0
Udziat w wyniku 709 709
Reklasyfikacja 423 5444 5867
Wartos¢ bilansowa
na koniec okresu 0 57 459 37 865 1551 22 96 897

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowig akcje

w nastepujacych podmiotach:

akcje i udziaty jednostek zaleznych;

spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

i udziaty Funduszu

akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych nienotowane

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grupy instrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszosciowe zostaty wniesione do Funduszu przez Skarb Pafstwa na podstawie
Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 27 kwietnia 2010 r. BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z
Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia
2013 r.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. saldo zobowigzania wynosito 19 000 tys. zt. Zabezpieczeniem
udzielonego kredytu na dzien 30 czerwca 2012 r byto 1 049 360 szt. akcji Internity S.A.,
13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 3 590 000 akcji Libra Capital S.A. (dawniej Hardex S.A.),
1429 750 szt. akcji Tell S.A. Wartos$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia
na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi 45 477 tys. zt
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pozostate zobowigzania finansowe
Kredyt bankowy

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia
2013 r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN
obowigzujgca w pierwszym miesigcu, w ktérym nastgpito wykorzystanie kredytu,
zmieniona w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie
notowania poprzedzajgcego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania,
powiekszony o marze 4,0 punkty procentowe w skali roku. Stan zobowigzania na dzien
30 czerwca 2012 r wynosi 19 000 tys. zt.

Pozyczki
Pozyczka od Supernova IDM Fund S.A. z siedzibg w Warszawie, udzielona w dniu 26

czerwca 2012 r. na kwote 3 000 tys. zt, sptacona po dniu bilansowym w dniu 26 lipca
2012 r.

Obligacje

W dniu 22 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 75 000 szt. obligacji serii
G o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt z datg wykupu 22 sierpnia 2012 r. W dniu 21
sierpnia 2012 r. Zarzad Emitenta dokonat w porozumieniu z obligatariuszami zmiany
uchwaty emisyjnej ustalajgc dzie wykupu obligacji serii G na dzien 27 sierpnia 2012 r. W
dniu 27 sierpnia 2012 r. dokonano przydziatu obligacji serii H oraz | o nastepujacych
parametrach:

Seria H Seria |
Tryb emisji Prywatna Prywatna
Wartos$¢ emisji (PLN) | 4.000.000,00 3.500.000,00
Data emisji 27 sierpnia 2012 r. 27 sierpnia 2012 r.

Okres zapadalnosci

27 sierpnia 2013 r. 30 listopada 2012 r.

Oprocentowanie

12% p.a. 9,5% p.a.

Okres odsetkowy

Brak, odsetki ptatne w terminie wykupu Brak, odsetki ptatne w terminie wykupu

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na: Zastaw rejestrowy na:

1) 353.000 akcjach imiennych serii A ZM
Silesia S.A.*

2) 580.000 akcjach na okaziciela
Dominium S.A.
3) 13.874.000 akcjach na okaziciela

Call2Action S.A.
Przed dokonaniem wpisu zastawu -—
blokada autonomiczna ww. akgji.

1) 353.000 akcjach imiennych serii A ZM
Silesia S.A.*

2) 579.999 akcjach na okaziciela Dominium
S.A.

3) 13.874.000
Call2Action S.A.
Przed dokonaniem wpisu zastawu — blokada
autonomiczna ww. akgji.

akcjach na okaziciela

* Zabezpieczenie realizowane po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia ZM Silesia SA na rozporzadzenie
akcjami, tj. na ustanowienie zastawu rejestrowego.
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1.2. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

a)

Spoétki Grupy Kapitatowej identyfikujagc poszczegélne rodzaje ryzyk finansowych
zwigzanych z jej dziatalnoscig, starajg sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobodr
optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagce z
posiadanych instrumentéow finansowych obejmujg: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowg oraz ryzyko zmiany
cen akcji. Zarzady Spétek weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stopy procentowej

BBI Capital NFI S.A. oraz jej spotki portfelowe finansujg sie oraz biorg pod uwage dalszg
mozliwo$é finansowania swojej dziatalnosci kapitatami w postaci leasingu, pozyczek,
kredytéw bankowych lub poprzez emisje papierow wartosciowych. Spétki Grupy
Kapitatowej zaciaggaja zobowigzania w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe.
Wysokos¢ kosztdw finansowych z tego tytutu moze podlegaé fluktuacji.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzier 30 czerwca 2012 r. przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na

Oprocentowanie

30.06.2012 state
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami
Dominium S.A. 200 7,96%
Dominium S.A. (odpis aktualizacyjny) 100
Direct eServices S.A. 648 5,83%
Invento Sp. z o.0. 8722 10,00%, 12,00%
Invento Sp. z 0.0. (odpis aktualizacyjny) (4 361)
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 870 12,00%
Osoba fizyczna 1291 12,00%
Osoba fizyczna 442 15,50%
Osoba fizyczna 442 15,50%
Depozyt nieprawidtowy + odsetki- BBI Capital NFI S.A. 2 408 15,00%

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back

Nie wystepuja

Razem aktywa o oprocentowaniu statym

10562

Zobowigzania z tytutu pozyczek i obligacji z odsetkami

Zaangazowanie na

Oprocentowanie

30.06.2012 state
Z tytutu emisji obligacji serii G 8184 10,50%
Pozyczka od Supernova IDM Fund S.A. 3005 14,00%
Pozyczki od BB Investment S.A. 46471 10'03?'0})%/’000%’
Pozyczka od osoby fizycznej 76 10,00%
Pozyczka od BMR 155 15,00%
Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym 17 891 -
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Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na Oprocentowanie zmienne
30.06.2012

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Nie wystepuja -
Geo Poland Sp. z 0.0. 11 Odsetki ustawowe 13%
(objete w 100 % odpisem) -11
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepuja -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym - -
Zobowigzania Nie wystepuja -
Zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego 277 WIBOR 1M
Zobowigzanie z tytutu kredytu odnawialnego 19 000 WIBOR 1M plus 4%
ZR;ziz:wni/cr):owiazania 0 oprocentowaniu 19 277 )

Przedstawione powyzej dane na 30.06.2012 roku nie zawierajg korekt konsolidacyjnych w wartosci
8.722 tys. zt na zobowigzaniach oraz 6 361 tys. zt na naleznos$ciach, w tym 2 000tys. zt korekta na
depozycie nieprawidtowym.

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Poivczkobiorca Zaangazowanie wraz z odsetkami Zaangazowanie w stosunku do
¥ na 30.06.2012 aktywow netto na 30.06.2012 (%)
Dominium S.A. 99 0,11%
Direct eServices S.A. 648 0,70%
Invento Sp. z o.0. 8722 9,37%
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 870 0,93%
Osoba fizyczna 1291 1,39%
c) Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych
BBI Capital NFI S.A. realizuje inwestycje w kraju i w zwigzku z tym stara sie dokonywac
inwestycji w polskich ztotych. Jednakze wptywy ze zbycia inwestycji mogg by¢ uzyskiwane
w walutach innych niz ztoty narazajac spdétke na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw
walutowych. Zmiany kurséw walutowych majg réwniez wptyw na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe spoétek portfelowych.
d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkdw pienieznych
wystarczajagcych do regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu
kapitatu obrotowego, a takie finansowania biezgcych potrzeb inwestycyjnych i
rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywdéw i wydatkéw umozliwia Grupie biezace
regulowanie zobowigzan. W przypadku niewywigzania sie przez Grupe z postanowien
zawartych w podpisanych umowach kredytowych, zadtuzenie spdtek z Grupy z tytutu
kredytow bankowych moze zosta¢ czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty, instytucje finansujgce bedg
uprawnione do skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na
aktywach Grupy.
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e) Ryzyko zwigzane ze spadkiem cen akcji oraz wartosci innych instrumentéw finansowych

Jednostka dominujgca bierze udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki
notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji. Ponadto,
Fundusz na koniec kazdego kwartatu przygotowuje wycene swoich aktywdéw netto w tym
wycene godziwg poszczegdlnych inwestycji. Istotna czes¢ tych inwestycji to spoétki
gietdowe notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie i rynku
NewConnect. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikow Grupy na skutek zmian notowan
poszczegblnych spdtek z portfela BBI Capital NFI S.A.

f) Ryzyko zwigzane z realizacjg inwestycji typu private equity i venture capital

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje inwestycje typu private equity i venture capital.
Istnieje ryzyko, ze spodtki portfelowe Funduszu nie beda realizowac¢ spodziewanych
wynikéw finansowych w zaktadanym horyzoncie czasowym lub perspektywy sprzedazy
poszczegblnych inwestycji bedg gorsze niz zaktadano. Konieczne wiec bedzie
przeszacowanie w dét wartosci inwestycji i realizacja nizszej niz oczekiwano stopy zwrotu
badz straty.

g) Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktdrej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw
stanowig istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. Wiedza,
umiejetnosci oraz doswiadczenie cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb zajmujgcych
kluczowe stanowiska w Grupie stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw
strategicznych Grupy. Odejscie cztonkdw Zarzadu badz innych oséb o istotnym znaczeniu
dla Grupy mogtoby niekorzystnie wptyngé na prowadzong dziatalnosé Grupy.

1.3. Pozostate informacje o instrumentach finansowych
1.3.1 Przychody z odsetek

Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowane w okresie sprawozdawczym
wyniosty 1 666 tys. zt.

1.3.2 Koszty z tytutu odsetek
W okresie sprawozdawczym odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych wynosity
2 958 tys. zt.

Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywow dtugoterminowych,
oraz aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5, MSR7,
MSR12)

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto dziatalnosci
zaniechanej, zbycia aktywow dtugoterminowych oraz aktywéw sklasyfikowanych do
sprzedazy.

Utrata wartosci
Wartosc¢ firmy

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie corocznie (na 31 grudnia) oraz gdy zaistnieja
przestanki wskazujgce, ze taka utrata wartosci mogta nastgpié¢. Test na utrate wartosci firmy
o nieokreslonym okresie uzytkowania przeprowadza sie na bazie wartosci uzytkowej
poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.
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Sktadniki innych dochoddw catkowitych

W skonsolidowanym sprawozdaniu GK BBl Capital NFI w pierwszym pétroczu 2012 r.
wykazano skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie
8 676 tys. zt.

Zmiany wartosci szacunkéw odpisow naleznosci, odroczonego podatku
dochodowego, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany
stanu rezerw, zmiany sktadnikow portfela inwestycyjnego

Zmiany wartosci szacunkéw odpisdw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany
stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowano w notach.

Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Z dniem 30 czerwca 2012 r. Fundusz przestat klasyfikowaé posiadane udziaty w spodtce
Invento Sp. z o.0. jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. Obecnie udziaty w tej spoétce
prezentowane sg w pozycji ,akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych”.
Przyczyng reklasyfikacji byt brak transakcji sprzedazy wskazanych udziatéw w zaktadanym
uprzednio terminie.

Rezerwy na koszty restrukturyzacji (MSR 34.15)

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek GK BBI Capital NFI nie rozpoznata
rezerwy na koszty restrukturyzacji.

Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

byto

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptfaty 30 kwietnia
2013 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzier 30 czerwca 2011 r jest 1 049 360 szt.
akcji Internity, 10 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt.
Akcji Tell S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30
czerwca 2011 r wynosi 55 461 tys. zt.

Jest

Stan zobowigzan pozabilansowych na dzier 30.06.2012 roku wynosi 45 477 tys. zt.

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z
Raiffeisen Bank Polska S.A. na faczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 .

Na dzien 30 czerwca 2012 r. saldo zobowigzania wynosito 19 000 tys. zt. Zabezpieczeniem
udzielonego kredytu na dziern 30 czerwca 2012 r byto 1 049 360 szt. akcji Internity S.A.,,
13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 3 590 000 akcji Libra Capital S.A. (dawniej Hardex S.A.),
1429 750 szt. akcji Tell S.A. Wartos$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na
dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi 45 477 tys. zt

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotéw:
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10.

11.

12.

13.

Pozyczka od Supernova IDM Fund SA z siedzibg w Warszawie, udzielona w dniu 26 czerwca
2012 r. na kwote 3 000 tys. zt, sptacona po dniu bilansowym w dniu 26 lipca 2012 r. Pozyczka
byta zabezpieczona wekslem, ktéry po jej sptacie zostat anulowany.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujaca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego
oraz pozostatych kapitatéw (za wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.

BBI Capital NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu
Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach wykonania przepisow Ustawy Minister
Przeksztatcen Witasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczatkowym 100
tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach
nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 5 140 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korica 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy.
Podstawa tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegltymi i niewykorzystanymi
urlopami, wynikajgce z przepisow Kodeksu Pracy. Kwota rezerw jest nieistotna.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie BBI Capital NFI S.A. w pierwszym poétroczu 2012 r. oraz
w pierwszym potroczu 2011 roku wynosito:

Wyszczegolnienie Pétrocze 2012 r. Pétrocze 2011 r.
1) pracownicy umystowi 6 789
2) pracownicy fizyczni 0 353
Zatrudnienie razem 6 1142

Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzagcym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych w spéice
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania
i terminow sptaty

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg
pozyczki, kredyty i gwarancje udzielone osobom wchodzacym w sktad organdw
zarzadzajacych.

Informacja o niesptacanych kredytach lub poiyczkach lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych.

Na 30.06.2012 roku nie wystepujg niesptacone kredyty i pozyczki oraz nie wystgpity
naruszenia istotnych postanowied umoéw, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych.
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14.

Informacja na temat istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

W dniu 31.01.2012 roku zawarta zostata pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a ELEKOMP sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie umowa zbycia udziatéw spotki ELEKOMP sp. z 0.0. w celu umorzenia. Na
podstawie niniejszej Umowy BBI Capital NFI S.A. zbyt a ELEKOMP sp. z o0.0. nabyt w celu
umorzenia 54.632 (piecdziesiat cztery tysigce szeséset trzydziesci dwa) udziaty Spotki ELEKOMP
sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 10.501.697,15 zt (dziesie¢ milionéw piecset jeden tysiecy
szescset dziewiecdziesiagt siedem ztotych 15/100). Sprzedaz nastgpita w zwigzku z podjeciem
przez NZW spoétki ELEKOMP Sp. z 0.0. w dniu 31 stycznia 2012 r. Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow "ELEKOMP" Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, z dnia 31.01.2012 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie od wspdlnika
udziatow wiasnych Spétki celem ich dobrowolnego umorzenia. Strony dokonaty umownego
potracenia przystugujgcych im wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 29 lutego 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw spodtki Relpol
1Sp. zo0.0., w ktorej spotka BBI Capital NFI S.A. posiadata 100% udziatdw w kapitale i liczbie
gtoséow. W wyniku transakcji Fundusz nie posiada udziatéw w Relpol 1 sp. z o.0. Fundusz
informuje, ze w wyniku zawartej rowniez w dniu 29 lutego 2012 roku transakcji sprzedazy
100% udziatéw w spotce Elekomp Sp. z 0.0. na rzecz Relpol 1 Sp. 0.0., sprzedaz udziatéw Relpol
1 Sp. z 0.0. skutkuje sprzedazg spoétki zaleznej od Relpoll Sp. z 0.0. tj. Elekomp Sp. z 0.0.

W dniu 15 maja 2012 roku Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wpisie w
KRS prokury samoistnej dla Supernova IDM Management Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-
akcyjna, o udzieleniu ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 49/2011.

W dniu 29 maja 2012 roku zawarto porozumienie w sprawie cze$ciowego rozwigzania i zmiany
umowy zobowigzujacej do zbycia akcji Call2Action S.A. pomiedzy Funduszem a Panem
Szymonem Pikulg. Zmiana Umowy dotyczy uchylenia zobowigzania Funduszu do sprzedazy na
rzecz Pana Szymona Pikuli 27.748.000 akc;ji Call2Action.

W dniu 29 czerwca 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktore
dokonato  zatwierdzenia  sprawozdan  finansowych  Funduszu (jednostkowego i
skonsolidowanego), podjeto decyzje o pokryciu straty z kapitatu zapasowego oraz udzielito
absolutoriom osobom zasiadajgcym w organach Funduszu.

W dniu 29 czerwca 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa Hardex
(zwana Umowag) w rozumieniu art. 55 1 kodeksu cywilnego pomiedzy Hardex S.A z siedzibg w
Kro$nie Odrzanskim a Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu. W sktad
przedsiebiorstwa wchodzg: zespét sktadnikéw stuzacy prowadzeniu dziatalnosci w zakresie
produkcji ptyt pilsniowych i dziatalnosci w przemysle drzewnym w szczegélnosci: wtasnosc¢
nieruchomosci, aktywa produkcyjne i inne aktywa ruchome, wierzytelnosci i srodki pieniezne,
patenty i inne prawa witasnosci przemystowej, majgtkowe prawa autorskie, majgtkowe prawa
pokrewne, prawa wynikajgce z zawartych umoéw i decyzji administracyjnych, tajemnice
przedsiebiorstwa, ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. W
sktad przedsiebiorstwa wchodzg takze wszyscy pracownicy zatrudnieni w spoétce. Strony
uzgodnity, iz cena sprzedazy wynosi 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych) i zostanie
zaptacona poprzez zwolnienie z depozytu notarialnego w terminie 1 dnia od dnia zawarcia
Umowy. Cena sprzedazy zostata rozliczona zgodnie z powyzszymi ustaleniami.
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15.

16.

17.

18.

19.

Informacje mogace w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wyniosty 1 762 tys.
zt, pozostate przychody operacyjne 4 937 tys. zt, aktualizacja wartosci inwestycji spotek
(4 586 tys. zt), strata ze zbycia inwestycji w kwocie 510 tys. zt, koszty operacyjne Funduszu (4
087 tys. zt). Strata netto Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wyniosta
19 460 tys. zt.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie.

Spoétki GK BBI Capital NFI S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub
cyklicznosci.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptyw srodkow pienieznych, ktére s3 nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.2012r. do 30.06.2012r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze majgce znaczgcy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

Emisje, wykupy dtuznych papieréw wartosciowych opisano w punkcie 1.1 j). Emisje
kapitatowych papieréw wartosciowych nie wystgpity.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym do
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta, z okresleniem:

=  Przedmiotu postepowania,

=  Wartosci przedmiotu sporu,

=  Daty wszczecia postepowania,

= Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie tocza sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna
wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta, z okre$leniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiagzan
i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczecia postepowania;

1) Sprawa z powddztwa spdtki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko
Matgorzacie Duda oraz Marianowi Duda, jako dtuznikom solidarnym, o zaptate
10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 5
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stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami postepowania sgdowego przed Sadem
Okregowym w Warszawie, Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: | C 72/09.

W dniu 20 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasgdzajgcy od
Matgorzaty Dudy i Mariana Dudy, jako dtuznikéw solidarnych, na rzecz spétki BBI Capital
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S. A. kwote 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 5 stycznia 2009 roku do dnia zaptaty oraz kosztami procesu.

Wyrok jest prawomocny w stosunku do Mariana Dudy co oznacza, ze po opatrzeniu
wyroku klauzulg wykonalnosci mozliwe jest wszczecie postepowania egzekucyjnego
przeciwko Marianowi Duda.

Matgorzata Duda wniosta apelacje od opisanego powyzej wyroku. 23 sierpnia 2012 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Matgorzaty Duda od wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie zasgdzajgcego od Matgorzaty Duda i Mariana Duda, jako difuznikéw
solidarnych, 10 min. wraz z kosztami i odsetkami co oznacza, ze wyrok ten jest w catosci
prawomocny.

Fundusz wystgpi o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalnosci.

Sprawa z powddztwa spotki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko
Marianowi Duda o zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
whiesienia pozwu, tj. od dnia 27 stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami
postepowania sgdowego przed Sgdem Okregowym w Warszawie, Wydziat | Cywilny,
sygnatura akt: | C 279/09.

Wyrokiem z dnia 26 lutego 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Mariana
Dudy na rzecz spétki BBl Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. kwote
10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania
sgdowego.

Wyrok jest prawomocny i zostat opatrzony klauzulg wykonalnosci w dniu 21 kwietnia
2011 roku co oznacza, ze mozliwe jest wszczecie postepowania egzekucyjnego przeciwko
Marianowi Duda.

W kwietniu 2010 roku spotka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonata
zgtoszenia sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym  spotki
Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowo Ustugowe ,,Duda - Bis” sp. z 0.0. w upadtosci
uktadowej toczacym sie przed Sadem Rejonowym Katowice — Wschdéd w Katowicach,
Wydziat X Gospodarczy, wierzytelnosci w tacznej kwocie 14.612.410,97 PLN.

Wierzytelnosci zostaty uznane w catosci.

Zasadnicza cze$¢ postepowania upadtoSciowego zostata zakoriczona. Sgd Rejonowy
Katowice — Wschdd w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy, postanowieniem z dnia 23
grudnia 2011 r. wydanym w sprawie (sygnatura akt: X GUp 16/09/1) stwierdzit
ukonczenie postepowania upadtosciowego dtuznika z mozliwoscig zawarcia uktadu. Z
informacji uzyskanej w Sadzie upadtosciowym wynika, ze do Sadu tego wptynat wniosek
o stwierdzenie wykonania ukfadu.

W dniu 22 czerwca 2009 roku spétka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
dokonata zgtoszenia sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym spotki
Euroubojnia Jedrzejéow sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie
toczacym sie przed Sadem Rejonowym w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy,
wierzytelnosci w tacznej kwocie 1.000.000,00 PLN.
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20.

21.

Lista wierzytelnosci zostata sporzadzona przy czym opisana powyzej wierzytelnosé
zostata w catosci uznana.

Postepowanie upadtosciowe zostato zakoriczone.

5) W dniu 2 grudnia 2009 roku spétka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
dokonata zgtoszenia sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym Michata
Dudy prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Zaktad Mechaniki Pojazdowej
DRIVER z siedzibg w Sosnowcu toczgcym sie przed Sagdem Rejonowym Katowice - Wschéd
w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, pod sygnaturg X GU 31/09/3, wierzytelnosci w
kwocie 10.000.000,00 PLN (jest to wierzytelnos$¢ opisana w pkt. 1 co do ktérej Michat
Duda jest dfuznikiem solidarnym wraz z Matgorzata Duda oraz Marianem Duda.
Pierwotnie Michat Duda byt pozwanym w sprawie opisanej w pkt. 1 ale w zwigzku z
ogtoszeniem jego upadtosci postepowanie to, w stosunku do niego, zostato umorzone, a
spotka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonata opisanego niniejszym
punktem zgtoszenia wierzytelnosci).

Syndyk odmoéwit uznania wierzytelnosci. Spoétka BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. wniosta do sedziego — komisarza sprzeciw co do odmowy uznania
wierzytelnosci.

Wobec sprzeciwu BBl wierzytelnos¢ BBl zostata uznana w czesci, tj. w kwocie
1.091.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami (wierzytelnos¢ zostata uznana w catosci
co do zasady aczkolwiek Sad upadtosciowy dokonat miarkowania kary umownej
stanowigcej wierzytelnosc).

BBl wniosto zazalenie na postanowienie odmawiajgce uznania wierzytelnosci ponad
kwote 1.091.000,00 PLN. Zazalenie zostato oddalone postanowieniem z dnia 26 lipca
2011 roku.

Zgodnie przepisami Prawa upadtosciowego i naprawczego oddalenie zazalenia nie
wytgcza dochodzenia tego roszczenia w postepowaniu po zakoriczeniu postepowania
upadtosciowego.

Postepowanie upadtosciowe jest w toku.

Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty
(MSR1, MSR10)
W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu nie podjeto uchwaty
w sprawie wyptaty dywidendy.
Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu, tgcznie z potgczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci.
Inwestycje w pierwszym pétroczu 2012 roku
W pierwszym poéfroczu 2012 r. Fundusz dokonat inwestycji na tgczng kwote 4 586 tys. zt w tym:
zakup akcji spotek zaleznych 1702
zakup akcji spotek stowarzyszonych 1884
zakup akcji mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 1000
Razem 4 586
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23.

24.

25.

26.

27.

Sprzedaz w pierwszym poétroczu 2012 roku

W pierwszym poétroczu 2012 r. Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatéw na taczng kwote
13 547 tys. zt w tym:

sprzedaz akcji, udziatéw spoétek zaleznych 11 340
sprzedaz akcji, udziatéw spdtek stowarzyszonych 0
sprzedaz akcji, wudziatdw mniejszosciowych w 2207
pozostatych jednostkach

Razem 13547

Potaczenia z inng jednostka
W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potaczenie z innymi jednostkami.
Odpisanie wartosci zapaséw i odwrdcenie takich odpiséow

W okresie objetym sprawozdaniem w GK nie dokonano odpisdw aktualizujgcych zapasow jak
rowniez odwrdcenia takich odpisow.

Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowg ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢ emitenta

W pierwszym poétroczu 2012 r. nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz

Spoétki GK BBI Capital oraz Fundusz nie publikowat zadnych prognoz na 2012 rok i jego
poszczegdlne kwartaty.

Ptatnos¢ w formie akgji

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym dnia 30 czerwca 2012 r. w Spodtkach Grupy
Kapitatowe]j BBI Capital nie wystgpito zdarzenie przyznania opcji na akcje.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t3cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zalezinej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta

= Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

= t3acznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
= QOkresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

Nie wystepuje
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=  Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje
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Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi, pétrocze 2012 r, 2011 r

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw

w tym zalegte, po
uptywie terminu

powigzanych powigzanych powiazanych ptatnosci

Jednostka dominujaca 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011
BB Investment S.A. 0 51 0 0 0 1158 0 0 0 0 0 0
Jednostki zalezne:

Direct eServices S.A. 0 0 0 0 648 631 0 0 0 0 0 0
Relpoll Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 379 0 0 0 0 0 0
Invento Sp. z 0.0. 22 437 0 0 8731 8337 0 0 2 405 2239 0 0
Jednostka stowarzyszona:

Dominium S.A. 0 0 0 0 3301 7 613 0 0 0 0 0 0

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych jednostka
dominujaca jest wspdlnikiem:

Zarzad Spoétek Grupy

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej
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29.

30.

Zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli jedno lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

Zdarzenia po dacie bilansu

Komunikatem 26/2012 z dnia 09 lipca 2012 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 09 lipca
2012 r. powzigt informacje dotyczacg nabycia przez spotke Tell S.A. w drodze wezwania akcji
wtasnych w celu ich umorzenia, w ktérym partycypowat Emitent.

Komunikatem 28/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 25 lipca
2012 r. otrzymat od spétki Invento Sp. z o0.0., informacje ze do Invento Sp. z o.0. (jako
Zastawcy) wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie.
Zastaw zostat ustanowiony przez Zastawce na rzecz Emitenta oraz BB Investment S.A,,
podmiotu powigzanego, na podstawie postanowienia Sgdu. Przedmiotem zastawu jest prawo
z patentu na wynalazek, tgczna wysokos¢ zabezpieczenia dla obu Zastawnikdw wynosi
15.000.000,00PLN

Komunikatem 29/2012 z dnia 30 lipca 2012 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 30 lipca
otrzymat zawiadomienie o obrocie instrumentami finansowymi, od osoby petnigcej funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej BBI Capital NFI S.A. oraz osoby petnigcej funkcje w organie
zarzadzajgcym BB Investment S.A. o sprzedazy 2.500.000 akcji Funduszu.

Komunikatem 32/2012 z dnia 28 sierpnia 2012 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z
terminem wykupu obligacji serii G przypadajgcym na dzien 27 sierpnia 2012 roku (pierwotnie
przypadajgcym na 22 sierpnia 2012 r., termin zmieniony w porozumieniu z obligatariuszami),
Fundusz wyemitowat obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 7.500.000 (siedem milionow
piecset tysiecy) zt zabezpieczone na aktywach Funduszu, ktére zostaty w catosci objete. W
zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 10 ust.1 pkt. 7) ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca
1995 roku w propozycji nabycia obligacji zostata ujawniona informacja poufna tj. wartos¢
zobowigzan BBI Capital NFI S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku, w kwocie 32.933 tys. zt.

Wojciech Grzybowski Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Joanna Krupa
Gtéwna ksiegowa

Warszawa, 30 sierpnia 2012 r.
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