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1. Podstawowe informacje o Spétce

1.1 Dane o Spdice

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

Spétka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS: 0000308459.

1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotanych na wspding trzyletnig kadencje.
Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zarzad
Aktualny Zarzad Spétki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencijg, a w jego sktad wchodzi:
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu.

1.4 Profil podstawowej dziatalnosci
Spotka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowe]j zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucja mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych .

38 11: (PKD 2007) Zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne

38 12: (PKD 2007) Zbieranie odpadéw niebezpiecznych

38 21: (PKD 2007) Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne

38 22: (PKD 2007) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych

2. Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Eko Export SA sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci, ustanowione
znowelizowang Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994r. (Dz. U. Nr 121 z 1994r.oraz Dz. U.
Nr 113 poz.1186 z 2000r.) z poZniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do znowelizowanej
ustawy, w sposéb zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego, a takze ujmuje w ksiggach i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w
tym operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescia ekonomiczng.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 oraz dane
poréwnywalne od 01.01.2011 do 30.06.2011.

3. Opis organizacji grupy kapitafowej emitenta , ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.
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4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W omawianym okresie nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki organizacyjnej.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw za dany rok.

Zarzad Eko Export SA nie publikowat prognoz na 2012r.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gltoséw na dzieh przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w

okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Rejestr akcjonariuszy na dzieri 30.06.2012

liczba akeji

liczba glosow

Udziatw Kapitale

Udziat w ogolnej

i zaktadowym liczbie gtosow
Agnieszka Bokun 1242500 2230000 11,94% 17,26%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2129 898 12,73% 16,49%
DAZI Investment S.A. 803 389 1307 889 7,72% 10,12%
Adam Sokotowski 532 198 747 198 5,11% 5,78%
PZU Asset Management SA 658 003 658 003 6,32% 5,09%
Pozostali Akcjonariusze 5844 512 5844 512 56,17% 45,24%
Suma 10 405 000 12917 500 100,00% 100,00%

W minionym okresie Zarzad nie otrzymat zadnego zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji od
zadnego z akcjonariuszy.

Natomiast w dniu 01.08.2012r. Zarzad otrzymat zawiadomienie od p. Adama Sokotowskiego o
zmianie posiadania akcji. W wyniku sprzedazy akgji udziat w ogélnej liczbie gtosow spadt w dét 5%.

Rejestr akcjonariuszy na dzieri 30.08.2012

Udziat w ogolnej
liczbie gtosow

Udziat w Kapitale

Akcjonariusze liczba akeji liczba gloséw
5 - zaktadowym

Agnieszka Bokun 1242 500 2 230000 11,94% 17,26%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324 398 2129 898 12,73% 16,49%
DAZ! Investment Sp.z 0.0 803 389 1307 889 7,72% 10,12%
PZU Asset Management SA 658 003 658 003 6,32% 5,09%
Pozostali Akcjonariusze 6376710 6591710 61,29% 51,03%
Suma 10 405 000 12 917 500 100,00% 100,00%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzierh przekazania raportu pofrocznego wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania
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Stan na 31.12.2011

 Udziatw Udziat w

Akcjonariusze liczba akcji  liczba glosow Kapitale ogolnej

. 7 . 7 zakladowym  liczbie glosow
Jacek Dziedzic 312 500 312500 3,00% 2,42%
Agnieszka Bokun 1242 500 2 330000 11,94% 17,26%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2229 898 12,73% 16,49%

W dniu 03.02.2012 Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu poinformowat Spétke, ze w dniu 27 stycznia 2012
roku w wyniku transakcji gietdowej zostato sprzedanych 104 175 (stownie: sto cztery tysigce sto
siedemdziesiat pie¢ ) sztuk akcji Eko Export S.A. Po przeprowadzeniu powyiszej transakcji stan
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce wyglada nastepujaco:

Stan na 0.02.2012

» Udziat w Udziat w
Akcjonariusze liczba akcji  liczba gtosow Kapitale ogolnej

L 7 zaktadowym  liczbie glosow
Jacek Dziedzic 208 325 208 325 2,00% 1,61%
Agnieszka Bokun 1242 500 2330000 11,94% 17,26%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2229 898 12,73% 16,49%

Poza wyzej wymieniong transakcjg Spétka nie zostata poinformowana o innych zmianach, w zwigzku z
tym stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzieri opublikowania raportu
jest bez zmian.

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% je] kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 298 889 akji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowiacych facznie 7,72 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 10,12% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 298 889 akgji zwyklych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych facznie 7,72% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 10,12% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

8. Wskazanie postepowarn toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych jednostki)

W | pdtroczu 2012 Spétka nie byta strong zadnych wskazanych powyzej postepowan.

9. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi
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W omawianym okresie Emitent nie zawart istotnej umowy z podmiotami powigzanymi na warunkach
inne niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta porecze kredytu lub pozyczki lub o udzieleniu
gwarancji.

W minionym okresie emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu, pozyczki ani gwarancji.
11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Wszelkie informacje w tym temacie zostaty omowione w punkcie dotyczgcym zwieztego opisu
istotnych dokonan i niepowodzeri emitenta, w okresie ktorego dotyczy raport oraz wykaz
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

12. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie
kolejnego péirocza.

W ciggu nastepnego potrocza Zarzad EKO EXPORT S.A. zamierza rozpoczaé dziatania prowadzace do
budowy urzadzen stacjonarnych instalowanych w Kazachstanie.

Pierwszym krokiem bedzie zakup dokumentacji a nastgpnie podpisywanie uméw z najwigkszymi
elektrowniami.

Nastepnie Emitent przystapi do uzyskania pozwolenia na budowe, zaméwiei na budowe hal i
urzadzen potrzebnych do rozpoczecia procesu pozyskiwania mikrosfery tg innowacyjng technologia.
Celem Eko Export S.A. jest, by pierwsze tego typu urzadzenie rozpoczeto dziatanie w 2013r.

Bedzie to szalenie wazny element prowadzacy do znaczacej dywersyfikacji dostaw, ktéra bedzie
prowadzona przez wiasne spotki — corki.

Emitent, ocenia ze poza w/w powodami nie wystepujg czynniki, mogace w znaczacy sposéb wptynac
na wyniki finansowe Spétki w perspektywie nastgpnego kwartatu. Spétka na biezaco realizuje
rentowne kontrakty oraz sukcesywnie szuka nowych korzystnych rozwigzar dla jej dziatalnosci.

13. Opis podstawowych zagrozer i ryzyka zwiazanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Gtéwne ryzyka zwigzane z podstawowa dziatalnoscia Sp6tki to przede wszystkim ryzyka zwigzane
dostawami surowca do produkcji od gtéwnych dostawcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ryzyko to z roku na rok jest coraz mniejsze. Sprzedaz co prawda nadal jest prowadzona dwoma
kanatami dystrybucii, tj. sprzedaza bezposrednia do odbiorcéw koricowych (i ten rodzaj stale ulega
zwiekszaniu) oraz poprzez posrednikéw (w tym elemencie sprzedazy nastepuje znaczace
zmniejszenie).

Dlatego ryzyko poprzez utrate dostaw dla poérednika naszym zdaniem nie grozi utratg rynku zbytu.
Emitent posiada wystarczajacg ilos¢ zaméwien od koricowych odbiorcéw i dlatego ilo$¢ posrednikéw
na rynku europejskim bedzie stale zmniejszana jak tez ilosci mikrosfery sprzedanej za ich
posrednictwem.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw i zmian cen surowcow

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. Do produkj wykorzystywana
jest mikrosfera mokra i sucha. W zwiazku z planowanym uruchomieniem w Il pbtroczu 2012 nowej
lini produkcyjnej zaprojektowanej na wykorzystywanie mikrosfery suchej, wiaénie ten rodzaj
surowca, poczawszy od Il pétrocza 2012, bedzie preferowany w zakupie przez Emitenta.
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Zakup mikrosfery suchej to duze oszczednosci na transporcie (z reguty bardzo odlegtym), na energii
jak i na robociznie.

Dodatkowo zakup mikrosfery suchej nie wymaga pozwolenia na przywdz, co tez jest istotnym
czynnikiem.

Emitent w celu zminimalizowania ryzyka wzrostu cen surowca zatozyt juz dwie spotki — corki w
Kazachstanie. W Il pétroczu planuje zmiane udziatéw w tych spétkach, z udziatéw Pana Jacka
Dziedzica na udzialy Emitenta oraz uruchomienie trzeciej spétki — corki juz z udziatami
wiekszo$ciowymi Emitenta.

Zatozenie tych spétek — cérek a nastepnie budowy stacjonarnych instalacji wraz z suszarniami to
kolejny krok do zmniejszenia ryzyka dostaw surowca i zmiany cen surowca, gdyz ilosci bedg sig stale
zwiekszaly, ceny beda stabilne w dtugim okresie czasu a poprzez uruchomienie suszarni poprawig sie
warunki transportu i unikniemy procedury uzyskania pozwoleri na przywéz mikrosfery. Prowadzone
bedy dalsze dziatania prowadzace do kolejnych ewentualnych nowych kanatéw pozyskiwania
mikrosfery suchej i mokrej.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Takie ryzyko zawsze istnieje. Obecnie jednak po uruchomieniu drugiej linii produkcyjnej bedzie ono
zdecydowanie mniejsze. W celu obnizenia tego ryzyka prowadzone s3 state modernizacje oraz
prowadzony jest staty monitoring linii technologicznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sig od firm transportujacych oraz zmian cen paliwa

Ryzyko to jest tez coraz mniejsze. Ze wzgledu na stale zwigkszajace sig ilosci importowanej
mikrosfery suchej i mokrej zaréwno z Rosji jak i z Kazachstanu Emitent stat sig bardzo waznym
Partnerem dla firm transportowych z Europy Wschodniej i w zasadzie ma bardzo duzy wybor w
firmach pracujgcych na tych kierunkach.

Eko Export S.A. uzyskuje tez coraz lepsze ceny ze wzgledu na ilosci, ktére zakupuje, jak tez na fakt, ze
daje firmom transportowym catoroczne zatrudnienie.

Ewentualne wzrosty ceny paliwa, ktére praktycznie sa mato odczuwalne nie stanowig dla Emitenta
problemu, gdyz s3 uwzglednione w kalkulacjach naszych cen sprzedazy. Emitent praktycznie nie
korzysta z transportu kolejowego.

Ryzyko walutowe

Model biznesowy Emitenta opiera sie na imporcie z Europy Wschodniej surowca do produkcji
mikrosfer, ktéry po obrébce i uszlachetnieniu jako gotowy produkt jest eksportowany gtéwnie do
krajéw Unii Europejskiej i na rynek Stanéw Zjednoczonych. W zwigzku z rozliczaniem wszystkich
transakcji w Euro, istnieje ryzyko, iz w przypadku znacznej aprecjacji ztotego w stosunku do Euro
wyniki finansowe Emitenta beda na poziomie nizszym niz prognozowane, co moze istotnie
negatywnie wptynaé na realizacje celéw strategicznych Spotki. Ze wzgledu na prowadzong do tej pory
skale dziatalnoéci Emitent nie zabezpieczat sig przed ryzykiem kursowym. W celu unikniecia
niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent prowadzi staty monitoring
transakgcji narazonych na ryzyko kursowe. Majac jednak na wzgledzie spodziewany wzrost obrotow
zaréwno po stronie importu surowca jak i eksportu gotowych produktéw, podjeto dziatania w celu
zastosowania bezpiecznych rozwigzan, gwarantujacych przewidywalny kurs transakcyjny. W zwigzku
z powyzszym Emitent zawart w marcu 2010 r. umowg z Deutsche Bank o linie marzowa.

Ryzyko kredytowe

Emitent finansuje swojg biezacg dziatalnos¢ w czesci przy pomocy krétko i $rednioterminowych
kredytéw bankowych. Nie mozna wykluczy¢, e w przysztosci na skutek zmian o charakterze
gospodarczym Emitent bedzie miat trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzari wzgledem
kredytodawcéw. Mogtoby to spowodowac pogorszenie sytuacii finansowej Emitenta i spowolni¢
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tempo jego rozwoju, ze wzgledu na konieczno$¢ zdobycia alternatywnych Zrédet finansowania lub
przeznaczenia wiekszej cze$ci wypracowanego zysku na spfate zobowiazar finansowych. Aby
zminimalizowaé to ryzyko Emitent prowadzi dtugoterminowa polityke planowania finansowego,
ktérej jednym z celéw jest utrzymanie optymalnej struktury finansowania prowadzonej dziatalnosci,
jak réwniez zapewnienie odpowiedniej ptynnosci posiadanych $rodkéw finansowych.

Poza w/w gtéwnymi ryzykami zwigzanymi bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spotka
moze by¢ narazona na ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej, ryzyko zwigzane z transgranicznym
przemieszczaniem surowcéw odpadowych oraz inne, ktére Zarzad na biezaco monitoruje i
minimalizuje mozliwosci ich wystgpienia.
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