Komunikat prasowy

Beaucaire, 20 wrzes$nia 2012 r.
PIERWSZY ETAP RESTRUKTURYZACJI SPOLKI BELVEDERE

ZATWIERDZENIE PROPOZYCJI SPLATY ZADtUZENIA SPOLKI BELVEDERE S.A.
PRZEZ KOMITETY WIERZYCIELI | ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Komitety wierzycieli oraz Zgromadzenie Obligatariuszy spotki Belvédere S.A. (dalej jako « Belvédere » lub
« Spotka »), ktére, 18 i 19 wrzesnia 2012 wyrazity swoja opinie w sprawie propozycji sptaty zadtuzenia
w ramach postepowania naprawczego, przedstawionych im przez Spétke 20 sierpnia 2012 r. Komitety instytucji
kredytowych, gtéwnych dostawcédw oraz walne zgromadzenie obligatariuszy przyjety propozycje wymagang
prawem wiekszoscig gtosow.

Propozycje sptaty zadtuzenia zostaty zatwierdzone przez obligatariuszy reprezentujgcych — w zaleznosci od
uchwaty — co najmniej 91% tacznych wierzytelnosci obligacyjnych, w tym 100% wierzytelnosci floating rate
notes (dalej jako « Wierzytelnos¢ FRN »).

Jak podano w komunikacie prasowym z 20 sierpnia 2012, propozycje sptaty zadtuzenia, podlegajace réwniez
zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spétki na walnym zgromadzeniu, ktdre powinno zosta¢ zwotane najpdiniej
na 20 marca 2013 r., przewidujg dwa alternatywne scenariusze. Oba majg na celu oddtuzenie Spoétki, ale za
cene znacznego rozwodnienia obecnego akcjonariatu:

- Scenariusz pozwalajgcy Spotce na sprzedaz aktywow i przeznaczenie uzyskanego przychodu na sptate -
zgodnie z ustalong prawem kolejnoscig - wierzycieli uprzywilejowanych oraz czesci Wierzytelnosci FRN,
a pozostatg czes¢ Wierzytelnosci FRN zamienié na kapitat.

- Scenariusz zamiany 100% Wierzytelnosci FRN na kapitat, jedli cena oferowana za aktywa nie pozwoli na
wdrozenie scenariusza zbycia aktywow.

Zaktadajac, ze przychody netto ze sprzedazy, nalezne posiadaczom Wierzytelnosci FRN, osiggng wartosé
docelowg 310 milionéw €, pozostata wierzytelno$¢ zostanie automatycznie zamieniona na kapitat, do
wysokosci 55% kapitatu zaktadowego Spétki przed rozwodnieniem, co doprowadzi do rozwodnienia obecnego
udziatu akcjonariuszy do 45% zrestrukturyzowanego kapitatu.

Zaktadajac, ze przychody netto ze sprzedazy beda sie miescity miedzy kwotg 310 miliondw € a catkowitg kwota
Wierzytelnosci FRN, czes¢ kapitatu zaktadowego nalezna posiadaczom Wierzytelnosci FRN zostanie obliczona za
pomoca interpolacji liniowej pomiedzy 55% a 0% zrestrukturyzowanego kapitatu zaktadowego Spotki.

Zaktadajac, ze przychody netto ze sprzedazy beda sie miescity miedzy kwotg 275 milionéw € a kwotg 310
milionéw €, zostang one przeznaczone, jesli tak zdecyduje zwykta wiekszosé posiadaczy Wierzytelnosci FRN, na
sptate Wierzytelnosci FRN, ktdrej saldo zostanie zamienione na kapitat.

Jesli scenariusz zbycia nie bedzie mdgt zosta¢ wdrozony, cato$¢ Wierzytelnosci FRN zostanie zamieniona na
kapitat Spotki, stanowigc 87% zrestrukturyzowanego kapitatu, pozostawiajac 13% dla obecnych akcjonariuszy.
Przy obecnej strukturze kapitatowej, cena zamiany Wierzytelnosci FRN wynositaby 20,6 € za akcje, poprzez
emisje okoto 21 miliondw nowych akc;ji, przy 3,3 miliona akcji, bedacych obecnie w obrocie.



Ponadto, posiadacze obligacji podporzadkowanych (wyemitowanych jako OBSAR) oraz akcjonariusze,
otrzymajg, w ramach planu restrukturyzacji, warranty wzrostu zysku.

By propozycje sptaty zadtuzenia mogty zosta¢ wdrozone, obecni akcjonariusze Belvédere muszg gtosowacé na
walnym zgromadzeniu za ich przyjeciem.

Jesdli propozycje sptaty zadtuzenia zostang zatwierdzone przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki,
w | kwartale 2013 r., administrator prawny przedstawi Sgdowi Gospodarczemu w Dijon plan naprawczy,
uwzgledniajacy propozycje sptaty zadtuzenia, przegtosowane przez komitety wierzycieli Spétki.

18 wrzesnia 2012 r., Spotka zawarta porozumienie z wiekszoscig posiadaczy Wierzytelnosci FRN i otrzymata ich
wsparcie przy wdrazaniu propozycji sptaty zadtuzenia, zgodnie z dokumentem « Consent Sollicitation »
z 5 wrzesnia 2012 r., ktory 17 wrzesnia 2012 r. poparto 97,52% beneficjentéw Wierzytelnosci FRN. Posiadacze
Wierzytelnosci FRN oraz The Bank of New York Mellon, jako Trustee, Common Depositary i Belvédére odstapili
od wszelkich toczacych sie postepowan prawnych i zobowigzali sie do nie wszczynania nowych, pod warunkiem
przyjecia projektu planu naprawczego przez Sad Gospodarczy w Dijon.

Krzysztof Trylinski, Prezes i Dyrektor Generalny Belvédére oswiadczyt: « Moim priorytetem byfo oddfuzenie
grupy i potoZenie kresu sporom prawnym, ktdre od 4 lat hamowaty jej rozwdj. Jestem bardzo zadowolony
z obrotu spraw. Jesli akcjonariusze Spotki wykazq sie determinacjq i zagtosujg za naszymi propozycjami, spotka
Belvédere bedzie mogta znéw skupic¢ sie na pracy i nadal rozwija¢ marki, ktére w tak szybkim czasie odniosty
sukces rynkowy.»

Frédéric Abitbol, administrator prawny Belvédére, powiedziat: « Wierzyciele podjeli wysitek, by zapobiec
upadtosci Belvédére, a tym samym umozliwi¢ kontynuowanie jej dziatalnosci i utrzymanie miejsc pracy w juz
oddfuzonej Spotce. Dziatania wierzycieli muszq teraz zostac¢ wsparte przez akcjonariuszy, do ktérych bedzie
nalezato zatwierdzenie propozycji sptaty zadtuzenia, a tym samym wyrazenie zgody na znaczne, ale konieczne
rozwodhnienie kapitatu Belvédere. Odmowa pociggnetaby za sobq ogromne ryzyko upadfosci Spdtki, a tym
samym likwidacje miejsc pracy, dramatyczny spadek wartosci aktywow oraz praktycznie uniemozliwitaby sptate
wierzycieli, a tym bardziej akcjonariuszy Spotki. »



