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RESTRUKTURYZACJA FINANSOWA SPOLKI BELVEDERE

ZAZALENIE NIEKTORYCH WIERZYCIELKI OBLIGACJI PODPORZADKOWANYCH
PRZECIWKO PROPOZYCJOM SPEATY ZOBOWIAZAN / SPOLKA PRZYJMUIJE DO
WIADOMOSCI, ALE ODRZUCA ARGUMENTY / BELVEDERE KONTYNUUJE
PROCES ODDLUZANIA SPOEKI

Niektorzy wierzyciele obligacji podporzadkowanych wniesli do Sadu Gospodarczego w Dijon
zazalenie, informujac o braku zgody na propozycje sptaty zobowigzan Spotki, ktore zostaty
przyjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy 19 wrzes$nia, wigkszo$cia ponad 91% glosow
wierzycieli obligacyjnych (patrz komunikat Spotki z 20 wrzesnia 2012).

Spotka przyjmuje do wiadomosci ztozenie zazalenia, ale formalnie odrzuca przytoczong
w nim argumentacje. Spotka zamierza przedstawi¢ Sadowi Gospodarczemu w Dijon plan
zatwierdzony przez komitety wierzycieli i Zgromadzenie Obligatariuszy, jesli akcjonariusze
Belvedere zaaprobuja go, glosujac za podwyzszeniem kapitatu zastrzezonego dla wierzycieli
FRN, reprezentujacego nawet do 87% zrestrukturyzowanego kapitalu i, co za tym idzie,
rozwodnieniem istniejacego akcjonariatu, mogacym siggna¢ 13% zrestrukturyzowanego
kapitatu, a takze w sprawie emisji BSA na rzecz posiadaczy obligacji podporzadkowanych
i obecnych akcjonariuszy (patrz komunikat Spotki z 20 sierpnia 2012).

Zaktadamy, ze zazalenie nie bedzie miato Zadnego wplywu na ogloszony harmonogram
dziatan, jesli na posiedzeniu Sadu Gospodarczego w Dijon, ktore ma si¢ odby¢ najpdzniej 20
marca 2013, Sad wyda postanowienie o zatwierdzeniu planu, jak rowniez w sprawie
powolanego zazalenia.



