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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Bakalland Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Bakalland Spélka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Fabryczna 5, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku,
sprawozdanie zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca
2012 roku oraz noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania ptzewidziane w ustawie
7 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosct”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i ocene dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wytrywkowy — dowodow 1 zapiséw ksiegowych, z ktotrych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak 1 calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostatczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spolki na
dziefs 30 czerwca 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do
30 czerwca 2012 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymog6w ustawy o rachunkowosci 1 wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,
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—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze do dnia zakoficzenia badania sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie zostalo zlozone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papietéw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim
(Dz. U. Nt 33, poz.259 z pbzniejszymi zmianami).

Dariusz 3arnowski

/

—

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
11. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spétka dziala pod firma Bakalland Spoétka Akcyjna. Siedziba Spoétki znajduje sie w Watszawie,
ul. Fabryczna 5.

Spétka prowadzi dziatalno$é w formie spotki akeyjnej, zawiazanej aktem notatialnym w dniu 1 marca 2006
roku przed notariuszem Dorota Kalowska (Repettotium A Nr 1698/2006). Spétka Bakalland S.A.
powstala w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia Uno Fresco Tradex
w spélke akcyjna, na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Uno Fresco Tradex
Sp. z 0.0. z dnia 1 marca 2006 roku. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Watszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodatczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000253890.

Spétka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 521-15-01-724 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 012272090.

Spotka dziala w oparciu o kodeks spolek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajacy dzialalnoscia Spotki jest pozostale przetwarzanie
i konserwowanie owocow 1 warzyw.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnosé polegajaca na produkdji, konfekcjonowaniu i handlu
bakaliami, suszonymi owocami, orzechami oraz ziarnami i pestkami.

Srednioroczne zatrudnienie w Spolce wyniosto 144 osoby.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzieft 30 czerwca 2012 roku wynosit 1 997,0 tys. 21 1 dzielil si¢
na 19 970 050 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wlasny Spotki na ten
dzieft wynosit 98 315 tys. zL.

Bakalland S.A. 1
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Zgodnie z nota objasniajaca nr 12 do sprawozdania finansowego, struktura akcjonariuszy Spétki na dzien
30 czerwca 2012 roku przedstawiala sie nastepujaco:

. 2 Warto$§¢ Udziat w Udziat
. Liczba Warto$é . Lo ;
. . Liczba ; ; nominalna liczbie w kapitale
Akcjonariusz - posiadanych  nominalna . ,
gloséw akcii 1 akcii posiadanych gloséw podstawowym
) ) akdji (tys. zt) (%) (%)

Dillingate Foldings 6224 235 6224 235 0,1 6224 31,17 31,17
Limited
Anvik Holdings Limited 3249 351 3249 351 0,1 3249 16,27 16,27
Marian Owerko 1532573 1532573 0,1 153.3 7,67 7,67
Quercus TFI S.A. 1 065 634 1 065 634 0,1 106,6 5,34 5,34
Krzysztof Marciniak 1 044 500 1 044 500 0,1 104,5 523 5,23
Elzbieta Marciniak 1 044 500 1 044 500 0,1 104,5 5,23 5,23
Pozostali akcjonariusze 5471 237 5471 237 0,1 547,1 27,40 27,40
Akcje wlhasne 338 020 338 020 0,1 338 1,69 1,69
Ramem kapital 19 970 050 19 970 050 1997 005 100,00 100,00
zaktadowy

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Na przestrzeni badanego roku obrotowego, w zwiazku z umorzeniem 1029 950 akcji serii E nastapilo
obnizenie kapitalu zakladowego Bakalland S.A. z kwoty 2 100 tys. z} do kwoty 1 997 tys. z1, tj. o kwote
103 tys. zL. Umorzenie akcji wlasnych zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
17 listopada 2011 roku.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziet 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie od 1 lipca 2012 roku do
dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze gléwnych Akcjonariuszy
Bakalland S.A.:

— w wyniku rozliczenia transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia
2 lipca 2012 roku Dellingate Holdings Limited z siedziba na Cyprze nabyt 1 395 akcji Bakalland S.A.;

— dnia 5 lipca 2012 roku Dellingate Holding Limited z siedziba na Cyprze nabyl w ramach transakcji na
rynku regulowanym 15 930 akcji Spotki.

Na dzient wydania niniejszego raportu Dellingate Holdings Limited posiadal 6 241 560 akcji Bakalland
S.A., ktére uprawnialy go do 31,25% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

Rok obrotowy, za ktéry spotzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 lipca 2010
roku do 30 czerwca 2011 roku.

Spélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Bakalland S.A. Jednostki powiazane ze Spolka to:
—  Bakalland Brands Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,

—  Bioconcept — Gardenia Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

— ,,Pifo” Eko-Strefaa Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,

—  Beet Fingers Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie,

—  Bakalland Ukraina TOW z siedziba w Zytomierzu,

—  Bakar TOW z siedziba w Kijowie,

—  Avetline Holdings Limited z siedziba na Cyprze,

—  Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o.0.,

Bakalland S.A. 2
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—  Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Netto (dawniej TRIGON IX Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych; po dniu bilansowym zostal rozpoczety proces
likwidacji Funduszu).

Wiadzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zatzadu Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Marian Owerko - Prezes Zarzadu,

—  Artur Ungier - Wiceprezes Zarzadu,

—  Pawel Poruszek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spélki.

W sktad Rady Nadzotczej Spotki na dziefi wydania opinii wchodzili:
—  Elzbieta Matciniak — Przewodniczaca Rady Nadzorcze;,

—  Evangelou Evangelos - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Matcin Rywin — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Barbara Dabrowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Pawel Sobkéw - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

— dnia 2 lipca 2012 roku na mocy uchwaly nr 4/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. ze skladu Rady Nadzorczej Spétki odwolany zostal Krzysztof Maricniak,

— uchwala nr 5/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. do Rady Nadzorczej
powolany zostal Marcin Rywin.

1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2011 roku podlegalo badaniu
ptzez bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 pazdziernika 2011 roku
opinie bez zastrzezefi z uzupelniajacymi objasnieniami o nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze sytuacja finansowa Spotki ulegla pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego,
szczegblnie w zakresie zadluzenia, plynnosci i rentownosci. Informacje o pogorszeniu sytuacji finansowej
w roku badanym oraz o dzialaniach podjetych w zaktesie zabezpieczenia biezacej splaty kredytow zostaly
zamieszczone w punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie
objasniajacej nt 9 do sprawozdania finansowego oraz w punkcie 2.5 sprawozdania z dzialalnosci. Wedlug
sporzadzonego ptzez Zarzad Spélki planu  finansowego na kolejny rok, sytuacja finansowa Spétki
ulegnie poprawie. Zwracamy jednak uwage, ze w zwigzku z krétkoterminowym znaczacym zadluzeniem
z tytulu kredytéw, istnieje konieczno$¢ uzyskania zgody bankéw na dalsze wydluzenie terminéw splaty
rat kredytéw w celu zapewnienia zewnetrznych Zrédel finansowania dziatalnosci Spolki oraz zachowania
plynnosci i terminowego regulowania zobowiazan.

Do dnia zakoficzenia badania sprawozdanie finansowe za rok poptzedzajacy nie zostalo zlozone do
ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Bakalland S.A. 3
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Sprawozdanie finansowe Spo6lki za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku zostalo
zatwierdzone uchwala numer 6/11/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z dnia 21
gtrudnia 2011 roku. Na podstawie uchwaly numer 7/11/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. z dnia 21 grudnia 2011 roku strata netto za rok obrotowy 2010/2011 w kwocie 5 056 tys.
z} zostala pokryta w catosci z kapitatu zapasowego Spolki.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2011 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 sprawozdaniem z dziatalnosci
Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 stycznia 2012 roku.

Spélka nie zlozyla sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 30 czerwca 2012 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uptrawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentoéw w Polsce.

W imieniu HLLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wybotu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Bakalland S.A. uchwala numer 1 z dnia 11 stycznia 2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie aneksu zawartego 8 grudnia
2011 roku do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku, zawartej pomiedzy Bakalland S.A., a firma HLB
Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z rapottem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzyliémy si¢
testami i prébami wiladciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawno$ci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 3 wrzesnia do 31 paZdziernika 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki
w dniach od 3 do 7 wrzeénia 2012 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., cztonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 14 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
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o sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012
roku.

1.6. Os$wiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spolki w pisemnym os$wiadczeniu z dnia 31 pazdziernika 2012 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnoéé za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oéwiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazantu wszelkich zobowigzafi
warunkowych i istotnych zdarzeti, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia 1 mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze oswiadczyl, Zze udostepnit
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji i wyja$nien.

Bakalland S.A. 5
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows jednostki w latach
obrotowych zakoficzonych dnia 30 czerwca 2012 roku, 30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku.
W roku obrotowym 2010/2011 mialo miejsce polaczenie spolki Bakalland S.A. (spélka przejmujaca) ze
spotka zalezng Polgrunt Sp. z o.0. (spoélka przejmowana). Dane poréwnywalne za rok obrotowy
2009/2010 stanowia dane przeksztalcone tak, jakby polaczenie mialo miejsce na poczatek tego roku.

Wartos¢

Wskaznik Formuta obliczeniowa . 2011/2012  2010/2011  2009/2010
pozadana
Przychody ze sprzedaz s. z1 - - 190 698 197 587 178 616
Zy! y z¢ Sp y (ty
Suma aktywow (tys. zl) - - 269 715 292781 217 879
Kapital whasny (tys. z1) - - 98 315 111 403 123 321
Calkowity dochdd za okres (tys. zt - - -12 490 -7 961 6083
ty ty
Zyskownos¢ sprzedazy Z};Srl;}git}fz?; ;z zg ZZSZZZ?/ max -0,5% -0,9% 6,0%
Rentowno$c¢ sprzedazy brutto zysk (itz:;ttz)zlzr:;%ggchody max -4,6% -2,6% 4,0%
Rentownosc¢ sprzedazy netto e (Zf?tts)zrelc;;cr’z/egzgdmdy max -4, 7% -2,6% 3,4%
zysk (strata) netto /kapital
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego wlasny bez wyniku max -8,3% -4,3% 5,2%
finansowego biezacego roku
Rentownoé aktywow 7ysk (S“atgfgggfg fatywa ax 3,3% A.7% 2,8%
- . . przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku spezedabyliktyenepilon max 0,7 0,7 0,8
z: przychody netto ze
WSkaZ,mk cholt reeuaomyeh sprzedazy/1zeczowe aktywa max 3,8 39 4,1
aktywow trwalych tirale
($redni stan naleznosci z
Wskaznik rotacji naleznosci w tytulu dostaw i .
dniach uslug/przychody ze min 54 56 57
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow w ($redni stan zapaséw/koszty
dniach dzialalnosci operacyjnej)*360 mimn 67 56 54
($redni stan zobowiazan z
s 2 o tytulu dostaw i uslug/ (koszty
WikaZnik rolac]l rabowiizat dzialalriofci operacying min 40 29 40
dniach koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wsp6lczynnik zadhuzenia kapital obey / kapitaly g3 0.5 0,6 0,6 0,4
ogblem
fv(;:;z;:’l eiia epinieo kapital wlasny/ kapital obcy >1 0,6 0,6 1,3
7 S
Bakalland S.A. 6
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Stopieni pokrycia aktywow ;

k 1 >
trwalych kapitalem wlasnym apital wlasny/aktywa trwale 1 0,5 0,5 0,8
Trwalo§é struktury finansowania kapital Zézsltzpasywﬂ max 0,4 0,4 0,6

(inwestycje krotkoterminowe
+ nalezno$ci
Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,4 0,5 0,7
zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej miedzyokresowe) / 1,5-2,0 0,7 0,9 1,2
zobowigzania
krétkoterminowe

Pokrycie zobowiazadi naleznoéci handlowe/

S e s zobowiazania handlowe 1,0 21 1,6
nalezno$ciami
>1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zl.) zobowiazania - -26 525 -9 281 10 577
krétkoterminowe
Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 9.8 3.0% 4.9%
calosci aktywow ogdlem Max i ’ ’

Na przestrzeni prezentowanych lat warto$ci wszystkich wskaznikéw rentownosci wykazywaly tendencje
spadkows i w roku 2011/2012 uksztaltowaly si¢ na ujemnym poziomie. Spélka w badanym roku
obrotowym wykazala strate netto w wysokosci 8 926 tys. zL. Na poziom wykazanej straty w duzym
stopniu wplynely koszty finansowe z tytulu odsetek od zaciagnietych kredytéw. Wynik ze sprzedazy
w pordéwnaniu z rokiem poprzednim ulegl poprawie.

W stosunku do poprzedniego roku obtotowego plynnosé¢ finansowa Jednostki mierzona wskaznikami
plynnoéci biezacej i szybkiej ulegla pogorszeniu. Wskazniki te zaréwno w biezacym oktesie, jak i w okresie
poprzednim przyjely wattoéci ponizej poziomu uznawanego za optymalny. Na pogorszenie plynnosci
finansowej znaczny wplyw mialo zwickszenie w roku badanym zobowiazah z tytulu dostaw 1 ustug.
W zwiazku z powyzszym zaréwno na dzied 30 czerwca 2011, jak i na 30 czerwca 2012 kapital obrotowy
netto przyjal wartos¢ ujemna.

2.2. Zasadno$¢ zalozenia kontynuacji dziatalnosci

W punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9 do
sprawozdania finansowego Zatzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnoéci przez Spélke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 30
czerwea 2012 roku oraz ze nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke.

Zwracamy uwage, ze sytuacja finansowa Spolki ulegta pogorszeniu w stosunku do roku poptzedniego,
szczegblnie w zakresie plynnosci i rentownosci. Spotka poniosta strate ze sprzedazy w kwocie 934 tys. zi
oraz strate netto na poziomie 8 926 tys. zl. Informacje o przyczynach pogorszenia sytuacji finansowej
w roku badanym zostaly zamieszczone w punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
w dodatkowej nocie objasniajacej nt 9 do sprawozdania finansowego oraz w punkcie 2.5 sprawozdania
z dziatalnoéci. Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Spoélki jest stabilna i nie istnieje
ryzyko braku mozliwosci uregulowania zobowiazafi, jak réwniez nie ma ryzyka zagrozenia plynnosci
w uttzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy.

Bakalland S.A. 7
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony
30 czerwca 2012 roku , w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego, poza tym co zostalo opisane
wyzej, nie zwrécilo naszej uwagi, co spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spoltka nie jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 30 czerwca 2012 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana
zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowos$ci/Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona przez Zarzad Bakalland S.A. uchwala z dnia 29 czerwca
2010 roku.

W badanym roku obrotowym w Spdlce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej Softlab
SQL, w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w Spolce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania opetacji gospodarczych,

- powigzania zapisow ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegblnych grup aktywéw i pasywow zgodnie
7 zasadami 1 terminami okreé§lonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

3.4. Prezentacjai poréwnywalnos¢

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych sktadnikéw aktywéw 1 pasywdw otaz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, sprawozdanie
z sytuacji finansowej, sprawozdanie zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym otaz sprawozdanie z przeplywow pienieznych wraz z notami objasniajacymi,
stanowiacymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego zawieraja wszystkie informacje, ktérych

ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane Ww Miedzynarodowych  Standardach
Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Bakalland S.A. 8
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Zobowigzania

i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. z1 tys. z1 tys. z1
200 864 211923 152 303
2370 2439 2473
49 916 51 084 43910
146 071 156 628 104 424
2 507 1772 1496
68 851 80 858 65 576
34 499 36 358 25 566
28 632 37 629 32169
5331 6397 7518
389 4745 323
269 715 292 781 217 879
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. z1 tys. z1 tys. z1
98 315 111 403 123 321
1997 2100 2100
-1 300 -5 050 -3 317
39 489 49 492 49 231
65 737 69 301 72206
1379 677 105
-61 -61 -3 087

-8 926 -5 056 6083
171 400 181 378 94 558
17 760 17 886 18 841
48 106 62 233 12 332
95 376 90 139 54999
10 158 11 120 8386
269 715 292 781 217 879

Bakalland S.A.
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4.2. Sprawozdanie zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny)

01.07.2011 - 01.07.2010 — 01.07.2009 -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. zt tys. zl tys. z1
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow 190 698 197 587 178 616
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 137 242 142 591 118 080
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 53 456 54 996 60 536
Koszty sprzedaty 41919 41 622 39 004
Koszty ogdlnego zarzadu 12 471 15 219 10 880
Zysk/Strata ze sprzedazy 934 1845 10 652
Pozostale przychody operacyjne 3130 3695 2 656
Pozostale koszty operacyjne 2115 2734 3196
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 81 884 10139
Przychody finansowe 1264 743 994
Fosity finansomwe 10 167 4965 4076
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 8822 5106 7057
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 8822 5106 7057
Podatek dochodowy 104 50 974
Zysle/ stratanetio -8 926 -5 056 6 083
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.07.2011 - 01.07.2010 — 01.07.2009 —
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. z1 tys. z1 tys. zi
Zysk/strata netto -8 926 -5 056 6083
Inne catkowite dochody: 3564 2905 1923
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy -4 400 -3 586 2374
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych dochodéw
albuliyen 836 681 451
Catkowite dochody razem 12,490 -7961 8006
Bakalland S.A. 10
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywéw jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoéé bilansowa tzeczowych aktywéw trwalych na dzied 30 czerwca 2012 roku wyniosta 49 916 tys. z1
ijednoczesnie stanowita 18,5% sumy bilansowej. Dominujaca czes¢ opisywanej pozycji stanowily budynki
i lokale oraz urzadzenia techniczne i maszyny. W roku badanym Spéltka nie dokonala istotnych inwestycji
w majatek trwaly.

Spétka amortyzuje $rodki trwale wedlug stawek okreSlonych na podstawie planowanego okresu
ckonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych $rodkéw trwalych. W roku 2011/2012 nie zmieniano
stosowanych stawek amortyzacjt.

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje §rodkéw trwalych wedlug stanu na koniec czerwea 2012 roku.
Réznice z inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach roku badanego.

Inwestycje

Na dzieti 30 czerwca 2012 roku inwestycje dlugoterminowe byly najistotniejsza pozycja aktywéw. Ich
warto$é bilansowa wyniosla 146 071 tys. z}, co stanowilo 54,2% aktywow ogdlem. W poréwnaniu do
poprzedniego dnia bilansowego saldo opisywanej pozycji spadio o 10 557 tys. zt, tj. 0 6,7%.

Na saldo inwestycji dlugoterminowych skladaly si¢ udzialy w jednostkach powiazanych o wartosci
bilansowej 141 703 tys. 2t oraz utrzymywane dhugoterminowo akcje w pozostalych jednostkach o wartosci
4 368 tys. zi.

Finansowe aktywa dlugoterminowe zakwalifikowane przez Spélke jako dostepne do sprzedazy wyceniane
sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty ich wartosci (inwestycje
w instrumenty kapitalowe nie posiadajace kwotowan na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona) lub wedlug wartosci godziwej (akcje spolek notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych).

Na przestrzeni badanego roku wartoé¢ bilansowa udziatéw w jednostkach powiazanych zmniejszyla si¢
0 3 993 tys. z1. Powyzsza zmiana wynikala gléwnie z umorzenia 183 udzialéw w jednostce zaleznej ,,Pifo”
Eko-Strefa Sp. z 0.0. oraz objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym Bioconcept Gardenia
Sp. z o.0.

Wartos¢ dhugoterminowych aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach wyrazona w cenie nabycia
wyniosla na koniec czerwca 2012 roku 10223 tys. zl, z czego 5855 tys. zl zostalo objete odpisem
aktualizujacym w zwiazku z wycena na dzie bilansowy. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych
zakwalifikowanych do kategorii dostepne do sprzedazy i wycenianych w warto$ci godziwej sa rozliczane
przez Jednostke poprzez kapital z aktualizacji wyceny. Spotka prawidlowo wycenila posiadane akcje
zgodnie z ich wartoscia rynkowa na dziefi bilansowy.

Zapasy
Na dzief bilansowy zapasy stanowily 12,8% sumy bilansowej i wynosily 34 499 tys. zL. W poréwnaniu
do poprzedniego dnia bilansowego wartos$¢ opisywanej pozycji zmniejszyta sie o 5,1%.

Inwentaryzacje zapaséw materialow, pétfabrykatow, produkeji w toku, wytobéw gotowych i towaréw
przeprowadzono w terminach przewidzianych w Ustawie o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne
zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Bakalland S.A. 11
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Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw zalegajacych powyzej 1 roku, skotygowanych
o istotne skladniki zapaséw, ktérych termin przydatnosci na dzied bilansowy jeszcze nie uplynal.
W badanym roku obtotowym warto$¢ odpiséw aktualizujacych wyniosta 632 tys. zL.

Naleznosci krétkoterminowe

Wartoéé bilansowa naleznosci krétkoterminowych na dzied 30 czerwca 2012 roku wyniosta 28 632 tys. z,
co stanowito 10,6% aktywéw ogdlem. W stosunku do kofica poprzedniego roku wartod¢ opisywanej
pozycji zmniejszyla sie o 8 997 tys. zl, co w gloéwnej mietze wynikalo ze spadku wartosci bilansowej
naleznosci handlowych.

Najistotniejszym skladnikiem naleznosci krétkoterminowych, ktérych udzial w saldzie opisywanej pozycji
wynosil 83,2%, byly naleznoéci z tytulu dostaw i ustug. Ich warto$¢ bilansowa uksztaltowala si¢ na
poziomie 23 824 tys. z., z czego 98,8% stanowily naleznosci od pozostalych jednostek.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug w drodze potwierdzenia sald
wedlug stanu na dzieft 31 maja 2012 roku. Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald
nalezno$ci handlowych na dziei 30 czerwca 2012 roku oraz dokonalismy analizy splywu naleznosci po
dniu bilansowym.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci poprzez utworzenie
odpiséw aktualizujacych. Odpisy te tworzone sa przy uwzglednieniu prawdopodobiefistwa zaplaty
poszczegblnych naleznosci. Na badany dzien bilansowy Spétka posiadala naleznosci handlowe
przeterminowane powyzej 180 dni w kwocie 511 tys. zt oraz naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni
w wysokosci 344 tys. zl. Jednostka objela odpisem wigkszo$¢ naleznosci przeterminowanych powyzej
1 roku, ktérych splate ocenila jako malo prawdopodobna i utworzyla odpis aktualizujacy w wysokosci
311 tys. zI. Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych nalezno$ci
handlowe.

Na saldo naleznoéci krétkoterminowych skladaly sie takze naleznosci z tytulu podatkéw w kwocie
4 637 tys. zI otaz pozostale naleznosci w wysokosci 171 tys. z1.

Kapitat wlasny

Warto§¢ kapitalu wlasnego Bakalland S.A. na dzief 30 czerwca 2012 roku uksztaltowala si¢ na poziomie
98 315 tys. zl i stanowila 36,5% pasywéw ogélem. W poréwnaniu z koficem poprzedniego roku wartos¢
kapitalu wlasnego zmniejszyla sig¢ o 13 088 tys. 21, t. 0 11,7%.

Kapital zakladowy Spélki skladal sie z 19 970 050 sztuk akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 z1
kazda. Na przestrzeni badanego roku nastapilo obnizenie kapitalu zakladowego Bakalland S.A. o 103 tys.
zt w wyniku umorzenia 1029 950 akcji serii E. Umorzenie akcji wlasnych zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejesttze Sadowym dnia 17 listopada 2011 roku.

Dnia 8 wrzeénia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. podjelo uchwale
o wprowadzeniu kolejnego programu skupu akcji wlasnych w celu umotzenia. Na dzien bilansowy Spotka
posiadala tacznie 338 020 sztuk akcji wlasnych.

Warto$¢ kapitalu zapasowego uksztaltowala si¢ na poziomie 39 489 tys. z} i byla nizsza niz na koniec
poptzedniego roku o 10 003 tys. zt. Zmiana ta wynikala z umotzenia akcji whasnych oraz pokrycia straty
netto za rok obrotowy 2010/2011.

Zmniejszenie kapitalu z aktualizacji wyceny o 3 564 tys. zl, tj. 0 5,1% w poréwnaniu do kofica czerwca
2011 roku bylo konsekwencja odniesienia na opisywana pozycje kapitaléw, wyceny bilansowej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

W badanym roku Spétka poniosta strate netto na poziomie 8 926 tys. zt.

Bakalland S.A. 12
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Taczna warto$é zobowigzani z tytulu kredytow i pozyczek wykazanych w sprawozdaniu finansowym
spotzadzonym na dziei 30 czerwca 2012 roku wyniosta 106 901 tys. zl, w tym czes¢ krotkoterminowa
w wysokosci 63 858 tys. z1.

W potréwnaniu do stanu na dziedt 30 czerwca 2011 roku laczne saldo zadluzenia z tytulu kredytow
i pozyczek zmniejszylo si¢ o 14 645 tys. z1, tj. 0 12%.

Najistotniejszym zobowiazaniem z tytulu kredytéw stanowilo zadluzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego
ottzymanego w poprzednim roku obrotowym na zakup udzialéw w spolce ,,Pifo” Eko-Strefa Sp. z o.o.,
ktorego saldo na dziefi bilansowy wyniosto 40 600 tys. z1.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald, w wyniku ktérej do dnia wydania opinii
potwierdziliémy 100% zobowiazaf z tytutu kredytow.

Spélka dokonata prawidlowej wyceny i podziatu na czes¢ krétko- i dlugoterminows zobowiazan z tytulu
kredytéw i pozyczek. Salda zobowiazan finansowych zostaly przez nas zweryfikowane z niezaleznymi
pisemnymi potwierdzeniami sald otrzymanymi z bankéw oraz od pozyczkodawcy.

Pozostate zobowiazania

Na dziefs bilansowy watto$¢ pozostatych zobowiazafl, z wylaczeniem salda pozyczek i kredytow wyniosta
36 581 tys. zl, co stanowito 13,6% sumy bilansowej.

Najistotniejszym skladnikiem opisywanej pozycji byly zobowiazania z tytulu dostaw i uslug o wartosci
bilansowej 23 420 tys. zl, z ktérych kwote 4 953 tys. zl stanowily zobowiazania wobec jednostek
powiazanych.

Przeprowadzili§my procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan handlowych na dzien 30
czerwca 2012 roku. Do dnia wydania opinii uzyskali§my potwierdzenie 39% salda zobowiazani z tytulu
dostaw i uslug. Ponadto dokonali§my analizy splaty tych zobowiazan po dniu bilansowym. Do dnia
wydania opinii utegulowano 76% salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug. Spélka dokonata prawidlowe;
ptezentacji oraz wyceny zobowiazan zgodnie ze stosowanymi zasadami.

Na dziet bilansowy saldo zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacji oraz wystawionych
weksli wynioslo 12022 tys. zl, z czego kwota 5063 tys. zl stanowila zobowiazania o terminie
wymagalnosci powyzej 12 miesieccy od dnia bilansowego. Zaréwno wyemitowane obligacje, jak
i wystawione przez Bakalland S.A. weksle zostaly objete przez spoélki zalezne. Spolka prawidiowa
naliczyla odsetki na dziei bilansowy oraz zaprezentowala zobowigzania w podziale na cze$¢ krotko-
1 dlugoterminowa.

Sprawozdanie zyskow i strat
Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu 1 wspolmiernosci.

Spolka w badanym oktesie osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 190 698 tys. zlotych oraz
poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w tacznej kwocie 191 632 tys. zt ponoszac strate ze sprzedazy na
poziomie 934 tys. zt.

Do poniesienia straty netto za badany rok obrotowy w kwocie 8 926 tys. zI w znacznym stopniu
ptzyczynily si¢ koszty odsetek od otrzymanych kredytow i pozyczek, ktére wyniosty tacznie 7 491 tys. z1.
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4.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr1do ustawy o rachunkowos$ci. Spélka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzantu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlo$ci prowadzi¢ dzialalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.6. Noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Spélka sporzadzita noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace w postaci not tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw 1 strat, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace zostaly sporzadzone w istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy

dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
4.6. Sprawozdanie z dziatalno$ci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosct Spolki w roku
obrotowym zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie z tym sprawozdaniem i uznalismy, 2 zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja  odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
téwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. Nt 33, poz.259 z pbzniejszymi zmianami).
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4.7. Zgodno$¢ z przepisami ptawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne oé$wiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spotka przestrzegala przepisow prawa, a takze postanowief
statutu Sp6lki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Satf

¥

—_—

iegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Poznat, dnia 31 pazdziernika 2012 roku
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