BAKALLAND

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO BAKALLAND S.A. za okres 01-07-2011 do 30-06-2012

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Wérdd diugoterminowych aktywow finansowych Emitent posiada udziaty w jednostkach podporzadkowanych oraz udziaty i

akcje utrzymywane dtugoterminowo klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spdtka posiadata udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

Podmioty powigzane:

-  Bakalland Ukraina Sp. z 0.0., z siedzibg na Ukrainie

- Bakalland Brands Sp. z 0.0. (d. Bakalland Trade) Sp.z 0.0., z siedzibg w Warszawie

- Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

- Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie

- ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

- Beer Fingers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze,

- Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Netto,

- Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

o tacznej wartosci 141 703 tys. zt.

Istotne zmiany w zakresie aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére miaty miejsce w okresie od 1 lipca 2011 roku do 30

czerwca 2012 roku:

dnia 9 wrzesnia 2011 roku Jednostka Dominujgca Bakalland S.A. nabyta 1000 udziatow stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spétki Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze. Udzialy zostaly nabyte za taczng
cene 7,0 tys. zt,

w dniu 07 wrzesnia 2011 roku Emitent nabyt 1 certyfikat inwestycyjny serii A Trigon IX Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (po zmianie nazwy Bakalland FIZAN) za ceng 1,0 tys. zt. Do dnia bilansowego
fundusz nie rozpoczat prowadzenia wiasciwej dziatalnosci. Po dniu bilansowym, tj. dnia 17 sierpnia 2012 roku, w

zwigzku decyzjg Zgromadzenia Inwestorow Fundusz, zostat rozpoczety proces jego likwidacii;

dnia 19 wrzesnia 2011 roku Wspolnicy Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. podjeli pisemng uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 1 500,0 tys. zt do kwoty 2 800,0 tys. zt, tj. o kwote 1 300,0 tys. zt poprzez
ustanowienie nowych 2 600 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,0 zt kazdy. Wszystkie
nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikéw w stosunku do ich dotychczasowych
udziatéw. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 24 pazdziernika 2011 roku. W wyniku
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie udziat Emitenta w kapitale

zaktadowym tej spotki;

— dnia 11 kwietnia 2012 roku Wspélnicy Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podjeli pisemng uchwate o podwyZzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki (bez zmiany aktu zatozycielskiego) z kwoty 2 800,0 tys. zt do kwoty 4 000,0 tys. 1, .
o 1200 tys. zt poprzez ustanowienie 2 400 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty przeznaczone do objecia przez dotychczasowych wspélnikéw w
stosunku do ich dotychczasowych udziatow. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bioconcept-Gardenia
Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
jednostki zaleznej do kwoty 4 000 tys. zt zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 2 lipca
2012 roku;

— dnia 11 stycznia 2012 roku Emitent nabyt 1 (jeden) udziat w spétce ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. i tym samym
stat sie wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki;

— dnia 11 czerwca 2012 roku Bakalland S.A. jako jedyny wspolnik Pifo Eko-Strefa Sp. z 0. o. podjat uchwate o
umorzeniu 183 udziatdw w Spdtce, przy czym uchwata o umorzeniu udziatéw nie zmienita struktury udziatowej i
Bakalland S.A. pozostaje jedynym wspolnikiem ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. o.

— dnia 1 lutego 2012 roku Emitent wraz z Oshee Polska Sp. z 0.0. przystapit do spotki celowej Bakalland Oshee
Dystrybucja Sp. z o0.0. Bakalland S.A. posiada 50% udziatéw w opisywanej jednostce. Bakalland Oshee
Dystrybucja Sp. z 0.0. jest jednostkq wspdizalezng. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest wsparcie podmiotéw z

grupy kapitatowej Bakalland w zakresie biezacej obstugi handlowej (przedstawiciele handlowi).

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych na
aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwigzku z powyzszym wymienione
aktywa diugoterminowe Emitent wycenia wedtug kosztu.

Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 4 368 tys. zt.

W wymienionej grupie aktywow Spotka zaprezentowata akcje podmiotéw notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych i
na NewConnect. Zgodnie z politykg rachunkowos$ci aktywa te sg klasyfikowane do kategorii aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy i wyceniane sg w wartosci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Emitenta wartosci udziatow i akcji w podziale na poszczegdine

okresy sprawozdawcze przedstawia nota objasniajaca nr 4 do sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwane;
pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawcy. Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty nie dtuzej jednak niz do
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dnia 28 lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej
rownej 3M LIBOR USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej
dziatalno$ci spdtki Bakalland Ukraina, przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spdice Bakalland Ukraina
intensyfikacje podejmowanych dziatari, w tym w szczegdlnoSci dziatari promocyjnych oraz marketingowych realizowanych
m.in., w sieciach sprzedazy detalicznej, co w krotkiej perspektywie winno skutkowaC wzrostem obrotéw realizowanych przez
spotke Bakalland Ukraina. Spotka Bakalland Ukraina jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1
pkt 30 Rozporzadzenia z dn. 19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych. W dniu 17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym zmianie
ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu pozyczka ma zosta¢ sptacona nie dtuzej niz do dnia 31
grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, na podstawie ktérego zmienione zostaty:
termin sptaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na
podstawie statej stopy procentowej réwnej jeden punkt procentowy. W ciggu roku obrotowego zostaty czeSciowo sptacone
nalezno$ci z tytutu opisywanej pozyczki w tacznej wysokosci 447 tys. USD. Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo powyzszej
pozyczki wyniosto 800 tys. USD, z czego kapitat wynosit 745 tys. USD (tacznie saldo pozyczki na dzier bilansowy wynosito 2
712 tys. zt, z czego naliczone odsetki wyniosty 55 tys. zt). Odsetki naliczone w roku obrotowym wyniosty 30 tys. USD (97 tys.
zh).

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spétka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie
w dwdch transzach, pierwsza transza w wysokosci 250.000,-USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracji
Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysoko$ci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia
2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR
USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki BAKAR TOW. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktrym zmianie ulegty: termin
spfaty pozyczki - nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie
statej stopy procentowej réwnej jeden punkt procentowy. Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto
471 tys. USD (1 595 tys. zt), w tym naliczone odsetki 23 tys. USD (fj. 67 tys. zf). Odsetki naliczone w roku obrotowym
2011/2012 wyniosty 20 tys. USD (67 tys. zt). W dniu 29 lutego 2012 roku BAKAR TOW sptacit cze$¢ zobowigzania w
wysokosci 52 tys. USD (155 tys. z4).

W roku obrotowym 2009/2010 Spétka udzielita pozyczki podmiotowi niepowigzanemu w tacznej wysokosci 200 tys. USD.
Wysoko$¢ oprocentowania pozyczki wynosita 1,8% w stosunku miesiecznym. Pozyczka zostata catkowicie sptacona w dniu
31 sierpnia 2011 roku.

Warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzier 30 czerwca 2012 roku 23 824 tys. zt, (w poréwnaniu do 32 915
tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 roku). Warto$¢ innych nalezno$ci wyniosta na dzien bilansowy 171 tys. zt (w poréwnaniu do

stanu na 30.06.2011 roku, ktéry wynosit 114 tys. zt), nie zanotowano naleznosci dochodzonych na drodze sadowej (na 30
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czerwca 2011 roku warto$¢ opisywanej pozycji wyniosta 501 tys. zt). Z kolei $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
uksztattowaly sie na dziet 30 czerwca 2012 roku na poziomie 667 tys. zt (saldo srodkéw pienieznych i innych aktywow

pienieznych na poprzedni dzien bilansowy wynosito 1 624 tys. zt).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wsrdd aktywow przeznaczonych do obrotu posiadanych przez Spétke znajdujg sie akcje spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych, ktére Emitent zamierza sprzeda¢ w krotkim okresie. W prezentowanym roku Spétka nie nabyta
dodatkowych aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu. Warto$¢ aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
(udziaty w pozostatych jednostkach) na dzieri 30 czerwca 2012 roku wyniosta 356 tys. zt (w poréwnaniu do 347 tys. zt na

dzien 30 czerwca 2011 roku).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata aktywow finansowych

stanowigcych inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zohowiazania finansowe

Szczegotowe informacje dotyczace otrzymanych przez Emitenta kredytow i pozyczek zostaly zawarte w notach

objasniajacych nr 19, 19a, 20 i 20a do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytutu kredytow:

na 30.06.2012 na 30.06.2011
stan Odsetki za rok stan Odsetki za rok
Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 59743 3835 68 559 1787
BRE BANK S.A.
wielowalutowy 37612 1872 23 569 1116
(DZ BANK Polska S.A.)
wielowalutowy 537 12638 631
PKO BP SA 9546 687 9751 415
HSBC 54 782 172
Mazowiecki Bank Regionalny 245 6246 368
Inne 792 476
Razem 106 901 8022 | 121545 4 965

Termin ptatno$ci wykazanych powyzej odsetek od kredytow bankowych wynosi do jednego miesigca.

Ponadto Spdtka w roku obrotowym 2011/2012 zaciagneta pozyczki u jednostki powigzanej. Na saldo na dzien 30 czerwca
2012 roku sktadaty sie zobowigzania z tytutu 4 pozyczek otrzymanych od ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci
bilansowej 1 737 tys. zt. Naliczone odsetki za rok obrotowy 2011/2012 wyniosty 36.345,20 zt.
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1) W dniu 09 listopada 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwanej
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorca. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 1.000.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej rownej 4,5%. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu opisywanej pozyczki wynosito 300.000,-PLN.

2) W dniu 23 listopada 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwanej
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorca. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej rownej 4,5%.

3) W dniu 06 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwanej
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorca. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysoko$ci 400.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej réwnej 4,5%.

4) W dniu 09 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwane;
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorca. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej rownej 4,5%.

Ponadto pod dniu bilansowym w dniu 26 wrzesnia 2012 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO”
Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwanej pozyczkodawca a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorca. Zgodnie z warunkami umowy
spotka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 1.600.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2013 roku
oprocentowanej wedtug stopy procentowej réwnej 4,5%, z zastrzezeniem, iz cze$¢ kwoty pozyczki w wysokosci 800.000,-

PLN zostanie zwrécona nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2012 roku.

Spotka wyemitowata 9 obligacji imiennych serii A o tacznej wartosci nominalnej 4.500 tys. zt. Podstawa prawng emisji jest
Ustawa oraz uchwata zarzadu Spétki z dnia 1 marca 2010 roku w sprawie emisji obligacji imiennych serii A. Celem emisji
Obligaciji byto pozyskanie Srodkéw na biezaca dziatalno$¢ Spotki. Obligacje oprocentowane sg wysokosci 7% w skali roku
ptatne w dniu wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 28 lutego 2013 roku. Za rok obrotowy Spétka
oszacowata i ujeta w ksiegach odsetki w wysokoSci 316 tys. zt, natomiast taczna kwota naliczonych odsetek od
przedmiotowych obligacji wynosi 721 tys. zt. Obligacje serii A zostaly objete przez jednostke zalezng Bakalland Brands Sp. z

0.0.

W roku obrotowym 2011/2012 Spétka wyemitowata 5 obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 5.000 tys. zt.
Podstawg prawng emisji jest Ustawa oraz uchwata zarzadu Spétki z dnia 1 kwietnia 2011 w sprawie emisji obligacji
imiennych serii B. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie $rodkéw na biezacq dziatalnos¢ Spétki. Obligacje oprocentowane
sq w wysokosci 4% w skali roku ptatne w dniu wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 30
wrze$nia 2011 roku. Obligacje serii B zostaty objete przez jednostke zalezng Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. Wcze$niejszy
wykup 1 obligacji sposréd 5 (pieciu) wyemitowanych nastapit w dniu 20 czerwca 2011 roku. Po dniu bilansowym, w dniu 19
wrzesnia nastapit wykup kolejnej obligacii serii B, a 3 pazdziernika 2011 roku 3 obligaciji. Jednoczes$nie Spdtka wyemitowata

3 kolejne obligacje serii C na taczng kwote 3 000,0 tys. zt. Dnia 15 listopada 2011 roku wyemitowana zostata obligacja serii
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D o warto$ci nominalnej 1000 tys. zt. Do dnia bilansowego wszystkie obligacje serii B, C i D zostaty wykupione od
obligatariusza, ktorym byta Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.

Dnia 25 kwietnia 2012 roku Spotka wyemitowata weksel wiasny o warto$ci nominalnej 5.000 tys. zt. Celem emisji weksla
byto pozyskanie $rodkdw na biezacq dziatalno$¢ Spétki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 7% w skali roku. Termin
wykupu zostat ustalony nie wcze$niej niz 30 grudnia 2014 roku. Weksel zostat wykupiony przez jednostke zalezng

Bakalland Brands Sp. z 0.0. Na dzien bilansowy Spdtka oszacowata i ujeta w ksiegach odsetki w wysokosci 63 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 30 czerwca 2012 roku 23 420 tys. zt (w poréwnaniu do
15326 tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 roku). Ponadto na dzien bilansowy Emitent posiadat zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego w facznej kwocie 47 tys. zt oraz inne zobowigzania w wysoko$ci 789 tys. zt

Nie wystapily zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w wartosci godziwej

Spotka wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktore obowigzujg od 1 stycznia 2009
roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Ponizej przedstawione sg aktywa oraz zobowigzania
finansowe wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci
godziwej:

* poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan,

* poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

* poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne pochodzace z aktywnych
rynkow.

W sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej pochodzacej z aktywnych rynkéw wycenione sg posiadane akcje spotek
gietdowych zakwalifikowane do poziomu 1. Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia warto$ci godziwej. Na kazdy dzier bilansowy warto$¢ godziwa jest okre$lana
na poziomie kursu notowan akcji danej spotki na ten dzie. Zmiana wartosci godziwej jest odnoszona w wynik finansowy

(aktywa przeznaczone do obrotu) lub w kapitat z aktualizacji wyceny (akcje utrzymywane dtugoterminowo).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do poziomu 2i 3 w
hierarchii warto$ci godziwej w Spdtce nie wystapity.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartodci godziwej

instrumentow.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydz iat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005, 00 zt



BAKALLAND

Przekwalifikowanie

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatyby

zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

Analiza wrazliwos$ci na zmiane stopy procentowej oraz na zmianeg kursu walutowego

Ponizej zaprezentowano analize¢ wrazliwo$ci dla najistotniejszych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz inwestycji z

tytutu pozyczek udzielonych, ktérych warto$¢ jest uzalezniona od ksztattowania sige stopy procentowej oraz kursu

walutowego.
Nazwa (firma) Tys. 2 Waluta Anallza wrazliwosci na . Analiza wrazliwo$ci na zmiane
zmiang stopy procentowej kursu walutowego
Zmiana czynnika 1% 1% 10% -10%

PKOPBS.A 9546 | PLN -95 95
24900 tys PLN,

BRE BANK S.A. 24965 | 19 tys. USD -250 250 -7 7
(65 tys. PLN)

BRE BANK S.A. 12647 | PLN -126 126

BGZSA 7014 | PLN -70 70

BGZSA 42 206 | PLN -422 422

. 2608 CHF

BGZS.A 10 523 | (9 254 tys. PLN) -105 105 -925 925
1269 PLN

,(,)P(I)FO” EKO-STREFA Sp. z 1737 | PLN A7 17

Razem pasywa 108 638 | Wplyw na wynik -1 086 1086 -932 932

BAKAR (naleznos¢) 1595 | 470 tys. USD 16 -16 160 -160

BAKALLAND UKRAINA 2711 | 800 tys. USD 27 27 71 271

(naleznos¢)

Razem aktywa 2711 | Wptyw na wynik 27 27 271 271

Zmiana warto$ci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentéw finansowych jest odnoszona w wynik

finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spdtki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. naraza je na rozne rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko finansowe (ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany stép procentowych) oraz ryzyko utraty
ptynnosci.

Zarzad kazdej spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.
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Czynniki ryzyka kredytowego

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i naleznosci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spétki prowadzg biezacg ocene zdolnosci
kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji nalezno$ci. Jednostka Dominujaca ani spétki z Grupy nie sg narazone na
ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentéw. Dzigki biezacemu monitorowaniu standw nalezno$ci narazenie spotek
na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartoSci bilansowej tych instrumentéw.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw nie rézni sie istotnie od ich warto$ci bilansowych, poniewaz uregulowanie

tych zobowigzan moze nastapic¢ jedynie po warto$ci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych
oraz stép procentowych.

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sa pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie
wystepuje wezesniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe
obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalne;j).

Ogolny program zarzadzania ryzykiem walutowym przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczania kursu kupna lub
sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentainej rynku, a nastepnie na jej
podstawie zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe. Pozycjg
zabezpieczang sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegotowych plandw ptatnosci importowanych surowcéw lub
eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak walutowe
kontrakty forward oraz opcje walutowe. Z zakresie derywatéw zabezpieczajgcych stope procentowg stosowane sg
transakcje IRS (Interest Rate Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzana sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane sg wedtug wartoSci
godziwej wedtug modeli bankow, w ktorym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A., PKO BP S.A., Bank BGZ S.A.
oraz DZ BANK Polska S.A. Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat i zaliczane sg do przychodéw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym

dokonano przeszacowania lub rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty

zawarte.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydz iat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005, 00 zt



BAKALLAND

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2011 dokonana przez banki w ktérych te
transakcje zostaty zawarte

Data  zawarcia Wycena w
L.p. | transakcii Zapadalno$¢ Instrument Kwota w walucie Para walutowa PLN
1 2011-06-08 2011-07-05 FWD 200 000 USD/PLN 9476
2| 2011-06-08 2011-07-19 FWD 200 000 USD/PLN 9476
3| 2011-06-08 2011-07-05 FWD 150 000 EUR/PLN 2800
4( 2011-03-03 2011-08-31 FWD -250 000 EUR/PLN 3170
51 2011-03-17 2011-09-30 FWD -250 000 EUR/PLN 24 408
6| 2011-06-20 2011-08-31 FWD -500 000 EUR/PLN 354
71 2011-06-29 2011-12-30 FWD -250 000 EUR/PLN 1323
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 51007

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2012 dokonana przez banki w ktérych te transakcje

zostaly zawarte
Para walutowa/
Data zawarcia Kwota w Podstawa
L.p. transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie kwotowania Wycena w PLN
1| 2012-04-27 2012-07-03 FWD -150 000 USD/PLN 24 686
2| 2012-04-26 2012-07-05 FWD -50 000 EUR/PLN 2164
3| 2012-04-23 2012-07-10 FWD -100 000 EUR/PLN 1250
4| 2012-04-23 2012-07-11 FWD -100 000 USD/PLN 13177
5| 2012-04-23 2012-07-17 FWD -100 000 USD/PLN 11948
6| 2012-04-27 2012-07-17 FWD -100 000 USD/PLN 16 477
7] 2012-04-26 2012-07-20 FWD -50 000 EUR/PLN 2530
8| 2012-04-23 2012-07-24 FWD -50 000 EUR/PLN 629
9] 2012-04-23 2012-07-25 FWD -100 000 USD/PLN 13 248
10| 2012-04-27 2012-07-25 FWD -50 000 USD/PLN 8249
11] 2012-04-27 2012-07-31 FWD -100 000 EUR/PLN 2 667
12| 2012-04-27 2012-07-31 FWD -250 000 USD/PLN 33 191
13| 2012-05-16 2012-08-03 FWD -50 000 EUR/PLN -7 754
14 2012-06-20 2012-08-07 FWD -70 000 EUR/PLN 20
15| 2012-04-27 2012-08-14 FWD -250 000 USD/PLN 41 464
16| 2012-05-16 2012-08-17 FWD -50 000 EUR/PLN -7 364
17| 2012-04-27 2012-08-28 FWD -200 000 USD/PLN 41530
18| 2012-04-27 2012-08-28 FWD -100 000 USD/PLN 16 493
19| 2012-04-27 2012-09-04 FWD -200 000 USD/PLN 33103
20| 2012-04-27 2012-09-11 FWD -250 000 USD/PLN 33 095
21| 2012-04-27 2012-09-18 FWD -100 000 EUR/PLN 2 861
22| 2012-04-27 2012-09-18 FWD -300 000 USD/PLN 41384
23| 2012-04-27 2012-10-02 FWD -300 000 USD/PLN 49 580
24 2012-04-27 2012-10-16 FWD -100 000 EUR/PLN 2967
9
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25| 2012-04-27 2012-10-16 FWD -450 000 USD/PLN 49 798
26| 2012-04-27 2012-10-30 FWD -100 000 USD/PLN 74 533
27 2011-07-11 2015-06-30 IRS 12000000 | FIXED/WIBOR 3M -96 165
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 405 761

Emitent wskazuje, iz na dzien 30-06-2012 roku nie posiadat i nie posiada na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania
otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Zgodnie z politykg rachunkowosci spétki z Grupy nie ujmujg w ksiegach wyceny posianych instrumentéw pochodnych. jezeli
kwoty z wyceny nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego. Emitent wskazuje, iz w kolejnych okresach
sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli moze ulec zmianie, przy czym w
przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy wynik finansowy Emitenta z
tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena wyptynie

ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem utraty ptynno$ci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkéw pienieznych oraz
uzyskanie niezbednych $rodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu

finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci.

Emitent wskazuje iz og6ina suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzier 30 czerwca 2012 roku wynosita 114 164
tys. zt. (w tym: 71 121 tys. zt kredyty krotkoterminowe, 43 043 tys. zt kredyty diugoterminowe) przy czym we skazanej kwocie

zawieraly sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:
e zobowigzania w CHF - 2609 tys. CHF

e zobowigzania w USD - 19tys. USD

Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci, aby mozliwe

byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wiascicielom oraz _korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii

zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym

celem kierownictwa jest rozwoj Jednostki oraz powiekszanie jej wartosci dla wtascicieli dlugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolno$ci do requlowania biezacych zobowigzan

poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywow obrotowych.

Realizujac powyzsze cele Emitent moze np. zmienia¢ warto$¢ wyptacanych dywidend, zwieksza¢ zadtuzenie, inwestowaé

lub sprzedawa¢ aktywa.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2

Zobowigzania warunkowe
10

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydz iat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005, 00 zt



BAKALLAND

Warto$ci zobowigzan warunkowych w tys. zt zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym w czesci dotyczacej pozycii
pozabilansowych.

Zabezpieczenia kredytéw - stan na 30.06.2012 roku

Hipoteki na nieruchomosciach

1

a B N

)
)
)
)
)
)

6

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 1.080 tys. PLN (dla kredytu wykorzystanego w PLN.)

BGZ Bank — hipoteka zwykta umowna w kwocie 5.000 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

BGZ Bank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 2.160,5 tys. PLN (dla kredytu wykorzystanego w zt.)

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 2.500 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 10.000 tys. PLN (dla kredytu wykorzystanego w PLN)

BRE Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 79.200 tys. PLN (dla kredytéw wykorzystanych w PLN, EUR,
uSD)

Hipoteki wskazane powyzej w pkt 1-4 ustanowione sg celem zabezpieczenia splaty kredytu wynikajacego z umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku, natomiast hipoteka w pkt 5 dotyczy umowy nr
U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt 6 dotyczy umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/L1 z
dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r.

Cesje na zapasy

1)
2)
3)

BRE Bank - 7.821 tys. zt
PKO Bank — 6.000 tys. zt
BGZ Bank - 2.400 tys. zt

Zastawy na $rodkach trwatych

1)

2)

BGZ Bank - sadowy zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 5
700 000,0
BRE Bank - zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 64.300.000

ztotych) na postawie umowy zastawniczej nr 02/021/12 z dnia 28 marca 2012 roku

Zastawy na udziatach

1)

2)

Zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach spétki ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. nalezacych do Bakalland S.A.
(100% udziatow) - warto$¢ przedmiotu zastawu ustalona w wys. 57 000 007,14 zt.
Zastaw rejestrowy na udziatach spétki ,Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. nalezacych do Bakalland S.A. (38%

udziatéw) — zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w PKO BP z dnia 02.07.2008 r.

Weksle In blanco

1)

BRE umowa nr 02/176/05/Z/LI

1"
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2) BRE umowa nr 02/485/06/Z/VU

w

)
) PKO umowa w rachunku biezacym

) BGZ umowa nr U/0045578254/0006/2008/2800
)

)

S

BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1
BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1

o O

Ponadto w wiekszo$ci zawartych uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenia spfaty kredytéw w postaci przelewodw

wierzytelnosci z tytutu polis ubezpieczenia odpowiednich $rodkdw trwatych lub obrotowych.

Stan akredytyw na dzien 30.06.2012
1) Bre Bank SA - 38 178,00 USD

Udzielone poreczenia i gwarancje
» gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote

64 939,06 EUR do 31.03.2013,
» gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000,
00 zt.
» poreczenie weksli przy kredytach spotki Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysokosci udziatow (tj. 38%):
- poreczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 10 000 tys. zt)
—  poreczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 ty$ zt)
—  poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys. z)
—  poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys. z1)
» poreczenie weksli do gwaranciji na rzecz ARIMR do wysoko$ci udziatow (tj. 38%):
- gwarancja na kwote 5582 tys. zt

— gwarancja na kwote 1 650 tys. zt

Emitent nie posiada naleznosci warunkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegoinych okresach sprawozdawczych miedzy Emitentem a spdtkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan Emitenta i spotek
zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

12

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydz iat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005, 00 zt



Stan na 30 czerwca 2012

BAKALLAND

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 8001ys. USD 0 30tys. USD
(2712 tys. zt) (97 tys. zt)
3412
11033
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 5 063" 4 370+ 24
5221*
1284 2340
,PIFO" Eko Strefa Sp. z o. 12 7
0" Eko Strefa Sp. zo 1737 93 305* 978
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 266*** 17 71 156
4 tys. USD (14 tys. zt) 2 tys.USD (7 tys. z4)
Bakar Sp. z 0.0. 0 471 tys. USD* 0 20 tys.USD* (67 tys.
(1595 tys. z4) )
Beer Fingers Sp. z 0.0. 38 46 125 19
cB)aokalland Oshee Dystrybucja Sp. z 257 215 1063 172
*pozyczka
** obligacje
*** nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy
Stan na 30 czerwca 2011
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
, 1218 tys. USD* 51 tys. USD*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 0
P (3351 tys. 2l (142 tys. 2)
2751 11578
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 2 24
akalland Brands Sp. z 0.0 4 906 315"
164 156
,PIFO” Eko Strefa Sp. z 0. 66 66
0 Sela sp. 20 5039* 69"
. . 2631
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 4 038* 51 A7 61
253 tys. USD* 3 tys. USD*
Bakar Sp. z 0.0. 0 ¥ 0 ¥
(695 tys. zt) (7 tys. PLN)
Beer Fingers Sp. z 0.0. 407 *** 0 0 0

*pozyczka
** obligacje

*kk

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi
zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych. W przyszto$ci Emitent réwniez zamierza przeprowadzac transakcje z

podmiotami powigzanymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkdw rynkowych.

nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 4
Srednioroczne zatrudnienie w osobach w biezacym roku

BAKALLAND

rok miesigc |Bakalland S.A. [robotnicze [nierobotnicze
2011 Wil 174.90 96.94 77.96
2011 VI 175.29 95.29 80.00
2011 IX 170.60 94.87 75.73
2011 X 168.77 93.77 75.00
2011 Xl 167.43 94.00 73.43
2011 Xl 163.19 92.19 71.00
2012 | 161.45 90.45 71.00
2012 Il 160.48 89.00 71.48
2012 11 158.00 89.00 69.00
2012 [\ 153.67 87.67 66.00
2012 \Y 146.71 84.35 62.36
2012 VI 143.97 82.00 61.97

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniagdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. ZL)

od 01.07.2011 do

od 01.07.2010 do

Lp. Imig i nazwisko 30.06.2012 30.06.2011
1. Marian Owerko 316 496
2. Artur Ungier 278 376
3. Elzbieta Marciniak * 2,5 1
4, Krzysztof Marciniak * 16 14
5. Pawet Poruszek 316 335
6. Barbara Dabrowska * 2 1
7. Evangelou Evangelos* 1 1
8 Pawet Sobkow* 2,5 0
suma 934 1224

* *wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej
» Podane wyzej wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Bakalland zawiera wynagrodzenie za petnienie funkcii

Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spétki opcje na akcje Spotki.

Plan opc;ji na akcje ,,Teodor”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zaakceptowanym w dniu 21 maja 2010, program uprawnia do

objecia opcji na akcje Spotki w trzech transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista oséb uprawnionych

KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydz
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BAKALLAND

dla kazdej z trzech transz moze by¢ rézna i jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja

uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spotki na nastepujacych warunkach:

*  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej Srednig cene akcji Spotki z ostatnich sze$ciu miesiecy poprzedzajacych
dzien przyznania opciji ({j. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),

»  Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywac jedynie w terminie objecia akcji trwajacym nie
dluzej 2 miesigce i rozpoczynajgcym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajacym 3 lata od dnia

przyznania opcji,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajgcym do udziatu w
programie przez caty okres karencji, oraz

e W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spdtki co najmniej 180 dni roboczych
pomniejszonych o liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

e W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy beda mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt
prawo, ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby
uprawnionej do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére moga zostaC objete w opisanym programie nie przekroczy 171.000 akcji, co stanowi 0,85%

wszystkich akcji Emitenta na dzier 30.06.2012 roku.

Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje ,Teodor” zostat przyjety uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 19/1/2010 z dnia 24 listopada 2010 roku.

Emitent wskazuje, iz w ramach pierwszej ani drugiej transzy przedmiotowego programu nie doszto do objecia zadnej akcji.

Plan opc;ji na akcje ,,Matador”.

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spdtki w dniu 1 lipca
2010 (oficjalne rozpoczecie programu). Lista os6b uprawnionych zostata ustalana w dniu 21 maja 2010, przy czym moga
nastapi¢ drobne przesuniecia i dotgczenie nowych oséb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opciji
ani liczba opcji przyznanych pracownikom innym niz czlonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia

jednej akcji Spétki na nastepujacych warunkach:

»  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej $rednig cene akcji Spotki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja 2009
do 6 maja 2010, tj. za cene 4,22 PLN za jedng akcje.
Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajgcym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz

+  Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartoéci wskaznika
EBITDA za okres 1 lipca 2008 — 1 lipca 2010.
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BAKALLAND

W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,
ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnione;

do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére mogg zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9%

wszystkich akcji Emitenta na dzier 30.06.2012 roku.

Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje ,Matador” zostat przyjety uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 19/1/2010 z dnia 24 listopada 2010 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opgji.

Plan opc;ji na akcje ,,Pikador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Pikador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w dniu 1 lipca
2011 (oficjalne rozpoczecie programu). Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spotki na nastepujacych

warunkach:

¢ Akcje bedg nabywane po cenie z dnia 7 wrze$nia 2011 roku, tj. za cene 3,64 PLN za jedng akcje.

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajagcym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz

+  Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej warto$ci wskaznika
EBITDA za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2011.

W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,

ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej

do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére mogg zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5%

wszystkich akcji Emitenta na dziert 30 czerwca2012 roku.

Nadzér nad realizacjg programu obejmuje Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje ,Pikador” zostat przyjety uchwatg

Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 18/11/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku.

Wyniki wyceny
Program Teodor

Transza Transza 2 Transza 3
Wartos¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Wyniki wyceny
Program ,Matador”
Wartos¢ programu (PLN) 1.016.669,74
Program ,,Pikador”
Wartos¢ programu (PLN) 472,998, 90
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BAKALLAND

Dnia 1 lipca 2011 roku nastapit dzie nabycia uprawnien do | transzy opcji przystugujacych pracownikom z Programu

,Teodor”. Zadna z 0sdb objetych programem nie zrealizowata przyznanych jej opciji na akcje.

W dniu 1 lipca 2012 roku nastapit dzien nabycia uprawnien do Il transzy opcji z tego Programu. Do dnia sporzadzenia

niniejszego sprawozdania zadna z os6b uprawnionych nie skorzystata z przyznane; jej opcji.

Natomiast termin nabycia uprawnien do | transzy opcji przystugujacych pracownikom z Programu ,Matador” nastapi w dniu
1 listopada 2012 roku.

Spétka ujmuje koszty programu zgodnie z dokonang wycena. W roku obrotowym 2011/2012 wycena programéw obcigzyta
koszty wynagrodzen w tacznej kwocie 702 tys. zt. Stan pozostatych kapitatdw rezerwowych z tytutu wyceny programéw

motywacyjnych na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 1 379 tys. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6a

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym

Po dniu bilansowym, tj. dnia 27 lipca 2012 roku nastgpito ostateczne rozliczenie Warunkowej umowy sprzedazy udziatdw w
kapitale zaktadowym spétki pod firmg ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. z dnia 19 listopada 2010 roku z p6zniejszymi zmianami
oraz Umowy w sprawie przeniesienia praw do udziatbw w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy udziatbw w kapitale
zaktadowym spétki pod firmg ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zawartej w dniu 19 listopada 2010 roku z dnia 31 stycznia 2011
roku pozniejszymi zmianami. W wyniku podpisanego aneksu Zweryfikowana Cena Sprzedazy 2 019 udziatéw w kapitale
zaktadowym ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie o 1542 tys. zt nizszym niz cena wynikajaca z
wczesniejszych ustalen. Zdarzenie to nie wymagato uwzglednienia w ksiegach roku obrotowego 2011/2012 i w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Kwota Opisywana kwota zostata ujeta w przychody roku 2012/2013.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6b
Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz
historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.
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BAKALLAND

Ostatnio opublikowanym przez Emitenta sprawozdaniem finansowym byto sprawozdanie finansowe za 4 kwartat roku
obrotowego 2011/2012. Ponizej zaprezentowano roznice ujete w sprawozdaniu rocznym w stosunku do opublikowanego
sprawozdania finansowego za 4 kwartat.

W rocznym sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu do opublikowanego raportu za 4 kwartat zakoficzony 30 czerwca 2012
roku dokonano :

1/ Korekty prezentacyjnej w wys. 194 tys. zt dot. kosztéw prowizji bankowych od zmiany uméw kredytowych. W raporcie
kwartalnym wykazano w pozycji ,odsetki” , natomiast w niniejszym sprawozdaniu w , innych kosztach finansowych ,

2/ korekty prezentacyjnej w przeptywach srodkdw pienieznych
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BAKALLAND

BYLO JEST
5 1V kwartaty
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z narastajco / 2011
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH okres od 2011-07-(1 201107-201206 KOREKTY
do 2012-06-30
A. PrzeptywySrodkow pienéznych z dziatalngci operacyjne
1. Zysk (strata) bruti -8 827 -8 82: 0
11. Korekty razem 28 80¢ 32 02: 321«
1. Zyski (straty) mniejszoi 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek paogjolkowanych wycenianych metpgraw
wlasndci 0
3. Amortyzacja, w tyrr 4 467 4 46 0
- odpisy wartéci firmy jednostek podpoezikowanych lub ujemnej wardai firmy jednostek
podporzdkowanyct 0
4. (Zyski) straty z tytutu rnic kursowycl 484 -952 -1 43¢
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidenc 6 90/ 8 68 177¢
6. (Zysk) strata z dziataléa inwestycyjne 15¢ -27C -4.2¢
7. Zmiana stanu reze -126 -13C -4
8. Zmiana stanu zapas( 1 85¢ 1 85¢ 0
9. Zmiana stanu nalrosc 7.80( 947t 167t
10. Zmiana stanu zobowrian krétkoterminowych, z wyjtkiem payczek i kredytov 8 28( 9 54¢ 126¢
11. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowyct -1 612 -877 73t
12. Zaptacony podatek dochodc -104 -47¢ -37¢
14. Inne korekt 702 70z 0
11l. Przeptywy pienézne netto z dziatalréoi operacyjnej (I+/-I1) - metoda grednie 19 987 23 20: 321«
B. Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci inwestycyjne
1. Wphywy 8 927 6 90 -2 026
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymrwatyct 213 21: 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchoréa oraz wartéci niematerialne i praw 0
3. Z aktywow finansowych, w tyn 8 714 6 68 -2036
a) w jednostkach poazanych 6 47( 1 53¢ -4 93:
- zbycie aktywdw finansowyt 5 00( -5 00C
- dywidendy i udziaty w zyskar 0]
- Sptata udzielonych pgczek diugoterminowyc 1 47( 1 53¢ 68
- odsetk 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowy: 0 0 0
b) w pozostatych jednostka 2244 515( 2 90¢
- zbycie aktywow finansowyt 2 244 4 73¢ 2 49t
- dywidendy i udziaty w zyskar 0
- sptata_udzielonych ggczek diugoterminowyc 0 403 40!
- odsetk 8 8
11. Wydatki 4 497 7 59¢ 309¢
1. Nabycie wartii niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akitrwaltyct 3 657 342 -23(
2. Inwestycie w nieruchondol oraz wartéci niematrialne i prawr 0]
3. Na aktywa finansowe, w ty 845 417« 332¢
a) w jednostkach poazanyct 765 1847 108:
- nabycie aktywéw finansowy: 35 111¢ 108:
-_udzielone pgyczki dtugoterminow 73( 72¢ -1
b) w pozostalych jednostka 80 2 32} 224f
- nabycie aktywéw finansowy: 80 232% 2 24:
- udzielone payczki 0 4 4
111. Przeptywy pienézne netto z dziatalioi inwestycyjnej (I-1I 4 43( -69% -5 12¢
C. Przeptywyérodkéw pienéznych z dzialalngri finansowe
1. Wphywy 9 547 30 30¢ 20 76
2. Kredyty i payczki 8 042 29 30¢ 21 26
3. Emisja dhanych papieréw warteiowych 1 00C 1 00( 0
4. Inne wphywy finansow 50C -50C
11. Wydatki 34 91¢ 53 77. 18 85t¢
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasny 1 30( 1 30( Q
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \itgcieli 0 0 0
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysl 0
4. Sptaty kredytéw i poczek 22 713 3927 16 565
5. Wykup dhznych papieréw warteziowych 4 004 5 00 10do
6. Z tytulu innych zobowgizan finansowycl 0
7. Platnéci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowe 67 67
8. Odsetk 6 90/ 8 12¢ 122
9. Inne wydatki finansov Q
111. Przeptywy pienézne netto z dziatalrei finansowej (I-11) -25 374 -23 46: 191
D. Przeptywy piegzne netto, razem (A.IlI+/-B.1I+/-C.III -957 -957 0
E. Bilansowa zmiangrodkow pien¢znych, w tym -957 -957 0
- zmiana stanfrodkow piengznych z tytutu rénic kursowyct 0 0f 0
F. Srodki pienkzne na pocgek okrest 1624 1 62¢ 0
G. Srodki pienizne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 667] 6674
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 8a
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W biezacym okresie nie bylo zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8b
Dokonane korekty btedu
W roku obrotowym 2011/2012 nie dokonywano korekty btedu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9

Mozliwos$¢ kontynuaciji dziatalnosci przez Spotke

Roczne sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad zwraca uwage na pogorszenie
wskaznikow w stosunku do korica poprzedniego roku obrotowego, co przede wszystkim bylo wynikiem poniesionych
kosztéw finansowych z tytutu odsetek od otrzymanych kredytéw. Wynik na podstawowej dziatalnoSci Emitenta ulegt
poprawie w stosunku do roku poprzedniego. Utrzymywanie si¢ wskaznikéw zadtuzenia na stosunkowo wysokim poziomie w
gtéwnej mierze wynikato ze wzrostu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 30 czerwca 2012 roku

Spotka posiadata 18 467 tys. zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna i nie istnieje ryzyko braku mozliwosci

uregulowania zobowigzan.

Bakalland S.A. utrzymuije relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym, mimo spadku w poréwnaniu do poprzedniego

roku warto$ci wskaznikow ptynno$ci, nie ma ryzyka zagrozenia ptynnosci w utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -

metody praw wtasnosci.
Spétka wycenia udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych z zastosowaniem metody ceny nabycia.

Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartoscig zgodng z metodg praw witasnosci na poszczegblne dni

bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawiajg ponizsze tabele:

30.06.2012 roku (w tys. zt.)

Warto$¢ udziatow / akcji w Wartos¢ udzialow / akeji
Jednostka podporzadkowana . ' 8K wycenionych metodg praw Rdznica
cenie nabycia -
wiasnosci
Beer Fingers Sp. z 0.0. 406 293 -113
Bakalland Ukraina 426" -574 -1000
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Bakar Sp. z 0.0. 13 49 +36
Averline Holding Ltd 30 -33 -63
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. 5 40 45
zo.0.
Razem wptyw na kapitat 879 -305 -1185
* z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego
30.06.2011 roku (w tys. zt.)
Wartosé udziatow / akaji w WartoS¢ udziatow / akdj
Jednostka podporzadkowana . . wycenionych metodag praw Réznica
cenie nabycia -
wiasnosci
Bakalland Ukraina 426* -480 -54
Bakar Sp. z 0.0. 13 27 +14
Razem wptyw na kapitat 439 -453 -40

* z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka nie dokonata odpiséw aktualizujacych w;

a. Beer Fingers Sp. z0.0. - ze wzgledu na rozpoczecie przez spétke dziatalno$ci w poprzednim roku obrotowym oraz ze
wzgledu na wynik przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw, ktory wykazat, iz warto$¢ uzytkowa osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest wyzsza niz warto$¢ bilansowa udziatow.

b. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. — ze wzgledu na poprawe wynikéw finansowych w roku biezacym w stosunku do
poprzednich okreséw sprawozdawczych.

c. Averline Holdings Limited — ze wzgledu na poczatkowy etap dziatalnosci spotki

d. Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. — ze wzgledu na poczatkowy etap dziatalnosci spdtki (zawigzana w biezacym

roku)

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

1 Jednostki objete konsolidacja na dzien 30 czerwca 2012 roku i zastosowana metoda konsolidacii:

1.1 Bakalland Brands Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petng
1.2. Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0..- konsolidacja metoda peing

1.3. ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petna

Spétka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. objeta jest konsolidacjg metodg petng pomimo, iz Grupa posiada bezposrednio
jedynie 38% w jej kapitale zaktadowym. PowyZsze wynika z faktu, iz zgodnie z MSR 27 Grupa kapitatowa w dalszym ciggu
posiada kontrole nad spdtka, tj. posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki w celu osiggania

korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci.

2 Spotki wylaczone z konsolidacji wehodzace w sklad Grupy Kapitatlowej Bakalland S.A. na dzien 30 czerwca 2012

roku

. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina
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. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.

. Beer Fingers Sp. z 0.0.

. Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0.
. Averline Holings Limited

. Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Netto

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaly wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng
zasade rachunkowo$ci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane wiw spotek nie sg istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu
sumy bilansowej spotki nieobjetej konsolidacjg w facznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem
korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe prég istotnosci okreslono na

poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Dane finansowe dotyczace spotek nie objetych konsolidacjq zawiera nota objasniajaca nr 4b do sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych.

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktrej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia
2011 oraz od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu
z badania oraz raportu z przegladu.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 187 000 zt netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktérym zmianie
ulegt przedmiot prac objetych umowa;
- weryfikacja wiarygodnosci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonym

na dzien potaczenia tj. 20 czerwca 2011 r.

- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego ,Pifo” Eko-Strefa sporzadzonego dla celdéw konsolidacji
za okres od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.
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Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie uleglo wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Widniewski i wynosi ono
215000 zt netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest:
- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2011.

-dokonania przegladu przeksztalconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celéw

Konsolidacji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 12 000 zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spdtki Bioconcept -Gardenia Sp. z 0.0. dla celdw konsolidacji tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniesie 7 000 zt netto.

Dnia 16 grudnia 2011 roku spétka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac

wyniosto 14 000 zt netto.

W dniu 3 lipca 2012 roku spétka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podpisata umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.

na badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku (na kwote 14 000 PLN).

Réwniez dnia 3 lipca 2012 roku spétka ,Pifo” Eko-Strfa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.
umowe na przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia lipca 20112 roku do 30 czerwca 2012 roku

sporzadzonego dla celéw konsolidacji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniesie 10 000 zt netto.

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. nie wykonywat innych ustug na rzecz podmiotéw z Grupy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13
Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje si¢ znaczng sezonowoécia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swigta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecienn (Swieta Wielkanocne)
wystepuje w Spotce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzystaé z

zewnetrznych Zrodet finansowania - kredytéw krétkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w

23

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydz iat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005, 00 zt



BAKALLAND

zakresie uruchomienia zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w

zatwierdzonym budzecie.

Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktéw (owoce miekkie) dotycza rowniez jednostki zaleznej Bioconept Gardenia

Sp. z 0.0., przy czym sq to ryzyka zwigzane sg z cyklami produkcyjnymi owocow oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane

lub przetworzone.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14

Segmenty operacyjne

W Grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 giéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji), sieci sklepéw oraz

hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy

Przychody
Narastajco
Segmen 201C 2011 %
Sieci 114 889 113 138 9806
Hurt 82 698 77 561 94%6
Razem: 197 587 190 698 97Vo
Koszty
Narastajco
Segment 2010 2011 %
Sieci 83 895 83538 100%
Hurt 58 696 53 704 9146
Razem: 142 591 137 242 966
Waga
Narastajco
Segment 2010 2011 %
Sieci 9577 8 369 87%
Hurt 9577 6 840 71%
Razem: 19 153 15 209 7946
Uwaga:

W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentacii struktury przychoddw ze sprzedazy i i odpowiadajgcych im kosztéw jako dane za rok
2011 zaprezentowano dane za okres 01.07.2011-30.06.2012, natomiast jako dane za rok 2010 dane za okres 01.07.2010-30.06.2011.
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Spotka nie prezentuje aktywdw i pasywow bilansu w podziale na poszczegdline segmenty z uwagi na to, ze nie ma
mozliwosci przypisania zapasow, Srodkdw trwatych oraz zobowigzan do poszczegdlnych segmentéw do poszczegéinych

kanatow sprzedazy.

Spotka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcdw zawiera umowy min. z migdzynarodowymi sieciami
super- i hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym

udziale odbiorcow firmy w stosunku do osiggnietych przychoddw ze sprzedazy.

Podmiotem, ktéry zaréwno w roku 2010/2011, jak i w roku 2011/2012 przekroczyt 10% udziat w przychodach Emitenta ze
sprzedazy jest Jeronimo Martins. Wskazany podmiot nie jest powigzany z Emitentem.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15

Zmiany prezentacji danych poréwnywalnych

W rocznym sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. sporzadzonym za okres 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012
roku nie wystapity zmiany danych poréwnywalnych w stosunku do danych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
rok 2010/2011.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci

budynkéw i budowli

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Informacje o dziatalno$ci zaniechanej
Nie dotyczy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 18
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Nie dotyczy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 19
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Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym 2011/2012 roku zgodnie z planem inwestycyjnym Spétka wydata na $rodki trwate ok. 3 min zt

realizujgc nastepujace inwestycje:
»  zakup maszyn i urzadzen, na ktérych zakup wydano kwote 0,93 min zt

»  zakup samochoddéw dla nowych przedstawicieli handlowych, oraz wymiane dotychczasowych., zakup wozkow

widtowych. W omawianym okresie bilansowym Spétka wydata na ten cel 53 tys. zt

e rozbudowe oczyszczalni $ciekow w Osinie —2 min zt.
Planowane inwestycje :
1. BAKALLAND S.A. - Osina:

- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen — ok. 1,5 min zt

2. BAKALLAND S.A.- Janow:

- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen w Janowie — ok. 3 min zt

Otrzymane w roku obrotowym dotacje

Spotka Bakalland S.A. w dniu 6.11.2009 r. podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu Rozwoju Obszaréw

Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie warto$ci dodanej podstawowej produkcii rolnej i le$nej”.

Celem realizowanej operacii jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowe]” w zakfadzie produkcyjnym w

Janowie Podlaskim.
Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt. co stanowi 40% poniesionych kosztow.

Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap - to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo-produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy

wynosi 5 777 518,40 zt i zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035 051,20 zt i zostata wyptacona

21.06.2011 ..

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych

nabytych i wytworzonych ze $rodkéw pochodzacych z dotacji. W roku obrotowym 2011/2012 pozostate przychody

operacyjne z tytutu dotacji do Srodkéw trwatych wyniosty 350 tys. zt.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 20

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w

zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Nie wystapity tego typu umowy.

Podpisy :
Zarzad :

Marian OWErko Prezes Zarzadu et

Artur Ungier Vice Prezes ZarzadU ettt

Pawet Poruszek VIce Prezes Zarzadu ettt

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga RaszKo VEIRZEPA ettt

Warszawa, dn. 31.10.2012 roku
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