HLB Sarnowski = Wisniewski

GRUPA KAPITAL.OWA
BAKALLAND SPOLKA AKCYJNA

OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2012 ROKU

Biuro firmy w Poznaniu: ul. Wojskowa 4, 60-792 Poznaf, Polska, tel. (0) 61 866 67 88, fax. (0) 61 866 68 21
e-mail: biuro@hlb.pl, www.hlb.pl

Siedziba firmy: ul. Bluszczowa 7, 61-478 Poznar, Polska. Warto$t kapitalu zakladowego: 100 000 PLN
NIP 783 15 86 880, REGON 6345600939, KRS 0000190899, Nr rachunku 71 1090 1854 0000 0001 0239 8345

HLB Samowski & Wiéniewski Sp. z 0.0. is @ member of HLB | ional. A worldwide network of independ ing firms and business advisers.




HLB Sarnowski = Wisniewski

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Bakalland Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego —skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Bakalland Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Bakalland Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Fabryczna 5, na ktére sklada sie: wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie zyskéw 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sptrawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca
2011 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe noty do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosd,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mietze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby 1informacje zawatrte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy
Kapitalowej na dziefi 30 czerwca 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku,

—  zostalo spotzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozpotzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
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stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonaweczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezeni do prawidlowosct i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze do dnia zakoficzenia badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace; Bakalland S.A. za
rok poprzedzajacy nie zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2012 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim infotrmacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
téwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. Nt 33, poz.259 z pozniejszymi zmianami).

Dariusz Sa
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2012 ROKU

1. CZESC OGOLNA
11. Podstawowe informacje o dziatalno$ci Grupy

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Bakalland Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie, ul. Fabryczna 5.

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalnos¢ w formie spolki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 1 matca 2006 roku przed notariuszem Dorota Katowska (Repertorium A nr 1698/2006). Spolka
Bakalland S.A. powstala w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczons odpowiedzialnoscia Uno Fresco
Tradex w spotke akcyjna, na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Uno Fresco
Tradex Sp. z o0.0. z dnia 1 marca 2006 roku. Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek
podporzadkowanych jest nieoznaczony.

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000253890.

Jednostka Dominujaca otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 521-15-01-724 otaz nadany przez
Gléwny Urzad Statystyczny numer REGON 012272090.

Jednostka Dominujaca dziata w opatciu o kodeks spélek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalno$ci przewazajaca dzialalnoscia Jednostki Dominujacej jest
pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow 1 warzyw (PKD 1039Z).

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzila dzialalno$¢ polegajaca na produkgji,
konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami oraz ziarnami i pestkami.

Jednostki podporzadkowane prowadza dziatalno$¢ w nastepujacych zakresach:

—  Bakalland Brands Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi
prawami wlasnosci intelektualnej podmiotéw z Grupy Kapitalowej Bakalland S.A.,

—  Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ w zakresie obtotu oraz przetwarzania tzw. Owocow
"miekkich" oraz w zakresie produkcji mrozonych owocow,

— |, Pifo” Eko-Strefa Sp. z o.0. — dzialalno§¢ w zakresie produkcji galanterii $niadaniowej, w tym
platkéw, baton6éw i innych podobnych produktéw,

—  Bakalland Ukraina TOW z siedzibg w Zytomietzu — dzialalnos¢ w zakresie sprzedazy i dystrybucjt
produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy,

—  Bakar TOW z siedziba w Kijowie — dzialalno$¢ dystrybucyjna produktéw Bakalland S.A. na rynku
ukraifiskim,

—  Beer Fingers Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji produktéw z kategorii
produkty cukiernicze i przekaski,

—  Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o. o. - dzialalnos¢ w zaktesie operacyjnego biezacego wsparcia
obstugi handlowej dla podmiotéw z Grupy Kapitalowej Bakalland,
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—  Averline Holdings Limited z siedziba na Cyptze - spotka nie rozpoczela dzialalnosci,

—  Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dawniej TRIGON IX
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych; po dniu bilansowym zostal rozpoczety
proces likwidacji Funduszu).

Srednioroczne zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wyniosto 144 osoby.

Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 1 997,0
tys. zt 1 dzielil sie na 19 970 050 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wlasny
Grupy Kapitalowej na ten dziefi wynosit 53 869 tys. z1.

Zgodnie z nota objasniajaca nr 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, struktura
akcjonatiuszy Jednostki Dominujacej na dziefi 30 czerwca 2012 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

; Yy Warto$§¢ Udziat w Udziat
s Liczba Wartos$¢ : .. .
: ; Liczba ; : nominalna liczbie w kapitale
Akcjonariusz , posiadanych  nominalna . i d
glosow akcii 1 akcii posiadanych gloséw podstawowym
] ] akdii (tys. zf) (%) (%)

Dellingate Holdings 6 224 235 6 224 235 0.1 6224 3117 3117
Limited
Anvik Holdings Limited 3 249 351 3 249 351 0,1 3249 16,27 16,27
Marian Owerko 1532 573 1532573 0,1 1533 7,67 7,67
Quercus TFI S.A. 1065 634 1 065 634 0,1 106,6 5,34 5,34
Krzysztof Marciniak 1 044 500 1044 500 01 104,5 523 5,23
Elsbieta Marciniak 1044 500 1044 500 01 104,5 5,23 5,23
Pozostali akcjonariusze 5471 237 5471 237 0,1 5471 27,40 27,40
Akcje wlasne 338 020 338 020 0,1 33,8 1,69 1,69
Razem kapital 19 970 050 19 970 050 1997 005 100,00 100,00
zaktadowy

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje Jednostki Dominujacej nie maja zadnego typu uprzywilej owania.

Na przestrzeni badanego roku obrotowego, w zwiazku z umorzeniem 1029 950 akcji serii E nastapito
obnizenie kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. z kwoty 2100 tys. zt do kwoty
1997 tys. z1, 4. o kwote 103 tys. zt. Umorzenie akcji wlasnych zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym dnia 17 listopada 2011 roku.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Jednostki Dominujacej na dzieft 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie
od 1 lipca 2012 toku do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze
gtéwnych Akcjonariuszy Bakalland S.A..:

— w wyniku rozliczenia transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia
2 lipca 2012 roku Dellingate Holdings Limited z siedziba na Cyprze nabyt 1 395 akgji Bakalland S.A.;

— dnia 5 lipca 2012 roku Dellingate Holding Limited z siedziba na Cyprze nabyl w ramach transakcji na
rynku regulowanym 15 930 akcji Spotkt.

Na dziefi wydania niniejszego raportu Dellingate Holdings Limited posiadat 6241 560 akcji Bakalland
S.A., ktére uptawnialy go do 31,25% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujace;.

Rok obtotowy, za ktéry sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowal
12 kolejnych miesiecy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku.

Wladzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzotcza i Zatrzad.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. 2
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W sklad Zatzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
- Marian Owerko - Prezes Zarzadu,

- Artur Ungier - Wiceptezes Zarzadu,

- Pawel Poruszek - Wiceptezes Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia wydania opinit nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

W sklad Rady Nadzotczej Jednostki Dominujacej na dzieft wydania opinii wchodzilt:

- Elzbieta Marciniak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

- Evangelou Evangelos - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Matcin Rywin - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Dabrowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pawel Sobkow - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia wydania opinii wystapily nast¢pujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

- dnia 2 lipca 2012 roku na mocy uchwaly nr 4/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. ze skladu Rady Nadzorczej Sp6lki odwolany zostal Krzysztof Marciniak,
- uchwala nr 5/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z dnia 2 lipca 2012 roku

do Rady Nadzorczej powolany zostal Marcin Rywin.

1.2. Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej objete konsolidacja

Na dziedi 30 czerwca 2012 roku w sklad Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. wchodzily nastepujace
jednostki zalezne objete konsolidacja:

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A.

Podmiot
5 s wii kto 2
Metoda Rodzaj opinii o uprawaiony, story Dzien, na ktéry
L a1 g s . przeprowadzit .
Nazwa Spétki | konsolidacj | sprawozdaniu badanie sporzadzono sprawozdanie
P i finansowym ; finansowe
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Bakalland S.A. 7 Ynia: S kﬁ&%\)]?/ ¢niewski
1 z siedziba w . UZUpEIniajacym | SAMOWSUCWISTICNS 30.06.2012
W . objasnieniem Sp. z 0.0. z siedziba
arszawie -
w Poznaniu
31.12.2011 (okres obrotowy
Spotki odpowiada rokowi
_ kalendarzowemu. Na potrzeby
,,Pifo” Eko-Strefa HLB konsolidacji sporzadzone zostato
2 SP' 200 Metoda pelna Bez zastrzezen SamOWSkl&Wl.smg“mkl sprawoz dar.ne - okn‘as
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- g ; objasnieniem Sp. z 0.0. z siedzibg
siedzibg w Warszawie ;
w Poznaniu
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W potéwnaniu z rokiem ubieglym nie wystapily zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

1.3. Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej nieobjete konsolidacja

Na dzied 30 czerwca 2012 roku nie zostaly objete konsolidacja nastepujace jednostki zalezne,
wspolzalezne i stowarzyszone:

Lp. Nazwa jednostki Powigzanie z jednostka dominujaca
1 | Bakalland Ukraina TOW z siedziba w Zytomierzu Jednostka zalezna
2 | Bakat TOW z siedziba w Kijowie Jednostka stowarzyszona
3 | Beet Fingers Sp. z 0.0. Jednostka zalezna
4 | Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o. o. Jednostka wspotzalezna
5 | Avetline Holdings Limited z siedziba na Cyprze Jednostka zalezna
6 | Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Netto Jednostka zalezna

W poréwnaniu z rokiem ubieglym wystapily nastepujace zmiany w zakresie jednostek nieobjetych

konsolidacja:

_ dnia 7 wrzesnia 2011 roku Bakalland S.A. nabyla 1 certyfikat inwestycyjny w TRIGON IX Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (po zmianie nazwy Bakalland FIZAN); po dniu
bilansowym nastapilo rozpoczecie procesu likwidacji Funduszu;

- w dniu 9 wrzeénia 2011 roku Jednostka Dominujaca nabyla 1 000 udziatéw stanowiacych 100%
kapitalu zakladowego spolki Avetline Holdings Ltd z siedziba w Larnace na Cyprze. Po dniu
bilansowym Bakalland S.A. podjeta decyzje o otwarciu likwidacji Avetline Holdings Limited, przy czym
do dnia sporzadzenia niniejszego rapottu stosowna uchwala nie zostala podjeta;

— dnia 1 lutego 2012 roku Bakalland S.A. wraz z Oshee Polska Sp. z o.0. przystapita do spotki celowej
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. Jednostka Dominujaca posiada 50% udzialéw w opisywanej
spolce wspolzaleznej.

1.4. Odstepstwa od zasad konsolidacji

Zarzad Spotki Dominujacej przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji i wyceny
z zastosowaniem metody praw wlasno$ci.

Jednostka Dominujaca dokonala wylaczenia z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spolek zaleznych wymienionych w pozycii 1, 3, 5 i 6 tabeli powyzej oraz jednostki
wspolzaleinej zaprezentowanej w pozycji 4 powyzszej tabeli, ktére sa nieistotne dla prezentacji sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej. Jednostka Dominujaca okresla
istotno§¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej spotki nieobjetej konsolidacja w tacznej sumie bilansowej
spétek konsolidowanych, przed dokonaniem kotekt konsolidacyjnych. Udzial w sumie bilansowej, przed
dokonaniem korekt konsolidacyjnych, spélek niekonsolidowanych wynosil odpowiednio 0,5%, 0,1%,

0,0% 1 0,0%. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe, ptog istotnosci okreslono na

<
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poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowej przed dokonaniem kotrekt konsolidacyjnych.
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 8 § 8 pozwala na niestosowanie przepisow
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, jesli skutek ich zastosowania jest nieistotny.

Jednostka wskazana w pozycji nr 2 tabeli powyzej powinna zosta¢ objeta konsolidacja z zastosowaniem
metody praw wlasnosci. Jednostka Dominujaca dokonala odstepstwa w tym zakresie 1 wycenita posiadane
udzialy w tej spolce wedlug ceny nabycia ze wzgledu na fakt, iz r6znica pomiedzy cena nabycia a wycena
7 zastosowaniem metody praw wlasnosci byla nieistotna.

1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia
30 czerwea 2011 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dziatajac w imieniu HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych numer
ewidencyjny 2917, biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny
10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 pazdziernika 2011 roku opinie z uzupelniajacymi
objasnieniami o nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. ulegla
pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego, szczegblnie w  zakresie zadluzenia, plynnosci
i rentownoéci. Informacje o pogorszeniu sytuacji finansowej w roku badanym oraz o dziataniach
podjetych w zakresie zabezpieczenia biezacej splaty kredytéw zostaly zamieszczone w punkcie
1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej nr
9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie 2.5 sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej. Wedlug sporzadzonego przez Zatzad Jednostki Dominujacej planu finansowego na
kolejny rok, sytuacja finansowa Spotki ulegnie poprawie. Zwracamy jednak uwage, ze W zwigzku
z krétkoterminowym znaczacym zadluzeniem z tytulu kredytéw, istnieje konieczno$¢ uzyskania zgody
bankéw na dalsze wydluzenie terminéw splaty rat kredytéw w celu zapewnienia zewnettznych zrédel
finansowania dzialalnoéci Jednostki Dominujacej oraz zachowania plynnosci i terminowego regulowania
zobowiazan.

Do dnia zakoficzenia badania roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. za rok poprzedzajacy
nie zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakorczony 30 czerwca
2011 roku zostalo zatwierdzone Uchwala numer 9/I1/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. z dnia 21 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca
2011 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 10 stycznia 2012 roku.

Jednostka Dominujaca nie zlozyta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Bakalland S.A. i jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. za rok poprzedni do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

Grupa Kapitalowa Bakalland S.A. 5
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1.6. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym tewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

HILB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego kierowal biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny
10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. uchwala numer 1 z dnia 11 stycznia 2012 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeptowadzone na podstawie umowy

z dnia 30 pazdziernika 2010 roku z pézn. zm., zawatte] pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej
a fitma HLB Sarnowski & Wisniewskt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.7. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej. W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami 1 prébami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci zbadanych pozycji.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2012
roku zostalo przeprowadzone w dniach od 10 wrzesnia do 31 pazdziernika 2012 roku, w tym w siedzibie
Jednostki Dominujacej w dniach od 10 do 13 wrzesénia 2012 roku.

1.8. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wiéniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly
rewident oraz inne osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w att. 56
ust. 3 i4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Bakalland S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwea 2012 roku.

1.9. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym oéwiadczeniu z dnia 31 pazdziernika 2012 roku potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosc, ptawidlowos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl o kompletnym ujeciu danych i wykazaniu wszelkich
zobowiazafi warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly mie¢
wplyw na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej takze
o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spoélek objetych
konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
informacji 1 wyjasnien.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A.
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2.  PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. zt tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwale 141 516 126 904 59 480
Wartosci niematerialne 519 538 539
Warto$¢ firmy jednostek 26 933 26 233 2913
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 106 090 84 697 44 486
Inwestycje dlugoterminowe 5858 13 393 10 728
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2816 2043 1514
Aktywa obrotowe 106 657 109 868 79 294
Zapasy 53 341 48 908 31 269
Naleznosci krétkoterminowe 44 224 48 912 38 036
Inwestycje krotkoterminowe 8443 11 392 9 480
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 649 656 509
Aktywa razem 248 173 236 772 138 774
PASYWA
Kapitat whasny 53 869 55 369 53778
Kapitat whasny przypadajacy
akcjonartiuszom jednostki dominujacej 50109 53 602 52 855
Udzialy niekontrolujace 3760 1767 923
Zobowiazania
i rezerwy hia zobowigzania 194 304 181 403 84 996
Rezerwy na zobowigzania 3755 3 861 1580
Zobowiazania dlugoterminowe 48 819 57 808 7832
Zobowiazania krotkoterminowe 124 871 103 427 67 198
Rozliczenia migdzyokresowe 16 859 16 307 81386
Pasywa.caeem 248 173 236 772 138 774

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. 7
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

01.07.2011 - 01.07.2010 - 01.07.2009 —
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
Dsiatalnosé kontynnowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 1
mafeblalow 268 250 248 986 194 468
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 191 531 177 886 131 886
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 76 719 71100,0 62 582
Kasaty spracdaly 49 818 45330 35 841
Koszty ogélnego zarzadu 18 183 19 245 12 691
Zysk/Strata ze sprzedazy 3718 6525 14 050
Pozostale przychody operacyjne 7755 5715 2377
Pozostale koszty operacyjne 4617 3047 3311
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 11 856 9193 13 116
Przychody finansowe 1788 1027 1249
Koszty finansowe 11 393 5246 4 239
Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodatczej 2251 4974 10 126
Zysk/Strata brutto 2251 4974 10 126
Podatek dochodowy 1123 156 952
Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej 1128 4 818 9174
Dgiatalnosé zaniechana
Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk/Strata netto przypadajaca: 1128 4 818 9174
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 667 4 080 9326
- udzialom niekontrolujacym 461 738 152
2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.07.2011 — 01.07.2010 - 01.07.2009 —
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
tys. zl tys. zt tys. zt
Zysk/strata nett
e/ IR fioms 667 4080 9326
I tkowite dochody:
e catiowite cochody -3 564 597 1822
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
das
Pty 4400 737 2249
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do innych dochodéw
catkowitych
836 -140 - 427
Catkowite dochody ogétem
-2 897 4677 11148
8
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2.3. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej
w latach 2011/2012, 2010/2011 i 2009/2010 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone 30 czerwca 2012 roku, 30 czerwca
2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku.

Rok Rok Rok
L ; ; Wartosé obrotowy obrotowy  obrotowy
Nazwa wekaZnika Formuta obliczeniowa o 4ana  2012/2011  2011/2010  2010/2009
tys. zt tys. zt tys. zt
Przychody ze sprzedazy
(tys. ) 268 250 248 986 194 468
Suma aktywow (tys. z1) 248173 236 772 138 774
Kapital wlasny Jednostki
Dominujacej (tys. z1) 50 109 53 602 52 855
Udzialy niekontrolujace 3760 1 92
y J 767 3
Calkowite dochody za okres
(tys. zb) -2 897 4677 11 148
, s . k (strat: daz
Zyskownos¢ sprzedazy Z}:rzéigzg}), iz zgzz daﬂg/ max 3,25% 2,62% 7,22%
Rentownosc sprzedaiy zysk (strata) brutto/przychody netto
bratto — max 0,84% 2,00% 5,21%
Rentowno$¢ sprzedazy zysk (strata) netto/ przychody netto
s ze sproediiiy max 0,25% 1,64% 4,80%
Rettowions k apitalu zysk (strata) netto /kapital wlasny*
) bez wyniku finansowego biezacego max 1,25% 8,11% 20,98%
wlasnego —
Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogdlem max 0,27% 1,72% 6,72%
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 1,08 1,05 1,40
ogblem
Wskaznik obrotu rzeczowych I;IZYC;(;dS/’ netto z¢ 253 204 437
: sprzedazy/ rzeczowe max 3 s 5
aktywow trwalych aktywa trwale
($redni stan naleznosci z
Wskaznik rotacji naleznosci w tytutu dostaw i ustug/ ;
Ariiach przychody ze min 51 54 59
sprzedazy)*360
Wekaoi o5 , ($redni stan zapasow/
dnsia:}zlmk rotacyt zapasow w Koszty dziatalnosci min 71 60 58
operacyjnej)*360
(Sredni stan zobowiazan
Wskaznik rotacji zobowiazan w z tytulu dostaw i u,Sl_Ug/ .
dniach koszty dzialalnosci min 45 29 38
operacyjnej-amortyzacja-
koszty pracy))*360
: . . kapital obcy / kapitaty
Wspdlczynnik zadluzenia cpSlem 0,3-0,5 0,78 0,77 0,61
9
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Pokrycie zadluzenia kapitalem kapital wlasny*/ kapital 21 0.28 031 0.63
wlasnym obcy > ’ ?
Stopiefi pokrycia aktywow kapital wlasny*/aktywa >1 038 0.44 0.90
trwalych kapitalem wilasnym trwale ? ? >
1 *
Trwaloéé struktury finansowania kapital Wla§ny /pasyea max 0,22 0,23 0,39
ogodlem
(inwestycje
krétkoterminowe +
, . , . c s naleznosci
Wskaznik plynnosci szybkiej fondifleofersminedl / 0,8-1,2 0,42 0,58 0,71
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe
, . o LG s rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej miedzyokresowe) / 15-2,0 0,85 1,06 1,17
zobowiazania
krétkoterminowe
. . naleznoéci handlowe/
Pokr'yc1e’ Z-oquazan zobowiazania handlowe 0,83 1,93 1,72
naleznosciami >1
. aktywa obrotowe —
Kapital liretewynetio zobowiazania - 18214 6 441 12096
(w tys. zL) krétkoterminowe
Udzial kapitatu pracujacego w kapital obrotowy/ 734% 272% 872%
calo$ci aktywow aktywa ogbtem i o > >

* Jako kapital wlasny ogblem traktowany jest kapital Jednostki Dominujacy oraz; udziaty niekontrolujace.

Na przestrzeni prezentowanych lat wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci  ulegaly
systematycznemu spadkowi. Zysk przypadajacy Jednostce Dominujacej wynidst w roku biezacym 667 tys.
21 wobec 4 080 tys. z! w roku poprzednim. Na spadek ten w duzym stopniu wplynely koszty finansowe
z tytutu odsetek od zaciagnigtych kredytéw i pozyczek.

W badanym toku obrotowym wskazniki zadluzenia pogorszyly sie nieznacznie i podobnie jak w dwoch
poprzednich latach utrzymywaly si¢ poza przedzialem wartosci uznawanych za bezpieczne. Udzial
kapitatu obcego w strukturze finansowania wzrdst z poziomu 77% na dzien 30 czerwca 2011 roku do
78% na badany dziefi bilansowy.

Plynno$¢ finansowa Grupy Kapitalowej mietzona wskaznikami plynnosci biezacej i szybkiej ulegla
pogortszeniu w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Wskazniki te zaréwno w biezacym okresie,
jak 1 w latach poprzednich osiagnely wartoéci ponizej poziomu uznawanego za optymalny. Pogorszenie
plynnosci finansowej w roku badanym w gtéwnej mierze wynikalo ze zwickszenia zobowiazan z tytutu
dostaw i ushug oraz krétkoterminowej czesci zadhuzenia z tytutu kredytow. Mialo to bezposredni wplyw

na wielko§¢ kapitatu obrotowego netto, ktéry w badanym roku obrotowym przyjal wattos¢ ujemna.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. 10
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3.  ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

W punkcie 1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowej nocie
objaéniajacej nr 9 do skomnsolidowanego sprawozdania finahsowego oraz w punkcie 2.5 sprawozdania
2z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sptrawozdania finansowego, zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dzialalno$ci przez te sp6lki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2012
roku oraz ze nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez te jednostki.

Zwracamy uwagg, ze sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej ulegla pogorszeniu w stosunku do roku
poprzedniego, szczegblnie w zakresie plynnosci i rentownosci. Spotka poniosta strate ze sprzedazy w
kwocie 934 tys. zl oraz strat¢ netto na poziomie 8 926 tys. zt. Informacje o przyczynach pogorszenia
sytuacji finansowej W toku badanym zostaly zamieszczone W punkcie 1 wprowadzenia do
skonsolidowanego ~ sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie 2.5 sptawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej. Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest stabilna
i nie istnieje ryzyko braku mozliwosci utegulowania zobowiazafi, jak rowniez nie ma ryzyka zagrozenia
plynnosci w utrzymaniu wolumenu produkgji i sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego, poza
tym co zostalo opisane wyzej, nie zwrbcilo naszej uwagi, co spowodowaloby nasze przekonanie, ze
Jednostka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosct przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 30 czerwca 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego

ogtraniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. 1
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

41. Kompletno$é i poprawnosé¢ dokumentaciji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych miec
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosct dotyczy to wylaczeni z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 30 czerwea
2012 roku i obejmuja dane sporzadzone za oktes sprawozdawczy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca

2012 roku.

4.3. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej zasady
(polityke) rachunkowosci przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej uchwala z dnia 29 czerwca 2010
roku. Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy zostaly przedstawione w punkcie 2 wprowadzenia do
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2012 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowosci zostaly prawidtowo wybrane i sa stosowane

przez nia w sposob prawidlowy i ciagly.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja_jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie
7 zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.

4.4. Struktura aktyw6éw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sptawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sptrawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.5. Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieni 30 czerwca 2012 roku
stan kapitatéw whasnych, w tym udzialtéw niekontrolujacych, jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Udzial niekontrolujacy na dziefi 30 czerwca 2012 roku wynosit 3 760 tys. zlotych.

Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w notach objasniajacych nr 12-17 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Wartoé¢ firmy z konsolidacji

Ustalony stan wartoéci firmy z konsolidacji na dziefi 30 czerwca 2012 roku jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane w dodatkowej nocie
nr 1 oraz we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoticzony dnia 30 czerwca 2012 roku.
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4.7. Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazaft) oraz obrotéw wewngtrznych
(ptzychod6w i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktore zostaly osiagnicte
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi i z jednostkami nieobjetymi konsolidacja,
a wchodzacymi w sklad Grupy Kapitatowe;.

Wylaczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach oraz z tytutu dywidend

Jednostka Dominujaca dokonata prawidtowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wattosci aktywow. Wylaczenia wynikaja bezpostrednio z dokumentacji
konsolidacyjnej.

4.8. Skutki sprzedazy udzialéw (akcji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitalowa Bakalland S.A. nie dokonala
sprzedazy posiadanych udzialéw (akeji) w jednostkach podporzadkowanych.

4.9. Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik finansowy dziatalnosci Grupy Kapitalowej przedstawiona
zostala w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia
30 czerwea 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.10. Noty objasniajace

Noty objaéniajace 1 dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje pochodzace z zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Noty objasniajace i dodatkowe noty objasniajace za rok obrotowy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzet Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

4.11. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
zarok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obtotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku, sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania att. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sptawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim ( Dz. U. Nt 33, poz.259 z pbzniejszymi zmianami).
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4.12. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne
oéwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutow, uméw i aktéw zalozycielskich jednostek Grupy
Kapitalowej, majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

arfusz Sary

/

Biegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

———

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z 0.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdas finansowych,

numet ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Poznaf, dnia 31 pazdziernika 2012 roku
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