QUERCUS TFI S.A.
Raport kwartalny za Ill kwartat 2012 roku za okres 01.07.2012 — 30.09.2012 r.

Pozostate  informacje  dodatkowe do  raportu
kwartalnego za Il kwartat 2012 roku

Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje kwartalnego
skréconego sprawozdania finansowego (réwnie z przeliczone na euro)
przedstawiaj gce dane narastaj gco za wszystkie petne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w pkt. | raportu kwartalnego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegaj acych konsolidacji, a w przypadku emitenta b  edacego jednostk g
dominuj gca, ktéry na podstawie obowi gzujacych go przepisdw nie ma obowi gzku
lub mo ze nie sporz adzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych rownie z
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsol idacji

Emitent nie jest jednostka dominujgca, nie jest wspdlnikiem jednostki wspéizaleznej lub
Znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w skiad grupy kapitatowe;.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej , W tym w wyniku pot 3aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, re strukturyzacji i zaniechania
dziatalno sci

W okresie objetym raportem kwartalnym w strukturze organizacyjnej Emitenta wyodrebniono
nowy Departament Zarzadzania Funduszem Acer, do ktérego zadan nalezy zarzadzanie
funduszem Acer Aggressive FIZ.

W okresie raportowym nie nastapity potaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze
sprzedaz jednostek grupy kapitatowej czy inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit
innej jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji, ani nie zaniechat dziatalnosci.

Stanowisko  zarz gdu  odno $nie  mozliwo$ci  zrealizowania  wcze $niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikow na rok 2012.

Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosbw na walnym zgr ~ omadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akgciji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie g losow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struk turze wiasno $ci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od prze  kazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Sklad akcjonariuszy Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012 r., uwzgledniajacy akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% akcji Spoétki, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
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Akcjonariusze Emitenta na dzie n 30.09.2012r.

. . Warto §¢ Udziat % .
. . Liczba akcji / . . Udziat % w
Akcjonariusz . ; nominalna w kapitale L ,
Liczba gtosow N liczbie gtosow
akcji zaktadowym
Sebastian Buczek 23 805 137 2380513,70 33,51% 33,51%
Jakub Gtowacki 13 611 108 1361 110,80 19,16% 19,16%
Pozostali 33631 001 3363 100,10 47,33% 47,33%
Razem 71047 246 7104 724,60 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okr esie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odr  ebnie dla ka zdej z 0s6b

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, na
dzieh 30 wrzesnia 2012 r., zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Akcje posiadane przez cztonkéw organéw Spétkinadz  ien 30.09.2012 .

. .. Warto ¢ Udziat % w .
. . Liczba akciji / . . Udziat % w
Akcjonariusz . ; nominalna kapitale . ,
Liczba gtosow . liczbie gtosow
akcji zaktadowym
Sebastian Buczek 23805 137 2 380513,70 33,51% 33,51%
Artur Paderewski 2902 841 290 284,10 4,09% 4,09%
Pawet Cichon 2100 097 210 009,70 2,96% 2,96%
Jerzy Cieslik 1375 000 137 500,00 1,94% 1,94%
Piotr Pluska 1 200 000 120 000,00 1,69% 1,69%
Jerzy Lubianiec 600 000 60 000,00 0,84% 0,84%
Wiestaw Debski 21 000 2 100,00 0,03% 0,03%
Andrzej Fierla 0 0,00 0,00% 0,00%
Maciej Radziwit 0 0,00 0,00% 0,00%
Razem 32 004 075 3200 407,50 45,06% 45,06%

Zrédto: Emitent

W okresie od przekazania poprzedniego raportu potrocznego (raport kwartalny za Il kwartat
2012 roku nie byt sporzadzany i publikowany) zmienit sie sklad Rady Nadzorczej w wyniku
rezygnacji Jakuba Gtowackiego z petnienia funkcji cztonka i jednoczesnie Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z powyzszym, w prezentowanym zestawieniu, nie ujeto
liczby akcji i gloséw ww. ex-cztonka Rady Nadzorczej. Poza tym nie wystgpity zadne zmiany w
stanie posiadania akcji akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta.

Postepowania tocz ace sie przed s adem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego
Emitent nie byt strong zadnych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sagdowych
lub arbitrazowych istotnych dla jego sytuacji finansowej lub rentownosci.
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Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego zale zna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli pojedynczo lub + acznie s g one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczego6lnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz
rynkowe. Emitent dokonat identyfikacji podmiotow powigzanych zgodnie z MSR 24.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk e od niego zale znag
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢
istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto $€ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie udzielat zadnych poreczeh kredytu lub
pozyczki, ani nie udzielat gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.

Informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
s istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

W dniu 25 lipca 2012 roku zostat uruchomiony autorski fundusz inwestycyjny zamkniety — Acer
Aggressive FIZ. Zarzadzanie funduszem powierzono Jakubowi Gtowackiemu, ktory uprzednio
zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka i Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent
nie posiada innych istotnych informacji mogacych w sposéb znaczacy wptyna¢ na ocene jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, a takze na ocene
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u

Na osiggane wyniki znaczacy wplyw mogg mie¢ nastepujace niepewne elementy zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu:

- sytuacja na GPW w Warszawie i innych gieldach ma wptyw na zainteresowanie klientéw
inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow pod zarzgdzaniem Spéiki, a
w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wplyw na
dokonywanie przez klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzgadzanych przez TFl,
wielkos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Spotki, a w konsekwencji przychody i wyniki
finansowe osiggane przez Spoéike.

Niniejszy raport zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.
Warszawa, 16 pazdziernika 2012 r.

Sebastian Buczek Artur Paderewski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Pluska Pawet Cichon

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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