BAKALLAND

Sprawozdanie roczne
z dziatalnosci Zarzadu spotki BAKALLAND S.A.
za okres od 01.07.2011 do 30.06.2012
Wstep

Bakalland S.A, specjalizuje si¢ w imporcie, konfekcjonowaniu, przerobie oraz dystrybucji szerokiej gamy bakalii, orzechéw,
suszonych i kandyzowanych owocdw, ziaren i pestek, owocow, dodatkdw (w tym mas) do ciast, owocow w puszkach, oliwy oraz
oliwek. Spotka sprzedaje swoje produkty pod markami Bakalland w segmencie podstawowym oraz Fresco w segmencie
ekonomicznym. Oprécz tego firma zajmuje sie produkcjg dla marek wtasnych najwiekszych sieci handlowych oraz sprzedazq
bakalii luzem. Cze$¢ produktéw Spotki zbywana jest w kanale dystrybucyjnym HoReCa, jak réwniez bezposrednio klientom
biznesowym (B2B) na potrzeby ich wiasnej dziatalnosci produkcyjnej. Poza powyzszymi aktywno$ciami Spétka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji produktow leczniczych z segmentu OTC oraz suplementami diety.

Na dzien 30.06.2012 w grupie kapitatowej znajdujg sie nastepujace Spotki:
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1) Dnia 11 stycznia 2012 roku Emitent nabyt 1 (jeden) udziat w spdice ,Pifo” Eko-Strefa i tym samym stat sie wtascicielem
100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki.

2) Dnia 11 czerwca 2012 roku Bakalland S.A. jako jedyny wspélnik Pifo Eko-Strefa Sp. z 0. 0. podjat uchwate o umorzeniu 183
udziatéw w Spédice, przy czym uchwata o umorzeniu udziatéw nie zmienita struktury udziatowej i Bakalland S.A. pozostaje
jedynym wspdlnikiem ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. o.

3) Dnia 19 wrzesnia 2011 roku Wspdlnicy Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. podjeli pisemng uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 1 500,0 tys. zt do kwoty 2 800,0 tys. zt, tj. o kwote 1 300,0 tys. zt poprzez ustanowienie nowych
2 600 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,0 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez dotychczasowych wspoinikéw w stosunku do ich dotychczasowych udziatéw. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki.
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4) Dnia 11 kwietnia 2012 roku Wspolnicy Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. podjeli pisemng uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 2 800,0 tys. zt do kwoty 4 000,0 tys. zt, tj. o kwote 1 200,0 tys. zt poprzez ustanowienie nowych
2 400 réwnych i niepodzielnych udziatow o wartoci nominalnej 500,0 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez dotychczasowych wspoinikow w stosunku do ich dotychczasowych udziatéw. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki.

5) Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywow Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. Ponadto
Emitent podjat decyzje o otwarciu likwidacji Averline Holdings Limited, przy czym do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stosowna uchwata nie zostata jeszcze podjeta.

6) Dnia 1 lutego 2012 roku Spétka nabyta 50% udziatéw w spétce Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest wsparcie podmiotow z grupy kapitalowej Bakalland w zakresie biezacej obstugi handlowej
(przedstawiciele handlowi).

7) Dnia 7 wrze$nia 2011 roku Emitent nabyt 1 certyfikat inwestycyjny w TRIGON IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (po zmianie nazwy Bakalland FIZAN). Do dnia bilansowego fundusz nie rozpoczat prowadzenia wiasciwe;
dziatalno$ci. Po dniu bilansowym, tj. dnia 17 sierpnia 2012 roku, w zwigzku decyzjq Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu,

zostat rozpoczety proces jego likwidacii.

1. Informacje podstawowe

Oferta Bakalland S.A. to szeroka gama orzechéw, suszonych owocdw, ziaren i pestek. Ponadto w ofercie Spotki znajdujq sie
produkty takie jak gotowe masy do ciast: masa makowa, szarlotkowa, kréwkowe oraz owoce w puszkach, oliwki i oliwa.
Dodatkowg kategorig produktowg znajdujaca sie w portfelu Spétki po potaczeniu ze spdtkg zalezng Polgrunt stanowig produkty z
soi: kotlety sojowe, gulasz sojowy, flaki sojowe, tofu, pasztety sojowe. Produkty te sg sprzedawane pod nowg markg parasolowg
Orico, dostepna na rynku od kwietnia 2008 roku. Potaczenie ze spdtki Mogo, spowodowato rozszerzenie oferty handlowej Spotki
o produkty lecznicze dopuszczone do obrotu pozaaptecznego oraz suplementy diety.

Bakalland, gtéwna marka Grupy wyznacza trendy w kategorii bakalii oraz oferuje konsumentom nowe formy zastosowania
bazowych produktow. Wysoka $wiadomo$¢ marki (88% - AC Nielsen 04/2012) dowodzi, iz dziatania promocyjne i marketingowe
Spotki oraz wysoka jakos¢ produktdw w sposéb skuteczny umacniajg zaufanie klientow do marki Bakalland, a takze, co réwnie
istotne, systematycznie powiekszajg grono lojalnych wobec marki Bakalland klientow. W kategorii bakalii zaobserwowaé mozna
trend polegajacy na zmianie stosunku klientéw do produktow z tej kategorii, a polegajacy na tym, iz bakalie przestajg by¢ tylko
niezbednym dodatkiem do ciast, a zaczynajq by¢ traktowane réwniez jako zdrowe przekaski. Wiekszos¢ asortymentu Bakalland
S.A. wpisuje sie w zawsze aktualny zdrowy styl zycia i jest substytutem dla tradycyjnych — bardzo czesto niezdrowych -
przekasek. Nowosci produktowe Bakalland odpowiadajg zaréwno na potrzeby dotychczasowej klientki — tradycyjnej pani domu
jak i nowoczesnej, posiadajacej mniej czasu i bardziej wygodnej kobiety. Bakalland sukcesywnie rozszerza swoje porftolio
wchodzac w nowe kategorie produktowe, czego efektem w ostatnim roku budzetowym jest wprowadzenie na rynek produktow
$niadaniowych (ptatki petnoziarniste i musli chrupigce), batonédw musli Ba! oraz produktéw na licencji Disney (ptatki Sniadaniowe

i popcorn). W odpowiedzi na panujace trendy konsumenckie w ofercie pojawita sie réwniez linia bakalii $niadaniowych.
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Spotka posiada najlepiej rozwiniety w kategorii bakalii system dystrybuciji sprzedazy, zaréwno dystrybucji numerycznej ( wskaznik
ten dla okresu grudzier/styczen 2012 wynosi 53% — AC Nielsen DJ 2012), jak i dystrybucji wazonej ( wskaznik ten dla okresu
grudzien/styczen 2012 wynosi 93% — AC Nielsen DJ 2012). Produkty Grupy kapitatowej Bakalland obecne sg w wiekszosci
nowoczesnych sieci handlowych, jak i w najwiekszych hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu nowoczesnego
produktami Spotki stanowi istotny czynnik przewagi kosztowej nad podmiotami o mniejszym udziale rynkowym. Znaczne koszty
promocyjne, jakie w obecnych realiach rynkowych musi ponie$¢ producent, wprowadzajgc nowy asortyment do sieci sklepow,
zmniejszajg mozliwosci konkurencji w nowoczesnym kanale sprzedazy. Pozycja podmiotu realizujacego najwieksze obroty na
rynku krajowym umozliwia Spdtce osiggniecie skali pozwalajacej na efektywne dotarcie z ofertg do szerokiego kregu odbiorcow i
dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Bakalland S.A. dzigki zdywersyfikowanej sieci dystrybucji ogranicza cze$ciowo uzaleznienie
sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali moze uzyskiwa¢ wyzsze marze na sprzedazy produktow.

Asortyment Grupy Kapitatowej Bakalland jest obecny zaréwno w nowoczesnych sieciach handlowych, najwigkszych hurtowniach
kraju jak i w sklepach z kanatu tradycyjnego. Waga kanatéw tradycyjnego i nowoczesnego rozktada sie w przyblizeniu po
potowie.

Know-how zwigzany z wieloletnim do$wiadczeniem w sprzedazy bakalii pozwolit Spotce na stworzenie najlepszej z mozliwych
oferty rynkowej, kierowanej do szerokiego grona odbiorcow. Produkty Bakalland sg dostepne nie tylko w Polsce, lecz takze na

Ukrainie, w Wielkiej Brytanii, Austrii, Mongolii, Czechach, Stowacji, Rumunii, Danii, Irlandii, Chorwacji, Holandii, Litwie, totwie.

1.1 Zasady sporzadzania sprawozdania z dziatalnos$ci Zarzadu

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska (,UE"). MSSF obejmujg standardy iinterpretacije zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF").

Metody wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiar wyniku finansowego zostaly zaprezentowane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego .

Okresem, za ktory prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe, jest okres od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu sporzadzono w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(tekst jednolity w Dz.U. z roku 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009
roku.

1.2 Organy spoiki.
1.21 Zarzad BAKALLND S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku:

*  Prezes Zarzadu — Marian Owerko,
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*  Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

»  Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spotki nie podlegat zmianom.
1.2.2 Rada Nadzorcza BAKALLAND S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzierh 30 czerwca 2012:

» Elzbieta Marciniak - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

» Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej
e Krzysztof Marciniak - Cztonek Rady Nadzorczej
» Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, jednakze dnia 2 lipca 2012 roku odwotano ze

sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Marciniaka i powotano w jego miejsce Pana Marcina Rywina.

1.3 Umowy miedzy BAKALLAND S.A. a osobami zarzadzajacymi.

Bakalland S.A. nie posiada informacji na temat zawartych w omawianym okresie uméw miedzy Bakalland S.A. a osobami

zarzadzajacymi, poza umowami o prace.

1.4 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom

zarzadzajacym lub nadzorujacym emitenta

Wynagrodzenia brutto w tys. zt.

0d 01.07.2011 do od 01.07.2010 do

Lp. Imie i nazwisko 30.06.2012 30.06.2011
1. Marian Owerko 316 496
2. Artur Ungier 278 376
3. Elzbieta Marciniak * 25 1
4, Krzysztof Marciniak * 16 14
5. Pawet Poruszek 316 335
6. Barbara Dabrowska * 2 1
7. Evangelou Evangelos* 1 1
8. Pawet Sobkéw 25 0

suma 934 1224

*wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej
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Podane wyzej wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Bakalland zawiera wynagrodzenie za petnienie funkgii.

1.4.1 Informacja o umowach zawartych pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie

lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Emitent w umowach o prace z czlonkami Zarzadu zawierat klauzule zobowigzujace Emitenta do wyptaty na rzecz cztonkdéw
Zarzadu, w przypadku rozwigzania umowy o prace z przyczyn innych niz uzasadniajace rozwigzanie umowy bez zachowania

okresu wypowiedzenia, odprawe w wysokosci 12-miesiecznego wynagrodzenia danego cztonka Zarzadu.

1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka

1.5.1 Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcéow

Bakalland S.A. kontraktuje surowce na rynku globalnym. Do kluczowych krajéw pochodzenia zaliczajq sie: Argentyna, Butgaria,
Boliwia, Chile, Chiny, Czechy, Filipiny, Francja, Grecja, Indie, Indonezja, Iran, Hiszpania, Kanada, Motdawia, Republika
Potudniowej Afryki, Sri Lanka, Tajlandia, Turcja, Ukraina, USA, Wietnam, Wiochy. Ceny surowcéw podlegajg okresowym, czesto
znaczacym, wahaniom. Na wielko$¢ podazy, w decydujacej mierze zalezacej od urodzaju zbioréw, wptywajg warunki
atmosferyczne w krajach pochodzenia.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostajg wahania kursu walutowego. Zdecydowana wiekszos¢ kontraktdw jest denominowana w
USD (kolejng istotng walutg jest EUR). Ryzyko kursu walutowego nalezy rozpatrywa¢ w dwéch zasadniczych aspektach. Po
pierwsze, deprecjujacy (aprecjujacy) zioty wpltywa na wyzsza (nizsza) cene surowca w walucie krajowej. Po drugie, deprecjujce
(aprecjujace) USD lub EUR (w stosunku do walut krajéw pochodzenia) wptywa na wyzsze (nizsze) zadania cenowe u dostawcdw
zagranicznych.

Bakalland S.A. zabezpiecza sie przed wskazanymi powyzej ryzykami poprzez dokonanie zakupow kluczowych surowcow w
ramach kontraktéw forward, zakornczonych darmowymi opcjami long call. W przypadku nizszych cen surowca, opcje nie sg
realizowane, a zapotrzebowanie na surowiec jest pokrywane nowymi kontraktami, zawieranymi na korzystniejszych warunkach.

W przypadku wyzszych cen surowca, opcje sg wykonywane.

1.5.2 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

W ofercie Bakalland S.A. znajdujq sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych dziatajacych na rynku ptodéw rolnych. Sytuacije, kiedy w wyniku nieurodzaju lub katastrof przyrodniczych nastepuje
czasowe wstrzymanie dostaw od jednego z dostawcdw, sg naturalne dla tego typu dziatalno$ci.

Bakalland S.A. ogranicza powyzsze ryzyko poprzez realizacje polityki dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia tak w ujeciu
geograficznym jak i rynkowym (szerokie listy dostawcdw). W portfolio Bakalland S.A. nie wystepujq wyroby gotowe, ktérych

produkcja bytaby uzalezniona od jednego dostawcy lub jednego regionu geograficznego.
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1.5.3 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtéwnych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Spotki bardzo duzy wptyw ma wspdipraca z najwiekszymi sieciami handlowymi w Polsce,
w tym z jednym z najwiekszych operatoréw w nowoczesnym kanale dystrybuciji, z ktérym Spdtka w przesziosci generowata
istotny poziom obrotéw. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspdtpracy ze Spdtka, decyduje w duzym stopniu
0 pozyskiwaniu kolejnych zaméwien na dostawe bakalii od takich klientow. Zerwanie relacji lub ograniczenie wspétpracy z
gtéwnymi odbiorcami moze negatywnie wplyna¢ na poziom uzyskiwanych przychodéw i wyniki finansowe, Bakalland S.A.

1.5.4 Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig. W okresach zwigkszonej aktywno$ci gospodarczej, j. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swieta Wielkanocne) wystepuje w
Spotce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali
roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spotka zmuszona jest korzysta¢ z zewngtrznych Zrodet
finansowania - kredytow krétkoterminowych, co zwieksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia

zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.

1.5.5 Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Sprzedaz eksportowa stanowi okoto 5% przychodow ze sprzedazy. Symultanicznie udziat surowcéw denominowanych w USD
oraz EUR, w wartosci zakupow ogdtem, wynosi okoto 71%. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma istotny wptyw
na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Bakalland S.A.

Ostabienie ztotego wobec innych walut (w tym w szczegéinosci wobec USD i EUR) powoduje wzrost ceny zakupu surowca i w
rezultacie przektada sie na wzrost jednostkowych kosztow produkcii.

W celu zabezpieczenia si¢ przed negatywnymi zmianami kurséw walutowych, Bakalland S.A. dokonuje transakcji na rynku
terminowym. Gtéwnymi stosowanymi instrumentami zabezpieczajgcymi sq transakcje forward oraz opcje walutowe. Szczegétowe
informacje na temat poszczegolnych rodzajéw ryzyka, na jakie narazone jest Spdtka oraz sposobdw zarzadzania ryzykiem

zostaty zawarte w dodatkowej nocie objasniajacej nr 1 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

1.6 Informacja o podstawowych produktach i towarach.

Bakalland S.A. jest Spotkg wyspecjalizowang w produkgji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami,
ziarnami i pestkami i oliwkami.

Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace grupy :

- produkty, ktdre obejmujg najwyzszej jakosci orzechy, suszone owoce, ziarna i pestki, owoce w puszkach, oliwki, masa makowa,

masy do ciast, ptatki $niadaniowe;
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Przychody ze sprzedazy produktow towaroéw i materiatow — zestawienie ilosciowo wartosciowe

Towary
31.0%

Uwaga:

0.0%

Przychody

IV Kwartat Narastajgco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materialy 2 5 271% 4 76  1803%
Produkty 22019 17129 78%| 133 463 136 198 102%
Towary 12565 12885  103%| 61339 52037 85%
Uslugi 1016 648 64% 2781 2 387 86%
Suma ko Acowa 35602 30667 86% | 197 587 190 698 97%

Koszty

IV Kwartat Narastajgco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materialy -1 -14 19669 1 17 17730
Produkty 13 450 13 106 97% 94798 99586 105%
Towary 9534 9768 10290 47792 37654 7P%
Uslugi 0 -15 0 -15
Suma ko Acowa 22 984 22 845 99% 142 591 137 242 96%

Waga

IV Kwartat Narastajgco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materiaty 0 49 19430% 2 229 11574%
Produkty 2 878 1242  43%| 12584 10816 86%
Towary 1547 957 62% 6 567 4165 63%
Ustugi 0 0 0 0
Suma ko Acowa 4 425 2 247 51%| 19153 15209 79%

Ustugi Materiaty Uslugi Materialy

0.0%

1.3%

\

W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentacji struktury przychoddw ze sprzedazy i odpowiadajacych im kosztéw jako dane
za rok 2010 zaprezentowano dane za okres 01.07.2010-30.06.2011, natomiast jako dane za rok 2011 dane za okres

01.07.2011-30.06.2012.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna, 5 00-446 Warszawa
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Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy

% Przychody
IV Kwartat Narastajgco IV Kwartat Narastajgco
Surowiec 2010 2011 2010 2011 2010 2011 % 2010 2011 %
Owoce suszone 26.29% 32.56%| 30.88%  34.29%| 9361 9985 107%] 61021 65 384 107%
Ziarna, pestki, nasiona 15.12% 43.99%| 25.06%  27.76%| 5383 13 489 251%| 49519 52937 107%
Orzechy 12.19% 10.64%| 13.31%  13.89%| 4339 3263 75%| 26 296 26 489 101%
Puszki 6.71% 4.34% 6.18% 4.02%| 2388 1331 56%| 12210 7 666 63%
Pozostate 39.69% 8.48%| 24.57%  20.04%| 14132 2599 18%| 48 541 38 223 79%
Suma koncowa 100.00%  100.00%] 100.00% 100.00%| 35602 30 667 86%| 197587 190 698 97%
% Waga
IV Kwartat Narastajaco IV Kwartat Narastajgco
Surowiec 2010 2011 2010 2011 2010 2011 % 2010 2011 %
Owoce suszone 26.27% 38.96%| 30.56%  36.82% 1162 875 75%| 5854 5600 96%
Ziarna, pestki, nasiona 27.34% 54.46%| 24.46%  28.88% 1210 1224 101% 4685 4393 94%
Orzechy 4.63% 5.73% 6.39% 6.68% 205 129 63% 1223 1016 83%
Puszki 10.93% 8.24%| 11.57% 7.86% 484 185 38%| 2217 1195 54%
Pozostate 30.83% -7.38%| 27.02%  19.75% 1364 -166 -12%| 5174 3004 58%
Suma koncowa 100.00%  100.00%| 100.00% 100.00%| 4 425 2247 51%| 19153 15 209 79%

Owoce suszone
34%

Owoce suszone
31%

Ko —

Orzechy
13%

Orzechy
14%

Uwaga:

W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentacii struktury przychodéw ze sprzedazy i odpowiadajacych im kosztow jako dane
za rok 2010 zaprezentowano dane za okres 01.07.2010-30.06.2011, natomiast jako dane za rok 2011 dane za okres
01.07.2011-30.06.2012.

W roku 2011/2012 najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy mialy owoce suszone, ktérych udziat w sprzedazy wynidst
34 % przychodow. Udziat w sprzedazy owocow suszonych w roku poprzednim wynosit 31 %.
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1.7 Informacja o rynkach zbytu.

BAKALLAND

Bakalland koncentruje sie na sprzedazy swoich produktéw na rynku krajowym, na ktérym generowane byto 96 % przychoddéw ze

sprzedazy w ubiegtym okresie 2010/2011 oraz prawie 95 % w biezacym 2011/2012 roku. Sprzedaz eksportowa w roku

2011/2012 wzrosta i wyniosta 10 min zt.

Przychody
IV Kwartat Narastajco
GrupaKH3 201¢ 2011 % 201¢ 2011 %
Polska 34873 27 966 80% 189677 180672 95%
Export 729 2 700 370% 7910 10026 12§ %
Suma kaicowa| 35602 30 667 86% 197 587 190 698 91%
Waga
IV Kwartat Narastajco
GrupaKH3 2010 2011 % 2010 2011 %
Polska 4 327 2033 47% 17765 14 225 8%
Export 98 214 219% 1388 984 71%
Suma kaicowa 4 425 2 247 51% 19153 15209 79%

Uwaga:

W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentaciji struktury przychoddw ze sprzedazy i odpowiadajacych im kosztéw jako dane

za rok 2010 zaprezentowano dane za okres 01.07.2010-30.06.2011, natomiast jako dane za rok 2011 dane za okres 01.07.2011-

30.06.2012.

W grupie kapitatowej Bakalland S.A. wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji), sieci sklepéw oraz

hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy w Spdtce Bakalland S.A.

KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd
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BAKALLAND

Przychody
IV Kwartat Narastajco
Segmen 201C 2011 % 201C 2011 %
Sieci 21792 16 173 74%0 114 889 113 138 98%
Hurt 13 810 14 494 105%6 82 698 77 561 M %
Razem: 35 602 30 667 86%6 197 587 190 698 9%
Koszty
IV Kwartat Narastajco
Segment 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci 15102 13 561 90%o 83 895 83538 100%
Hurt 7 880 9 283 118%6 58 696 53 704 NL%
Razem: 22 982 22 845 99%6 142 591 137 242 9b%
Waga
IV Kwartat Narastajco
Segment 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci 2347 1069 46% 9577 8 369 81%
Hurt 2078 1179 57% 9577 6 840 71%
Razem: 4425 2247 51% 19 153 15 209 79%

Uwaga:
W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentaciji struktury przychoddw ze sprzedazy i odpowiadajacych im kosztéw jako dane
za rok 2010 zaprezentowano dane za okres 01.07.2010-30.06.2011, natomiast jako dane za rok 2011 dane za okres 01.07.2011-

30.06.2012.

Spdtka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw zawiera umowy min. z miedzynarodowymi sieciami super- i
hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym udziale odbiorcow
firmy w stosunku do osiggnietych przychodow ze sprzedazy.

Podmiotem, ktéry zaréwno w roku 2010/2011, jak i w roku 2011/2012 przekroczyt 10% udziat w przychodach Emitenta ze

sprzedazy jest Jeronimo Martins. Wskazany podmiot nie jest powigzany z Emitentem.

1.8 Zrédta zaopatrzenia
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BAKALLAND

Bakalland S.A. gtéwnie zaopatruje sie w przewazajacej mierze u dostawcdw zagranicznych, w kraju pochodzenia surowca. Zakupy
krajowe ograniczajg, sie do ptodéw rolnych uprawianych w Polsce, takich jak: orzech wioski, mak. Dodatkowo od dostawcow
krajowych pochodzi wiekszo$¢ materiatéw pomocniczych do produkcii takich jak folie oraz kartony.

Zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% wartosci zakupéw ogdtem. Ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilu dostawcow nie

wystepuje.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu

finansowym.

2.1 Bilans
Suma bilansowa Spdtki na dziern 30.06.2012 r. zamkneta si¢ kwotg 269.715 tys. zt, co stanowi 7,9% spadek w poréwnaniu ze
stanem na dziert 30.06.2011 .

Aktywa
Najwiekszg pozycje po stronie aktywdw stanowity aktywa trwate, ktorych warto$¢ na dzien 30.06.2012 r. wynosita 200.864 tys. zt. i

spadta 0 5,2% w poréwnaniu do stanu na koniec okresu obrachunkowego 2010/2011. Aktywa trwate stanowity 74,5% majatku
Spotki ogdtem. Najwiekszy wptyw na spadek aktywdw trwatych miaty inwestycje diugoterminowe, ktérych warto$¢ zmniejszyta sie o
6,7 % i ich stan na koniec czerwca 2012 r. to 146.071 tys. zt . Najwyzsze tempo wzrostu wsrdd aktywdw trwatych odnotowaty
dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 41,5%.

Aktywa obrotowe na dzieri 30.06.2012 r. wynosity 68.851 tys. zt. i stanowity 25,5% majatku ogétem Spédtki. Wartos¢ aktywdw
obrotowych spadfa o 14,8% w poréwnaniu do stanu na dzieri 30.06.2011 r. Najwiekszg, pozycje aktywow obrotowych stanowity
zapasy obejmujac 50,1% tej pozycji, naleznosci krotkoterminowe 41,6 %, inwestycje krétkoterminowe 7,7%.

W porédwnaniu do roku poprzedniego naleznosci krétkoterminowe zmniejszyly sie o 23,9% jak rowniez wielkos¢ zapasow
zmniejszyta sie 0 5,1%, ponadto inwestycje krétkoterminowe spadty o 16,7%. Spdtka na dzien bilansowy wykazata stan $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na poziomie 667 tys. zt. Poziom ten ulegt zmniejszeniu o 957 tys. zt w stosunku do stanu
wykazanego na 30.06.2011.

Pasywa
Do spadku wartoSci pasywow ogotem w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek kapitatu wiasnego w wysokosci 13.088 tys. zt, a

takze spadek zobowigzan i rezerw na zobowigzania w kwocie 9.978 tys. zt

Kapitat wiasny Spotki Bakalland na dzien 30.06.2012 r. wynosit 98.315 tys. zt, co oznacza 11,7% spadek w pordwnaniu ze stanem
na 30.06.2011 r. Stanowit on 36,5% pasywéw og6tem. Na spadek kapitatow wtasnych najwigkszy wptyw miat spadek kapitatu
zapasowego spowodowany umorzeniem akcji wlasnych oraz pokrycie straty z roku ubiegtego.

W pozycji zobowigzar i rezerw odnotowano spadek o 5,5% w poréwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2011 r. Ich warto$¢ na
dzien bilansowy wyniosta 171.400 tys. z. Najwiekszg pozycjg zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spétki stanowity zobowigzania
krétkoterminowe, ktdrych udziat zwigkszyt sie¢ do 55,6%. W pordwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2011 r. zobowigzania

krétkoterminowe wzrosty o 5,8%, natomiast zobowigzania diugoterminowe zmniejszyty sig 0 22,7% i wyniosty 48.106 tys. zt.
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2.2 Rachunek zyskoéw i strat
W  okresie 01.07.2011 - 30.06.2012 r. przychody ze sprzedazy Spotki  wyniosty 190.698 tys. zt
i spadty 0 3,5% w stosunku przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

197 587 190 698

VI 2011 VI 2012

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 81 tys. zt, podczas gdy w zeszlym roku Spétka poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej

w wysokos$ci 884 tys. zt.

Strata na dziatalno$ci gospodarczej wyniosta 8.822 tys. zt, co stanowito spadek 72,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu

ubiegtego roku.

Strata netto wyniosta 8.926 tys. zt. W pordwnywanym okresie roku poprzedniego Spétka osiggnefa strate o 76,5% wyzsza.

Gorsze wyniki w okresie sprawozdawczym 2011/2012 sg konsekwencjg wyzszych kosztow finansowych, w tym odsetek oraz réznic
kursowych.
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Wynik netto [tys. PLN]

V12012

2.3 Rachunek przeplywdw pienieznych

Wedtug stanu na koniec czerwca 2012 roku warto$¢ srodkow pienieznych Spétki Bakalland spadly do poziomu 667 tys. zt wobec
1.624 tys. zt na koniec czerwca 2011 roku. Na spadek warto$ci Srodkéw pienieznych w okresie 01.07.2011 — 30.06.2012 r. zlozyto
si¢ dodatnie saldo przeptywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, ujemne saldo przeplywow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej oraz ujemne saldo przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci finansowe.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej byty w analizowanym okresie dodatnie i wyniosty 23 201 tys. zt. w porédwnaniu

do -11.266 tys. zt wypracowanych w okresie 01.07.2010 — 30.06.2011 r. Najwieksze znaczenie dla wartosci wygenerowanych
przeptywéw z dziatalnoSci podstawowej miat wzrost stanu naleznosci handlowych oraz zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek.

Przeplywy  pieniezne  netto z  dziatalnoSci inwestycyjnej  wyniosty -695 tys. zt  w  poréwnaniu  do

-29.473 tys. zt wygenerowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwazniejszg pozycjg w tym zakresie byly wydatki na
aktywa finansowe (4.174 tys. z4).

Spdtka Bakalland wypracowata ujemne przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci - 23.463 tys. zt w

poréwnaniu do 39.925 tys. zt wygenerowanych w okresie 01.07.2010 — 30.06.2011r. Najistotniejsze pozycje majace wptyw na
wielko$¢ przeptywow z dziatalnosci finansowej stanowity: spadek stanu kredytow i pozyczek w wysokos$ci 9.968 tys. zt (jako saldo
zaciagniecia nowych kredytow oraz sptaty dotychczasowych) oraz odsetki z tytutu obstugi zadtuzenia kredytowego w wysokosci
8.128 tys. zt (po stronie wydatkdw), a takze salda diuznych papierdw wartosciowych w wysoko$ci 4.000 tys. zt.

2.4 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi spoétki Bakalland S.A., oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania

zagrozeniom.
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Spotka Bakalland osiagneta marze brutto na sprzedazy okresie 01.07.2011 - 30.06.2012 r. na poziomie 28,0%, co oznacza wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,2%. W efekcie rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej uksztattowata sie
na wyzszym poziomie w poréwnaniu z okresem 01.07.2010 — 30.06.2011 r. Natomiast rentowno$¢ dziatalno$ci gospodarczej, oraz
rentownosci sprzedazy brutto i netto uksztattowaty sie na nizszych poziomach w poréwnaniu z okresem 01.07.2010 - 30.06.2011 r.
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego z poziomu -4,5% zmniejszyta sie do poziomu -9,1%, natomiast stopa zwrotu z aktywéw obnizyta
sie z poziomu -1,7% do -3,3%.

Wskazniki ptynno$ci ulegty nieznacznemu pogorszeniu i utrzymujq sie na poziomie uznawanym za akceptowalny. Wedtug stanu na
koniec czerwca 2012 roku wskaznik ptynnosci biezacej Spotki wyniost 0,72 w pordwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2011 r.
wynoszacym 0,90 Wskaznik ptynnosci szybkiej uksztattowat sie na poziomie 0,36. Poziom wskaznikow ptynnosci $wiadczy o
wyptacalno$ci i stabilnoéci finansowej Spotki.

Wystapit niewielki wzrost wskaznika zadtuzenia ogdtem (do poziom 0,57 z 0,56), ponadto wskaznik zadtuzenia do kapitatu
wiasnego wzrést i obecnie wynosi 156,3% (w poprzednim roku 146,8%). Zmniejszeniu ulegt wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitatem wtasnym, biezaca jego warto$¢ to 0,49, w analogicznym okresu ubiegtego roku wynosit on 0,53.

W biezacym okresie obrachunkowym wskazniki rotacji zapasdw, nalezno$ci oraz zobowigzan handlowych ulegly zmianie w
stosunku do okresu poprzedniego. Cykl rotacji zapaséw spadt o 1 dzien, cykl $ciggalnosci naleznosci ulegt skréceniu o 15 dni,

natomiast regulowania zobowigzan wydtuzyt sie o 16 dni. W rezultacie dtugos¢ cyklu konwersji gotéwki spadt o ok. 32 dni.

Wyszczegolnienie |Miary |30.06.2011 b0.06.2012 | Algory tm liczenia

Wskazniki rentowno $ci

zysk brutto na sprzedazy / przychody ze

marza brutto na sprzedazy % 28,0% 27,8% sprzedazy
rentownosc dziatalnosci o o N A0 : .
operacyjnej % 0,0% 0,4% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentown%srl(jttscf)rzedazy % -4,6% -2,6% zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentownonsecttzprzedazy % -4,7% -2,6% zysk netto / przychody ze sprzedazy
stopa zwrotu z kapitatu o 010 4 E0 Lo

wlasnego (ROE) ) 9,1% 4,5% zysk netto/ wartos$¢ kapitatéw wlasnych
stopa zwrotu z aktywow % -3,3% -1,7% zysk netto/ warto$¢ aktywow

(ROA)

Wskazniki ptynno $ci

aktywa obrotowe / zobowigzania

biezacej krotnos$c¢ 0,72 0,90 Krotkoterminowe
szybkiej krotnos¢ | 0,36 0,49 (aktywa obrotowe — zapasy) /
zobowigzania krétkoterminowe
natychmiastowej Krotnosé 0,01 0,02 srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadlu zenia

zadtuzenia ogotem krotno$¢ 0,57 0,56 zobowiazan ogdtem / aktywa ogdtem
wskaznik po.kryC|a majatku krotnos¢ 0,49 0,53 kapitat wtasny / majatek trwaly
trwatego kapitatem wtasnym
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zadhuzenia do kapitatu % 156,3% 146,8% zobowigzania ogétem / kapitat wkasny
wlasnego
Wskazniki sprawno $ci dziatania

(stan zapas6w na koniec okresu /

rotacja zapasow dni 65 66 przychody ze sprzedazy towarow
materiatéw i produktéw w okresie)*360
(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug

rotacja naleznosci handlowych dni 45 60 na konle.c okresu'/ przychqdy, €

sprzedazy towaréw, materiatow i

produktow w okresie)*360
(stan zobowigzan krétkoterminowych z
rotacja zobowigzan . tytutu dostaw i ustug na koniec okresu /
dni 44 28 . .

handlowych przychody ze sprzedazy towaréw,

materiatéw i produktéw w okresie)*360

2.5 Ocena sytuacji finansowe;j.

Sytuacja finansowa Spétki jest stabilna. Spdtka, pomimo straty nie zanotowata w omawianym okresie jakichkolwiek trudnosci w

zakresie regulowania swoich zobowigzan. Réwniez w kolejnym roku nie powinny wystapi¢ w Spétce zadne problemy z

wywigzywaniem sie z zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek ZUS regulowane byty w terminie.

2.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania Spétka.

2.7 Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach.

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2012

Nazwa (firma) jednostki ze Kwota kredytu /4yozki wg umowy

Kwota kredytu / payczki
pozostata do splaty

Warunki

Termin

Zabezpieczenia

wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta

tys. zt waluta

prazentowania

Splay

3 696 tys CHF

BGZS.A 12109 tys PLN

12 10¢

1739 tys CHF
7 437)(6168 tys PLN)
1273 tys PLN

zmienna stopa procentowa w oparciu o0 WIBOR 3M i 3M
LIBOR powickszone o max; banku

06.2015

1. Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5
000 CHF oraz 2 160 500 PLN oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 2 500 000 CHF oraz 1 080

250PLN, 2. weksel in blanco, 3. Cesja na polii

4. Sydowy zastaw rejestrowy na zakupionych
maszynach i utglzeniach wraz z cespraw z
polisy ub. tych maszyn i udzen o wartdci
ksiegowej netto nie mszej ni 5 700 000,0 PLN

5_9

BGZS.A 48 45(0 PLN

3560p PLN

zmienna stopa procentowa w oparciu o0 WIBOR 3M
powickszone o mag; banku

12.2017

1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na
udziatach "Pifo" Eko Strefa Sp. z 0.0., 3.
Przystpienie "Pifo" Eko Strefa Sp. z 0.0. do
diugu. 4. Hipoteka kaucyjna do kwoty 10 min.Z|
nieruchomeéci w Janowie Podlaskim, 5.
Petnomocnictwo do rachunkéw Bakallandu i P
6. Przysipiednie do diugu przez Bakalland Bra]
Sp. z 0.0. 7. Poreczenie BioConcept Gardenia
z 0.0.do kwoty 9,8 min. zt. 8. Zastaw rejestrow]
linii produkeyjnej PAVAN do wysokéci 40 min.
zt 9. Hipoteka do kwoty 40 min. zt na
nieruchoméci w Lodzi

fo;
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2012
Kwota kredytu / payczki pozostatg

do sptaty
jednostki tys zt waluta tys zt waluta oprocentowania appt

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / p@zki wg umowy| Warunki Termin Zabezpieczenia

1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na
zapasach 6 000 000 PLN, 3. Cesja na polisie
DJQ ubezpieczeniowej; 4. Pazenie splaty kredytu prz

004.2013 |Bakalland Brands Sp. z 0.0.; 5. Burenie splaty
zobowhzai przez Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.| 5.
Porczenie splaty zobowiaagrzez "Pifo" Eko-
Strefa Sp. z 0.0.

N

PKO PB S.A ul. Putawska 15, 0- 20 00d PLN 9545 PLN zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIB

515 Warszawa 1M powickszone o ma banku

1. Weksel in blanco, 2. Zastaawdowy nasrodkach
24 900 tys PLN, obrotowych do kwoty 2 800 000 PLN; 3. Cesja np
19 tys. USD polisie ubezpieczenia; 4. Hipoteka umowna kaucyjna
(65 tys. PLN) do kwoty 79 200 tys zt. na nieruchogsow Osinie;
5. Zastaw ndrodkach trwatych do kwoty 7 302 tys|
ul. Krélewska 14, zmienna stopa dla JPY, USD, CHF LIBOR 1M, zt w Osinie 6. Przystapienie do dtugu przez
BRE BANK S.A. Warszawa 28 800 wielowalutowy 24 945 dla EUR EURIBOR 1M, do 04.2013 [Bakalland Brands Sp. z 0.0.

1. Weksel in blanco, 2. Zastawd®wy nasrodkach
obrotowych do kwoty 2 800 000 PLN; 3. Cesja np
PLN polisie ubezpieczenia; 4. Hipoteka umowna kaucyjna
do kwoty 79 200 tys zt. na nieruchogsow Osinie;
5. Zastaw narodkach trwatych do kwoty 7 302 tys|
ul. Krdlewska 14, zt w Osinie 6. Przystapienie do dtugu przez
BRE BANK S.A. _|Warszawa 19 00d PLN 12 647 zmienna stopa WIBOR dla depozytéw O/N_|do 05.2013 [Bakalland Brands Sp. z 0.0.

1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na
zapasach 2 400 000 PLN, 3. Cesja na polisie

PLN ubezpieczeniowej; 4. Petnomocnictwo do rachunku
ul.Kasprzaka 10/16, zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBPR bankowego; 5. Przystapienie do diugu przez
BGZS.A 01-211 zawa 8 00dPLN 7014 1M powickszone o max banku 05.2013 d Brands Sp. z 0.0.

1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na
udziatach "Pifo" Eko Strefa Sp. z 0.0., 3.
Przystpienie "Pifo" Eko Strefa Sp. z 0.0. do diugy.
4. Hipoteka kaucyjna do kwoty 10 min.zt na
nieruchomeci w Janowie Podlaskim, 5.

PLN Petnomocnictwo do rachunkéw Bakallandu i Pifo:
Przystpiednie do diugu przez Bakalland Brands $p.
z 0.0. 7. Poreczenie BioConcept Gardenia Sp. z
0.0.do kwoty 9,8 min. zt. 8. Zastaw rejestrowy inéi
produkcyjnej PAVAN do wysoki 40 min. zt 9.
ul.Kasprzaka 10/16, zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBPR Hipoteka do kwoty 40 min. zt na nieruchofobw
BGZS.A 01-211 Warszawa 48 45QPLN 6 600 3M powickszone o ma banku 06.2013 todzi

g

1. Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5 000
000 CHF oraz 2 160 500 PLN oraz hipoteka kau
do kwoty 2 500 000 CHF oraz 1 080 250PLN, 2|
\weksel in blanco, 3. Cesja na polisie, 4d@vy
zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach i
urzadzeniach wraz z caspraw z polisy ub. tych
maszyn i urzdzei o wartdci ksiegowej netto nie

870 tys. CHF
(3086 tys PLN)
kurs CHF 3,5477

ul.Kasprzaka 10/16, 3 096 tys CHF zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBPR nizszej ni 5 700 000,0 PLN
BGZ S.A 01-211 Warszawa 1210912 109 tys PLN 30864 3M i 3M LIBOR powikszone o ma banku |do 09.2012
LPIFO" EKO- ul. Tymienieckiego

2404 PLN 1737 PLN 4.50% 12/2012 Brak

STREFA Sp. zo.c_[22/24, 90-349 6

Jednostka Dominujaca Bakalland S.A. w dniu 6 listopada 2009 roku podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwigkszenie wartosci dodanej podstawowej produkgii rolnej i
le$nej”.

Celem realizowanej operacji jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowej” w zaktadzie produkcyjnym w Janowie
Podlaskim. Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt. co stanowi 40% poniesionych kosztow.

Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap - to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo—produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy wynosi
5777 518,40 zt i zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035 051,20 zt i zostata wyptacona 21.06.2011 .
Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji Srodkéw trwatych nabytych i
wytworzonych ze $rodkdw pochodzacych z dotacji. W okresie od lipca do kofica czerwca 2012 roku pozostate przychody

operacyjne z tytutu dotacji do srodkow trwatych wyniosty 350 tys. zt.
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BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2010 roku zawarta umowe o przyznanie pomocy w ramach programu Rozwoju
Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwigkszenie warto$ci dodanej podstawowej produkcji rolnej i leSnej”.
Celem jest ,Uruchomienie produkcji mrozonych owocow i warzyw ekologicznych w nowym zaktadzie produkcyjnym w
Tarnogrodzie”.

Warto$¢ dotacji wynosi 10 153 tys. zt, jednak nie wiecej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operacji. Pomoc ma byé
przekazana w dwoch transzach:

| transza — w wysokosci 6 493 827,50 zt i nie wiecej niz 50% poniesionych kosztow kwalifikowanych operacii,

[l transza - w wysokos$ci 3 659 280,50 zt i nie wigcej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operacii.

W dniu 31 marca 2011 na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 5.075 000,00 zt pomocy.

Dnia 1 lipca 2011 roku Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. zawarta z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z siedzibgq w
Warszawie umowe przyznania pomocy w ramach programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania
LZwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej”. Celem programu jest usprawnienie proceséw gospodarki
magazynowej w zakfadzie produkcyjnym w Tarnogrodzie poprzez rozbudowe powierzchni magazynowej oraz zakup wyposazenia
technologicznego. Warto$¢ dotacji wynosi 3 126 tys, zt, jednak nie wiecej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych. Pomoc
ma by¢ przekazana Spétce w dwéch transzach:

Zaliczka — w kwocie 600 tys. zt, jednak nie wigcej niz 20% kwoty przyznanej pomocy,

Transza — w kwocie 2 526 tys. zt i nie wiecej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. ofrzymata $rodki z opisywanej dotacji w dniach 19
lipca 2011 roku (600 tys. zt) oraz 14 listopada 2011 roku (900 tys. z1).

2.8 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach

W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwanej
pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spétka BAKALLAND S.A. udzielita
pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty nie diuzej jednak niz do dnia 28 lutego
2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej rownej 3M LIBOR USD
plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spétki Bakalland
Ukraina, przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spdice Bakalland Ukraina intensyfikacje podejmowanych
dziatan, w tym w szczegdlnoSci dziatar promocyjnych oraz marketingowych realizowanych m.in., w sieciach sprzedazy detalicznej,
co w krotkiej perspektywie winno skutkowa¢ wzrostem obrotow realizowanych przez spétke Bakalland Ukraina. Spotka Bakalland
Ukraina jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 30 Rozporzadzenia z dn. 19.10.2005r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw papierow wartosciowych. W dniu 17 czerwca 2011 roku
podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym zmianie ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu
pozyczka ma zosta¢ sptacona nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do
umowy, na podstawie ktdrego zmienione zostaly: termin sptaty pozyczki — nie dituzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej rdwnej jeden punkt procentowy. W ciggu roku

obrotowego zostaty czesciowo sptacone nalezno$ci z tytutu opisywanej pozyczki w tacznej wysokosci 447 tys. USD. Na dzierh 30
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czerwca 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 800 tys. USD, z czego kapitat wynosit 745 tys. USD(tacznie saldo pozyczki
na dzien bilansowy wynosito 2 712 tys. zt, z czego naliczone odsetki wyniosty 55 tys. zt). Odsetki naliczone w roku obrotowym
wyniosty 30 tys. USD (97 tys. z4).

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomigedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorca a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spétka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie w
dwoch transzach, pierwsza transza w wysokosci 250.000,-USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracji Umowy
w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysoko$ci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia 2011 roku. Za
korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej rownej 3M LIBOR USD plus cztery
punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spétki BAKAR TOW. W dniu
1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktérym zmianie ulegly: termin sptaty pozyczki — nie diuzej niz do
dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej réwnej jeden
punkt procentowy. Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 471 tys. USD (1 595 tys. zl), w tym
naliczone odsetki 23 tys. zt (tj. 67 tys. zt). Odsetki naliczone w roku obrotowym 2011/2012 wyniosty 20 tys. USD (67 tys. zt). W dniu
29 lutego 2012 roku BAKAR TOW spfacit cze$¢ zobowigzania w wysoko$ci 52 tys. USD (155 tys. z4).

W roku obrotowym 2009/2010 Spétka udzielita pozyczki podmiotowi niepowigzanemu w fgcznej wysokosci 200 tys. USD. Wysoko$¢
oprocentowania pozyczki wynosita 1,8% w stosunku miesiecznym. Pozyczka zostata catkowicie sptacona w dniu 31 sierpnia 2011
roku.

2.9 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych .
W okresie sprawozdawczym 2011/2012 roku zgodnie z planem inwestycyjnym Spétka wydata na $rodki trwate ok. 3 min. zt.

realizujac nastepujace inwestycije:
»  zakup maszyn i urzadzen, na ktérych zakup wydano kwote 0,93 min. zt.

»  zakup samochoddéw dla nowych przedstawicieli handlowych, oraz wymiang dotychczasowych., zakup wozkow widtowych.
W omawianym okresie bilansowym Spétka wydata na ten cel 53 tys zt.

»  rozbudowe oczyszczalni ciekéw w Osinie —2 min. zt

2.10 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami.
W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie publikowat prognoz, a co za tym idzie nie stwierdzit réznic pomiedzy
publikowanymi prognozami a osiggnietymi wynikami.

2.11 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odno$nie postepowania dotyczacego zobowiazan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem rocznym w catej Grupie Kapitatowej nie toczq sie, ani nie wszczeto postepowar

przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych

zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw Emitenta.

3.

Informacje o znaczacych umowach

W okresie od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 roku zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy :

1)

W dniu 1 lipca 2011 roku podpisany zostat z PKO BP S.A. aneks do Umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 2 lipca 2008
roku. Na podstawie powotanego aneksu: 1)limit kredytowy w okresie od dnia 02.07.2011 wynosit bedzie 15.000.000 PLN;
2)limit kredytowy w okresie od dnia 01.10.2011 wynosit bedzie 20.000.000 PLN; 3)limit kredytowy w okresie od dnia
01.05.2012 wynosit bedzie 15.000.000 PLN. Termin sptaty kredytu wydtuzono do dnia 01.07.2012 roku. Srodki finansowe
pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Sptata kredytu jest zabezpieczona
w sposob nastepujacy: 1)klauzula potracania wierzytelnosci PKO BP S.A. ze $rodkow na rachunku biezacym Spdtki
prowadzonym w PKO BP SA., 2)weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjq wekslowa, 3)zastaw
rejestrowy na zapasach Spotki o wartosci nie mniejszej niz 6.000.000,00 zt wraz z cesjg wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej dla tych zapaséw. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M, powiekszonej o
marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 1 lipca 2011 roku raportem biezacym nr 66/2011.

W dniu 13 lipca 2011 Spétka otrzymata od Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. podpisany aneks do Umowy Kredytowe;
nr 7/RB/2010/KN06, przedtuzajacy limit kredytowy do 05 sierpnia 2011r. w wysokoéci 8 000 000PLN. Srodki finansowe
pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Zabezpieczeniem
kredytu jest: - weksel in blanco, - zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych do kwoty 2 400 000PLN oraz przelew
wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia srodkow obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 13 lipca 2011 roku raportem biezacym nr 68/2011

W dniu 25 lipca 2011 roku Spétka otrzymata od BGZ S.A. podpisany aneks do Umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezacym z dnia 26 pazdziernika 2010 roku nr U/0045578254/0007/2010/1. Na podstawie powotanego aneksu: termin sptaty
kredytu wydtuzono do dnia 31 maja 2012 roku. Ponadto Spétka w dniu 25 lipca 2011 roku otrzymata od BGZ S.A. podpisany
aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku kredytowym z dnia 31 stycznia 2011 roku nr
U/0045578254/0008/2011/1. Na podstawie powotanego aneksu: 1) kwota kredytu zostata zmniejszona do 48.450.000 ztotych
2) zaktualizowano zapis dotyczacy ustanowionych na rzecz banku zabezpieczen w ten sposob, iz hipoteka kaucyjna do kwoty
10.000.000 ztotych ustanowiona na nieruchomo$ci potozonej w Janowie Podlaskim, dla ktérej prowadzone sg KW nr
LU1B/00080669/2 oraz LU1B/00110546/4.

Spoétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 25 lipca 2011 roku raportem biezacym nr 69/2011.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Spotka otrzymata podpisany aneks do umowy kredytowej z HSBC Bank Polska S.A. o numerze

58/2009 z limitem do 10 000 000PLN. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie
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biezacej dziatalnosci. Kredyt zostat udzielony do dnia 04 pazdziernika 2011 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest weksel
in blanco wystawiony przez Bakalland S.A., zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 000 000PLN wraz z cesjq praw z
polisy ubezpieczeniowej oraz oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96 oraz 97 Prawa
bankowego. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej Wibor/Libor dla Eur/Libor dia USD 1M
powiekszonej 0 marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 10 sierpnia 2011 roku raportem biezacym nr 71/2011.

W dniu 01 wrze$nia 2011 roku Spotka otrzymata od Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. podpisany aneks do Umowy
Kredytowej nr 7/RB/2010/KN06, przedtuzajacy limit kredytowy do 31 pazdziernika 2011r. w wysokosci 8 000 000PLN. Srodki
finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezgcej dziatalnoci Spotki.
Zabezpieczeniem kredytu jest: - weksel in blanco, - zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych do kwoty 2 400 000PLN oraz
przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia $rodkow obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest wg
zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 1 wrze$nia 2011 roku raportem biezacym nr 71/2011.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata aneks nr 4/11 do umowy nr 7/RB/2010/KN06 z dnia 7 lipca 2010 z SGB-
Bankiem S.A. (uprzednio Mazowiecki Bank Regionalny). Na podstawie powotanego aneksu termin sptaty kredytu w wysokosci
8.000.000,00 ztotych wydtuzono do dnia 30 grudnia 2011 roku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 27 pazdziernika 2011 roku raportem biezacym nr 102/2011.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Spotka podpisata aneks nr 6 do umowy nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku z DZ
Bank Polska. Zarzad Spotki wskazuje, iz powotana wyzej Umowa zostata uprzednio zawarta pomigdzy spotka zalezng
POLGRUNT Sp. z 0. 0. a DZ Bank Polska S.A., przy czym, w zwigzku z potaczeniem BAKALLAND S.A. i POLGRUNT Sp. z
0.0. zarejestrowanym dnia 20 czerwca 2011 roku, BAKALLAND S.A. stala sie strong powotanej Umowy.
Na podstawie powotanego aneksu termin sptaty kredytu (odnawialny kredyt obrotowy) w wysokosci 7.000.000,00 ztotych
wydtuzono do dnia 2 stycznia 2012 roku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 pazdziernika 2011 roku raportem biezacym nr 105/2011.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z DZ Bank S.A. aneks nr 7 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25
maja 2007 roku. Umowa zostata uprzednio zawarta pomiedzy spotkg zalezng POLGRUNT Sp. z 0. 0. a DZ Bank Polska S.A.,
przy czym, w zwigzku z potaczeniem BAKALLAND S.A. i POLGRUNT Sp. z 0.0. zarejestrowanym dnia 20 czerwca 2011 roku,
BAKALLAND S.A. stata sie strong powotanej Umowy. Na podstawie powotanego aneksu termin sptaty kredytu (odnawialny
kredyt obrotowy) w wysoko$ci 7.000.000 ztotych wydtuzono do dnia 31 marca 2012 roku, za$ pozostate warunki wskazanej
umowy nie ulegly zmianie. Ponadto w dniu 23 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z DZ Bank S.A. aneks nr 30 do umowy
kredytowej nr 2002/MP/0027 z dnia 30 lipca 2002 roku. Na podstawie powotanego aneksu termin sptaty kredytu (odnawialny
kredyt obrotowy) w wysoko$ci 7.000.000 ztotych wydtuzono do dnia 31 marca 2012 roku, za$ pozostate warunki wskazanej
umowy nie ulegty zmianie.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 23 grudnia 2011 roku raportem biezacym nr 148/2011.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Spotka podpisata aneks nr 5/11 do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 7/RB/2010/KN06 z
dnia 7 lipca 2010 z SGB-Bankiem S.A. (uprzednio Mazowiecki Bank Regionalny). Na podstawie powotanego aneksu termin
splaty kredytu w wysokos$ci 8.000.000 ztotych wydtuzono do dnia 27 stycznia 2012 roku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 23 grudnia 2011 roku raportem biezacym nr 147/2011.
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W dniu 30 marca 2012 roku Spétka otrzymata podpisany Aneks nr 13 do Umowy Kredytowej NR 02/176/05/Z/LI zawartej z
BRE Bank S.A. w dniu 21 czerwca 2005 roku. Na podstawie powotanego Aneksu dokonano nastepujacych zmian umowy
kredytowej: 1.limit kredytowy w okresie od dnia 29 marca 2012 roku do dnia 30 kwietnia 2012 roku wynosi 33.800.000 ztotych;
2.limit kredytowy w okresie od dnia 1 maja 2012 roku do dnia 27 wrze$nia 2012 roku wynosi 28.800.000 ztotych;
3.limit kredytowy w okresie od dnia 28 wrze$nia 2012 roku do dnia 30 kwietnia 2013 roku wynosi 38.800.000 ztotych.
Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie dziatalnoéci biezacej oraz na
splate zadtuzenia Spotki wobec DZ Bank S.A. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest: 1.weksel in blanco wstawiony przez
Spotke, 2.hipoteka umowna taczna do kwoty 79.200.000 ztotych na nieruchomosci Spétki potozonej w Osinie, dla ktérej Sad
Rejonowy w Betchatowie, V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr PT1B/00046558/2, PT1B/00009964/0,
PT1B/00009136/7, PT1B/00020432/5, PT1B/00061837/3, 3.zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych w postaci czesci
zapasow stanowigcych witasnos¢ Spdtki o wartosci szacunkowej 2.800.000 ziotych do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 64.300.000 zlotych, 4.zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych w postaci $rodkach trwatych z grupy 3-6 wg KST
stanowigcych wiasno$é Spétki o wartosci szacunkowej 7.302.600 ztotych do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszace;
64.300.000 ztotych. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR/LIBOR/EUROIBOR (w zaleznosci od
waluty ciggnienia transz kredytu) powigkszonej o marze banku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 30 marca 2012 roku raportem biezacym nr 49/2012.

W dniu 18 kwietnia Spétka otrzymata podpisany Aneks nr 11 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 02/485/06/Z/VU
zawartej dnia 20 grudnia 2006 roku z BRE Bank S.A. Na podstawie powotanego Aneksu zmianie ulegt termin splaty kredytu,
ktory ustalono na 29 kwietnia 2012 roku. Ponadto dla kredytu ustalono nastepujace dodatkowe zabezpieczenia: 1.hipoteka
umowna taczna do kwoty 79.200.000 ziotych na nieruchomosci Spétki pofozonej w Osinie, dla ktorej Sad Rejonowy w
Belchatowie, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr PT1B/00046558/2, PT1B/00009964/0,
PT1B/00009136/7, PT1B/00020432/5, PT1B/00061837/3, 2.zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych w postaci czesci
zapasOw stanowigcych wiasno$¢ Spdtki o wartosci szacunkowej 2.800.000 ztotych, 3.zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych
stanowigcych wiasno$¢ Spétki o warto$ci szacunkowej 7.302.600 ztotych.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 18 kwietnia 2012 roku raportem biezacym nr 58/2012.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Spdtka otrzymata podpisany Aneks nr 2 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym nr
U/0045578254/0007/2010/1 zawartej dnia 20 lipca 2011 roku z BGZ S.A. Na podstawie powotanego Aneksu zmianie ulegt
termin sptaty kredytu, ktéry ustalono na 22 kwietnia 2013 roku. Ponadto dla kredytu ustalono nastepujace dodatkowe
zabezpieczenia: 1.przystapienie do diugu wynikajacego z powotanej umowy kredytu przez spétke zalezna "Pifo" Eko-Strefa
Sp.zo.0.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 czerwca 2012 roku raportem biezacym nr 64/2012.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego doszto do zawarcia nastepujacych istotnych uméw:

13)

W dniu 5 lipca 2012 roku Spétka otrzymata podpisany Aneks nr 2 do Umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 zawartej dnia 20
lipca 2011 roku z BGZ S.A. Na podstawie powotanego Aneksu: 1.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci
poreczenia udzielonego przez spotke zalezng BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. do kwoty 9.800.000 zlotych; 2.ustalono
dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci zastawu rejestrowego (2-gie miejsce) do kwoty 40.000.000,00 zt na linii do

produkcji ptatkéw kukurydzianych i galanterii $niadaniowej firmy PAVAN (maszyny i urzadzenia), nalezacej do spotki zaleznej
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,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0., 3.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci hipoteki do kwoty 40.000.000,00
zt na nieruchomo$ci nalezacej do spétki zaleznej PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0. opisanej w KW LD1M/00258678/0, przy czym po
uprawomocnieniu sie wpisu sgdowego powyzszej hipoteki Bank zwolni hipoteke ustanowiong na zabezpieczenie kredytu na
nieruchomosci Spotki potozonej w Janowie Podlaskim (KW nr LU1B/00080669/2 oraz LU1B/00110546/4), 4.ustalono
dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci przystapienia do dtugu przez spotke zalezng Bakalland Brands Sp. z 0. o.
Ponadto w dniu 5 lipca 2012 roku Spétka otrzymata podpisany Aneks nr 5 do Umowy nr U/0045578254/0006/2008/2800
zawartej dnia 29 pazdziemnika 2009 roku z BGZ S.A. Na podstawie powotanego Aneksu: 1.ustalono dodatkowe
zabezpieczenie splaty kredytu w postaci przystapienia do diugu przez spotke zalezng Bakalland Brands Sp. z 0. o.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 lipca 2012 roku raportem biezacym nr 71/2012.

W dniu 5 lipca 2012 roku Spétka otrzymata podpisany z PKO BP S.A. Aneks nr 3 i 4 do Umowy kredytu w rachunku biezacym
nr 75 1020 1026 0000 1502 0134 8218 z dnia 02 lipca 2008 roku. Na podstawie powotanych aneksow zmianie ulegt termin
splaty kredytu, ktory ustalono na 1 pazdziernika 2012 roku. Ponadto na podstawie aneksdw dla kredytu ustalono nastepujgce
dodatkowe zabezpieczenia: 1.Poreczenie wg prawa cywilnego sptaty zobowigzan Spotki wobec Banku z tytutu umowy
kredytowej udzielone przez spotke zalezng Bakalland Brands Sp. z 0.0,
2.Poreczenie wg prawa cywilnego sptaty zobowigzan Spotki wobec Banku z tytutu umowy kredytowej udzielone przez spotke
zalezng PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0., 3.Zastaw rejestrowy na udziatach posiadanych przez Spétke w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. (38%).

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 lipca 2012 roku raportem biezacym nr 72/2012.

W dniu 4 wrzesnia 2012 Spétka podpisat nastepujace znaczace umowy: 1.Umowe pozyczki zawarta z REL IBIS Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie (spotka z grupy kapitatowej ING zalezna od ING Lease Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie), dalej
zwana Pozyczkodawca, przy czym: a. na podstawie powotanej Umowy pozyczki Pozyczkodawca udzielit Spotce pozyczke
pieniezng w wysokosci 17.998.221,00 (siedemnascie miliondw dziewieCset dziewiecdziesigt osiem tysiecy dwiescie
dwadzie$cia jeden) ztotych; b.termin sptaty pozyczki ustalono na 5 lat od daty otrzymania kwoty pozyczki, jednakze nie pdzniej
niz do dnia 31 grudnia 2017 roku; c. pozyczka oprocentowana jest zmienng stopg procentowg ustalong wedtiug WIBOR 1M,
powiekszong 0 marze Pozyczkodawcy; d. pozyczka udzielana jest w czesci na (i) refinansowanie pozostatej do splaty przez
Spotke czesci kredytu udzielonego przez BGZ S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku, ktora na dzien 4 wrzesnia 2012 roku wynosi 2.608.600
frankdw  szwajcarskich oraz 1.273.217,64 ziotych oraz (i) w czeSci na biezacg dziatalnos¢  Spotki;
Na zabezpieczenie sptaty Pozyczki ustanowione zostaly nastepujace zabezpieczenia: a. hipoteka umowng taczna na
nieruchomosciach Spotki potozonych w Janowie Podlaskim (KW nr LU1B/0080668/5, LU1B/0094673/4, LU1B/00080669/2,
LU1B/001105456/4 LU1B/00110547/1) do kwoty 29.400.000 (dwadzieScia dziewieC miliondw czterysta tysiecy) ztotych;
b.przedwstepna umowa zbycia nieruchomosci wskazanych w powyzszym pkt a; c.zastaw rejestrowy na urzadzeniach Spétki o
wartosci ok. 5 min zlotych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 29.400.000 ztotych; d.dwa wekise in blanco z wystawienia
Spotki; e. cesja z polisy ubezpieczeniowej dla nieruchomos$ci obcigzonych hipotekg wskazang powyzej w pkt a oraz cesja z
polisy ubezpieczeniowej aktywow, o ktdrych mowa w pkt ¢ powyzej. 2.Umowe leasingu finansowego zwrotnego zawartg z ING
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Lease (Polska) Sp. z 0. 0., przedmiotem ktdrej jest nabycie przez ING Lease (Polska) Sp. z 0. 0. aktywoéw (maszyn i urzadzen
o warto$ci ok. 2,2 min zlotych) oraz oddanie ich Spétce do uzywania, przy czym umowa zawarta zostaje na okres 5 lat.
Zabezpieczeniem powotanej umowy leasingu sa dwa weklse in blanco z wystawienia Spétki.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 4 wrzesnia 2012 roku raportem biezacym nr 76/2012.

16) W dniu 1 pazdziernika 2012 roku Spétka podpisata z PKO BP S.A. Aneks nr 5 do Umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia
2 lipca 2008 roku. Na podstawie powotanego aneksu: 1)ustalono, iz limit kredytowy w ramach kredytu odnawialnego dla Spotki
wynosi  8.500.000  ziotych;  2)ustalono  termin  sptaty  kredytu na 15  kwietnia 2013  roku.
Pozostate postanowienia Umowy w rachunku biezacym z dnia 2 lipca 2008 roku nie ulegty zmianie.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 2 pazdziernika 2012 roku raportem biezacym nr 79/2012.
4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych.

4.1 Udzialy w spétkach zaleznych

Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.

Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000298125

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 8.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 4.000.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocow "miekkich", w tym w szczegolnosci czarnej
porzeczki, wisni, truskawek, malin, bordwek, jagdd i innych podobnych. Od czerwca 2011 roku spétka prowadzi takze dziatalno$¢ w
zakresie produkcji mrozonych owocdw. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy dla dziatalno$ci Emitenta i fgczy sie z
zasadniczq i podstawowg dziatalno$cig Emitenta.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku

* Prezes Zarzadu — Grazyna Siembiga Skupiriska

o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

Bakalland Brands Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000235712
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt
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llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %
Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0., w ktérej Bakalland S.A. posiada wszystkie udziaty (100%) prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z
zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wiasno$ci intelektualnej podmiotow z grupy kapitatowej Bakalland.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

»PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000181107

Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatow: 2.030

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji w kategorii produktéw galanteria
$niadaniowa.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko

» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Beer Fingers Sp. z 0. 0. (65% udziatéw)

Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000203779

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 2.105

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 625 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1.315.625 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 65 %

Spotka Beer Fingers Sp. z 0. o. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji produktéw z kategorii produkty

cukiernicze i przekaski.
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Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku
» Prezes Zarzadu — Bartosz Gtodowski

o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Glowniak

Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. (50% udziatéw, spotka wspotzalezna)
Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000396240
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 100

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 50 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 5.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 50 %

Spotka Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie operacyjnego biezacego wsparcia obstugi
handlowej dla podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku

e Czonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski

o Czonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

Bakalland Ukraina Sp.z 0. 0 (90 % udziatow)
Spotka Bakalland Ukraina sp. z 0. o. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy.
Skiad organow na dzief 30 czerwca 2012 roku:

»  Dyrektor - Siergiej Kolisniczenko

Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatéw)

Spotka Bakar Sp. z 0. 0. bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Emitenta na rynku ukraifskim, a takze inne
aktywnosci handlowe, sprzedazowe i promocyjne na tamtejszym rynku.

Skiad organow na dzier 30 czerwca 2012 roku:

»  Dyrektor - Elena Zastawska

4.2 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Bakalland S.A. a spdtkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan Bakalland S.A. i spotek

zaleznych przedstawia ponizsze tabela:
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Stan na 30 czerwca 2011

BAKALLAND

Zobowigzania Nalezno$ci Koszty Przychody
. 1218 tys. USD* 63 tys. USD*
Bakalland Ukraina 0 (3351 tys. ) 0 (172 tys. 4)
2751 11578
Bakalland Brands Sp. z o.0. 4 906 2 315+ 24
” 164 156
.PIFO” Eko Strefa Sp. z 0. 5 039" 66 69* 66
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 4 038* 51 2467;?*1 61
253 tys. USD* 3 tys. USD*
Bakar Sp. 0.0 0 (695 tys. 7) 0 (7 tys PLN)
Beer Fingers Sp. z 0.0. 407 *** 0 0 0
*pozyczka
** obligacje
*** nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
Stan na 30 czerwca 2012
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
. 800 tys. USD* 30 tys. USD*
Bakalland Ukraina 0 (2 712 tys. 20) 0 (97 tys. 20
3412
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 5 063" 4 11033 2
o 379
5221
1284 2340
PIFO Eko Strefa Sp. z o. 1737+ 1293 305+ 978
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 266*** 17 71 156
4 tys. USD (14 tys. zi) 2 tys.USD (7 tys. 2i)
Bakar Sp. z 0.0. 0 471 tys. USD* 0 20 tys.USD* (67 tys.
(1595 tys. zt) zt)
Beer Fingers Sp. z 0.0. 38 46 125 19
Bakalland Oshee Dystrybucja 257 215 1063 172
Sp. zo.0.

*pozyczka
** obligacje

kkk

nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.

5. Akcjonariat

5.1 Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatéw emitenta na dzier 30.06.2012

« 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

e 8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B

» 54780 akcji zwyktych na okaziciela serii C

«  185.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D

»  1.470.050 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Lacznie wszystkie akcje daja prawo 19.970.050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Kapitat zaktadowy - 1997 005 zt

Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt

BAKALLAND

Emitent wskazuje, iz w dniu 23 listopada 2011 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XI|

Wydziat Gospodarczy KRS, zgodnie z ktérym w dniu 17 listopada 2011 roku dokonano wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego

Spotki w zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych Spétki skupionych w ramach Programu skupu akcji wiasnych realizowanego na

podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 6/1/2009 z dnia 7 maja 2009 roku. Po rejestracji

wskazanego wyzej obnizenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.997.005 (jeden milion dziewigéset dziewieédziesiat siedem tysiecy

i piec) ztotych i dzieli sie na 19.970.050 (dziewietnascie miliondw dziewiecset siedemdziesiat tysiecy i piecdziesiat akcji) zwyktych

na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych za jedna akcje.

5.2 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dzien 30 czerwca 2012

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszy posiadajgcych bezpo$rednio lub posrednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w ogdinej
Udziat w kapitale Ogolna liczba liczbie gtoséw na
zaktadowym gloséw na Walnym Wz Zmiana stanu posiadania
Posiadacz akgji Rodzaj akcji | Liczba akdji (%) Zgromadzeniu (%) Liczbowo %
Dellingate Holdings
Limited Zwykle naok. | 6224 235 3117 6 224 235 31.17 b/z biz
Anvik Holdings
Limited Zwykte naok. | 3249 351 16.27 3249 351 16.27 b/z blz
Marian Owerko | Zwykle naok. | 1532573 7.67 1532573 7.67 blz blz
QUERCUS TFI
S.A Zwykte naok. | 1065 634 5.34 1065 634 5.34 b/z biz
Krzysztof
Marciniak Zwykie naok. | 1044 500 5.23 1044 500 5.23 b/z b/z
Elzbieta
Marciniak Zwykte naok. | 1044 500 5.23 1044 500 5.23 b/z b/z
Artur Ungier Zwykte na ok. 600 000 3.00 600 000 3.00 blz blz
Pawet Poruszek | Zwykle na ok. 500 000 2.50 500 000 2.50 blz blz

W okresie sprawozdawczym doszio do zmian w sktadzie akcjonariatu, z uwagi na umorzenie 1.029.950 akcji wiasnych Spétki

skupionych w ramach programu skupu akcji wiasnych.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta.

5.3 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

emitenta na dzien przekazania raportu rocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu rocznego;
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BAKALLAND

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien przesytania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
przedstawia sie nastepujaco

Udziat w Udziat w ogdlnej
kapitale Ogolna liczba liczbie gloséw na
zaktadowym | gtoséw na Walnym Wz Zmiana stanu posiadania
Posiadacz akcji | Rodzaj akcji Liczba akgji (%) Zgromadzeniu (%) Liczbowo %
Marian Owerko | Zwykte na ok. 1532573 7.67 1532573 7.67 blz blz
Elzbieta
Marciniak Zwykle na ok. 1044 500 5.23 1044 500 52 b/z b/z
Krzysztof
Marciniak Zwykte na ok. 1044 500 5.23 1044 500 5.2 bz bz
Artur Ungier | Zwykie na ok. 600 000 3.00 600 000 3.00 b/z b/z
Pawet Poruszek | Zwykte na ok. 500 000 2.50 500 000 2.50 bz blz

W okresie sprawozdawczym doszio do zmian w sktadzie akcjonariatu, z uwagi na umorzenie 1.029.950 akcji wiasnych Spétki

skupionych w ramach programu skupu akcji wtasnych.

54 Umowy w wyniku, ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie istniejg umowy, w wyniku ktérych w przyszto$ci mogq nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez akcjonariuszy.

5.5 Posiadacze papieréw wartosciowych o specjalnych uprawnieniach.

Zgodnie ze statutem BAKALLAND SA wszystkie akcje spdtki majg jednakowg warto$¢ nominaing, zwigzane z nimi réwne prawa i
obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

5.6 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnosci papierow.

Brak ograniczen w przenoszeniu praw witasnosci papieréw.

5.7 Wykorzystanie przez emitenta wplywow z emis;ji.
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BAKALLAND

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit zadnych dodatkowych emisji.

5.8 System kontroli programéw akcji pracowniczych.

Emitent wdrozyt trzy plany opcji przyznajacych pracownikom i kooperantom Spétki opcje na akcje Spotki.
5.9 Plan opcji na akcje ,,Teodor”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zaakceptowanym w dniu 21 maja 2010, program uprawnia do objecia opcji

na akcje Spotki w trzech transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista oséb uprawnionych dla kazdej z trzech

transz moze byé rézna i jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia
jednej akcji Spdtki na nastepujgcych warunkach:

»  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej srednig cene akcji Spotki z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych dzien
przyznania opcji (tj. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),

»  Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywaé jedynie w terminie objecia akcji trwajacym nie diuzej 2
miesigce i rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajacym 3 lata od dnia przyznania opcji,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

»  Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w programie
przez caty okres karencji, oraz

» W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spétki co najmniej 180 dni roboczych pomniejszonych o
liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

* W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo, ale
go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej do
uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére moga zostac objete w opisanym programie nie przekroczy 171000 akcji, co stanowi 0,85% wszystkich

akcji Emitenta na dzier 30.06.2012 roku.

Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje ,Teodor” zostat przyjety uchwalg Zwyczajnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 19/1/2010 z dnia 24 listopada 2010 roku.

Emitent wskazuje, iz w ramach pierwszej transzy przedmiotowego programu nie doszto do objecia zadnej akcji.
5.10 Plan opcji na akcje ,Matador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca 2010
(oficjalne rozpoczecie programu). Lista oséb uprawnionych zostata ustalana w dniu 21 maja 2010, przy czym mogq nastapi¢
drobne przesuniecia i dotaczenie nowych oséb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opcji ani liczba opcji
przyznanych pracownikom innym niz cztonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na
nastepujacych warunkach:
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»  Akcje beda nabywane po cenie stanowigcej $rednig cene akcji Spotki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja 2009 do 6
maja 2010, tj. za cene 4,22 PLN za jedng akcje.

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w programie
przez caty okres karencji, oraz

«  Srednia warto$é wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartosci wskaznika
EBITDA za okres 1 lipca 2008 - 1 lipca 2010.

W przypadku zgonu posiadacza opciji, jego spadkobiercy beda mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo, ale go

nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesigcy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej do

uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9% wszystkich

akcji Emitenta na dzier 30.06.2012 roku.

Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje Teodor zostat przyjety uchwatg Zwyczajnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 19/1/2010 z dnia 24 listopada 2010 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego zadna z uprawnionych osob nie skorzystata z opgj.

5.11 Plan opcji na akcje ,,Pikador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Pikador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w dniu 1 lipca 2011

(oficjalne rozpoczecie programu). Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spotki na nastepujacych warunkach:

»  Akcje bedg nabywane po cenie z dnia 7 wrzesnia 2011 roku, tj. za cene 3,64 PLN za jedng akcje.

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

»  Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w programie
przez caty okres karencji, oraz

+  Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartosci wskaznika
EBITDA za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2011.

W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo, ale go

nie zrealizowal, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej do

uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5% wszystkich

akcji Emitenta na dzierh 30 czerwca 2012 roku.

Nadzér nad realizacjq programu objeta Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje Pikador zostat przyjety uchwatg Zwyczajnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 18/11/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku.

5.12 Akcje wlasne

Stosownie do tresci art. 363 § 2 Kodeksu spotek handlowych Zarzad wskazuije, iz w roku obrotowym 2011/2012 Spétka realizowata
plan skupu akcji wiasnych na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
wrzesnia 2011 roku nr 4/11/2011.
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Skup akcji prowadzony byt w celu umorzenia akcji i do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zostat zakoriczony.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka posiada 338.020 sztuk akcji wiasnych, o tacznej wartosci nominalne;
33.802 zt, co stanowi 1,69% kapitatu zaktadowego, za$ skupione akcje dajg 338.020 gtosow (1,69% wszystkich gtoséw) na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Spotka informuje, iz $rednia cena nabycia jednej akcji w ramach programu skupu akcji wiasnych wyniosta 3,8136 zt, za$ taczny
koszt nabycia akcji wiasnych wynidst 1.299.710,25 zt.

Akcje nabyte w ramach upowaznienia powyzszego zostang umorzone w terminach zgodnych z postanowieniami powotanej wyzej

uchwaty, po ostatecznym zakonczeniu programu.
6. Czynniki majace istotny wptyw dla rozwoju przedsiebiorstwa.
Gtownymi czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwéj przedsiebiorstwa sa;

Konkurencja na rynku

Spotka posiada silng pozycje rynkowa oraz rozpoznawalng marke w grupie gtéwnych towaréw handlowych (bakalie, owoce w
syropie), jednak zmuszona jest do konkurowania z innymi producentami i dystrybutorami podobnych artykutéw. Dziatalno$¢
podmiotéw konkurencyjnych moze prowadzi¢ do obnizenia marz i rentowno$ci lub czesciowej utraty klientéw. Spdtka prowadzi
ciagly przeglad rynku zaréwno pod katem aktywno$ci konkurencii, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientow i

konsumentéw, umacniajac w ten sposob swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurencji na rynku.

Kursy walutowe
Znaczna wiekszo$¢ surowcow oraz towardéw oferowanych przez spétke pochodzi z importu, podczas gdy wiekszo$¢ sprzedazy

przypada na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najczesciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka
kursowego, ktdre moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spétke. Generalnie w przypadku umacniania sie PLN w stosunku do
walut obcych spdtka wystepujq dodatnie réznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki spotki, a w przypadku ostabienia si¢
krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepujg réznice ujemne, ktdre moga mie¢ negatywny wplyw na wynik finansowy.
Spotka stara sig minimalizowaé ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkéw walutowych w kalkulacjach cen oraz stosujgc

narzedzia finansowe zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym.

Wahania cen surowcow

Wigkszo$¢ surowcow uzywanych do produkeji stanowig ptody rolne, ktorych ceny mogg podlegaé do$é duzym wahaniom nawet w
krotkim okresie. Spotka ma duze do$wiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportéw rynkowych
dotyczacych gtéwnych rynkéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcow oraz/lub walut moga mie¢ wplyw na wyniki
finansowe Spotki. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcdw lub kursy walut rosng dochodzi¢ moze do okresowej obnizki
marz i rentowno$ci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcow lub kurséw walut spotka moze poprawiaé wyniki

rentownosci.

Wysoka jako$¢ produktow
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Podstawowym celem, ktory realizowany jest w firmie Bakalland S.A., jest zachowanie najwyzszej jakosci produkcji i proceséw
technologicznych stosowanych w zaktadzie produkcyjnym. Przygotowanie nowych produktéw oraz doskonalenie istniejacego
portfela produktéw poddawane jest szerokiemu wachlarzowi testow kontrolnych, poczawszy od estymacji rynkowych na
zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii produkcyjnej, sktadu surowcowego i dodatkowych wymagan
technologicznych, az po préby wydajno$ciowe, panele degustacyjne i finalnie zadowolenie konsumentéw. Bakalland S.A. spetnia
wymagania zarzadzania jako$cig na poziomie certyfikatu BRC (British Retail Consortium), brytyjskiego certyfikatu bezpieczeristwa
zywnosciowego. Bakalland S.A. od lat stosuje sie do wymagan ISO 9001:2000, ktory stat sie powszechnie stosowanym
standardem na catym $wiecie, dowodzi wrazliwosci Bakalland S.A. na najwyzsze wymagania jakoSciowe stawiane przed

producentami zywnosci.

Sezonowo$¢ sprzedazy

Sprzedaz spotki charakteryzuje sie dosy¢ duzg sezonowo$cia. Szczyty sprzedazy przypadajg w miesigcach zimowych (listopad,
grudzien i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy si¢ obniza. Moze mie¢ to wplyw na okresowe pogarszanie sie wynikow
spotki i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty dziatalnosci sq state. W niektérych
miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztéw zwigzanych ze sprzedazg w miesigcach pdzniejszych (przygotowanie do
sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapaséw magazynowych. W celu zmniejszania negatywnego wplywu sezonowosci sprzedazy,
spotka dywersyfikuje portfolio produktow, tak aby znajdowato sie w nim mozliwie jak najwiecej produktéw o mniejszej sezonowosci

oraz podejmuje dziatania marketingowe majace na celu zmniejszenie sezonowosci spozycia niektorych produktow.

Odlegto$¢ rynkéw zaopatrzenia

Znaczna cze$¢ surowcow to ptody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezposrednio z krajow
pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo diugi czas transportu surowcow.
Wigze sie z tym pewne ryzyko krotkotrwatych przerw w ciggtodci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci logistycznych. W zwigzku z tym spétka prowadzi polityke okresowego zwigkszania stanéw
minimalnych surowcdw oraz stara sie w miare mozliwosci rozszerzaé portfolio produktow o takie, dla ktdrych cykl dostaw jest
krotszy.

W nadchodzacym okresie konieczna praktyka okresowego zwigkszania standw minimalnych surowcdw moze prowadzi¢ jednakze
do znacznych rozbiezno$ci w zakresie uzyskiwanej marzy i powodowac¢ uzyskania wysokich lub niskich marz w danym okresie
pomimo podjecia przez Spotke ewentualnych dziatan o charakterze zabezpieczajacym w zwigzku z nie dajacymi sie przewidzie¢
zmianami na rynkach walut i znacznymi wahaniami kurséw walut . Jednakze konieczne zwigkszanie zapaséw surowcow przed
okresami $wigtecznymi stanowigcymi okresy najwiekszej sprzedazy moze powodowac, iz Spdtka zmuszona jest naby¢ surowce po
cenach mniej korzystnych. Ponadto nabywanie surowcéw w niskiej cenie denominowanej w USD nie gwarantuje niskiej ceny
denominowanej w PLN ze wzgledu na znaczng fluktuacje kursu PLN w stosunku do USD. Jednocze$nie Spdtka wskazuje, iz

powyzsze mechanizmy mogg dziata¢ w sposdb odwrotny).

Perspektywy dalszego rozwoju spotka upatruje w rosnacej popularnosci spozycia bakalii. Duzy wptyw ma trend prozdrowotny
konsumpcji produktéw nisko-przetworzonych, w tym réwniez spozycia bakalii i owocdw, ktére traktowane sg jako zdrowa

przekaska. Szacuje sie, ze w roku 2012 rynek ten zanotuje podobny wzrost jak w latach poprzednich, a w kolejnych latach ma
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szanse na wigkszg dynamike ze wzgledu na m.in. nastepujace czynniki: wzrost Swiadomosci konsumentéw w zakresie zdrowego
odzywiania sie, co odpowiada ofercie handlowej Bakalland S.A. kierowanej do konsumentéw. Na krajowym rynku bakalii, Bakalland
S.A. jest liderem. Marka Bakalland to kolekcja suszonych owocdw, takich jak: rodzynki, morele, Sliwki kalifornijskie, figi, daktyle,
gruszki, brzoskwinie, jabtka i widrki kokosowe; orzechy, a wsrdd nich przede wszystkim orzechy laskowe, wioskie, arachidowe,
pistacjowe, czy pinii; oraz ziarna i pestki: stonecznik i dynia. W ofercie marki znajdujg sie takze popularne masy do ciast oraz
owoce w puszkach. Bakalland jest marka bakalii o najwyzszej jakoSci, przeznaczong dla najbardziej wytrawnych i wymagajacych
konsumentow. W jej szerokim portfolio znajdujg sie suszone owoce, kolekcje réznego rodzaju orzechoéw, ziarna i pestki, jak rowniez
masy do ciast i owoce w puszkach, gtownie ananasy i brzoskwinie. Bakalie mogg by¢ traktowane jako pyszne, zdrowe przekaski
stosowane w zastepstwie do stodyczy. Uzupetniajg, bowiem codzienng diete w potrzebne organizmowi witaminy i sktadniki
mineralne. Sg idealnym rozwigzaniem dla tych, ktérzy dbajg o linie, ale nie chcg rezygnowaé ze stodyczy. Dietetycy uznajg ich
spozywanie za niezbedne w petnowarto$ciowej diecie. Bakalie to takze doskonate dodatki do ciast, potraw i deseréw. Bez ich
obecnoéci kulinarne pysznoéci nie majg odpowiedniej nuty smakowej.

6.1 Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktére miaty wplyw na sytuacje finansowg Spotki.

W opisywanym okresie nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
6.2 Omoéwienie perspektyw rozwoju Emitenta w kolejnym roku obrotowym i przewidywana sytuacja finansowa

» Rozwdj organiczny poprzez wykorzystanie mozliwosci produkcyjnych fabryk istniejacych: ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z o.0.,
BAKALLAND S.A. i nowo powstatej Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.
- Rozwoj eksportu: ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0., w mniejszym stopniu Bakalland S.A.
- zwigkszenie rotacji produktéw Bakalland i Orico
- R&D nowych produktéw (pierwsze linie produktowe pojawig sie w Il i IV kwartale obecnego roku fiskalnego)
- produkcja marek wtasnych wraz z mozliwosciami produkcyjnymi i rozwojem rynku

7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego stanowi zatacznik do sprawozdania zarzadu z dziatalnosci BAKALLAND
S.A. Informacje na temat gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz ich uprawnien, zasad zmiany statutu Spétki oraz sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania.
8. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest:
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- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011 oraz
od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu z badania oraz
raportu z przegladu.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysoko$ci 187 000 zt. netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktorym zmianie ulegt
przedmiot prac objetych umowa;

- weryfikacja wiarygodno$ci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzgdzonym na
dzien potaczenia tj. 20 czerwca 2011 .

- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego Pifo Eko-Strefa sporzadzonego dla celdw konsolidacji za okres
od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.

Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie ulegto wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Wisniewski i wynosi ono 215 000 zt.
netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2011-10-27

-dokonania przegladu przeksztatconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celéw
Konsolidacji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 12 000 zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spotki Bioconcept -Gardenia Sp. z 0.0. dla celéw konsolidaciji tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniesie 7 000 zt netto.

Dnia 16 grudnia 2011 roku spétka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac
wyniosto 14 000 zt netto.

W dniu 3 lipca 2012 roku spotka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podpisata umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na

badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku (na kwote 14 000 PLN).
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Réwniez dnia 3 lipca 2012 roku spotka ,Pifo” Eko-Strfa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia lipca 20112 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzadzonego dla celéw

konsolidacji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniesie 10 000 zt netto.
HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. nie wykonywat innych ustug na rzecz podmiotéw z Grupy.

9. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Spotki Bakalland S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywaline
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki Bakalland S.A., oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢, w tym spis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. dokonujgca badania rocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze spétka ta oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,

spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa krajowego.

Marian Owerko PREZES ZARZADU i
Artur Ungier WICEPREZES ZARZADU ..ottt
Pawet Poruszek WICEPREZES ZARZADU ..ottt

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2012 roku
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