Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2012

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 30 wrzesnia 2012 oraz za 9 miesiecy
i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku

- skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
30 wrzesnia 2012 oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2012 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug 550 966 528 354 131 345 130 739
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 79 440 142 189 18 938 35184
Zysk netto za okres 67 053 115 926 15 985 28 685
Zysk net.to za .okr.es przypisany akcjonariuszom 67 059 115 900 15 986 28 679
jednostki dominujacej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplyv_vy _plemezne netto z dziatalnosci 109 331 165 350 26 063 40 915
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (88 427) 123 949 (21 080) 30 671
inwestycyjnej
F."rzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci (43 480) (201 168) (10 365) (49 778)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (22 576) 88 131 (5382) 21 808
ZYSK NA AKCJE
Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony przypisany akcjonariuszom 1,46 2,52 0,35 0,62
jednostki dominujacej (w zt)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos$¢ aktywow trwatych 1732623 1 805 005 421173 408 668
Wartos¢ aktywéw obrotowych 233 329 271 824 56 719 61543
Kapitat wiasny 1930 943 1928 753 469 382 436 686
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1930 670 1928 474 469 315 436 622
jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 37 761 36 214 9179 8199
Zobowigzania krétkoterminowe 99 242 156 005 24124 35 321



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

ZYSK NA AKCJE

Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony (w zt)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos¢ aktywow trwatych

Wartos¢ aktywow obrotowych
Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
422 709 414 826 100 770 102 647
43 226 107 360 10 305 26 566
108 165 120 314 25785 29771
87 751 98 913 20 919 24 476
585 182 791 139 45 231
(68 559) (199 217) (16 344) (49 295)
19777 82 487 4715 20 411
2,35 2,61 0,56 0,65

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
1874737 1939 037 455719 439 014
186 456 160 616 45 325 36 365
1902 313 1 858 656 462 422 420 815
39 822 39019 9680 8 834
190 236 225978 46 243 51163



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce

zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2012 r., 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2011 r.

Aktywa 3()5.2)39?2?;2 3()5.2)36?2?;2 31s.t132rT2r;1 305.?;2?;1

Aktywa trwate 1732623 1790 935 1805 005 1959 062
Rzeczowe aktywa trwate 1592 930 1648 594 1663 423 1814 809
Wartosci niematerialne, w tym: 109 254 109 587 110 746 111 624

- warto$¢ firmy 107 252 107 252 107 872 108 328
Inne aktywa finansowe 0 0 27 27
Nieruchomosci inwestycyjne 29 158 31469 29 501 29 808
Inne inwestycje dtugoterminowe 971 961 961 2 384
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 22 15 15
Inne aktywa dtugoterminowe 287 302 332 395
Aktywa obrotowe 233 329 267 593 271 824 220 820
Zapasy 3697 3874 3764 4206
Naleznosci handlowe 37 275 35625 26 087 43 856
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 4 585 30
Naleznosci krétkoterminowe inne 15877 17 956 20 509 18 976
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176 480 210 138 216 879 153 581
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 128 041 72 090 63 798 7204
Aktywarazem 2093 993 2130618 2140 627 2187 086

Objasnienie réznic w prezentacji danych na dzier 30 wrzesnia 2011 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 12 niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2012 r., 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2011 r.

Pasywa 3os.toa9r72':;2 3os.toasr72':;2 31s.t1a2r72l;1 3(?.?9?2%11

Kapitat wtasny 1930 943 1902 030 1928 753 1926 072

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1930 670 1901 756 1928 474 1925 318
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1279 645 1250 624 1277 245 1274 050
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (62) 45 142 181

Udziaty niekontrolujace 273 274 279 754
Zobowiazania dlugoterminowe 37 761 37 320 36 214 54 487
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 786 15 369 19 341 24 666
Zobowigzania dtugoterminowe inne 7 520 6 496 512 11 201
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 15 455 15455 16 361 18 620
Zobowiazania krotkoterminowe 99 242 172 202 156 005 206 527
Kredyty i pozyczki 0 0 0 44 991
Zobowigzania handlowe 33030 33114 70 021 34 024
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3022 8137 1260 20 986
Zobowigzania krotkoterminowe inne 56 874 123 390 73 953 92 623
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3233 3233 4025 3778
Rezerwy na zobowigzania 3083 4328 6 746 10125
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 26 047 19 066 19 655 0

przeznaczone do sprzedazy

Pasywarazem 2093 993 2130618 2140 627 2187 086




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy ustug 192 276 550 966 192 790 528 354
F‘rzychgdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw 68 121 17 48
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (129 895) (377 703) (128 254) (381 007)
Zysk brutto ze sprzedazy 62 449 173 384 64 553 147 395
Pozostate przychody operacyjne 3632 7 581 66 983 96 612
Koszty sprzedazy i marketingu (6 300) (20 446) (6 374) (19 566)
Koszty ogélnego zarzadu (24 346) (70 338) (23 830) (67 644)
Pozostate koszty operacyjne (1712) (10 741) (5 805) (14 608)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 33723 79 440 95 527 142 189
Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0 0 0 (335)
podporzadkowanych
Przychody finansowe 1867 5287 4979 6 915
Koszty finansowe (193) (452) (2 446) (8 050)
Zysk przed opodatkowaniem 35397 84 275 98 060 140 719
Podatek dochodowy (6 535) (16 758) (18 903) (28 777)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 28 862 67 517 79 157 111 942
Zysk/strata z dziatalnos$ci zaniechanej 158 (464) 3191 3984
Zysk netto za okres 29020 67 053 82 348 115 926
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 29021 67059 82322 115900
Udziatom niekontrolujgcym Q) ® 26 26

29 020 67 053 82 348 115 926

Zysk na jedna akcje zwykia (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom 0,63 146 1,79 252

jednostki dominujacej za okres

Objasnienie do roznic w prezentacji danych za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakornczone 30 wrzesnia 2011 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie 12
niniejszego sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Zysk netto za okres 29020 67 053 82 348 115 926
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (107) (204) 285 298
Inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem (107) (204) 285 298
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu (107) (204) 285 298
Catkowite dochody/straty za okres 28 913 66 849 82633 116 224
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 28914 66 855 82607 116 198
Udziatom niekontrolujgcym (1) (6) 26 26

28 913 66 849 82 633 116 224




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku

Grupa Kapitatowa Orbis

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

2 o
-~ ;‘ %‘ E P~ % s g > '%
3 % NOR 2
o N
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011
Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1158 150 (117) 728 1809 848
- zysk/strata netto za okres 0 0 119 095 0 (31) 119 064
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 259 0 259
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 119 095 259 (31) 119 323
jé g:(t));/ttlz(iee Zgﬁ?:?lr; :;ekontrolujqcych przez 0 0 0 0 (418) (418)
Stan na 31.12.2011 517 754 133 333 1277 245 142 279 1928 753
w tym: dziewie¢ miesigecy zakornczonych 30.09.2011
Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1158 150 (117) 728 1809 848
- zysk/strata netto za okres 0 0 115900 0 26 115 926
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 298 0 298
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 115900 298 26 116 224
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2011 517 754 133 333 1274 050 181 754 1926 072
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1277 245 142 279 1928 753
- zysk/strata netto za okres 0 0 67 059 0 (6) 67 053
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (204) 0 (204)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 67 059 (204) (6) 66 849
- dywidendy 0 0 (64 659) 0 0 (64 659)
Stan na 30.09.2012 517 754 133 333 1279 645 (62) 273 1930943
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2012

Stan na 01.07.2012 517 754 133 333 1250 624 45 274 1902 030
- zysk/strata netto za okres 0 0 29 021 0 (1) 29 020
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (107) 0 (107)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 29 021 (107) 1) 28 913
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2012 517 754 133 333 1279 645 (62) 273 1930943




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 35397 84 275 98 060 140 719
Korekty: 27 537 40 176 (2176) 47 835
Amortyzacja 29 939 86 783 29 929 91778
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0 (281) (281)
Odsetki (1735) (5 100) 907 3288
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (192) (272) (66 478) (94 797)
Zmiana stanu naleznosci 403 (16 468) 1843 (16 966)
Zmllana stgnu zobPW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (2 259) (3 485) 17 698 31880
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw (1 245) (4 749) 2823 1018
Zmiana stanu zapasow 177 67 21 345
Inne korekty (98) 641 1038 1435
Przgplywy z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci 2547 (17 241) 10 324 30 135
zaniechanej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 62 934 124 451 95 884 188 554
Podatek dochodowy zaptacony (12 234) (14 364) (7 572) (20 194)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0 (756) (815) (3010)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 50 700 109 331 87 497 165 350
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Erzychod)_/ ze sprzedazy rz'ec_:zc_Jwych a_ktywow trwatych, nieruchomosci 3770 4632 102 967 167 209
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 0 0 5000
Przychody z tytutu odsetek 1735 5100 266 2169
Inne wptywy inwestycyjne 1265 5500 0 0
WydaFk|_ nz_a rzeczc_)we aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne i (24 291) (110 803) (20 638) (30 507)
wartosci niematerialne
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiotach powigzanych (10) (10) 0 0
Przt_aplywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci 3550 7 154 (2 152) (19 922)
zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 981) (88 427) 80 443 123 949
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 (188 382) (188 382)
Sptata odsetek' i |r_1ne _wydatk| zwigzane z obstugg zadtuzenia 0 0 (2 305) (7 491)
z tytutu kredytow i pozyczek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (64 508) (64 508) 0 0
Przt_aplywy z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci 5733 21028 (6 588) (5 295)
zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (58 775) (43 480) (197 275) (201 168)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (22 056) (22 576) (29 335) 88 131
Zmlana? .stfanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 0 0 281 281
z tyt. r6znic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 217 885 218 405 182 635 65 169
Srodki pienigzne na koniec okresu 195 829 195 829 153 581 153 581
w tym:
- $rodki pieniezne z dziatalnosci kontynuowanej 176 480 176 480 153 581 153 581
- $rodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 19 349 19 349 0 0

Objasnienie réznic w prezentacji danych za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakoriczone 30 wrzes$nia 2011 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 12

niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2012 ROKU
SPIS TRESCI

1.
2.

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezgcego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2012 roku

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spotki wytaczone z konsolidacji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

4.4 Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

5.4 Zobowigzania dtugoterminowe

5.5 Zobowigzania krotkoterminowe

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w Grupie
Kapitatowej Orbis

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacya i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’). Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalno$¢ hotelarska.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskag Klasyfikacjg
Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$é Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatalnosé Spoétki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spotki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z o.0. tworzg Grupe
Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzief 30 wrzesnia 2012
roku w strukturze Grupy funkcjonowato 56 hoteli zlokalizowanych w 25 duzych miastach i miejscowosciach
wypoczynkowych w Polsce oraz na Litwie. Hotele Grupy dziatajg pod znanymi na $wiecie markami nalezgcymi do
Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, ibis i ibis budget, a takze pod polskg marka Orbis Hotels i Holiday Inn w Warszawie,
oferujac ustugi w standardach od pieciu do jednej gwiazdki.

Orbis Transport Sp. z 0.0. wraz ze spotkg zalezng Capital Parking Sp. z 0.0. tworzy Grupe Kapitalowa Orbis
Transport, ktéra w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowana jest jako dziatalno$¢ zaniechana.

Orbis Transport Sp.zo.0. zajmuje sie krotkoterminowym wynajmem samochodéw, ktéry prowadzony jest na
podstawie umowy licencyjnej z Hertz International Ltd. Spotka Capital Parking Sp. z o.0. oferuje ustugi zarzadzania
parkingiem w Warszawie.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzes$nia 2012 roku.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2011 rok i nie ulegly istotnym zmianom za wyjatkiem wynikajagcych ze zmian przepiséw, omdwionych w nocie
1.2 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za | potrocze
2012 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wcze$niej zamieszcza sie w punkcie
12 niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Orbis S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Dane z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat sporzadzonych w litach litewskich (LTL) przez konsolidowang spotke
UAB Hekon znajdujaca sie na terenie Litwy zostaty przeliczone na walute polskg odpowiednio po kursie srednim NBP
na dzien 30.09.2012 roku (1LTL=1,1914 PLN dla aktywdéw i zobowigzan) oraz po kursie stanowiacym $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego (1LTL=1,2149 PLN dla
rachunku zyskow i strat). Wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako sktadnik kapitatu wtasnego.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

e Prognoza wyniku EBITDA w roku 2012 na poziomie 205 min zt — utrzymana na zaktadanym poziomie

e Przychody netto Grupy Hotelowej Orbis zgodnie z danymi raportowanymi (193 min zt) - na poziomie zblizonym
do roku 2011, pomimo wysokiej warto$ci bazowej w odniesieniu do roku 2011, w zwigzku z Prezydencjg
Polski w UE

e Wzrost wskaznika frekwencji o +3,3 p.p. wedtug danych raportowanych wobec wzrostu + 2,2 p.p. w ujeciu
Jlike-for-like” — pozytywny wptyw restrukturyzacji portfela hotelowego

e Przyspieszony rozwdj zgodnie ze strategig ,asset light’: zawarcie uméw franczyzy hoteli ibis Styles w Redzie
i w Bialymstoku oraz przedwstepna umowa sprzedazy z jednoczesng franczyza hotelu Mercure Kasprowy
w Zakopanem

o Nowe akcje CSR (spotecznej odpowiedzialnosci biznesu): podpisanie Kodeksu Postepowania i kolejny projekt
spoteczny Orbisu organizowany ze wsparciem Fundacji Accor — 22 000 EUR

Druga potowa roku 2011 byfa dla rynku hotelarskiego bardzo korzystna ze wzgledu na Prezydencje Polski w Unii
Europejskiej, a w zwigzku z tym, bezposrednie poréwnanie trzeciego kwartatu roku 2012 z analogicznym okresem roku
ubiegtego, nie jest w petni adekwatne. Ponadto, zgodnie z przewidywaniami wielu analitykéw, polska gospodarka
zaczyna zwalniaé, w zwigzku z niepewng sytuacjg w strefie euro. Wraz z rosngcg na rynku hotelarskim konkurencja,
potwierdzajg sie pierwsze sygnaty utrudnionego $redniookresowego prognozowania w tej branzy. Pomimo tak
niestabilnej sytuacji rynkowej, Orbis podejmuje dziatania majgce na celu dostosowanie sie do tych zmian, poprzez
wprowadzenie specjalnego planu dziatania, obejmujacego m.in.: dynamiczng strategie cenowg, nowe oferty sektora
MICE dla Warszawy, zmiany struktury cen korporacyjnych w wybranych lokalizacjach, jak réowniez optymalizacje
wydatkow w celu lepszej kontroli kosztéw.

W trzecim kwartale 2012 r. satysfakcjonujgce wyniki operacyjne zostaly potwierdzone poprzez wzrost
wskaznika frekwencji o +3,3 p.p. do poziomu 65% w Grupie Hotelowej. Rezultat ten osiagnieto gtéwnie dzieki dobrym
wynikom w lipcu br. wskutek przeniesienia na ten miesigc niektérych imprez sektora MICE z czerwca br., kiedy to
cztery polskie miasta petity funkcje wspoétgospodarza Mistrzostw UEFA EURO 2012. Kolejne dwa miesigce trzeciego
kwartatu uptynety pod znakiem niekorzystnych zmian w polskiej gospodarce (takich, jak m.in.: znaczacy spadek
zatrudnienia, zmniejszenie liczby nowych inwestycji na rynku budowlanym), kiére wptynety na obnizenie popytu na
ustugi w branzy hotelarskiej. Dzieki dynamicznej strategii cenowej, potaczonej z bardziej dynamiczng politykg
sprzedazy, przychod na jeden dostepny pokoj (RevPAR) za caly trzeci kwartat 2012 r. w ujeciu ,like-for-like”
wynidst 142,2 z} w poréwnaniu do 143,4 zt ubiegtego roku.

Wynik EBITDA Grupy Hotelowej Orbis w 3 kwartale 2012 r. wynidst 59,3 min zt, w ujeciu ,like-for-like”, w poréwnaniu
do 64,2 min zt w roku 2011. Wzrost wyniku EBITDA na przestrzeni 9 miesiecy o +11,6%, w zestawieniu ze
wzrostem przychodéw o 6,0% (541,6 min zt), wyraznie potwierdza wysokg efektywnos¢ zarzadzania kosztami oraz
stwarza solidne podstawy do osiggniecia planowanej wartosci wyniku EBITDA na poziomie 205,0 min zt w roku 2012.

Nakiady kapitalowe poniesione w trzecim kwartale 2012 r. w wysokosci 21,3 min zt zostaty przeznaczone gtdwnie
na rozwdj nowych projektéow, tj. na kontynuacje budowy hotelu Novotel z 161 pokojami w todzi (planowane
zakonczenie inwestycji w potowie roku 2013). W trzecim kwartale 2012 r. Orbis rozpoczat takze prace projektowe
w zwigzku z modernizacja hoteli Sofitel Victoria w Warszawie i Novotel Krakéw Bronowice.

Orbis kontynuuje proces rozwoju firmy zgodnie ze strategia ,asset light”. W ramach realizacji tej strategii we
wrzesniu i pazdzierniku br. podpisano nowe umowy franczyzy hoteli ibis Styles w Biatymstoku i w Redzie. Ibis Styles
Gdynia Reda, ktory rozpocznie dziatalnos¢ juz w listopadzie br., bedzie kolejnym hotelem Grupy Orbis w aglomerac;ji
trojmiejskiej i pierwszym obiektem kategorii ekonomicznej na tym rynku. Ibis Styles Gdynia Reda bedzie réwniez
pierwszym hotelem tej marki w Polsce. W ostatnim czasie zostata takze podpisana kolejna umowa franczyzowa dla
hotelu ibis Styles w Biatymstoku. Ponadto Orbis podpisat przedwstepng umowe sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy
w Zakopanem, zawierajgcg warunek jednoczesnej umowy franczyzy, ktéry zostat juz zrealizowany w pazdzierniku.
Ostateczna umowa sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy zostanie podpisana do konca 2012 roku. W nadchodzacych
miesigcach Orbis planuje dalszy rozwdj bazy hotelowej w oparciu 0 umowy zarzadzania i franczyzy.

" MICE (spotkania, wyjazdy integracyjne, konferencje i wystawy)
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Majac na uwadze zwiekszenie sprzedazy i rozpoznawalnosci portalu Accorhotels.com, jako multibrandowej
platformy rezerwacji hotelowych, przeprowadzono kampanie “Accorhotels.com Summer”. Promocja rozpoczeta sie
w czerwcu i trwata az do poczatku wrzesnia 2012 r. Celem kampanii byto zwiekszenie bezposredniej sprzedazy ustug
hotelowych w internecie w miesigcach letnich oraz budowanie lojalnosci klientéw wobec portalu Accorhotels.com
(zarébwno w czasie kampanii, jak i po jej zakonczeniu), a takze wygenerowanie przysziej sprzedazy, jak i frekwencji
pokoi hotelowych, z wykorzystaniem tego bezposredniego kanatu rezerwaciji.

Potwierdzajac swoje zaangazowanie w pomoc lokalnym spotecznosciom, Orbis wraz z Fundacjg Accor (dotacja
22 000 euro) oraz Fundacjg Dzieci Niczyje rozpoczat realizacje drugiego projektu spotecznego pod nazwa ,Accordeon
Samodzielnosci”, ktory dotyczy pomocy miodziezy w trudnej sytuacji zyciowej, wchodzacej na rynek pracy
i w zdobywaniu samodzielnosci. W pazdzierniku Orbis jako pierwszy w Polsce podpisat takze The Code of Conduct,
czyli Kodeks Postepowania, majacy na celu ochrone dzieci przed krzywdzeniem.

Hotele Grupy Orbis drugi rok z rzedu zmniejszyty zuzycie wody (o0 6%) i zaoszczedzity energie redukujac jej zuzycie
o kolejne 1,5%, dzieki zastosowaniu innowacyjnego sprzetu, instalacji i rozwigzan eksploatacyjnych we wszystkich
hotelach Grupy. Wypracowane w ten sposdb oszczednosci wyniosty 770 000 zt w pierwszych 9 miesigcach 2012 roku.

Zgodnie ze strategig, zaktadajacg koncentracje na podstawowej dziatalnosci, czyli hotelarstwie, w trzecim kwartale
2012 r. Orbis kontynuowat finalizowanie transakcji sprzedazy Orbis Transport oraz przeniost wyniki tej spotki do
dziatalnosci zaniechanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zawarcie tej transakcji jest planowane
w czwartym kwartale 2012 roku.

Grupa zamkneta trzeci kwartat 2012 r. z dobrym wynikiem. Pomimo braku w tym okresie korzystnych zdarzen
jednorazowych (takich, jak zesztoroczna Prezydencja w Unii Europejskiej, czy Mistrzostwa EURO 2012 w czerwcu br.),
przychody Spétki utrzymaty sie na poziomie poréwnywalnym z rokiem ubiegtym. Dzieki temu sytuacja finansowa
Orbisu, dysponujacego srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami w wysokosci 176 min zt, jest stabilna, a parametry
ekonomiczne dobre, co zostalo potwierdzone ratingiem agencji Fitch z 4 pazdziernika 2012 r. na poziomie ,BBB+(pol)
ze stabilng perspektywq”.

W nadchodzacych miesigcach Spoétka skupi sie na dostosowaniu do dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji na rynku,
aby zrealizowa¢ prognozowany poziom wyniku EBITDA. Bedziemy réwniez koncentrowac sie na intensywnym rozwoju
sieci hoteli, zgodnie z zatozeniami strategii ,asset light”, ktéra pozwala na poprawe rentownosci, ograniczenie
niepewnosci oraz zapewnia stabilno$¢ osigganych wynikow.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest jednym z podstawowych czynnikéw ksztattujacych popyt w sektorze hotelarskim.
Zgodnie z oceng wiceprezesa GUS wzrost gospodarczy w lll kwartale 2012 roku bedzie nieznacznie nizszy niz
w drugim kwartale, kiedy to wynidst 2,4% (Parkiet: ,Gospodarka zwalnia” 26.09.2012). W trzecim kwartale 2011 roku
PKB wzrést 0 4,2% rok do roku.

Wedtug GUS, produkcja przemystowa we wrzesniu 2012 roku spadta o 5,2% w ujeciu rok do roku, podczas gdy
produkcja budowlano-montazowa zmalata o 18% rok do roku. W obu przypadkach, wskazniki makroekonomiczne byty
gorsze niz oczekiwania rynkowe, wywotujac spadek rentownosci obligacji (Warsaw Business Journal: “Industrial
production falls”18.10.2012).

Kursy walut

Znaczacy wptyw na wielkos$¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP
$redni kurs EUR/PLN w trzecim kwartale 2012 roku wyniost 4,2101 PLN i byt wyzszy od $redniego kursu EUR/PLN za
trzeci kwartat 2011 roku o 6,7%. Zmiana kursu wptywa na atrakcyjnos$¢ bazy hotelowej w Polsce dla obcokrajowcéw.

Ruch turystyczny

Wedilug badan GUS, w pierwszym pétroczu 2012 roku z obiektéw noclegowych w Polsce skorzystato 10,2 min
turystow, w tym 21,5% turystdw zagranicznych. Oznacza to wzrost liczby turystdw o 3,6%, w tym turystéw
zagranicznych o 14,3%. W turystycznych obiektach noclegowych udzielono 26,1 min noclegéw, w tym ponad 5,2 min
turystom zagranicznym. Oznacza to, ze udzielono o 1,1% noclegéw wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego (Hotelarstwo: ,Wiecej turystdow w bazie noclegowej, ale wykorzystanie pokoi na statym poziomie”
09.10.2012).

W pierwszym pétroczu 2012 r. odnotowano wzrost ruchu pasazerskiego. Na polskich lotniskach obstuzono 11 324 tys.
pasazeréw (w ruchu regularnym i czarterowym bez ruchu tranzytowego), co oznacza wzrost o 16,7% w stosunku do
| potrocza 2011 r. Najwieksze wzrosty zanotowaly porty lotnicze w Wroctawiu (27,5%), Gdansku (26,1%) i Krakowie
(17,2%) (dane Urzedu Lotnictwa Cywilnego).

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane dane za trzeci kwartat 2012 roku.

Wplyw Mistrzostw Europy w Pitce Noznej EURO 2012

Istotny wptyw na wyniki branzy hotelarskiej w 2012 roku miaty przeprowadzone w Polsce Mistrzostwa Europy w Pitce
Noznej. Wedtug szacunkoéw Instytutu Turystyki, w czerwcu 2012 liczba zagranicznych turystéw wyniosta 520 tys., czyli
0 16% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (Hotelarstwo: ,Promocja Polski po Euro przyniesie w roku
2013 0 144 tys. turystow wiecej” 09.10.2012). Podobne statystyki naptywajg z GUS, ktéry oszacowat liczbe turystow
zagranicznych w czerwcu 2012 roku na 546,5 tys., czyli o niecate 17% wiecej niz rok wczesniej. Dodatkowo, liczba
noclegéw wyniosta 1,29 min, wobec 1,12 min w czerwcu 2011 roku, co oznacza wzrost o 15,5%. Mniejszy niz
oczekiwany wzrost liczby turystéow wynika miedzy innymi z odptywu ,zwyklych” turystéow, ktérzy zrezygnowali
z odwiedzenia Polski z obawy przed wyzszymi cenami oraz tlokiem (Rzeczpospolita: ,Polskie Euro odstraszyto
Niemcéw” 03.09.2012).
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2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu 9 miesiecy 2012 roku zainwestowata 107 946 tys. zt.

9 miesiecy 9 miesiecy
Nazwa podmiotu zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2012 30.09.2011
Grupa Hotelowa Orbis 86 491 29 959 188,7%
Grupa Orbis Transport * 21 455 53 274 -59,7%
Grupa Kapitatowa Orbis 107 946 83 233 29,7%

* W niniejszym sprawozdaniu finansowym wyniki Grupy Kapitatowej Orbis Transport sg prezentowane w dziatalno$ci zaniechanej

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w trzech kwartatach 2012 roku naktady na Srodki trwate w wysokosci
86 491 tys. zt (w tym Orbis S.A. 59 970 tys. z).

Wydatki inwestycyjne w kwocie 62 522 tys. zt zostaty przeznaczone na projekty rozwojowe tj. gldwnie na budowe hoteli
ekonomicznych oraz hotelu marki Novotel w todzi.

W biezacym roku zostata zakonczona budowa hoteli ibis i ibis budget Stare Miasto Krakéw oraz ibis i ibis budget
Reduta w Warszawie. Hotele w Krakowie zostaly oddane do eksploatacji w kwietniu, natomiast hotele w Warszawie
w maju biezacego roku. W 2012 roku sg réwniez kontynuowane prace zwigzane z budowg hotelu Novotel w todzi.
Zakonczone zostaty prace stanu surowego. Aktualnie realizowane sg prace zwigzane z rozprowadzeniem instalacji
w budynku oraz wykonczeniem pomieszczen, podpisana zostata takze umowa na dostawe wyposazenia. Oddanie
hotelu do dyspozycji gosci planowane jest w drugim kwartale 2013 roku.

Do istotnych projektow stuzacych podniesieniu standardu hoteli realizowanych w 2012 roku mozna zaliczy¢:

e modernizacje pokoi oraz korytarzy na 31 pietrze hotelu Novotel Centrum w Warszawie do najnowoczesniejszego
standardu Next; zmodernizowane pietro zostato oddane do uzytku gosci jako executive;

e zmiane aranzacji oraz petng modernizacje wybranych pokoi w hotelu Novotel Airport w Warszawie oraz Novotel we
Wroctawiu w ramach dostosowania do standardu Novation;

e zmiane aranzacji powierzchni ogolnodostepnej (recepcji, holu, restauracji oraz baru) w hotelu Novotel Airport
w Warszawie oraz Novotel we Wroctawiu,

e petng modernizacje powierzchni ogdlnodostepnych w hotelu Novotel Centrum w Gdansku, w tym zmiane aranzac;ji
i wystroju lobby, recepcji, restauracji, baru oraz sal konferencyjnych zgodnie ze standardami marki Novotel;

e czesciowg zmianeg aranzacji i wyposazenia lobby i recepcji w hotelu Novotel Centrum w Katowicach;

e modernizacje systemoéw chtodzenia w hotelach Sofitel Victoria w Warszawie, Novotel Bronowice w Krakowie oraz
Novotel Marina w Gdansku,

e modernizacje basenu w hotelu Posejdon w Gdansku, gdzie w trzecim kwartale zostata zakoriczona faza projektowa
i rozpoczete prace modernizacyjne.

W trzecim kwartale 2012 roku zostaty rowniez rozpoczete prace projektowe zwigzane z modernizacjg hoteli Sofitel
Victoria w Warszawie oraz Novotel Bronowice w Krakowie.

W minionym kwartale zakonczono proces zmiany identyfikacji wizualnej hoteli ekonomicznych ibis i etap w Polsce.
Zgodnie z ogolnoswiatowa strategig rebrandingu wprowadzong przez partnera strategicznego Grupy, spoétke Accor, ibis
stat sie markg dominujacg — Mega Brand, w skfad ktorej weszty trzy marki: ibis, ibis Styles (dawny all seasons) oraz ibis
budget (dawny Etap Hotel). Najbardziej zauwazalnym elementem byta zmiana logotypu. W ramach wprowadzonego
projektu Grupa poniosta takze naktady inwestycyjne na modernizacje hoteli ekonomicznych, w tym wymiane
umeblowania, oswietlenia i wyposazenia pokoi. Dalsze prace modernizacyjne w tym zakresie beda kontynuowane
w kolejnych miesigcach.
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Pozostate nakfady poniesione w okresie od stycznia do wrzesnia 2012 roku zostaty skierowane na mniejsze renowacje
i zakupy $rodkéw trwatych, w kierunku poprawy komfortu gosci oraz modernizacji i rozbudowy systemoéw
bezpieczenstwa, a takze na prace niezbedne do utrzymania hoteli we wtasciwym stanie technicznym.

Naklady w zakresie informatyki poniesione w 2012 roku dotyczyty gtéwnie realizacji projektu wdrozenia profesjonalnej
ustugi WiFi dla gosci hotelowych. W trzecim kwartale 2012 zostat rozpoczety w czterech hotelach (Halny Cieszyn,
Mercure Jelenia Goéra, Mercure Zamos$¢ Stare Miasto i Magura Bielsko-Biata) projekt wymiany systemow recepcyjno-
gastronomicznych i podiaczenia do systemow i sieci AccorTEL, tj. sieci WAN obejmujacej catg Grupe Hotelowg Orbis.
Przytaczenie ostatniego hotelu jest planowane w potowie listopada br. Tym samym zostanie zakonczony proces
standaryzaciji hoteli Orbis w zakresie systeméw IT.

Pozostate wydatki z zakresu informatyki dotyczyly planowej wymiany i modernizacji elementéw istniejacej infrastruktury
IT w Biurze Zarzadu i hotelach.

Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Orbis Transport w trzech kwartatach 2012 roku wyniosty 21 455 tys. zi,
z tego 21 318 tys. zt zostato przeznaczone na zakup samochoddéw do dziatalnosci wynajmu krétkoterminowego
jednostki dominujacej. Znaczacy spadek naktadéw w poréwnaniu do 9 miesiecy 2011 roku wynika przede wszystkim
z zaprzestania prowadzenia dziatalnosci wynajmu dtugoterminowego samochodéw przez Orbis Transport Sp. z o.0.
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ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Orbis w ciagu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 wyniosto
3 122 etaty i byto 0 15,6% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwiekszg redukcje etatow odnotowata spétka Orbis S.A. Jest to rezultatem redukcji zatrudnienia w biurach
regionalnych i Biurze Zarzadu Spoiki, jak réwniez zakonczenia dziatalnosci pieciu hoteli w 2011 roku oraz trzech hoteli
w roku 2012.

Wysoki spadek zatrudnienia wystapit rowniez w Grupie Orbis Transport, spowodowany zaprzestaniem dziatalnosci
wynajmu dtugoterminowego samochodoéw oraz sprzedazg spétek PKS Tarnobrzeg oraz PKS Gdansk.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis (w etatach)

stan na stan na 9 miesigcy 9 miesigcy
Nazwa podmiotu zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Grupa Hotelowa Orbis 2 856 2996 -4,7% 2908 3166 -8,1%
Grupa Orbis Transport * 124 492 -74,8% 214 533 -59,8%
Grupa Kapitatowa Orbis 2980 3488 -14,6% 3122 3 699 -15,6%

* W niniejszym sprawozdaniu finansowym wyniki Grupy Kapitatowej Orbis Transport sq prezentowane w dziatalno$ci zaniechanej

Od 1 kwietnia 2012 roku zaczety obowigzywacé regulacje zawarte w nowym Zaktadowym Ukfadzie Zbiorowym
Pracownikéw Orbis S.A. Nowy ukfad porzadkuje nazewnictwo stanowisk w Orbis S.A., ustala jednolite i spojne zasady
wynagradzania, premiowania i przyznawania innych swiadczen zwigzanych z zatrudnieniem.

Dotacja z PARP

W dniu 14 grudnia 2011 roku zostata zawarta umowa z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
wsparcie finansowe projektu szkoleniowo-doradczego dla pracownikéw Orbis S.A. oraz Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. z Grupy Kapitatowej Orbis, oraz spotek powigzanych Accor Sp. z 0.0. i Hotel Muranowska Sp. z 0.0. z grupy
Accor.

W ramach projektu Spoétka Orbis S.A. spodziewa sie otrzyma¢ w latach 2012-2014 okoto 3 028 tys. zt dotacji, z czego
85% finansowane bedzie ze srodkéw europejskich (Europejskiego Funduszu Spotecznego, EFS), natomiast pozostate
15% z budzetu krajowego. Wktad wlasny Spotki zostat ustalony w kwocie 1 622 tys. zt. Warto$¢ dotacji moze zostac
zmniejszona lub podlega¢ zwrotowi w przypadku niespetnienia warunkéw Scisle okreslonych w umowie.
Zabezpieczeniem umowy dla PARP jest ztozona przez Spotke przed wyplata pierwszej transzy wsparcia gwarancja
bankowa w wysokos$ci 504 tys. zt.

Celem projektu jest wzrost konkurencyjnosci Grupy poprzez wzrost kompetencji pracownikéw, w tym poprawa jakosci
obstugi klienta, umiejetnosci sprzedazowych pracownikéw, podniesienie kompetencji zarzgdczych, komunikacyjnych
i interpersonalnych manageréw, poprawa obstugi finansowo-ksiegowej, oraz poszerzenie wiedzy pracownikow
o mechanizmach przeptywu informacji w celu wzrostu efektywnosci pracy.

Dotacja jest wyptacana w transzach poczawszy od 2012 roku. W trzech kwartatach 2012 roku Spétka Orbis S.A.
otrzymata 966 tys. zt w ramach dofinansowania z EFS, z czego 229 tys. zt prezentowane jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychoddw.
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223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju

Wedtug prognoz ekonomistéw, wzrost gospodarczy w |l kwartale 2012 roku bedzie oscylowat wokét 2,0%, a w IV
kwartale 2012 roku wokdt 1,5% (Rzeczpospolita: ,Gospodarka stabnie, produkcja coraz mniejsza” 20.09.2012).
Powodem stabszego wzrostu w drugiej potowie roku, w poréwnaniu do 3,5% w | kwartale i 2,4% w Il kwartale 2012
roku, jest spadek dynamiki inwestycji, zarowno prywatnych jak i publicznych, oraz spadek konsumpcji prywatnej.
Inwestycje, po silnym wzroscie spowodowanym Euro 2012, bedg teraz rozwija¢ sie w znacznie wolniejszym tempie
(Rzeczpospolita: ,Wzrost gospodarczy juz mocno hamuje” 31.08.2012).

Wedtug rzadowych prognoz, w catym 2012 roku PKB wzrosnie 0 2,5%, a w 2013 roku o 2,2% (Wyborcza.biz: ,Budzet
2013: wzrost PKB na poziomie 2,2 proc.” 03.09.2012). Dalsze prognozowane wzrosty, wedtug Ministra Finansow, to
2,5% na 2014 rok, 3,5% na 2015 rok, oraz 4% na 2016 rok. Réwniez ekonomisci prognozujg podobne wzrosty. Brak
bardziej optymistycznych prognoz wynika z zaistniatego kryzysu w strefie Euro oraz potrzeby reform oraz specjalnych
stymulatoréw, ktére by zwiekszyly innowacyjnos¢ gospodarki polskiej (Rzeczpospolita: ,Sufit nad gospodarkg”
14.09.2012).

Ruch turystyczny

Wedtug prognoz wiceprezesa Instytutu Turystyki, w 2012 roku Polske odwiedzi 14,4 min zagranicznych turystow, czyli
o 1 min wiecej (7,5%) niz w roku 2011. Dynamika wzrostu liczby turystéw do 2017-2018 roku wyniesie 4%. Wedtug
tych danych, organizacja Mistrzostw Europy w Pitce Noznej Euro 2012 w czerwcu 2012 roku przyniosta Polsce wzrost
dynamiki 0 1% (z poziomu 3%). Oznacza to, ze wzrost liczby turystow zwigzany z Euro 2012 wyniesie 144 tys. w 2013
roku, a w 2014 roku dodatkowe 155 tys. Jest to nizszy efekt niz prognozowany przez Spétke PL.2012 i zapowiadany
przez Minister Sportu (Hotelarstwo: ,Promocja Polski po Euro przyniesie w roku 2013 o 144 tys. turystow wiecej”
09.10.2012).

Wedtug danych GUS, frekwencja w obiektach hotelowych w | pétroczu 2012 roku wyniosta 39,1% i nie zmienita sie
znaczaco w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Zwiekszyta sie natomiast liczba turystow
wybierajacych noclegi w hotelach (wzrost o 6,1% w poréwnaniu z | potroczem 2011 roku) (Hotelarstwo: ,Wiecej
turystow w bazie noclegowej, ale wykorzystanie pokoi na statym poziomie” 09.10.2012). Wzrostem zaintersowania
moga pochwali¢ sie réwniez hotele luksusowe - popyt na ich ustugi ro$nie zaréwno posrod turystéw zagranicznych, jak
i polskich (Rzeczpospolita: ,Deweloperzy inwestujg w hotele z gérnej pétki” 01.10.2012).

Wedtug raportu Meeting Professionals International, o 2,9% wzrosnie liczba konferencji i spotkan biznesowych w 2013
roku. Spotkania bedg jednak krotsze o $rednio 30 minut (Hotelarstwo: ,W roku 2013 wiecej spotkan i konferencji,
jednak za mniejsze pienigdze” 09.10.2012).

2.24  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W dniu 28 wrzeénia 2012 roku w raporcie biezacym nr 21/2012 zostat opublikowany prognozowany wynik finansowy
EBITDA Grupy Hotelowej Orbis na 2012 rok w kwocie 205 min zi. Prognoza EBITDA nie uwzglednia wptywu wyniku
z tytutu transakcji sprzedazy nieruchomosci, aktualizacji wartosci aktywow trwatych, kosztéw restrukturyzacji
zatrudnienia oraz innych wydarzenh jednorazowych.

Za 9 miesiecy 2012 roku Grupa Hotelowa Orbis osiggneta wynik finansowy EBITDA w wysokosci 168,9 min zt (patrz
pkt 4.2 niniejszego sprawozdania finansowego). W ocenie Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystepujg czynniki mogace zagrozi¢ realizacji prognozy.
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrzesnia 2012 roku

Spéiki zalezne
nazwa i siedziba

% udziatu w kapitale

wiasnym

% udziatu w

gtosach na walnym

zgromadzeniu

przedmiot
dziatalnosci

Hekon - Hotele Ekonomiczne
S.A.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Wioska Turystyczna Wilkasy
Sp. zo.0.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Corporate
Sp. zo.0.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Transport
Sp. zo.0.

bezposrednio 99,59%

bezposrednio 99,59%

transport

Orbis Kontrakty

bezposrednio 80%;

bezposrednio 80%;

Sp. zo.0. posrednio 20% posrednio 20% organizacja zakupow
hotelarsko -
UAB Hekon posrednio 100% posrednio 100% gastronomiczna

Capital Parking
Sp. zo.0.

posrednio 99,59%

posrednio 99,59%

wynajem miejsc
parkingowych

Spotka dominujaca Orbis S.A. wraz ze spétkami zaleznymi Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty
Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis. Natomiast spétka Orbis Transport Sp. z o.0.

przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis Transport, w sktad ktorej wchodzi spétka zalezna Capital Parking Sp. z o.0.
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3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalnosci, nabycia i zbycia spoétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

e PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. — w dniu 29 lutego 2012 r. Orbis Transport Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy
100% udziatéw PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. za cene 1,1 min zi. W konsekwencji Orbis Transport przestat by¢
posrednio udziatowcem PMKS Tarnobrzeg Sp. z o.0.

e PKS Gdansk Sp. z 0.0. — w dniu 22 marca 2012 r. Orbis Transport Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy
100% udziatéw PKS Gdansk Sp. z 0.0. za ceng 10,2 min zt.

Sprzedaz PKS Gdansk Sp. z 0.0. oraz PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. oznacza catkowite zaprzestanie dziatalnosci
w obszarze transportu autobusowego.

e INTER Bus Sp. z o.0. w likwidacji — dnia 5 stycznia 2012 r. spétka zostata wykreslona z rejestru
przedsigbiorcow KRS;

e Orbis Development Sp. z o.0. w likwidacji — dnia 5 stycznia 2012 r. spotka zostata wykre$lona z rejestru
przedsigbiorcow KRS;

e Orbis Incoming Sp. z 0.0. w likwidacji — dnia 12 stycznia 2012 r. spotka zostata wykreslona z rejestru
przedsigbiorcow KRS.

Inne zdarzenia:

e Orbis Transport Sp. z 0.0. — w dniu 24 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Orbis
Transport Sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o 25 235,8 tys. zt,
poprzez umorzenie 252.358 udziatdw Spdtki. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapi po przeprowadzeniu
tzw. postepowania konwokacyjnego, o ktéorym mowa w art. 264 Kodeksu spotek handlowych. W dniu
31 sierpnia 2012 roku informacja o obnizeniu kapitatu zaktadowego zostata ogtoszona w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym (nr 169/2012). W ogloszeniu zostato zawarte wezwanie wierzycieli Spotki do zgtoszenia
swojego sprzeciwu, w terminie 3 miesiecy od dnia publikacji ogtoszenia.

3.3 Spotki wylaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i przychoddw netto Grupy Kapitatowej. Spétki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w udziat w
SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI % mﬁ:s:yrk:pih'e p'zy‘:hé:‘::: netio su“ieG'ﬂ?)';mwej
% %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp.zo.0. 100,00% 0,31% 0,20%
Orbis Corporate Sp.z 0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
LACZNIE 0,31% 0,20%

* Do dnia publikacji Sprawozdania Spoétka nie podjeta dziatalno$ci.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatlowej Orbis

3 miesiace 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone  zakonczone zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatow 192 344 192807 -0,2% 551087 528 402 4,3%
Koszt wtasny sprzedazy (129 895) (128 254) -1,3% (377 703) (381 007) 0,9%
Koszty sprzedazy i marketingu (6 300) (6 374) 1,2% (20 446) (19 566) -4,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (24 346) (23 830) -2,2% (70338) (67 644) -4,0%
Zysk ze sprzedazy 31803 34349 -7,4% 82600 60 185 37,2%
Pozostate przychody operacyjne 3632 66983 -94,6% 7581 96 612 -92,2%
Pozostate koszty operacyjne (1712) (5 805) 70,5% (10741) (14 608) 26,5%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 63 662 125456 -49,3% 166 223 233 967 -29,0%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 33,1% 65,1% -32,0pp 30,2% 44,3% -14,1pp
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 33723 95 527 -64,7% 79 440 142 189 -44,1%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 17,5% 49,5% -32,0pp 14,4% 26,9% -12,5pp
Strata na sprzedazy jednostek

podporzadkowanych 0 0 - 0 (335) -
Przychody finansowe 1867 4979 -62,5% 5287 6 915 -23,5%
Koszty finansowe (193) (2 446) 92,1% (452) (8050) 94,4%
Zysk przed opodatkowaniem 35397 98 060 -63,9% 84 275 140 719 -40,1%
Podatek dochodowy (6535) (18 903) 65,4% (16 758) (28777) 41,8%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 28 862 79157 -63,5% 67 517 111 942 -39,7%
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 158 3191 -95,0% (464) 3984 -
Zysk netto za okres 29020 82348 -64,8% 67 053 115 926 -42,2%
Inne catkowite dochody/straty

po opodatkowaniu (107) 285 - (204) 298 -
Catkowite dochody/straty za okres 28 913 82 633 -65,0% 66 849 116 224 -42,5%

W trzecim kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa Orbis uzyskata przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowane;j
na podobnym poziomie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Po bardzo dobrych wynikach osiggnietych przez Grupe w drugim kwartale 2012 roku, ostatnie miesigce przyniosty
wyhamowanie pozytywnych trendéw. Istotng przyczyng jest wyrazne spowolnienie polskiej gospodarki, szczegdlnie
widoczne we wrzesniu, kiedy to odnotowano spadek produkcji przemystowej rok do roku (najwiekszy od ponad trzech
lat). Staba koniunktura przetozyta sie na mniejszg liczbe konferencji, szkolen i spotkan biznesowych organizowanych
przez polskich przedsiebiorcow. Znalazto to odzwierciedlenie w spadku przychodéw, gtéwnie w hotelach
Zlokalizowanych w Warszawie i we Wroctawiu. Mniejsza liczba klientéw biznesowych w hotelach Grupy w trzecim
kwartale 2012 roku jest takze efektem trwajacej od 1 lipca 2011 roku Prezydencji Polski w Radzie Unii Europejskiej,
podczas ktdrej odbywato sie wiele spotkan i konferenciji.

Wobec spadku przychodéw w segmencie MICE, Grupa podejmowata liczne akcje promocyjne majgce na celu
pozyskanie wiekszej ilosci klientéw indywidualnych, korzystajacych z hoteli w celach turystycznych. Pozytywne efekty
tych dziatan znalazly odzwierciedlenie w wiekszej liczbie sprzedanych pokojonocy, jednakze wptynety na nieznaczny
spadek cen w porownaniu do trzeciego kwartatu ubiegtego roku. Najwiekszg poprawe wynikow odnotowano
w Krakowie, do czego w znacznym stopniu przyczynito sie otwarcie dwéch hoteli ekonomicznych ibis i ibis budget
Krakow Stare Miasto, cieszacych sie duzym zainteresowaniem zaréwno wsrod turystow indywidualnych, jak i grup
zorganizowanych.
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W celu utrzymania satysfakcjonujacego poziomu marz, w Grupie konsekwentnie utrzymywana byta wysoka dyscyplina
kosztowa. Od zeszlego roku prowadzone sg systematycznie dziatania majace na celu zmniejszenie zuzycia energii
i wody w hotelach Grupy. W wyniku przeprowadzonych w 2011 roku transakcji sprzedazy nieruchomosci w biezagcym
okresie spadty rowniez koszty amortyzacji. Wzrost odnotowano natomiast w kosztach swiadczeh pracowniczych, co
byto efektem wprowadzenia nowych zasad premiowania pracownikoéw, jak réwniez wzrostem obcigzen pracodawcy
ztyt. skladek na ubezpieczenia spoteczne. W wyniku przeprowadzonych akcji marketingowych i kampanii
informacyjnych zwigzanych z projektem ,ibis Mega Brand”, nieznaczny wzrost w ujeciu narastajgcym odnotowaty
réwniez koszty sprzedazy i marketingu.

Na mniejszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) w poréwnaniu do roku ubiegtego wptynely zdarzenia jednorazowe
majace miejsce w 2011 roku.

Znaczny spadek pozostatych przychoddw operacyjnych w trzecim kwartale 2012 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku, jest efektem dokonanej we wrzesniu 2011 roku sprzedazy hotelu Bristol. Wynik zrealizowany na
tej transakcji wyniést 66,5 min zt. W ubiegltym roku dokonano takze sprzedazy czterech hoteli (Cracovia w Krakowie,
Neptun w Szczecinie, Prosna w Kaliszu i Solny w Kotobrzegu), co dodatkowo wptyneto na wysoki poziom pozostatych
przychoddéw operacyjnych w ujeciu narastajacym tj. za 9 miesiecy 2011 roku.

W ciggu 9 miesiecy 2012 roku nie dokonano istotnych transakcji sprzedazy nieruchomosci. Pozytywny wplyw na
poziom pozostatych przychodéw operacyjnych w biezacym okresie miato natomiast rozwigzanie odpisu aktualizujacego
warto$¢ pozyczek udzielonych PBP Orbis Sp. z 0.0., wskutek otrzymanej we wrzesniu czesciowej sptaty wierzytelnosci.

Pozostate koszty operacyjne spadty zaréwno w trzecim kwartale, jak i w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2012 roku. Najwiekszg pozycjg tych kosztéw sa koszty z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia, zwigzane z likwidacjg
hoteli oraz optymalizacjg poziomu zatrudnienia w Biurze Zarzadu jednostki dominujace;j.

Na pozycje Strata na sprzedazy jednostek podporzadkowanych w 2011 roku skifada sie wynik Grupy na sprzedazy
udziatéw w Orbis Casino Sp. z 0.0.

Transakcja sprzedazy hotelu Bristol wplyneta réwniez na réznice w poziomie przychoddéw finansowych rok do roku.
Przychody finansowe zrealizowane przez Grupe w trzecim kwartale 2011 roku obejmujg dodatnie réznice kursowe
w kwocie 3,8 min zt powstate z przewalutowania na PLN czesci srodkéw pienieznych uzyskanych ze sprzedazy tej
nieruchomosci.

Spadek przychodéw finansowych zostat w znacznej mierze zniwelowany poprzez istotne ograniczenia kosztow
finansowych. Wskutek dokonanej w sierpniu ubiegtego roku catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego przez Orbis S.A.,
w 2012 roku Grupa Hotelowa Orbis nie ponosi kosztow finansowania zewnetrznego.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa Orbis
wygenerowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 28 862 tys. zt.

Do dziatalnosci zaniechanej w prezentowanych okresach zostaty zakwalifikowane wyniki Grupy Kapitatowej Orbis
Transport. Poprzez sprzedaz spétek zaleznych PKS Gdansk Sp. z 0.0. oraz PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. Grupa wycofata
sie z przynoszgacego straty segmentu przewozow autokarowych. Aktualnie trwa proces sprzedazy pozostatych
dziatalnosci Grupy Orbis Transport.

Jako dziatalno$¢ zaniechana w roku 2011 jest rowniez prezentowany wynik zrealizowany w segmencie wynajmu
diugoterminowego samochoddéw i zarzadzania flotami pojazdéw. W zwigzku z dokonana w grudniu 2011 roku
sprzedaza sktadnikow majatkowych CFM spétka Orbis Transport Sp. z 0.0. zaprzestala prowadzenia dziatalnosci
leasingowe;.

Po uwzglednieniu wyniku z dziatalnosci zaniechanej, Grupa Kapitalowa Orbis trzeci kwartat 2012 roku zamkneta
zyskiem netto w wysokosci 29 020 tys. zi.
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4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki finansowe Grupy Hotelowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana

w tys.zt 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

wyniki raportowane wyniki raportowane

Przychody netto ze sprzedazy 192 716 193 335 -0,3% 552 532 530 216 4,2%
EBIT 33 951 95 397 -64,4% 80 325 141 938 -43,4%
EBITDA 63 890 125 326 -49,0% 167 108 233716 -28,5%
Zysk netto * 29 090 79 481 -63,4% 104 560 117 106 -10,7%

* Wynik netto Grupy Hotelowej Orbis za 9 miesiecy zakonczonych

Transport Sp. z 0.0. w kwocie 36 171 tys. zt.
Wynik netto Grupy Hotelowej Orbis za 9 miesiecy zakoniczonych 30.09.2011 zawiera zrealizowany przez Orbis S.A. zysk na

sprzedazy udziatow w Orbis Casino Sp. z 0.0. w kwocie 3 768 tys. zt.

w tys.zt

Przychody netto ze sprzedazy

EBITDA

30.09.2012 zawiera dywidende otrzymang od spoétki Orbis

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
wyniki "like-for-like" wyniki "like-for-like"
186 158 188 414 -1,2% 541 593 511 154 6,0%
59319 64 199 -7,6% 168 931 151 313 11,6%

Po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych (sprzedaz hoteli, koszty restrukturyzacji, aktualizacja
wartosci aktywow trwatych) oraz wynikéw otwartych i zamknietych hoteli, EBITDA wygenerowana przez Grupe
Hotelowa Orbis w ciggu 9 miesiecy 2012 roku jest o 11,6% wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego.

EBITDA Grupy Hotelowej Orbis po eliminacji wptywu zdarzen jednorazowych

w tys.zt
EBITDA

1. sprzedaz nieruchomosci
2. koszty restrukturyzacji

3. aktualizacja wartosci
aktywow trwatych

4. odwrécenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢
pozyczek udzielonych PBP
Orbis

5. wyniki zamknigtych hoteli
6. wyniki otwartych hoteli

EBITDA "like-for-like"

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
63 890 125 326 -49,0% 167 108 233716 -28,5%
(316) (66 539) (638) (94 470)
527 5164 6 583 12 440
(114) 0 651 0
(2987) 0 (2987) 0
0 248 0 (373)
(1681) 0 (1786) 0
59 319 64 199 -7,6% 168 931 151 313 11,6%
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Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Na wyniki operacyjne osiagniete przez Grupe w biezacym okresie miaty wplyw zaréwno stan polskiej gospodarki, jak
i rosnaca konkurencja na rynku ustug hotelarskich w wielu polskich miastach. W trzecim kwartale 2012 roku Grupa
Hotelowa Orbis odnotowata poréwnywalny poziom przychodu na jeden dostepny pokdj, bedacy efektem wyzszej
frekwengciji, jednak przy nizszych cenach w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyzszy poziom
Sredniej ceny za pokdj w trzecim kwartale 2011 roku byt mozliwy do osiagniecia dzieki trwajacej od lipca Prezydencji
Polski w Unii Europejskiej. Skorzystaty na niej gtéwnie hotele o srednim i wyzszym standardzie.

W zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg ekonomiczng w kraju, w ostatnich miesigcach w hotelach Grupy obserwowany
jest spadek liczby klientéw w segmencie konferencji i szkolen (MICE). Dodatkowo w coraz wiekszym stopniu
odczuwalny jest wzrost konkurencji na rynku, ktéra wymusza bardziej agresywng polityke cenowg. Stosowane przez
Grupe liczne promocje przyniosty pozytywne rezultaty w postaci wiekszej liczby turystow, co w efekcie wplyneto na
poprawe wynikdw w segmencie up&midscale. Z uwagi na bardziej konkurencyjny rynek hoteli ekonomicznych, wzrost
udziatu klientow indywidualnych nie zdotat w wystarczajagcym stopniu zrekompensowaé spadku popytu ze strony
klientéw biznesowych odnotowanego w hotelach marki ibis.

Na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku, Grupa Hotelowa Orbis posiada niemal identyczng liczbe pokoi jak na dzien
30 wrzesnia 2011 roku. Otwarcie dwéch kompleksdw hotelowych ibis i ibis budget w Warszawie i Krakowie,
zniwelowato spadek liczby pokoi wynikajacy z zamkniecia hotelu Etap w Czestochowie (w grudniu 2011 roku), a takze
hoteli Polonez w Poznaniu, Giewont w Zakopanem oraz Aria w Sosnowcu (w 2012 roku).

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych % zmiana

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

dane raportowane dane raportowane
frekwencja 65,0% 61,7% 3,3pp 55,5% 52,8% 2,7pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 212,9 223,5 -4,7% 241,9 222,2 8,9%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 138,5 138,0 0,4% 134,3 117,4 14,4%
liczba sprzedanych pokojonocy 602 064 571727 5,3% 1516 084 1521 502 -0,4%
liczba pokoi 10 029 10 027 0,0% 10 029 10 027 0,0%
zmiana w zmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %

klienci krajowi 50% 51% -1,0pp 52% 54% -2,0pp
cudzoziemcy 50% 49% 1,0pp 48% 46% 2,0pp
klienci biznesowi 47% 52% -5,0pp 58% 61% -3,0pp
klienci turystyczni 53% 48% 5,0pp 42% 39% 3,0pp

3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy

zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

dane "like-for-like" dane "like-for-like"

frekwencja 65,8% 63,6% 2,2pp 55,8% 55,0% 0,8pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 216,0 225,5 -4,2% 2441 225,8 8,1%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 142,2 143,4 -0,8% 136,1 1241 9,7%
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Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w podziale na gtéwne kategorie hoteli:

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiacy 9 miesiacy o
wskazniki operacyjne zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych ”
Grupy Hotelowej Orbis 30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.00.2011  “M@nd

dane raportowane dane raportowane
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 57,4% 65,5% -8,1pp 55,6% 59,6% -4,0pp
$rednia cena za pok¢j (ARR) w zt
(bez VAT) 154,9 155,0 -0,1% 170,9 161,3 6,0%
przychod na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 88,9 101,5 -12,4% 95,0 96,1 -1,1%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 68,0% 60,7% 7,3pp 55,5% 51,0% 4,5pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 231,8 2447 -5,3% 265,9 2414 10,1%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 157,6 148,4 6,2% 147,6 123,1 19,9%
3 miesiace 3 miesiace 9 miesiacy 9 miesiacy
wskazniki operacyjne zakoficzone  zakoficzone % zmiana zakonczonych zakoniczonych % zmiana
Grupy Hotelowej Orbis 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 58,5% 66,0% -7,5pp 56,6% 60,4% -3,8pp
$rednia cena za pok¢j (ARR) w zt
(bez VAT) 154,4 156,6 -1,4% 170,4 162,7 4,7%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 90,3 103,4 -12,7% 96,5 98,2 -1,7%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 68,0% 62,9% 5,1pp 55,5% 53,4% 2,1pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 231,8 247,0 -6,2% 265,9 264,5 0,5%
przychod na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 157,6 155,3 1,5% 147,6 131,6 12,2%
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4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi.

3 miesigce
zakoncz.
30.09.2012

3 miesigce
zakoncz
30.09.2011

zmiana %

3miesiace
zakoncz.
30.09.2012

3miesigce
zakoncz.
30.09.2011

zmiana %

3 miesiace
zakoncz.
30.09.2012

3 miesigce
zakoncz.
30.09.2011

zmiana %

Przychody ze sprzedazy
klientom zewnetrznym

Przychody ze sprzedazy
innym segmentom

Przychody ze sprzedazy ogdtem

Hotele z
restauracjami 192 344 192 807 -0,2% 372 528 -29,5% 192716 193335 -0,3%
Wzajemne
eliminacje 0 0 - (372) (528) 29,5% 872) (528) 29,5%
Razem Grupa
Kapitatowa 192 344 192 807 -0,2% 0 0 - 192 344 192807 -0,2%
9 miesigc 9 miesiec 9 miesiec 9 miesiec 9 miesigc 9miesiec
zakor'lfz.y zakor'\::?z.y zmiana % zakor'l?z.y zakor'ulz?z.y zmiana % zakor'lfz.y zakor'lfz.y zmiana %
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy Pr;ychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy ogolem
klientom zewnetrznym innym segmentom
Hotele z
restauracjami 551 087 528 402 4,3% 1445 1814 -20,3% 552532 530216 4,2%
Wzajemne
eliminacje 0 0 - (1 445) (1 814) 20,3% (1445) (1 814) 20,3%
Razem Grupa
Kapitalowa 551 087 528 402 4,3% 0 0 - 551087 528 402 4,3%
3 mles'lqoe 3 mles’lqoe Zmiana % 9 mles'lecy 9 mles’ecy Zmiana %
zakoncz. zakoncz zakoncz. zakoncz.
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Wynik segmentu Wynik segmentu
Hotele z
restauracjami 29 090 79 481 63,4% 104560 117 106 -10,7%
Wzajemne
eliminacje (228) (324) 29,6% (37 043) (5 164) 617,3%
Dziatalnos¢
kontynuowana 28 862 79 157 -63,5% 67517 111942 -39,7%
Dziatalnos¢
zaniechana* 158 3 191 95,0% (464) 3984 -
Razem Grupa
Kapitatowa 29 020 82 348 64,8% 67 053 115926 -42,2%
* Wynik na dziatalno$ci zaniechanej dotyczy Grupy Kapitatowej Orbis Transport (patrz pkt 8 sprawozdania).
3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9miesiecy
zakonczone zakonczone zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Naktady inwestycyjne Nakiady inwestycyjne
Hotele z
restauracjami 21272 17 249 23,3% 86491 29 959 188,7%
Transport 21 15134 -99,9% 21455 53 274 59,7%
Razem Grupa
Kapitalowa 21 293 32383 -34,2% 107 946 83 233 29,7%

23



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

4.4 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes$¢ przychodéw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, jednak z powodu Mistrzostw Europy w pitce
noznej drugi kwartat 2012 roku powinien przynies¢ najwyzsze przychody ze sprzedazy w skali catego roku. Trzecig
pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.

Ponizej prezentujemy wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej, osiagniete na przestrzeni
dwoch lat w segmencie Grupy Hotelowej Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis

Przychody ze sprzedazy produktow, Przychodyze sprzedazy - udziat % w

towaréw, materiatéw rocznych przychodach

| kwartat 2010 141 678 20,8%
Il kwartat 2010 186 659 275%
Il kwartat 2010 190 148 28,0%
IV kwartat 2010 161 058 23,7%
| kwartat 2011 144 488 20,8%
Il kwartat 2011 192 393 27,7%
Il kwartat 2011 193 335 27,8%
IV kwartat 2011 164 950 23,7%
| kwartat 2012 137 793

Il kwartat 2012 222 023

Il kwartat 2012 192 716
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

: 3 3
2.8 g8 §28a
ERg 23 3@ g3 325
stan na stan na 'QON stan na 'QON stan na 2R
w202 300202 S22 sueaon  E&B2  wwan §e8g
Ewl8 €8 tnlg
NTR NTR NT R
B B B
Aktywa trwate 1732 623 1790935 -3,3% 1 805005 -4,0% 1959 062 -11,6%
% udzat w sumie bilansowej 82,8% 84,1% 84,3% 89,6%
Aktywa obrotowe 233 329 267 593 -12,8% 271824 -14,2% 220 820 5,7%
% udzat w sumie bilansowej 11,1% 12.5% 127% 10,1%
Aktywa Kasyfikowane jako przeznaczone 128 041 72090 77,6% 63798 100,7% 7204  1677,4%
do sprzedazy
% udzat w sumie bilansowej 6,1% 34% 3 0% 0,3%
RAZEM AKTYWA 2093 993 2130618 -1,7% 2 140 627 -2,2% 2187 086 -4,3%
Kapitat wiasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1930 670 1901756 1,5% 1928474 0,1% 1925 318 0,3%
% udzat w sumie bilansowej 92,2% 89 3% 90, 1% 88,1%
Udzaly niekontrolujgce 273 274 -0,4% 279 -2,2% 754 -63,8%
% udzat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 37 761 37320 1,2% 36214 4,3% 54 487 -30,7%
% udzat w sumie bilansowej 1,8% 1,7% 1,7% 2,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 99 242 172202 -42,4% 156 005 -36,4% 206 527 -51,9%
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 - 0 - 44991 -
% udzat w sumie bilansowej 4,8% 81% 7,3% 9,4%
Zobowiazania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 26 047 19066 36,6% 19655 32,5% 0 -
sprzedazy
% udziatw sumie bilansowg 1,2% 09% 09%
RAZEM PASYWA 2093 993 2130618 -1,7% 2 140 627 -2,2% 2187 086 -4,3%
Wskaznik zadtuzenia (stosunek zobowigzan 7.8% 10.7% 2.9p 9.9% 21pp 119% 41pp

ogdtem do aktywdw ogdtem)

5.1 Aktywa trwate

Gtéwnym elementem aktywéw trwalych sg Rzeczowe aktywa trwate, a wsrdd nich budynki hotelowe oraz grunty
i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Istotny spadek aktywow trwatych w poréwnaniu do 30 wrzeénia 2011 roku jest gtdwnie efektem sprzedazy srodkow
transportu wykorzystywanych w ramach dziatalnosci CFM oraz sprzedazy PKS-6w.

W wyniku dokonanej sprzedazy udziatéw w spoétce PKS Tarnobrzeg w poréwnaniu do konca wrzesnia 2011 roku
zmniejszeniu ulegty réwniez inne inwestycje ditugoterminowe, w ktérych prezentowane byly udziaty spotki PMKS
Tarnobrzeg Sp. z 0.0. (spotki zaleznej bezposrednio od PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0.)

Spadek poziomu aktywow, wynikajacy z przeprowadzonych w roku ubiegtym transakcji sprzedazy, zostat w znacznym
stopniu zniwelowany poprzez poniesione naktady na budowe czterech nowych hoteli ekonomicznych (dwdch

kompleksow ibis i ibis budget w Warszawie i Krakowie) oraz hotelu Novotel w t.odzi.

Na zmniejszenie wartosci srodkéw trwatych w trzecim kwartale 2012 roku wptyneta gtéwnie reklasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.
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Istotng pozycja majatku trwatego sg takze nieruchomosci inwestycyjne. Wzrost tej pozycji na dzien 30 czerwca 2012
roku wynikat z dokonanej reklasyfikacji ze srodkéw trwatych hotelu Giewont w Zakopanem. W marcu biezgcego roku
spotka Orbis S.A. zakonczyta dziatalnosé operacyjng w tym hotelu, a poczawszy od kwietnia Grupa osiaga przychody z
dzierzawy tego obiektu. Spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w trzecim kwartale 2012 rok wynika natomiast
z zaprezentowania w aktywach przeznaczonych do sprzedazy lokalu uzytkowego przy ul. Krupéwki w Zakopanem.

5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Grupa wykazuje wysoki poziom s$rodkéw pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzieki dobrym
wynikom operacyjnym Srodki pieniezne uzyskane z biezacej dziatalnosSci byly wystarczajace na pokrycie wydatkéw
inwestycyjnych zwigzanych z budowa i modernizacjg hoteli. Posiadana nadwyzka $rodkéw finansowych wynikajaca
z przeprowadzonych w roku ubiegtym transakcji sprzedazy aktywdw zostata czesSciowo przeznaczona na wyptate
dywidendy, reszta postuzy do finansowania inwestyciji.

Wzrost naleznosci handlowych w ciggu 9 miesiecy 2012 roku jest skutkiem sezonowego wzrostu obrotéw
w dziatalnosci hotelowej. Najwieksza cze$¢ przychodéw Grupy wypracowywana jest w drugim itrzecim kwartale
kazdego roku, co przektada sie na wzrost naleznosci handlowych w tych okresach.

Na naleznosci krotkoterminowe inne sktadajg sie gtéwnie nalezno$ci z tyt. podatkéw i optat oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, w tym gtéwnie z tyt. optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Zmniejszenie
Naleznosci krétkoterminowych innych w poréwnaniu do konca 2011 roku to przede wszystkim efekt otrzymanego
zwrotu podatku VAT, wynikajacego z dokonanych w grudniu zakupdéw zwigzanych z prowadzonymi pracami
budowlanymi.

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w pozycjach: aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz
zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy zostaly przedstawione aktywa
i zobowigzania Grupy Kapitatlowej Orbis Transport (wiecej informacji znajduje sie w punkcie 8 sprawozdania
finansowego).

Poczawszy od konca 2011 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktada sie takze
grunt i budynek wraz z wyposazeniem hotelu Polonez w Poznaniu.

Wzrost tej pozycji w trzecim kwartale 2012 roku jest gtéwnie efektem zawarcia nastepujgcych umow:

e W dniu 18 wrzesnia 2012 r. spdtka Orbis S.A. podpisata przedwstepng umowe sprzedazy hotelu Mercure
Kasprowy w Zakopanem za cene 52 min netto (wiecej informaciji: raport biezacy nr 17/2012),

e W dniu 25 wrzesnia 2012 r. spdtka Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. podpisata przedwstepng umowe sprzedazy
gruntu wraz z zabudowaniami potozonymi w Zakopanem przy ul. Krupéwki za cene 6,5 min zt netto.

5.4 Zobowigzania dlugoterminowe

Zmiana poziomu zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2011 roku jest zwigzana z podpisang
w kwietniu 2012 roku przedwstepna umowa sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg
dzierzawy na okres maksymalnie 20 lat. W wyniku zawartych uméw spétka Orbis S.A. otrzymata zaliczke na poczet
ceny sprzedazy oraz czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy. Zawarcie umowy przyrzeczonej hotelu nastgpi po
uzyskaniu wpisu do ksiag wieczystych tytutu prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

Spadek innych zobowigzan dlugoterminowych w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2011 roku wynika ze sprzedazy
spotek PKS Tarnobrzeg i PKS Gdansk. W pozycji tej prezentowana byta gtdwnie dtugoterminowa cze$¢ zobowigzan
leasingowych tych spotek.

Spadek rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kolejnych okresach jest efektem zmniejszania réznicy
miedzy wartoscig bilansowa i podatkowg $rodkéw trwatych, gtéwnie wskutek przeprowadzanych transakcji sprzedazy

aktywow.
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W wyniku przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych i zmniejszenia poziomu zatrudnienia w poréwnaniu do roku
ubiegtego znacznie spadty rowniez rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe.

5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

W kolejnych kwartatach istotne zmiany wykazuja Zobowigzania krétkoterminowe inne. Spadek tych zobowigzan
w trzecim kwartale 2012 roku to gtéwnie efekt powstatego na koniec pierwszego pétrocza 2012 roku zobowigzania
z tytutu dywidendy wobec akcjonariuszy Orbis S.A., ktéra zostata w catosci wyptacona w sierpniu.

Istotny wptyw na zmiane poziomu zobowigzan w biezagcym roku miata takze sptata zobowigzania z tyt. podatku VAT,
wynikajacego z dokonanej w grudniu 2011 roku transakcji sprzedazy sktadnikéw majatkowych CFM.

Znaczny wptyw na wysoki poziom zobowigzan na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku miata natomiast dokonana
sprzedaz nieruchomosci hotelu Bristol, w wyniku ktorej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa wykazywata wysokie
zobowigzania podatkowe (zaréwno z tytutu VAT, jak i z tytulu podatku dochodowego).

W poréwnaniu do 31 grudnia 2011 roku zmniejszeniu ulegty zobowigzania handlowe, co jest efektem rozliczenia
zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z budowag hoteli ekonomicznych.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg gtéwnie rezerwy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia. Znacznie wyzszy poziom
tych rezerw w roku ubieglym byt efektem intensywnych zmian organizacyjnych w Grupie, w tym podjetych dziatan
majacych na celu wycofanie sie z dziatalnosci transportowej.

5.6 Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw w prezentowanych okresach obejmujg zobowigzania Orbis Transport Sp. z 0.0.
W zwigzku z trwajacym procesem sprzedazy tej spotki zaleznej, w 2012 roku wartos¢ zaciagnietych kredytéw jest ujeta
w pozycji Zobowigzania zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

Ponizej znajduja sie informacje dotyczace zaciggnietych kredytow:

WIERZYCIEL kwota I.(redy.tulpoiyczki do splaty zobowiqz.ania zobowiqz.ania
na dzien bilansowy 30.09.2012 krétkaterminowe dtugoter minowe
zt. do zaptaty 1 do 3 lat
RCI Bank Polska S.A. 10 102 10 102
Toyota Bank Polska S.A. 7068 7068
Mercedes-Benz Bank Polska S.A. 1318 1318
BZ WBK 3713 3713
RAZEM: 22 201 22201 0

W ciggu dziewieciu miesiecy 2012 roku Grupa Kapitatowa Orbis Transport zaciggneta cztery krotkoterminowe kredyty
na zakup samochoddéw do dziatalnosci Rent a Car. Ponadto na dzien bilansowy Orbis Transport Sp. z 0.0. posiada
niewykorzystany kredyt w kwocie 10 000 tys. zt dostepny w Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wielkos¢ niewykorzystanych linii kredytowych w pozostalych spétkach Grupy

Kapitatowej Orbis wyniosta 120 100 tys. zi, w tym:

e z tytutu kredytu $rednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce —
100 000 tys. zt,

e  ztytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 100 tys. zt.
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5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych wartos$ci szacunk owych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOB OWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
swiadczenia emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z
aktywami zaklasyfikowanymijako
przeznaczone do sprzedazy

BZ

2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z
aktywami zaklasyfikowanymijako
przeznaczone do sprzedazy

Bz

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzysta nie
- cofniecie
Bz
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzysta nie
- cofniecie
- odpis niepodlegajacy odwréceniu **

- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z
aktywami zaklasyfikowanymijako
przeznaczone do sprzedazy

BZ

=] 3 =1
stan na stan na EJ > '§ ~ stan na EJ > 'E ~ stan na ,? 3 '§ ~
30.09.2012 30.06.2012 $e53 31.12.2011 :85% 30.09.2011 sZES
(zmiany w ciagu (zmiany w ciagu o 28 o (zmiany w ciagu s _g S o (zmiany w ciagu g8 >
3 miesiecy 6 miesiecy SES S 3 miesiecy SES S 3 miesiecy s E H S
2012 roku) 2012 roku) Eoge 2011 roku) Eow® 2011 roku) E-s®
=X =X 2
14786 15 369 -3,8% 19 341 -23,6% 24 666 -40,1%
23 22 4,5% 15 53,3% 15 53,3%
18 688 18 688 0,0% 20 386 -8,3% 22 398 -16,6%
18 688 20386 22398 22 550
0 931 246 1388
0 (1764) (1292) (1540)
0 (558) (696) 0
0 (307) (270) 0
18 688 18688 20386 22398
2231 3498 -36,2% 3935 -43,3% 3651 -38,9%
3498 3935 3651 706
43 1763 9220 3416
(1 310) (2200) (8916) (471)
0 0 0 0
0 0 (20) 0
2231 3498 3 935 3 651
3 260 11 161 -70,8% 11 191 -70,9% 11191 -70,9%
11 161 11191 11191 11 191
0 0 0 0
(4914) (30) 0 0
(2987) 0 0 0
3260 11161 11191 11191
113 687 115632 1,7% 137 140 A17,1% 130 081 -12,6%
115 632 137 140 130 081 132 628
0 765 18 464 213
(256) (18 109) (3 998) (255)
(114) 0 (5 003) 0
(1917) (3780) (2 404) (2 505)
342 (384) 0 0
113 687 115632 137 140 130 081

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sq per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej
Ze spotek nie nalezgcych do tej grupy

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR

36, zgodnie z ktorym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoS$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia

odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczyc¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat

miejsca). Wartos¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu odpowiada kwocie moZliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.

28



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji
w Grupie Kapitatlowej Orbis

Zobowigzania warunkowe

Orbis S.A.

Zmiana kwoty w

kwota na ciaggu 9 miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 30.09.2012 Warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie z tytulu naruszenia o$wiadczen i Arval Service Orbis S.A. oraz 05.12.2013 7 500 0 zawarta 05.12.2011 wumowa przewiduje
zapewnien ziozonych Arval Service Lease Polska Sp. Lease Polska Orbis Transport ograniczong =~ w czasie i wartosci
z 0.0. w zwigzku z podpisang w dniu 05.12.2011 Sp.zo.0. Sp. zo.0. odpowiedzialno$¢ Orbis Transport Sp. z.0.0
umowa sprzedazy przez Orbis Transport Sp. z o.0. lub Orbis S.A., jako poreczyciela z tytutu
sktadnikéw majatkowych wykorzystywanych w ramach naruszenia  oswiadczen i  zapewnien
dziatalnosci wynajmu dtugoterminowego samochodéw ztozonych Arval Service Lease Polska Sp. z
i zarzadzania flotami pojazdéw ("CFM") 0.0. Maksymalna wysoko$¢
odpowiedzialno$ci wynosi 7,5 min zi, przy
czym poreczenie Orbis S.A. w kazdym
przypadku ustaje w terminie 12 miesiecy od
05.12.2011 r. Odpowiedzialno$¢  Orbis
Transport Sp. z o.0. ustaje w terminie 24
miesigcy od 05.12.2011 r, z wyjatkiem
odpowiedzialno$ci za o$wiadczenia
dotyczace kwestii podatkowych, ktéra wygasa
badz maksymalnie po 5 latach od dnia
zamknigcia transakcji, badz 3 miesiace po
uptywie okreséw przewidzianych przez prawo
dla okreslenia zobowigzania podatkowego.
poreczenie solidarne za zobowigzania spétki Orbis Societe Orbis Transport 15.02.2013 12 000 (18 000) wg oswiadczenia Orbis SA o poddaniu sig¢
Transport Sp. z o.0., ktére moga powsta¢ z tytutu Generale SA Sp. z 0.0. - spotka egzekucji do kwoty 12 min zt, Bank bedzie
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Umowy Oddziat zalezna mogt wystapi¢ z wnioskiem o nadanie
Kredytu Krétkoterminowego nr 2009/005 z dn. w Polsce bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
30.01.2009, ostatnio zmienionej Aneksem nr 1, wykonalnosci w terminie do 28.02.2013; w
Aneksem nr 2, Aneksem nr 3, Aneksem nr 4, zwigzku z zawarciem Aneksu nr 5 do umowy
Aneksem nr 5 kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poregczenie udzielone w dniu 22.12.2010 na
kwote 30 min zt
Orbis Transport Sp. z o0.0.
poreczenie weksla wystawionego jako zabezpieczenie SG Equipment  PKS Gdansk 01.02.2017 0 (15 144)
sptaty zobowigzarn z tytulu zawartej umowy Leasing Polska Sp.zo.o.
leasingowej 24444 z SG Equipment Leasing Polska Sp.zo.o0.
Sp.zo.0. W zwigzku z dokonang sprzedazg udziatow
spotki PKS Gdarisk Sp. z o0.0. przez Orbis
Transport Sp. z 0.0., poreczenia wekslowe
. = = . = = — dotyczace umoéw leasingowych  zostaty
poreczenie weklsla \fvystaWIonego jako zabe.zpleczenle SG Elqulpment PKS Gdarnsk 05.07.2017 0 (1466) przeniesione na kupujacego
sptaty zobowigzan z tytulu zawartej umowy Leasing Polska Sp.zo.o.
leasingowej 26915 z SG Equipment Leasing Polska Sp.zo.0.
Sp. zo.o.
Razem Zobowigzania warunkowe 19 500 (34 610)
W tym poreczenia kredytu/pozyczki
lub udzielenia gwarancji wewnatrz
grupy kapitatowej: 12 000 (18 000)
W tym poregczenia
kredytu/pozyczki lub udzielenia
gwarancji poza grupe
kapitatowa: 7 500 (16 610)

W zwigzku z zawarciem w lipcu 2011 roku pomiedzy Orbis S.A. a Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce umowy
kredytu srednioterminowego w wysokosci 100 min zt, zostato podpisane poreczenie spétki Hekon Hotele Ekonomiczne
S.A. do wysokosci wartosci zobowigzan Orbis S.A. w tytutu w/w kredytu, nie wyzszej jednak niz 130 min zt zgodnie
z odwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku spétka Orbis S.A. nie posiadata

zobowigzan z tytutu tego kredytu.
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
w tys. zt zakonczone  zakonczone % zmiany  zakonczonych zakonczonych % zmiany
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej,

w tym: 50 700 87 497 -42,1% 109 331 165 350 -33,9%
- dziatalno$¢ kontynuowana 48 153 77 988 -38,3% 127 328 138 225 -7,9%
- dziatalno$¢ zaniechana 2 547 9 509 -73,2% (17 997) 27125 -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej,

w tym: (13 981) 80 443 - (88 427) 123 949 -
- dziatalno$¢ kontynuowana (17 531) 82 595 - (95 581) 143 871 -
- dziatalno$¢ zaniechana 3550 (2152) - 7154 (19 922) -
Przepltywy z dziatalnosci finansowej,

w tym: (58 775) (197 275) -70,2% (43 480) (201 168) -78,4%
- dziatalno$¢ kontynuowana (64 508) (190 687) -66,2% (64 508) (195 873) -67,1%
- dziatalno$¢ zaniechana 5733 (6 588) - 21028 (5 295) -
Razem przeptywy pienigzne netto (22 056) (29 335) -24,8% (22 576) 88 131

Srodki pieniezne na koniec okresu,

w tym: 195 829 153 581 27,5% 195 829 153 581 27,5%
- dziatalno$¢ kontynuowana 176 480 153 581 14,9% 176 480 153 581 14,9%
- dziatalno$c zaniechana 19 349 0 19 349 0

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

We wszystkich prezentowanych okresach Grupa Hotelowa Orbis (dziatalno$¢ kontynuowana) wykazata wysokie,
dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej. Srodki pieniezne wygenerowane w trzecim kwartale
2012 roku byly nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego ze wzgledu na trwajaca od lipca 2011 roku
Prezydencje Polski w Unii Europejskiej. Wskutek dokonanej we wrzesniu 2011 roku sprzedazy hotelu Bristol wptywy
dziatalnosci operacyjnej zostaty powiekszone réwniez o podatek VAT dotyczacy tej transakgiji.

W trzecim kwartale nizsze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej odnotowano takze w Grupie Kapitatlowej Orbis
Transport (dziatalno$¢ zaniechana). Jest to gtdéwnie efekt zaprzestania dziatalnosci wynajmu dtugoterminowego
samochodéw (CFM). Nadwyzka wydatkéw nad wptywami wykazana za 9 miesiecy 2012 roku wynika z zaptaconego na
poczatku roku podatku VAT od sprzedanych w grudniu zesztego roku sktadnikéw majgtkowych wykorzystywanych
w dziatalno$ci CFM.

6.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

Zarowno w trzecim kwartale 2012 roku, jak i narastajgco za 9 miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 roku, Grupa
wykazata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne;.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej odnotowane w biezacym okresie w Grupie Hotelowej Orbis
wynika z poniesionych wydatkéw na budowe nowych obiektéw oraz modernizacje istniejacej bazy hoteli. Wplywy
dziatalnosci inwestycyjnej dotyczg sprzedanych lokali uzytkowych w Gdansku i we Wioctawku, jak rowniez otrzymanych
zaliczek na poczet transakcji sprzedazy hotelu Polonez w Poznaniu oraz dwdch hoteli i nieruchomos$ci w Zakopanem.
W trzecim kwartale 2011 roku Grupa osiagneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej dzieki wptywom ze
sprzedazy hotelu Bristol. Na wysoki poziom przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w ujeciu narastajacym tj. za
9 miesiecy 2011 roku istotny wptyw miata takze sprzedaz czterech hoteli marki Orbis (Cracovia, Neptun, Prosna
i Solny) oraz zbycie udziatéw w Orbis Casino Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Orbis Transport w 2012 roku wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej. W trzecim kwartale gtéwnym zrédtem wpltywow byty Srodki uzyskane ze sprzedazy samochodéw.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku odnotowano dodatkowo wptywy ze sprzedazy udziatow
w spoétkach PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. oraz PKS Gdansk Sp. z 0.0. w kwocie 11 300 tys. zt.

Nadwyzka wydatkéw nad wptywami dziatalnosci inwestycyjnej w obydwu prezentowanych okresach 2011 roku
wynikata gtéwnie z realizowanych zakupéw samochoddéw osobowych stuzacych dla wynajmu dtugo-
i krotkoterminowego, ktére znacznie przewyzszyty przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa
We wszystkich prezentowanych okresach Grupa wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej wykazane przez Grupe Hotelowa Orbis w 2012 roku dotycza wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Orbis S.A. Dominujacym wydatkiem w trzecim kwartale ubiegtego roku byta
przedterminowa sptata kredytu inwestycyjnego dokonana w sierpniu 2011 roku przez Orbis S.A. Na ujemne saldo
przeptywow z dziatalnosci finansowej wplyneta takze sptata odsetek i prowizji od otrzymanych kredytéw.

W biezacym okresie Grupa Kapitatowa Orbis Transport wykazata dodatnie przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej, ktére wynikaja z zaciagniecia przez spoétke Orbis Transport Sp. z 0.0. czterech krétkoterminowych kredytéw
na zakup samochodéw do dziatalnosci wynajmu krotkoterminowego. W roku ubiegtym przeptywy z dziatalno$ci
finansowej obejmowaty gidwnie wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu kredytéw, jak réwniez ptatnosci
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY | DYWIDENDY

=] 3 =]
°ges °gEs s82s
stanna stan na % Q g stan na =gy stan na s QN
30.09.2012 30.06.2012 2229 31.12.2011 SES 2] 30.09.2011 ce8
SESg g Sa S E gg
E ™ g o ] @ E ol
= S =
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaly 133 333 133 333 0,0% 133333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1279 645 1250 624 2,3% 1277 245 0,2% 1274 050 0,4%
Kapitat z przeliczenia jednostek
zagranicznych 62) 45 -237,8% 142 -143,7% 181 -134,3%
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1930 670 1901 756 1,5% 1928 474 0,1% 1925 318 0,3%
Udziaty niekontrolujgce 273 274 -0,4% 279 -2,2% 754 63,8%
Kapitat wiasny 1930943 1902030 1,5% 1928 753 0,1% 1926 072 0,3%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych oraz Udzialéw niekontrolujacych w prezentowanych okresach wynikata
z zarachowania wyniku netto za okres oraz dokonanej wyptaty dywidendy.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2012 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2011 przeznaczono na wyptate dywidendy w kwocie 64 508 tys. zt, tj. 1,40 zt na akcje. Pozostatg czes$¢ zysku
w kwocie 62 188 tys. zt postanowiono pozostawi¢ w spotce jako zysk zatrzymany.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych sktadajg sie roznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.

8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos$¢ zaniechana

W wyniku podpisania w dniu 5 grudnia 2011 roku przez Orbis Transport Sp.z 0.0. i Arval Service Lease Polska
Sp.zo0.0. umowy sprzedazy skftadnikbw majatkowych wykorzystywanych w ramach dziatalnosci wynajmu
diugoterminowego samochodéw i zarzadzania flotami pojazdéw, Grupa Orbis Transport wycofata sie z prowadzenia
dziatalnosci wynajmu dtugoterminowego samochodow.

W pierwszym kwartale 2012 roku dokonano réwniez sprzedazy spotek zaleznych PKS Gdansk Sp. z 0.0. oraz
PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. (patrz punkt 3.2 niniejszego sprawozdania finansowego). Na dzien 31 grudnia 2011 roku
aktywa i zobowigzania tych spotek w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej byty przedstawione
w pozycjach: aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku oraz 30 czerwca 2012 roku, w zwigzku z trwajacym procesem sprzedazy, jako aktywa
i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy zostaly zaprezentowane aktywa i zobowigzania Grupy Kapitatowej Orbis

Transport.

W zwigzku z powyzszym, i zgodnie z MSSF 5, wyniki Grupy Kapitatowej Orbis Transport, zaréwno za 2012 jak i za
2011 rok, zostaty zaprezentowane w wyniku z dziatalnosci zaniechane;.
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Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz Zobowigzania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy dotyczace Grupy Kapitatowej Orbis Transport, przedstawiajg
sie nastepujaco:

stan na 30.09.2012 stan na 30.06.2012 stan na 31.12.2011

Aktywa trwate 30 299 34735 26 818
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 28 809 33230 24618
Wartos$ci niematerialne 683 693 2
Inne aktywa finansowe 15 17 0
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 1423
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 792 795 733
Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 42
Aktywa obrotowe 24750 13728 5319
w tym:

Zapasy 0 0 536
Naleznos$ci handlowe 3112 3018 1306
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1 1 215
Naleznosci krotkoterminowe inne 2288 2 962 1562
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 349 7747 1526
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 55 049 48 463 32137
Zobowiazania diugoterminowe 466 376 12 036
w tym:

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 190 100 1541
Zobowiazania dtugoterminowe inne 0 0 10 251
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 276 276 244
Zobowiazania krotkoterminowe 25 581 18 690 7619
w tym:

Kredyty i pozyczki 22 201 16 064 0
Zobowigzania handlowe 1241 1174 3047
Zobowiazania krétkoterminowe inne 2 046 1333 4524
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 31 26
Rezerwy na zobowigzania 62 88 22

Zobowiazania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

. 26 047 19 066 19 655
przeznaczone do sprzedazy

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w pozycji Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zostaty
ujete:

e gruntibudynek wraz z wyposazeniem hotelu Polonez w Poznaniu o tacznej wartosci netto 23 627 tys. zi,

e gruntibudynek wraz z wyposazeniem hotelu Kasprowy w Zakopanem o tacznej wartosci netto 47 551 tys. zi,

e uzytkowanie wieczyste i budynek nieruchomosci w Zakopanem o tacznej wartosci netto 1 814 tys. zi.
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Rachunek zyskow i strat dzialalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

3 miesigce 3 miesiagce 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 7 446 31663 28 000 92 607
Koszt wiasny sprzedazy (5424) (27 751) (22 246) (80 394)
Koszty sprzedazy i marketingu (6) (61) (36) (82)
Koszty ogolnego zarzadu (1699) (2772) (6 977) (8 298)
w tym:
- koszty amortyzaciji (1212) (8 020) (4 294) (23 295)
- koszty zatrudnienia (2 284) (6211) (9727) (19 873)
- koszty ustug obcych (3134) (3737) (8 802) (15 470)
Pozostate przychody operacyjne 372 7194 2689 7434
Pozostate koszty operacyjne (210) (3 396) (2312) (4217)
Przychody finansowe 134 278 1109 352
Koszty finansowe (363) (1014) (824) (1951)
Strata/zysk przed opodatkowaniem 250 4141 (597) 5451
Podatek dochodowy (92) (950) 133 (1 467)
Strata/zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 158 3191 (464) 3984
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych
3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 547 9509 (17 997) 27 125
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3550 (2 152) 7 154 (19 922)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5733 (6 588) 21028 (5 295)
Razem przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11 830 769 10 185 1908

zaniechanej

Sprzedaz udziatéw w jednostce stowarzyszonej

W dniu 1 marca 2011 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w Orbis Casino Sp. z 0.0. za kwote 5 min z} netto. Stronami umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy i Media Express
Sp. z 0.0. jako kupujacy. Ponizsza tabela prezentuje wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszone;j:

9 miesiecy
w tys. zt zakonczonych
30.09.2011
Przychody ze sprzedazy udziatéw w Orbis Casino Sp. z 0.0. 5000
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej - warto$¢ netto na dzien sprzedazy (4 967)
Dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedazg (368)
Wynik na sprzedazy (335)
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9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w okresie 9 miesigcy 2012 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz udziatow w spotkach zaleznych PKS Gdansk Sp. z 0.0. oraz PKS Tarnobrzeg Sp. z o0.0.

W trzecim kwartale 2012 roku zostat rozwigzany odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych PBP
Travel Time Sp. z 0.0. (dawniej PBP Orbis Sp. z 0.0.). W zwigzku z zakonczonym postepowaniem upadfo$ciowym we
wrzesniu 2012 roku Grupa otrzymata zwrot czesci wierzytelnosci przystugujacych od tej Spotki.

Dodatkowo w okresie 9 miesigcy 2012 roku Spodtka Orbis S.A. prowadzita dziatania restrukturyzacyjne zwigzane m.in.
z zakonczeniem dziatalnosci dwoch hoteli (Giewont w Zakopanem i Polonez w Poznaniu) w pierwszym kwartale 2012
roku oraz podjeciem decyzji o zamknieciu hotelu Aria w Sosnowcu z koncem lipca 2012 roku.

taczna kwota kosztow restrukturyzacji poniesionych przez Grupe w tym okresie wyniosta 6,6 min zt.

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg cztonkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin, spétki zalezne nie objete konsolidacjg wymienione w nocie 3.3 oraz Accor S.A. (znaczacy
akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelami: Sofitel we
Wroctawiu oraz Ibis Warszawa Stare Miasto, a w roku 2011 dodatkowo hotelem Mercure Fryderyk Chopin
w Warszawie.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
o optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e gwarancje ptatnosci rat leasingowych,

o koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesigcy
PRZYCHODY zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy ustug 577 813 2133 2930
- spétkom z grupy Accor 562 645 2085 2004
- spétkom z grupy Orbis 15 168 48 926
Przycr']oqy nettq ze' sprzedazy innych produktéw, 0 47 0 273
towaréw i materiatow
- spétkom z grupy Orbis 0 47 0 273
Przychody ze sprzedazy razem 577 860 2133 3203
Pozostate przychody 0 5 0 13
- spotkom z grupy Orbis 0 5 0 13
Przychody razem 577 865 2133 3216
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KOSZTY

Koszty zakupu ustug

- od spdtek z grupy Accor

- od spodtek z grupy Orbis

Koszty zakupu ustug razem
Koszty zakupu materiatéw i towarow
- od spdtek z grupy Accor

- od spdtek z grupy Orbis

Koszty razem

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od spétek grupy Accor

- od spétek grupy Orbis
Pozostate naleznosci

- od spétek grupy Accor

- od spotek grupy Orbis

Razem naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- wobec spoétek z grupy Accor

- wobec spoétek z grupy Orbis
Pozostate zobowigzania

- wobec spoétek z grupy Accor - z tytutu

dywidendy

- wobec spoétek z grupy Accor - pozostate

- wobec spoétek z grupy Orbis
Razem zobowiazania

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
8512 9 837 25 245 24 682
8512 9 521 25 245 23 745
0 316 0 937
8 512 9 837 25 245 24 682
0 11 23 28
0 9 23 10
0 2 0 18
8 512 9 848 25 268 24710

stan na 30.09.2012

stan na 30.06.2012

stan na 31.12.2011

stan na 30.09.2011

1059 1463 769 1025
1059 1463 769 851
0 0 0 174

84 158 0 267

84 158 0 96

0 0 0 171
1143 1621 769 1292
10 376 8 895 8 541 6 767
10 376 8 895 8 541 6588
0 0 0 179
1316 35332 0 433
0 33 987 0 0
1316 917 0 381
0 428 0 52

11 692 44 227 8 541 7 200

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 wrzesnia 2009 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowiazywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2010

roku do 31 grudnia 2012 roku.

Grupa nie dokonata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupg

a podmiotami powigzanymi:

e czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nimi stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czionkami Zarzadu i Rady Nazorczej
Orbis S.A., podmitow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.
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12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczesniej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje przychodow
i kosztow finansowych oraz kosztéw ogoélnego zarzadu. W celu zapewnienia lepszej porownywalnosci pomiedzy latami
wyniku osigganego z dziatalnosci operacyjnej, zdecydowano o reklasyfikacji do dziatalnosci finansowej odsetek i roznic
kursowych ujmowanych dotychczas w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.
W zwigzku z dokonang w | kwartale 2012 roku sprzedazg spotek zaleznych PKS Gdansk Sp. z 0.0. i PKS Tarnobrzeg
Sp. z o0.0. oraz trwajagcym procesem sprzedazy Orbis Transport Sp. z 0.0. wyniki Grupy Orbis Transport zostaty
zakwalifikowane do dziatalno$ci zaniechane;j.

Ponizej uzgodnienie pozycji rachunku zyskoéw i strat za 3 miesigce oraz za 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 roku

po wprowadzonych korektach:

3 miesigce zakonczone 30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres

Dane prezentowane

Dane prezentowane Korekta .
. . Korekta . w sprawozdaniu za
w sprawozdaniu za prezentacji . Korekta wyniku L
L . prezentacji . o 3 miesiace
3 miesiace odsetek i . A dziatalnosci X
. . innych kosztéw . . zakonczone
zakonczone réznic ustu zaniechanej 30.09.2011
30.09.2011 kursowych 9 "
po korektach
224 470 (31 663) 192 807
(157 736) 1731 27751 (128 254)
66 734 0 1731 (3912) 64 553
75952 (1775) (7 194) 66 983
(6 435) 61 (6 374)
(24 871) (1731) 2772 (23 830)
(9 481) 280 3396 (5 805)
101 899 (1 495) 0 (4 877) 95 527
3790 1467 (278) 4979
(3 488) 28 1014 (2 446)
102 201 0 0 (4 141) 98 060
(19 853) 950 (18 903)
82 348 0 0 (3191) 79 157
0 3191 3191
82 348 0 0 0 82 348

37



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Dane prezentowane
Dane prezentowane Korekta P

. . Korekta . w sprawozdaniu za
w sprawozdaniu za prezentacji rezentacii Korekta wyniku 9 miesiec
9 miesigcy zakonczonych 30.09.2011 9 miesigcy odsetek i in: ch kosz:c')w dziatalnosci zakoﬁczoi i:h
zakonczonych réznic y ustu zaniechanej 30.09.20 1y1
30.09.2011 kursowych 9 oo Korektach
Przychody netto ze sprzedazy 621 009 (92 607) 528 402
Koszt wtasny sprzedazy (466 971) 5570 80 394 (381 007)
Zysk brutto ze sprzedazy 154 038 0 5570 (12 213) 147 395
Pozostate przychody operacyjne 107 839 (3793) (7 434) 96 612
Koszty sprzedazy i marketingu (19 648) 82 (19 566)
Koszty ogdinego zarzadu (70 372) (5 570) 8 298 (67 644)
Pozostate koszty operacyjne (19 222) 397 4217 (14 608)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 152 635 (3 396) 0 (7 050) 142 189
Strata na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek (335) 0 (335)
podporzadkowanych
Przychody finansowe 3790 3477 (352) 6915
Koszty finansowe (9 920) (81) 1951 (8 050)
Zysk przed opodatkowaniem 146 170 0 0 (5 451) 140 719
Podatek dochodowy (30 244) 1467 (28 777)
Zysk netto z dz_lalalnosm 115 926 0 0 (3 984) 111 942
kontynuowanej
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 0 3984 3984
Zysk netto za okres 115 926 0 0 0 115 926

Dodatkowo, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zmieniono
prezentacje dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych, pozyczek udzielonych, naleznosci z tyt. sprzedanych
srodkéw transportu oraz naleznosci dotyczacych przychodoéw zrealizowanych w okresie sprawozdawczym,
a fakturowanych po dniu bilansowym (prezentowanych dotychczas jako inne naleznosci krotkoterminowe).
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Ponizej uzgodnienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2011 roku

po wprowadzonych korektach:

30.09.2011

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inne aktywa finansowe
Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywarazem

Dane prezentowane  Zmiana prezentacji Zmiana Zmiana Dane prezentowane
w sprawozdaniu na dtugoterminowych prezentacji prezentacji w sprawozdaniu na
30 wrzesnia 2011 rozliczen pozyczek innych 30 wrzesnia 2011
roku miedzyokresowych udzielonych naleznosci roku po korektach

1959 062 0 0 0 1959 062

1814 809 1814 809

111 624 111 624

422 (395) 27

29 808 29 808

2 384 2 384

15 15

0 395 395

220 820 0 0 0 220 820

4206 4206

41036 2820 43 856

30 30

21967 (171) (2 820) 18 976

0 171 171

153 581 153 581

7204 0 0 0 7204

2187 086 0 0 0 2187 086

Wskutek opisanej wyzej reklasyfikacji odsetek i réznic kursowych oraz zakwalifikowania Grupy Orbis Transport do
dziatalnos$ci zaniechanej wprowadzono réwniez zmiany prezentacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych.
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Ponizej uzgodnienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 3 i za 9 miesiecy 2011 roku

po wprowadzonych korektach:

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

Korekta Korekta danych o

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

3 miesiace zakonczone 30.09.2011 3 miesiace prezentacji dziatalnos¢ z3alr::>l :::;ee
zakonczone odsetek zaniechang
30.09.2011 30.09.2011 po
korektach
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 102 201 (4141) 98 060
Korekty: (6 051) (266) 4141 (2176)
Amortyzacja 37 949 (8 020) 29929
Straty z tytutu réznic kursowych (281) 0 (281)
Odsetki 2643 (266) (1470) 907
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (72 760) 6282 (66 478)
Zmiana stanu naleznosci 2636 (793) 1843
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 16 852 846 17 698
Zmiana stanu rezerw 5301 (2478) 2823
Zmiana stanu zapasow 168 (147) 21
Inne korekty 1441 (403) 1038
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej 0 10 324 10 324
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 96 150 (266) 0 95 884
Podatek dochodowy zaptacony (8387) 815 (7 572)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnoSci
zaniechanej 0 (815) (815)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 87763 (266) 0 87 497
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych 113 596 (10 629) 102 967
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 0 0
Przychody z tyt. odsetek 0 266 0 266
Sptata udzielonych pozyczek 24 (24) 0
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci
inwestycyjne oraz warto$ci niematerialne (33 443) 12 805 (20 638)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej 0 (2152) (2 152)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8017 265 0 80443
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptaty kredytéw i pozyczek (193 533) 5151 (188 382)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstuga zadtuzenia z
tytutu kredytow i pozyczek (3282) 977 (2 305)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (460) 460 0
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej 0 (6 588) (6 588)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (197 275) 0 0 (197 275)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (29 335) 0 0 (29 335)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tyt.
réznic kursowych 281 0 281
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 635 0 182 635
Srodki pieniezne na koniec okresu 153 581 0 0 153 581
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9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci
zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych

Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych
Przychody z tyt. odsetek

Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci
inwestycyjne oraz warto$ci niematerialne

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Splaty kredytéw i pozyczek

Splata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia z
tytutu kredytow i pozyczek

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tyt.
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

Korekta

Korekta danych o

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

L . . ” 9 miesiecy
9 miesiecy prezentacji dziatalnosé .
. . zakonczonych
zakonczonych odsetek zaniechang
30.09.2011 30.09.2011 po
korektach
146 170 (5451) 140 719
44 591 (2169) 5413 47 835
115073 (23 295) 91778
(1129) 848 (281)
9471 (2169) (4 014) 3288
(100 415) 5618 (94 797)
(15 237) (1729) (16 966)
3101 869 31880
3200 (2182) 1018
490 (145) 345
2127 (692) 1435
0 30 135 30 135
190 761 (2 169) (38) 188 554
(23 204) 3010 (20 194)
0 (3010) (3010)
167 557 (2 169) (38) 165 350
199 648 (32 439) 167 209
5000 0 5000
0 2169 0 2169
86 (86) 0
(82 992) 52 485 (30 507)
0 (19 922) (19 922)
121 742 2169 38 123 949
11854 (11854) 0
(201 296) 12914 (188 382)
(10 162) 2671 (7 491)
(1564) 1564 0
0 (5295) (5 295)
(201 168) 0 0 (201 168)
88131 0 0 88131
281 281
65 169 0 65 169
153 581 0 0 153 581
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13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 4 pazdziernika 2012 roku Fitch Ratings potwierdzit dlugoterminowy rating krajowy Orbis S.A. na poziomie
,BBB+(pol) (potrojne B z plusem (pol))”. Perspektywa ratingu jest stabilna (patrz raport biezacy nr 22/2012).

e W dniu 19 pazdziernika 2012 roku pomiedzy Orbis S.A. i Zerta Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa sprzedazy
nieruchomosci hotelu Polonez w Poznaniu za taczng cene 23 min zt netto (patrz raport biezacy nr 24/2012).

14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

Liczba Procentowy udziat Zmiana w
Akcjonariusz (wyszczegélnienie) posiadanych akcji W kapitale struktur'ze.
) ¥ 9 na dzien zakladowym na wiasnosci
29.10.2012 dzien 29.10.2012 znaczacych
pakietow akgc;ji
(odpowiada % 425 082012
(odpowiada liczbie udziatowi w ogélnej o oS
gloséw na WZA) liczbie gtosow na do 29.10.2012
WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 655 508 10,10%

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu $rédrocznego nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. W dniu 20 wrzesnia 2012 roku wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Orbis
S.A., Pan Jacek Ksen, nabyt 1 000 akcji Orbis S.A.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdw Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 000 akcji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Yann Caillere - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Marc Vieilledent - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Andrzej Przytuta - nie posiada akgcji Orbis S.A.
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wartosé data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1. o stwierdzenie niewaznosci decyzji nieznana zawiadomienie Whioskodawca Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 Ministra (obecnie w dniu 15 lutego 2012 roku na wniosek spadkobiercow
zdnia 23.09.1991 roku orzekajacej Infrastruktury uczestnicy): umorzyt postepowania. Sprawa zakonczona.
nabycie z mocy prawa uzytkowania datowane Andrzej Jacek
wieczystego gruntu przez Orbis S.A. 04.02.2008 r. Blikle i Helena
nieruchomosci potozonej w Warszawie Maria
przy ul Nowogrodzkiej  24/26 Helmersen —
stanowigcej  dziatke  ewidencyjng Andrzejewski
onr3 w czesci odnoszacej sie do (obecnie
dawnej hipoteki pn. "Nieruchomos$¢ nastepca
w Miescie Warszawie pod nr 5021". prawny Jan
Warum dit
Andrzejewski).
2. sprawa o wydanie nieruchomosci Wartos¢ pozew z dn. Powdd: W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005r. Skarb Panstwa, w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
Wilanéw, przy ul. St.Kostki Potockiego powdd okreslit na reprezentowany zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania

27, oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

5 min zt jako
warto$¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajaca
3-miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

przez Urzad
m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
w postepowaniu administracyjnym, co do prawa wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci. Sad wznowit postgpowanie
a nastepnie ponownie zawiesit.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercéw
dawnego wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim
jako organem | instanc;ji.

Na rozprawie w dniu 05.01.2010 r. petnomocnik
wnioskodawcow ztozyt pisemne oswiadczenie, w ktdérym
poinformowat m.in., Ze reprezentowana przez niego strona
nie bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
ztytulu  uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci.
Oswiadczenie stanowi zatgcznik do protokdtu z rozprawy,
dodac¢ jednak nalezy, ze o$wiadczenie nie zostato poparte
stosownym petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajacym do zrzeczenia si¢ w ich
imieniu roszczen.

W ocenie Trybunatu Konstytucyjnego roszczenia o zwrot
bezpodstawnie odebranych na podstawie dekretu
nieruchomosci winny byé rozpoznawane
w postepowaniach sadowych. Postanowienie TK nie jest
wigzace, jego uzasadnienie stanowi  wylacznie
interpretacje przepisow dokonang przez TK, do ktorej
jednak zobowigzany bedzie odnie$¢ sie Urzad Wojewody

Mazowieckiego przy rozpatrzeniu wniosku Rodziny
Branickich o zwrot nieruchomosci. Wysoce
prawdopodobnym  skutkiem  orzeczenia  Trybunatu

Konstytucyjnego moze by¢ umorzenie postepowania
administracyjnego. Wskazana przez Trybunat
Konstytucyjny droga dochodzenia roszczen
reprywatyzacyjnych jednak nie utrzymata sie. W dniu
10.01.2011 r. NSA podjat bowiem uchwate w skiadzie
7 Sedzidw, w sprawie sygn. akt | OPS 3/10, zgodnie z
ktérg w drodze decyzji administracyjnej mozna orzekac,
czy dana nieruchomos$¢ lub jej czes¢ wchodzi w sktad
nieruchomosci ziemskiej, ktéra podlegata reformie rolnej.
Zatem nalezy oczekiwaC orzeczenia w postepowaniu
administracyjnym  toczacym sie przed Wojewoda
Mazowieckim i merytorycznego rozpoznania zadania
Rodziny Branickich o zwrot nieruchomosci ,Kolonia
Adamoéwka Wilanowska cz. dz. 157, ktérej cze$¢ stanowi
nieruchomos¢ restauracji ,Wilanéw”.

Wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2012 r. stan sprawy
nie ulegt zmianie. Jednak na wniosek petnomocnika
Rodziny Branickich uzasadniony okolicznoscig, ze skarga
kasacyjna od wyroku WSA z dnia 03.11.2011 r. nie
dotyczy  zagadnienia merytorycznego,  Wojewoda
Mazowiecki przychylajac sie do stanowiska wnioskodawcy,
podjat dalsze czynnos$ci w sprawie. Aktualnie zobowigzat
petnomocnika spadkobiercow Pana Adama Branickiego do
przedstawienia zaswiadczenia i wyjasnienia stanu ksiegi
wieczystej nieruchomosci "Kolonia Adamoéwka
Wilanowska".

Skarga kasacyjna jak dotychczas nie zostata przez NSA
rozpoznana.

Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi radca prawny Zofia
Marcinkowska.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
3. sprawa o zwrot wywlaszczonej nieznana zawiadomienie Whioskodawcy: Whioskodawcy  wniesli o  zwrot  wywlaszczonej
nieruchomos$ci  obejmujacej parcele Urzedu Miasta H. Biatczynski, nieruchomos$ci. W trakcie postgpowania na wniosek
I.kat 178/4 o pow. 82 m2, 178/3 o pow. Krakowa E. Lende, ztozony przez wnioskodawcéw Prezydent Miasta Krakowa
75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 , lkat Wydziat A. Dziedzic, dwukrotnie zawiesit postepowanie w sprawie zwrotu czesci
193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej Skarbu Miasta J. Dziedzic, dziatek (aktualnie o Nr 329/2, 330/3 i 330/7). Wobec braku
czesci dziatek o aktualnych numerach (wptyw do J. Biatczynski, wniosku o podjecie postepowania (zgodnie z art. 98 § 2
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie) Orbis S.A. C. Biatczynski, Kodeksu postepowania administracyjnego) Decyzjg z dnia
03.10.2008 r.) S. Biatczynski, 20.07.2012 roku Prezydent Miasta Krakowa orzekt
J. Pyjos, oumorzeniu jako bezprzedmiotowego postgpowania
M. Zajac, ozwrot czesci okreslonych dziatek. Decyzja jest
A. Garwolinska, ostateczna od dn.1.09.2012r.
B. Bielenin
4. wniosek o stwierdzenie niewaznosci nieznana Zawiadomienie Whioskodawcy: W dniu 21.05.2010 r. Minister Infrastruktury wydat decyzje
orzeczenia administracyjnego z Ministerstwa Ludmita stwierdzajacg niewazno$¢ orzeczenia administracyjnego
Prezydium Rady Narodowej m.st. Infrastruktury Paderewska i Prezydium Rady Narodowej m.st. Warszawy z dnia
Warszawy z dnia 16.03.1967 r. datowane na Stanistaw 16.03.1967 roku w sprawie odmowy przyznania
w sprawie odmowy przyznania 17.02.2009 r., Wiodek éwczesnym wiascicielom prawa wiasnosci czasowej do
dotychczasowym wtascicielom prawa doreczone gruntu nieruchomos$ci potozonej w Warszawie przy
wiasnosci  czasowej do  gruntu Spotce w dn. Strona ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip. 1618L, w czesci
nieruchomosci potozonej w Warszawie 26.02.2009 . przeciwna: dotyczacej dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02.
przy ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie informujace o Minister Wg aktualnej informacji z Ministerstwa Infrastruktury
27), nr hip. 1618L, w czesci dotyczacej prowadzonym Infrastruktury decyzja jest prawomocna oraz brak informacji o dalszym
dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5- postepowaniu prowadzeniu sprawy przez wnioskodawcow.
05-02. w sprawie Uczestnik: Prezydent Miasta Stotecznego Warszawy, decyzjq z dnia
Dziatka nr 31 ma powierzchnie 2230 stwierdzenia Orbis S.A. 06.09.2011 roku odmoéwit Ludmile Paderewskiej oraz
m2, a  postepowanie  dotyczy niewaznosci Stanistawowi Wtodkowi ustanowienia prawa uzytkowania
najprawdopodobniej powierzchni ok. orzeczenia wieczystego dziatki nr 31 z obrebu 5-05-02.
365 m2. administracyjn Spadkobiercom stuzy prawo wniesienia odwotania do
ego Wojewody. Jak wynika z informacji uzyskanych w urzedzie
spadkobiercy nie odwotali si¢ od decyzji odmownej.
Orbis S.A. wystapit o nadanie decyzji z dnia 06.09.2011
klauzuli, iz jest ostateczna. Sprawa w toku.
5. wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 417 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest 27.11.2009 . ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona. Rozprawa
nieuzasadniona Pozwany: wyznaczona na dzien 21.05.2010 roku zostata odroczona
Skarb Panstwa na dzien 11.06.2010 roku. SKO orzeczeniem z dnia
reprezentowany 16.06.2010 roku oddalito wniosek Orbis S.A. Orbis S.A.
przez w dniu 08.07.2010 roku wniost sprzeciw od ww. orzeczenia
Prezydenta SKO do Sadu Powszechnego. Skarb Panstwa — Prezydent
Miasta Krakowa Miasta Krakowa skierowat do Sadu odpowiedz na pozew.
zastgpowany Rozprawa w dniu 20.12.2011 roku zostata odroczona,
przez celem ustosunkowania si¢ Orbis S.A. do zarzutow
Prokuratorie sformuowanych w pismie strony przeciwnej. Obecnie sad
Generalng przeprowadza dowod z opinii biegtego ds. szacowania
Skarbu Panstwa nieruchomosci na okoliczno$¢ wartosci  naktadow
poniesionych przez uzytkownika wieczystego. W dniu
28.08.2012 r. odbyta sie wizja lokalna. Sprawa w toku.
Przewidywany termin zakonczenia sprawy 2 lata.
6. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 588 tys. zt Whiosek do Powadd: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy PL. Andersa 1 w Poznaniu 16.01.2009 r. Pl. Andersa 1 w Poznaniu jest nieuzasadniona. SKO
jest nieuzasadniona Pozwany: orzeczeniem z dnia 25.02.2010 roku uwzglednito wniosek
Skarb Panstwa Orbis S.A. i ustalito optate w wysokosci dotychczasowej.
Prezydent Prezydent Miasta Poznania w dniu 19.04.2010 roku wnidst

Miasta Poznania

sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu Powszechnego.
Na rozprawie przed Sadem w dniu 18.10.2010 roku Sad
postanowit odroczy¢ rozprawe na 14 dni i zobowigzat
strony do poinformowania o wynikach rozméw na temat
ewentualnej ugody. Strony nie porozumialy sie, o czym
zostat poinformowany Sad. Na rozprawie w dniu
23.03.2011roku Sad postanowit dopusci¢ dowdd z opinii
biegtego w zakresie wyceny nieruchomosci co do wartosci
nieruchomosci. Przedmiotowa opinia biegtego zostata
sporzadzona. W dniu 14.12.2011 roku Sad zamknat
rozprawe. W dniu 21.12.2011 roku zostat ogtoszony wyrok.
Sad Okregowy w Poznaniu w ww. wyroku ustalit optaty
roczne za uzytkowanie wieczyste za grunty Novotel
Poznan Centrum w nastepujgcych wysokosciach:

- za rok 2009 w wysokosci 275 tys.zt

- za rok 2010 w wysokosci 402 tys.zt

- za rok 2011 i nastepne w wysokosci 530 tys. zt

Sad takze zasadzit od pozwanego na rzecz powoda zwrot
kosztow w wysokosci ok. 15 tys.zt, zas od powoda na
rzecz pozwanego ok. 1 tys.zt. pozostate koszty wzajemne
zostaly zniesione. Strony wniosty o sporzadzenie
uzasadnienia wyroku. Pozwany w dniu 27.01.2012 roku
wniost apelacje od ww. wyroku Sadu Okregowego. W dniu
22.02.2012 roku powdd wniést odpowiedz na apelacje.
W dniu 4.04.2012 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2012 roku
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wartos¢ data
przedmiotu wszczecia
sporu postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

Ogtoszenie wyroku nastgpito 18.04.2012 roku. Optaty
roczne zostaty ustalone na nastepujacym poziomie:

- za rok 2009 w wysokosci 275 tys zt

- zarok 2010 i 2011 w wysokosci 657 tys zt

- za nastepne lata w wysokosci 530 tys zt.

W pozostatej czeséci powddztwo zostato oddalone. Sad
zasadzit takze od pozwanego na rzecz powoda 15 tys.zt
tytutem kosztéw procesu, za$ od powoda na rzecz
pozwanego 4 tys.zt tytulem kosztow zastepstwa
procesowego oraz 6 tys.zt tytutem kosztow zastgpstwa
procesowego W postepowaniu apelacyjnym. Sad nakazat
réwniez $ciggna¢ od powoda na rzecz pozwanego 20 tys.
zt tytutem optaty od apelaciji.

Sprawa zakonczona (wyrok prawomocny). Orbis w dniu
27.07.2012 r. wniost skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego na wyrok ww. Sadu Apelacyjnego.

7. o stwierdzenie  niewaznosci nieznana Whiosek z dnia Whioskodawca: Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010 r. (doreczong
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 r. J.Ostrowska- Orbis S.A. 19.08.2010 r.) Decyzje stwierdzajaca
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia Bazgier niewaznos¢ orzeczenia administracyjnego Prezydenta
11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P (spadkobiercy m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajacego przyznania
w sprawie odmowy przywrécenia Abrachama wnioskodawcom  prawa  wlasnosci czasowej do
terminu do zlozenia wniosku o prawo Judy vel Adama przedmiotowego gruntu m.i. aktualnie w czesci bedacej
wlasnosci czasowej do  gruntu Kaltmana) w uzytkowaniu i zarzadzie Orbis S.A. Orbis S.A. zlozyt
potozonego na ul. Wspolnej 19 Nr Hip w dniu 01.09.2010 roku wniosek o ponowne rozpatrzenie
1651/2 it C (Obszar  bytej Uczestnik: sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A.
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, "Parking- zlecono Kancelarii Prawniczej ,Zakrzewski, Domanski
w czesci pokrywa sie z obecng dziatkg WspdInota” Palinka” (DZP) , ktéra w dniach 4, 10 i 18 listopada 2010
133/2 bedaca w zarzadzie Orbis S.A., Sp. zo.0. ztozyta w Ministerstwie Infrastruktury pisma uzupetniajace
na ktorej posadowiony jest podjazd w likwidacji wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy podwazajgc fakt
pod budynek Hotelu Grand Warszawa ztozenia przez dotychczasowych witascicieli wniosku
oraz dziatkg 133/1 bedaca Uczestnik: dekretowego w terminie oraz podwazajac prawidtowos$¢
w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A, Orbis S.A. dziatania kuratora i w zwiazku z tym wniosek
na ktérej posadowiona jest czesc o zawieszenie  postgpowania. Dodatkowo w  dniu
budynku Hotelu) 17.11.2010 r. wystgpiono do Sadu Rejonowego dla
Warszawy Srédmiescie w Warszawie |1l Wydziat Rodzinny
i Nieletnich z wnioskiem o uchylenie postanowien
ustanawiajgcych  Panig Joanng Ostrowska—Bazgier
kuratorem dla rzekomo nieobecnych, a w rzeczywistosci
niezyjacych oséb. W wyniku toczacego sig¢ postepowania
Sad Apelacyjny uchylit  skarzone przez  Orbis
postanowienie i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia. Sad Rejonowy Il Wydziat Rodzinny,
przystapit do ponownego rozpatrywania tej sprawy.
W sprawie ma by¢ przestuchana osoba zamieszkata poza
granicami kraju. Sad postanowieniem z dnia 24.04.2012 r.
uchylit kuratele dla Jézefa Aragera w osobie Joanny
Ostrowskiej — Bazgier. Od tego postanowienia obie strony
ztozyty apelacje. Sad wyznaczyt rozprawe na 22.11.2012 r.
W miedzyczasie Sad Okregowy rozpatrzy zazalenie Orbis
S.A. na odmowe uzupetnienia przez Sad Rejonowy
postanowienia z 20.04.2012 .
8. Odwotanie od decyzji zwiekszajacej 209 tys. zt Listopad 2008 Powdd: Rozprawa odbyta sie 20.11.2009 roku. Podana kwota
warto$¢ dwoch dziatek zajmowanych (rocznie) roku Orbis S.A. stanowi réznice roczng pomiedzy starg i nowa stawka. Do
pod hotel Sofitel Victoria (wzrost 29.10.2012 roku brak orzeczenia SKO.
optaty rocznej za  uzytkowanie Pozwany:
wieczyste gruntu) Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta
Stotecznego
Warszawy
9. Ustalenie optaty rocznej za 446 tys. zt 12.01.2010 r. Powod: Oswiadczeniem z 12.11.2007 r. Prezydent m.st.Warszawy
uzytkowanie wieczyste gruntu (rocznie) Orbis S.A. wypowiedziat Orbis S.A. wysoko$¢ dotychczasowej optaty
nieruchomosci potozonej w rocznej, ktora wynosita 433 tys. zt i zaproponowat optate
Warszawie, ul. Ztota 48/54 Pozwany: roczng w wysokosci 991 tys. zt. Orbis S.A. wystapita do
Skarb Panstwa SKO w Warszawie z wnioskiem o ustalenie, Zze
Prezydent aktualizacja opfaty jest nieuzasadniona. Od wydanego
Miasta w sprawie orzeczenia SKO z dnia 30.11.2009 r. Spodtka
Stotecznego wdniu 13.01.2010 roku wniosta sprzeciw, skutkiem
Warszawy ktérego sprawa zostata przekazana do rozstrzygniecia na

drodze sadowe;j.

W | instancji przed SO w Warszawie miasto st. Warszawa
w odpowiedzi na pozew wniosto o ustalenie optaty
w kwocie 879tys. zt. Wyrokiem z 28.04.2011r. Sad
linstancji ustalit optate od 01.01.2008r. w wysokosci
zadanej aktualnie przez Miasto, oddalajac powddztwo
w zakresie zadan Spotki. Od orzeczenia wniesiona zostata
apelacja z dnia 21.06.2011r. W dniu 22.03.2012 roku sad
oddalit apelacje. Na rzecz Miasta Stotecznego Warszawy
zasadzono zwrot kosztow zastgpstwa procesowego.
Sprawa zakonczona.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania

Na poczet negatywnego roztrzygniecia Spétka miata

utworzone rezerwy, ktére zostaty rozwigzane. W zwiazku

z oddaleniem apelacji Spotka uiscita nalezne optaty.

10. pozew o <zaptate z tytutu 3708 tys. zt 02.09.2011 Powod: Orbis S.A. w przygotowywanej odpowiedzi na pozew

bezumownego korzystania z praw do Stowarzyszenie wniést o oddalenie powddztwa w catosci. Na rozprawie

artystycznych ~ wykonan  utworéw Artystow w dniu 10.01.2012 roku Sad postanowit:

muzycznych i stowno — muzycznych Wykonawcéw 1. Sprawe odroczy¢ bez wyznaczania terminu; kolejny

za okres 10 lat do dnia wniesienia Utworow termin wyznaczy¢ z urzedu;

pozwu Muzycznych i 2. Udzielic petnomocnikom obu stron 14 dni na
Stowno- przeprowadzenie negocjacji ugodowych
Muzycznych i poinformowanie sadu o mozliwosci porozumienia sie
SAWP w sprawie polubownego zatatwienia sporu albo

ewentualnie ztozenia zgodnego wniosku o skierowanie

Pozwany: Orbis sprawy do mediacji;

3. Po uptywie terminu 14 dni skierowa¢ sprawe na
posiedzenie niejawne celem podjecia czynnosSci
stosownie do stanu sprawy.

Obie strony postgpowania w dniu 29.03.2012 roku ztozyty

w sadzie wnioski o przediuzenie o miesigc tj. do konca

kwietnia 2012 roku terminu na przeprowadzenie negocjacji

ugodowych i poinformowanie sadu o mozliwosci
porozumienia si¢. Wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania termin na podanie stanowiska
negocjacyjnego zostat przediuzony na zgodny wniosek

Stron do konca pazdziernika.

Przewidywany termin zakonczenia sprawy sadowej to

3 lata. Sprawa prowadzona jest przez Kancelarie Salans

D. Oleszczuk Kancelaria Prawnicza Sp. K.

11. pozew o zaptate z tytulu 732 tys. zt 01.08.2011 Powdd: Hekon S.A. w przygotowywanej odpowiedzi na pozew
bezumownego korzystania z praw do Stowarzyszenie wniost o oddalenie powddztwa w catosci. Na rozprawie
artystycznych ~ wykonan  utworéw Artystow w dniu 07.02.2012 roku Sad postanowit:
muzycznych i stowno — muzycznych Wykonawcéw 1. Odroczy¢ rozpraweg; nowy termin wyznaczy¢ z urzedu;
za okres 10 lat do dnia wniesienia Utworow 2. Zakresli¢ petnomocnikom stron termin miesigczny na
pozwu Muzycznych i przeprowadzenie negocjacji ugodowych
Stowno- i poinformowanie sadu o ich wyniku,
Muzycznych 3. Dalsze czynnosci podja¢ po uptywie ww terminu.
SAWP
W dniu 06.04.2012 roku Spoétka ztozyta w sadzie wniosek
Pozwany: o przediuzenie do 7 maja 2012 roku terminu na
Hekon Hotele przeprowadzenie negocjacji ugodowych i poinformowanie
Ekonomiczne sadu o mozliwosci porozumienia sig. W dniu 10 kwietnia
S.A 2012 roku tozsamy wniosek zostat ztozony przez
petnomocnika powoda. Wediug stanu na dzieh publikacji
niniejszego sprawozdania termin na podanie stanowiska
negocjacyjnego zostat przedtuzony na zgodny wniosek

Stron do konca pazdziernika.

Przewidywany termin zakonczenia sprawy sadowej to

3 lata. Sprawa prowadzona jest przez Kancelarie Salans

D. Oleszczuk Kancelaria Prawnicza Sp. K.

12. pozew o odszkodowanie za 120 tys. zt Maj 2012 r. Powod: Powdd wnosi o zado$¢uczynienie z powodu naruszenia
naruszenie art. 45 KP byty pracownik art. 45 KP w zwigzku z likwidacjg stanowiska pracy. Orbis
Orbis S.A. S.A. wnosi o oddalenie powddztwa.
Pozwany: Orbis
S.A.
13. Wniosek o ustalenie, ze 240 tys. zt 19.01.2011 Powadd: Orbis Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie S.A aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
wieczyste gruntu przy ulicy ulicy Warszawskiej w Poznaniu jest nieuzasadniona. Do
Warszawskiej w  Poznaniu jest Pozwany: 29.10.2012 brak terminu rozprawy.
nieuzasadniona Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta Poznania
14. Zaptata wierzytelnosci; zaptata 225 tys. zt Powod: Zapadt wyrok zasadzajacy, wyrok jest prawomocny, toczy
odszkodowania i 338 tys. zt. Orbis sie postgpowanie egzekucyjne KM 827/08. Postgpowanie
Transport egzekucyjne z braku majatku zostato umorzone;
Sp.zo.0.
Zostato wszczete odrgobne postgpowanie
Pozwani: o odszkodowanie w stosunku do czionkdéw Zarzadu
Art-Trans o zaptate odszkodowania. Zapadt wyrok zaoczny,
Sp.zo0.0; postepowanie egzekucyjne w toku.
Z.Cwyl, A.Cwyl
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przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
15. Zapftata wierzytelnosci 406 tys. zt. Powdd: Wystano pozew o cze$¢ zaptaty uznanej przez strone
Orbis pozwang, poniewaz istnieje uzasadniona obawa, ze
Transport pozwany nie posiada $rodkéw. Jest nakaz zaptaty. Diuznik
Sp. zo.0. ogtosit upadtos$é. Zostata zgtoszona cata wierzytelno$¢ do
masy upadtosci.
Pozwany: Stan sprawy bez zmian.
Airconsys
Sp. z o.0.
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Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2012 r., 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2011 r.

Aktywa 3()5.2)39?2?;2 3()5.2)36?2?;2 31s.t1a2r72r:;1 3()5.2)39?2%11
Aktywa trwate 1874737 1935 095 1939 037 1945 992
Rzeczowe aktywa trwate 1062 978 1117 843 1239 447 1243 206
Wartosci niematerialne 1535 1802 2511 2 868
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 469 904 469 894 469 894 469 506
Nieruchomosci inwestycyjne 339 569 344 790 226 389 229 601
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 287 302 332 347
Aktywa obrotowe 186 456 233 395 160 616 187 831
Zapasy 3140 3277 3245 3168
Naleznosci handlowe 37 446 36 963 22 994 34 837
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 1273 4 585 1003
Naleznosci krétkoterminowe inne 6 528 8 862 10 227 6423
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 30 270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139 342 183 020 119 565 112 130
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 71178 23627 24 000 3562
Aktywarazem 2132371 2192117 2123 653 2137 385

Objasnienie réznic w prezentacji danych na dzier 30 wrzesnia 2011 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie 10 niniejszego sprawozdania finansowego



Orbis Spétka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2012 r., 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2011 r.

Pasywa 2. toagnzlzlelz 2. toasnzlzlelz 3t t1aznzr:;:1 2. toagnzl:;;1
Kapitat wiasny 1902 313 1885243 1 858 656 1852274
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1251226 1234 156 1207 569 1201187
Zobowiazania dtugoterminowe 39 822 40 009 39019 42744
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 921 18 132 22 496 24 305
Zobowigzania dtugoterminowe inne 7 520 6 496 512 469
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 15 381 15 381 16 011 17 970
Zobowiazania krotkoterminowe 190 236 266 865 225978 242 367
Kredyty i pozyczki, w tym: 110 685 110 631 110 623 110 598
- pozyczki od jednostek powigzanych 110 685 110 631 110 623 110 598
Zobowigzania handlowe 27714 29 359 66 663 27 792
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3367 8112 1606 20980
Zobowigzania krétkoterminowe inne 42 699 111 747 37 226 71618
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 3233 3233 3994 3754
Rezerwy na zobowigzania 2538 3783 5 866 7 625
Pasywarazem 2132 371 2192 117 2123 653 2137 385




Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy ustug 147 448 422 709 151 008 414 826
_Przych_ody netto ze sprzedazy innych produktow, towarow 59 91 14 39
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (104 734) (305 922) (107 284) (319 732)
Zysk brutto ze sprzedazy 42773 116 878 43738 95133
Pozostate przychody operacyjne 3297 6 289 66 793 95 787
Koszty sprzedazy i marketingu (5 365) (17 682) (5 268) (16 622)
Koszty ogdlnego zarzadu (19 017) (53 652) (18 496) (52 836)
Pozostate koszty operacyjne (913) (8 607) (5637) (14 102)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20775 43 226 81130 107 360
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0 0 0 3768
podporzadkowanych
Przychody finansowe 1536 77 918 5214 42 092
Koszty finansowe (1517) (4 487) (3752) (11 565)
Zysk przed opodatkowaniem 20 794 116 657 82 592 141 655
Podatek dochodowy (3724) (8 492) (16 015) (21 341)
Zysk netto za okres 17 070 108 165 66 577 120 314
Catosc¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedna akcje zwykia (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 0,37 2,35 1,44 2,61

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 9 miesigcy oraz za 3 miesiace zakoriczone 30 wrzesnia 2011 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie 10
niniejszego sprawozdania

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Zysk netto za okres 17 070 108 165 66 577 120 314
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0

Catkowite dochody za okres 17 070 108 165 66 577 120 314




Orbis Spétka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

cH iz ;
53 £ 3 SE ;
X E g < E 14
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011
Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1080 873 1731960
- zysk netto za okres 0 0 126 696 126 696
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 126 696 126 696
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.12.2011 517 754 133 333 1207 569 1 858 656
w tym: dziewie¢ miesigecy zakornnczonych 30.09.2011
Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1080 873 1731960
- zysk netto za okres 0 0 120 314 120 314
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 120 314 120 314
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2011 517 754 133 333 1201187 1852 274
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1207 569 1 858 656
- zysk netto za okres 0 0 108 165 108 165
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 108 165 108 165
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 30.09.2012 517 754 133 333 1251 226 1902 313
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2012
Stan na 01.07.2012 517 754 133 333 1234 156 1885243
- zysk netto za okres 0 0 17 070 17 070
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 17 070 17 070
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2012 517 754 133 333 1251 226 1902 313




Orbis Spétka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2011

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 20 794 116 657 82 592 141 655
Korekty: 22 280 (21 185) (16 222) (27 531)
Amortyzacja 26 330 76 703 27 136 83 193
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0 (281) (281)
Odsetki i dywidendy (72) (73 698) 1266 (28 186)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 45 49 (66 479) (98 905)
Zmiana stanu naleznosci 1842 (10 782) 1653 (13 304)
Zmllana stgnu zobPW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (4 865) (9 100) 16 864 27 478
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw (1 245) (4719) 2823 1018
Zmiana stanu zapasow 137 105 4 276
Inne korekty 108 257 792 1180
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 43 074 95472 66 370 114 124
Podatek dochodowy zaptacony (8 406) (7721) (6 585) (15 211)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34 668 87 751 59 785 98 913
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P.rzychody z'e §przeda2y rzeczowych akty\’/vc.)w.trwalyc.h, 1691 1783 102 966 167 205
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
Przyf;hody ze sprzedazy udziatébw w jednostkach 0 0 0 5000
powigzanych
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 74 065 0 34782
Przychody z tytutu odsetek 1479 3746 1670 3703
Inne wptywy inwestycyjne 1265 5500 0 0
Wydatkl na r;eczow? :.akt.ywa trwgle, nieruchomosci (16 910) (84 499) (19 925) (27 899)
inwestycyjne i wartosci niematerialne
Podyvyzszeme kapitatu zaktadowego w podmiotach (10) (10) 0 0
powigzanych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 485) 585 84 711 182 791
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 (188 382) (188 382)
Sptata odsetek' i |r_1ne _wydatk| zwigzane z obstugg zadtuzenia (1 353) (4 051) (3 480) (10 835)
z tytutu kredytow i pozyczek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (64 508) (64 508) 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (65 861) (68 559) (191 862) (199 217)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (43 678) 19777 (47 366) 82 487
Zmlana' .st_anu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 0 0 281 281
z tyt. r6znic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 183 020 119 565 159 215 29 362
Srodki pienigzne na koniec okresu 139 342 139 342 112 130 112 130

Objasnienie roznic w prezentacji danych za 9 miesiecy oraz 3 miesigce zakorniczone 30 wrzesnia 2011 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie

10 niniejszego sprawozdania finansowego
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spodtki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spdtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spdéiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajaca 2,3 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach),
operujacy siecia 29 hoteli (6 458 pokoi) w 19 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce.
Spdtka zarzadza rowniez hotelem Sofitel we Wroctawiu. Hotele Spotki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel,
Mercure, Orbis Hotels i Holiday Inn w Warszawie. Dodatkowo Spétka jest wiascicielem dziewieciu hoteli marki ibis
budget, dwdéch hoteli marki ibis oraz hotelu Mercure Grand w Warszawie, w ktorych dziatalno$¢ operacyjna jest
prowadzona przez spotke zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2011 rok i nie ulegty
istotnym zmianom za wyjgtkiem wynikajacych ze zmian przepiséw, omoéwionych w nocie 1.2 skréconego sroédrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2012 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien
30 wrzesnia 2012 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spdtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesiace 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zmiana% zakonczonych zakonczonych zmiana %

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 147 507 151 022 -2,3% 422 800 414 865 1,9%
Koszt wtasny sprzedazy (104 734) (107 284) 2,4% (305 922) (319 732) 4,3%
Koszty sprzedazy i marketingu (5 365) (5 268) -1,8% (17 682) (16 622) -6,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (19 017) (18 496) -2,8% (53 652) (52 836) -1,5%
Pozostate przychody operacyjne 3297 66 793 -95,1% 6 289 95 787 -93,4%
Pozostate koszty operacyjne (913) (5637) 83,8% (8 607) (14 102) 39,0%
EBITDA 47 105 108 266 -56,5% 119 929 190 553 -37,1%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 31,9% 71,7% -39,8pp 28,4% 45,9% -17,5pp
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 20775 81130 -74,4% 43 226 107 360 -59,7%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 14,1% 53,7% -39,6pp 10,2% 25,9% -15,7pp
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych 0 0 B 0 3768 -
Przychody finansowe 1536 5214 -70,5% 77 918 42 092 85,1%
Koszty finansowe (1517) (3752) 59,6% (4 487) (11 565) 61,2%
Zysk przed opodatkowaniem 20 794 82 592 -74,8% 116 657 141 655 -17,6%
Podatek dochodowy (3724) (16 015) 76,7% (8 492) (21 341) 60,2%
Zysk netto 17 070 66 577 -74,4% 108 165 120 314 -10,1%

W trzecim kwartale 2012 roku Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym poziomie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Spadek przychoddéw w znacznym stopniu wynika z zakonczenia dziatalnosci
czterech hoteli, w tym hotelu Francuski w Krakowie w czwartym kwartale 2011 roku, hoteli Polonez w Poznaniu oraz
Giewont w Zakopanem w pierwszym kwartale 2012 roku oraz hotelu Aria w Sosnowcu pod koniec lipca 2012 roku.
Dodatkowo, na przychody trzeciego kwartatu 2011 roku pozytywny wplyw miata polska prezydencja w Unii
Europejskiej. Narastajaco za 9 miesiecy 2012 roku Spdtka wypracowata wyzsze przychody w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Istotny wptyw na wzrost przychodéw miaty organizowane w czerwcu
Mistrzostwa Europy w pitce noznej Euro 2012.

Przy spadku przychodéw w Spétce konsekwentnie utrzymywana byla wysoka dyscyplina kosztowa, co znalazio
odzwierciedlenie w spadku kosztu wiasnego sprzedazy. Udziat kosztow sprzedazy i marketingu oraz kosztéw ogdlnego
zarzadu w przychodach netto ze sprzedazy pozostat na niemal identycznym poziomie. Nieznaczny wzrost poziomu
tych kosztéw w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika m.in. z przeprowadzonych licznych akcji marketingowych.
Dodatkowo, wskutek wprowadzenia nowych zasad premiowania pracownikdw oraz wzrostu obcigzen pracodawcy z tyt.
sktadek na ubezpieczenia spoteczne, w roku 2012 Spétka poniosta wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych.

Znaczny spadek pozostatych przychoddéw operacyjnych w trzecim kwartale 2012 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, jest efektem dokonanej we wrzesniu 2011 roku sprzedazy hotelu Bristol. Wynik zrealizowany na
tej transakcji wynidst 66,5 min zt. W ubiegtym roku dokonano takze sprzedazy czterech hoteli (Cracovia w Krakowie,
Neptun w Szczecinie, Prosna w Kaliszu i Solny w Kotobrzegu), co dodatkowo wptyneto na wysoki poziom pozostatych
przychoddéw operacyjnych w ujeciu narastajacym tj. za 9 miesiecy 2011 roku.

W ciggu 9 miesiecy 2012 roku nie dokonano istotnych transakcji sprzedazy nieruchomosci. Pozytywny wplyw na
poziom pozostatych przychoddw operacyjnych w biezacym okresie miato natomiast rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
warto$¢ pozyczek udzielonych PBP Orbis Sp. z 0.0., wskutek otrzymanej we wrzesniu czesciowej splaty wierzytelnosci.
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Pozostate koszty operacyjne spadly zarbwno w trzecim kwartale, jak i w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2012 roku. Najwiekszg pozycjq tych kosztéw sg koszty z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia, zwigzane z likwidacjg
hoteli oraz optymalizacjg poziomu zatrudnienia w Biurze Zarzadu Orbis S.A.

Transakcja sprzedazy hotelu Bristol wplyneta réwniez na réznice w poziomie przychodéw finansowych w trzecim
kwartale 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody finansowe zrealizowane
przez Spdtke w trzecim kwartale 2011 roku obejmujg dodatnie réznice kursowe w kwocie 3,8 min zt powstate
z przewalutowania na PLN czesci srodkow pienieznych uzyskanych ze sprzedazy tej nieruchomosci. Wzrost
przychoddéw finansowych za 9 miesiecy 2012 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika z otrzymanej dywidendy
od spotek powigzanych, w tym od spétki Orbis Transport Sp. z 0.0., ktéra w roku 2011 nie wyptacata dywidendy.

Istotnym ograniczeniom w biezgcym okresie ulegty koszty finansowe. Wskutek dokonanej w sierpniu ubiegtego roku
catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego, w 2012 roku Spoétka ponosi znacznie nizsze koszty finansowania
zewnetrznego.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2012 roku spdtka Orbis S.A. wygenerowata
zysk netto w wysokosci 17 070 tys. zi.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Zazwyczaj najwieksza
czes¢ przychoddéw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem
udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, jednak z powodu Mistrzostw Europy w pitce noznej drugi
kwartat 2012 roku powinien przynies¢ najwieksze przychody ze sprzedazy w skali catego roku. Trzecig pozycje zajmuje
czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

3 = 3 3
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Aktywa trwate 1874737 1935 095 -3,1% 1939 037 -3,3% 1945 992 -3,7%
% udziat w sumie bilansowej 87,9% 88,3% 91,3% 91,0%
Aktywa obrotowe 186 456 233 395 -20,1% 160 616 16,1% 187 831 -0,7%
% udziat w sumie bilansowej 8,8% 10,6% 7,6% 8,8%
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 71178 23 627 201,3% 24 000 196,6% 3562 1898,3%
% udziat w sumie bilansowej 3,3% 1,1% 1,1% 0,2%
RAZEM AKTYWA 2132371 2192 117 -2,7% 2123 653 0,4% 2137 385 -0,2%
Kapitat wiasny 1902 313 1885243 0,9% 1 858 656 2,3% 1852 274 2,7%
% udziat w sumie bilansowej 89,2% 86,0% 87,5% 86,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 39 822 40 009 -0,5% 39019 2,1% 42744 -6,8%
% udziat w sumie bilansowej 1,9% 1,8% 1,8% 2,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 190 236 266 865 -28,7% 225978 -15,8% 242 367 -21,5%
- w tym kredyty i pozyczki 110 685 110 631 0,0% 110 623 0,1% 110 598 0,1%
% udziat w sumie bilansowej 8,9% 12,2% 10,7% 11,3%
RAZEM PASYWA 2132371 2192 117 -2,7% 2123 653 0,4% 2137 385 -0,2%

Stosunek kredytow i pozyczek

do kapitatu wiasnego ogétem 5,8% 5,9% -0,1pp 6,0% -0,2pp 6,0% -0,2pp
Wskaznik zadtuzenia

(stosunek zobowiagzan ogétem do

aktywdéw ogdtem) 10,8% 14,0% -3,2pp 12,5% -1,7pp 13,3% -2,5pp

4.1 Aktywa trwate

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci podstawowym skfadnikiem Aktywow trwatych Spdtki sg Rzeczowe
aktywa trwate. W skiad Rzeczowych aktywéw trwatlych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty
i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Spadek wartosci Rzeczowych aktywow trwatych w trzecim kwartale 2012 roku w poréwnaniu do stanu na dzien
30 czerwca 2012 roku spowodowany jest przede wszystkim przeniesieniem hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Dodatkowo naliczona amortyzacja byta wyzsza od poniesionych wydatkéw
na srodki trwate.

Spadek salda Rzeczowych aktywow trwatych w poréwnaniu do kohca roku 2011 oraz 30 wrzesnia 2011 roku dotyczy
gtéwnie zakonczonej budowy hoteli ibis i ibis budget w Warszawie i w Krakowie, ktdre zostaty zakwalifikowane do
nieruchomosci inwestycyjnych Spofki.

Istotng pozycja majatku trwatego sa takze nieruchomosci inwestycyjne. Na ich spadek w poréwnaniu do
30 czerwca 2012 roku wptyneta gtéwnie naliczona amortyzacja. Wzrost salda nieruchomosci inwestycyjnych
w porownaniu do 31 grudnia oraz 30 wrzesnia 2011 roku dotyczy otwarcia czterech hoteli ekonomicznych, jak réwniez
reklasyfikacji ze srodkow trwatych wydzierzawionego hotelu Giewont w Zakopanem.
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4.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Spodtka wykazuje wysoki poziom srodkow pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzigki dobrym
wynikom operacyjnym, osiggnietym szczegdlnie w drugim kwartale 2012 roku, srodki pieniezne uzyskane z biezgcej
dziatalno$ci byly wystarczajace na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z budowa i modernizacjg hoteli.
Posiadana nadwyzka $rodkow finansowych wynikajaca z przeprowadzonych w roku ubieglym transakcji sprzedazy
aktywow zostata czesciowo przeznaczona na wyptate dywidendy, reszta postuzy do finansowania inwestyc;ji.

Wartos¢ naleznosci handlowych, za wyjatkiem stanu na 31 grudnia 2011 roku, pozostaje na podobnym poziomie.
Wynika to z sezonowosci, ktdéra wystepuje w przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. Najwieksza ich czesc
wypracowywana jest w drugim i trzecim kwartale kazdego roku, co przekiada sie na wyzszy poziom obrotow
w dziatalnosci hotelarskiej i wyzsze saldo naleznosci handlowych w tych okresach.

Na naleznosci krotkoterminowe inne skfadajg sie gtownie naleznosci z tyt. podatkéw i opfat oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, w tym gtownie z tyt. optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntdw. Zmniejszenie
Naleznosci krotkoterminowych innych w poréwnaniu do kohca 2011 roku to przede wszystkim efekt otrzymanego
zwrotu podatku VAT, wynikajagcego z dokonanych w grudniu zakupoéw zwigzanych z prowadzonymi pracami
budowlanymi.

Znaczacy spadek w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2011 roku zanotowaty Krétkoterminowe aktywa finansowe. Spadek ten
jest wynikiem catkowitej sptaty w grudniu 2011 roku pozyczek udzielonych Orbis Transport Sp. z o.0.

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy skfadajq sie:

e prawa wieczystego uzytkowania gruntu i budynek wraz z wyposazeniem hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem
o tacznej wartosci netto 47 552 tys. zt,

e prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynek hotelu Polonez w Poznaniu o tgcznej wartosci netto
23 627 tys. zt.

4.4 Zobowiazania dtugoterminowe

Najwiekszg pozycjg w Zobowigzaniach diugoterminowych jest Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
na ktérej zmiany wptywajg przede wszystkim roznice miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg Srodkéw trwatych
i nieruchomosci inwestycyjnych Spotki.

W wyniku dokonanej sprzedazy hoteli i zmniejszenia poziomu zatrudnienia w Spétce w poréwnaniu do roku ubiegtego
znacznie spadty réwniez rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe.

Wzrost Zobowigzan diugoterminowych innych w trzecim kwartale 2012 roku w poréwnaniu z koncem 2011 roku oraz
30 wrzesnia 2011 roku jest zwigzany z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowg sprzedazy hotelu
Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg dzierzawy na okres maksymalnie 20 lat. W ramach zaliczki na
poczet ceny sprzedazy spétka otrzymata 5 500 tys.zt, w tym 4 235 tys. zt w drugim oraz 1 265 tys. zt w trzecim kwartale
2012 roku. W dacie zawarcia umowy zostat réwniez optacony z goéry czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu.
Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do
posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.
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4.5 Zobowiazania krotkoterminowe

W Zobowigzaniach krétkoterminowych znacznymi pozycjami sg kredyty i pozyczki, zobowigzania krétkoterminowe inne
oraz zobowigzania handlowe.

W kolejnych kwartatach istotne zmiany wykazujg Zobowigzania krétkoterminowe inne. Spadek tych zobowigzan
w trzecim kwartale 2012 roku to gtéwnie efekt powstatego na koniec pierwszego pétrocza 2012 roku zobowigzania
z tytutu dywidendy wobec akcjonariuszy Orbis S.A., ktoéra zostata w catosci wyptacona w sierpniu.

W poréwnaniu do 31 grudnia 2011 roku znaczgco zmniejszyty sie Zobowigzania handlowe. Spadek ten wynika
z uregulowania zobowigzan inwestycyjnych z tytutu przeprowadzonych prac budowlanych oraz modernizacyjnych

sktadajacych sie na saldo zobowigzan handlowych na koniec 2011 roku.

Wskutek przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych w poréwnaniu do roku ubiegtego znacznie spadly réwniez
pozostate rezerwy na zobowigzania.

4.6 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

kwota kredytu/pozyczki do splaty na zobowiazania zobowiazania
dzien bilansowy 30.09.2012 krétkoterminowe diugoterminowe
Wierzyciel
zt do zapfaty 1 do 3 lat
Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. 110 685 110 685
RAZEM: 110 685 110 685

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek nie ulegty istotnym zmianom w ciggu 9 miesiecy 2012 roku.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku Spotka posiada niewykorzystane linie kredytowe:

e 20000 tys. zt — z tytutu kredytu w rachunku biezgcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

e 100 000 tys. zt — z tytutu kredytu srednioterminowego odnawialnego dostepnego w Societe Generale S.A. Oddziat
w Polsce
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4.7 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych
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REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 16 921 18 132 -6,7% 22 496 -24,8% 24 305 -30,4%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
i Swiadczenia emerytalne 18 614 18 614 0,0% 20 005 -7,0% 21724 -14,3%
BO 18614 20 005 21724 21 854
- zawigzanie 0 931 149 1388
- wykorzystanie 0 (1764) (1 286) (1518)
- rozwigzanie 0 (558) (582) 0
BZ 18 614 18 614 20 005 21724
2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji 1686 2953 -42,9% 3055 -44,8% 3 651 -53,8%
BO 2953 3 055 3651 706
- zawigzanie 43 1763 8 320 3416
- wykorzystanie (1310) (1 865) (8 916) (471)
- rozwigzanie 0 0 0 0
Bz 1686 2953 3 055 3 651
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 3260 11 161 -70,8% 11 191 -70,9% 11 191 -70,9%
BO 11 161 11191 11191 11191
- utworzenie 0 0 0 0
- wykorzystanie (4 914) (30) 0 0
- cofnigcie (2987) 0 0 0
Bz 3260 11 161 11191 11191
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego 108 435 110 253 -1,6% 123 121 -11,9% 124 432 -12,9%
BO 110 253 123 121 124 432 126 937
- utworzenie 0 93 9 867 0
- wykorzystanie (1) (9 119) (3771) 0
- cofniecie 0 0 (5 003) 0
- odpis niepodlegajacy odwréceniu ** (1817) (3842) (2 404) (2 505)
Bz 108 435 110 253 123 121 124 432
3. Z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych 4803 4816 -0,3% 4841 -0,8% 4 853 -1,0%
BO 4816 4 841 4853 4754
- utworzenie 0 0 0 0
- wykorzystanie 0 0 5 0
- cofniecie 0 0 0 0
- odpis niepodlegajgcy odwréceniu ** (13) (25) 7 99
Bz 4803 4816 4 841 4 853

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktorym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoS$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczyc¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartoSci nie miat
miejsca). Wartos¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu odpowiada kwocie moZliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.
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4.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zmiana kwoty w

kwota na ciagu 9 miesigcy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut B ficj powigzan waznosci bilansowy 30.09.2012 Warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie z tytulu naruszenia oswiadczen i Arval Service Orbis S.A. oraz 05.12.2012 7 500 0 zawarta 05.12.2011 umowa przewiduje
zapewnien ztozonych Arval Service Lease Polska Sp. Lease Polska Orbis Transport ograniczong =~ w czasie i wartosci
z 0.0. W zwigzku z podpisang w dniu 05.12.2011 Sp.zo.0. Sp. zo.0. odpowiedzialno$¢ Orbis Transport Sp. z.0.0
umowaq sprzedazy przez Orbis Transport Sp. z o.0. lub Orbis S.A., jako poreczyciela z tytutu
sktadnikéw majatkowych wykorzystywanych w ramach naruszenia  o$wiadczen i zapewnien
dziatalno$ci wynajmu dtugoterminowego samochodéw ztozonych Arval Service Lease Polska Sp. z
i zarzadzania flotami pojazdow ("CFM") o.0. Maksymalna wysokos$¢
odpowiedzialno$ci wynosi 7,5 min zi, przy
czym poreczenie Orbis S.A. w kazdym
przypadku ustaje w terminie 12 miesiecy od
05.12.2011 r. Odpowiedzialno$¢  Orbis
Transport Sp. z o.0. ustaje w terminie 24
miesiegcy od 05.12.2011 r, z wyjatkiem
odpowiedzialnosci za os$wiadczenia
dotyczace kwestii podatkowych, ktéra wygasa
badz maksymalnie po 5 latach od dnia
zamknigcia transakcji, badz 3 miesiace po
uptywie okreséw przewidzianych przez prawo
dla okre$lenia zobowigzania podatkowego.
poreczenie solidarne za zobowigzania spotki Orbis Societe Orbis Transport 15.02.2013 12 000 (18 000) wg oswiadczenia Orbis SA o poddaniu sig¢
Transport Sp. z o.0., ktére moga powsta¢ z tytutu Generale SA Sp. z 0.0. - spétka egzekucji do kwoty 12 min zt, Bank bedzie
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Umowy Oddziat zalezna mogt wystapi¢ z wnioskiem o nadanie
Kredytu Krétkoterminowego nr 2009/005 z dn. wPolsce bankowemu tytutowi egzekucyjnego klauzuli
30.01.2009, ostatnio zmienionej Aneksem nr 1, wykonalnosci w terminie do 28.02.2013; w
Aneksem nr 2, Aneksem nr 3, Aneksem nr 4, zwigzku z zawarciem Aneksu nr 5 do umowy
Aneksem nr 5 kredytu, obecne poreczenie zastgpito
porgczenie udzielone w dniu 22.12.2010 na
kwote 30 min zt
Razem, w tym: 19 500 (18 000)
poreczenia kredytu/pozyczki lub udzielenia
gwarancji wewnatrz Grupy 12 000 (18 000)
poreczenia kredytu/pozyczki lub udzielenia
gwarancji poza Grupe 7 500 0
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone % zmiany zakonczonych zakonczonych % zmiany

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 34 668 59 785 -42,0% 87 751 98 913 -11,3%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (12 485) 84 711 - 585 182 791 -99,7%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (65 861) (191 862) -65,7% (68 559) (199 217) -65,6%
Razem przeptywy pieniezne netto (43 678) (47 366) -7,8% 19 777 82 487 -76,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 139 342 112 130 24,3% 139 342 112 130 24,3%

Spétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w ciagu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku oraz
ujemne przeptywy pieniezne netto w trzecim kwartale 2012 roku.

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna

Zaréwno w trzecim kwartale 2012 roku, jak i narastajaco za 9 miesiecy 2012 roku, Spotka wykazata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Ich poziom byt nizszy niz w analogicznych okresach roku ubiegtego, gtéwnie
wskutek mniejszej skali dziatalnosci wynikajacej z zamkniecia kilku hoteli, jak réwniez trwajacej od 1 lipca 2011 roku
Prezydencji Polski w Unii Europejskiej. Na dodatni poziom przeptywdw tej dziatalno$ci osiagniety w trzecim kwartale
2011 roku wptynety dodatkowo $rodki uzyskane za sprzedaz nieruchomosci hotelu Bristol tj. podatek VAT dotyczacy tej
transakcji, ktéry zostat odprowadzony do urzedu skarbowego w pazdzierniku 2011 roku.

5.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2012 roku Spoétka osiagneta ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, wynikajace
z poniesionych wydatkéw na budowe nowych obiektéw oraz modernizacje istniejacej bazy hoteli. Wptywy dziatalnosci
inwestycyjnej dotyczg gtéwnie otrzymanych zaliczek na poczet transakcji sprzedazy hotelu Polonez w Poznaniu oraz
dwadch hoteli w Zakopanem.

Narastajgco za 9 miesiecy 2012 roku, negatywne przeptywy pieniezne zwigzane z wydatkami na Srodki trwate
i wartosci niematerialne zostaly w znacznym stopniu pokryte wptywami z tyt. dywidend otrzymanych od spétek
zaleznych.

Wysokie, dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za trzeci kwartat 2011 roku zwigzane byty gtéwnie
z wptywami $rodkéw ze sprzedazy hotelu Bristol. Na wzrost przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej w ujeciu
narastajacym tj. za 9 miesiecy 2011 roku istotny wptyw miata takze sprzedaz czterech hoteli marki Orbis (Cracovia,
Neptun, Prosna i Solny) oraz zbycie udziatéw w Orbis Casino Sp. z 0.0. Wydatki dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 roku
dotyczyty gtéwnie naktadéw na budowe hoteli ekonomicznych w Warszawie oraz wydatkoéw na zakup gruntu pod
budowe hotelu Novotel w todzi.

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

Spétka wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej we wszystkich prezentowanych okresach. Najwiekszym
wydatkiem w trzecim kwartale oraz narastajaco za 9 miesiecy 2012 roku jest dywidenda wyptacona akcjonariuszom
Orbis S.A. w wysokosci 64,5 min zi.

Wysokie ujemne saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w trzecim kwartale i narastajgco za
9 miesiecy 2011 roku wynikato z dokonanej w sierpniu 2011 roku catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego w wysoko$ci
188,4 min zt.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY
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Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,0% 133 333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1251226 1234156 1,4% 1207 569 36% 1201187 4,2%
Kapitat wtasny 1902313 1885243 0,9% 1858 656 2,3% 1852274 2,7%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapital zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskoéw zatrzymanych w 2012 roku wynikata z zarachowania wyniku netto za okres oraz dokonanej
wyptaty dywidendy.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2012 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2011 przeznaczono na wyptate dywidendy w kwocie 64 508 tys. zt, tj. 1,40 zt na akcje. Pozostatg czes¢ zysku
w kwocie 62 188 tys. zt postanowiono pozostawi¢ w spotce jako zysk zatrzymany.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W ciggu 9 miesiecy 2012 roku Spotka prowadzita dziatania restrukturyzacyjne zwigzane m.in. z zakonczeniem
dziatalnosci dwdch hoteli (Giewont w Zakopanem i Polonez w Poznaniu) w pierwszym kwartale 2012 roku oraz
podjeciem decyzji o zamknieciu hotelu Aria w Sosnowcu z koficem lipca 2012 roku.

taczna kwota kosztow restrukturyzacji poniesionych przez Spdétke w 9 miesigcach 2012 roku wyniosta 6,6 min zt.

W trzecim kwartale 2012 roku zostat rozwigzany odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych PBP

Travel Time Sp. z 0.0. (dawniej PBP Orbis Sp. z 0.0.). W zwigzku z zakonczonym postepowaniem upadfosciowym we
wrzes$niu 2012 roku Grupa otrzymata zwrot czesci wierzytelnosci przystugujacych od tej Spotki.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow warto$ciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg czionkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliscy czionkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty
Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spoétkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelem
Sofitel we Wroctawiu, a w roku 2011 dodatkowo hotelem Mercure Fryderyk Chopin w Warszawie.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot. spotek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp.z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug. Istotny spadek tych kosztow
wynika z przeprowadzonej reorganizacji zatrudnienia w Grupie Hotelowej Orbis, jak rowniez z dokonanej w grudniu
2011 roku sprzedazy sktadnikéw majgtkowych CFM (umowy dotyczace samochoddéw leasingowanych od
Orbis Transport Sp. z 0.0. zostaly przeniesione na rzecz Arval Service Lease Polska Sp. z 0.0.)

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis
Kontrakty Sp. z 0.0. i Orbis Transport Sp. z 0.0.), a w roku 2011 dodatkowo odsetki od pozyczek udzielonych jednostce

zaleznej (Orbis Transport Sp. z 0.0.).

Koszty finansowe obejmujg odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
PRZYCHODY zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy ustug 7 250 6 552 22 075 18 860
- spotkom z grupy Accor 248 408 973 1312
- jednostkom zaleznym 7 002 6 144 21102 17 548
Przychody ze sprzedazy razem 7 250 6 552 22 075 18 860
Przychody finansowe 0 461 74 065 36 094
- od jednostek zaleznych 0 461 74 065 36 094
Przychody razem 7 250 7013 96 140 54 954
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3 miesiagce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
KOSZTY zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Koszty zakupu ustug 6993 9720 20 518 26 776
- od spotek z grupy Accor 6 486 6 949 19010 18 042
- od jednostek zaleznych 507 2771 1508 8734
Koszty zakupu ustug razem 6 993 9720 20 518 26 776
Koszty zakupu towaréw i materiatow 0 10 24 13
- od spotek z grupy Accor 0 9 23 10
- od spotek z grupy Orbis 0 1 1 3
Koszty finansowe z tytutu pozyczek 1407 1275 4113 3525
- od jednostek zaleznych 1407 1275 4113 3525
Koszty razem 8 400 11 005 24 655 30 314

. . stan na stan na stan na stan na
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 583 15036 10 225 10 573
- od spotek grupy Accor 651 758 460 561
- od jednostek zaleznych 11932 14 278 9765 10 012
Pozostate naleznosci 0 0 0 30 270
- od jednostek zaleznych 0 0 0 30 270
Naleznosci od podatkowej grupy kapitatowej 0 1273 0 1003
- od jednostek zaleznych 0 1273 0 1003
Razem naleznosci 12 583 16 309 10 225 41 846
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 323 8 516 10 825 9140
- wobec spotek z grupy Accor 9717 7 991 7 369 6 505
- wobec jednostek zaleznych 606 525 3 456 2635
Pozostate zobowigzania 110 685 144 618 110 623 110 598
- wobec spotek z grupy Accor 0 33987 0 0
- wobec jednostek zaleznych 110 685 110 631 110 623 110 598
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 365 0 1606 0
- wobec jednostek zaleznych 365 0 1606 0
Razem zobowiazania 121 373 153 134 123 054 119 738

W pozycji pozostate naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2011 roku prezentowane sg pozyczki udzielone spétce zaleznej

Orbis Transport Sp. z 0.0. W grudniu 2011 roku pozyczki te zostaty w cato$ci sptacone.

Jako pozostate zobowigzania prezentowane jest zobowigzanie z tytutu pozyczki krétkoterminowej od spotki Hekon -

Hotele Ekonomiczne S.A.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 wrzesnia 2009 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2012 roku. Umowa zostata zarejestrowana we witasciwym urzedzie skarbowym (decyzja z dnia

28 pazdziernika 2009 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytutem odptatnym i nieodptatnym pomiedzy

Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:

e czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis

S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.
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10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczes$niej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje przychodéw
i kosztow finansowych. W celu zapewnienia lepszej porownywalnosci pomiedzy latami wyniku osigganego
z dziatalnosci operacyjnej, zdecydowano o reklasyfikacji do dziatalnosci finansowej dywidend, odsetek i réznic
kursowych ujmowanych dotychczas w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.

Ponizej uzgodnienie pozycji rachunku zyskow i strat za 3 miesigce oraz za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011

roku po wprowadzonych korektach:

3 miesiagce zakonczone 30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogéinego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk ze sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Dane
Dane
Korekta prezentowane
prezentowane . .
K prezentacji Korekta w sprawozdaniu
w sprawozdaniu . "
2a przychodoéw z prezentacji za
L tytutu dywidend, kosztéw odsetek i 3 miesiace
3 miesiace Lo . .
zakonczone odsetek i réznic  réznic kursowych zakonczone
30.09.2011 roku kursowych 30.09.2011 roku
po korektach
151 022 151 022
(107 284) (107 284)
43738 0 0 43738
68 495 (1702) 66 793
(5 268) (5 268)
(18 496) (18 496)
(5917) 280 (5637)
82 552 (1702) 0 81130
3790 1702 (278) 5214
(3750) (2) (3752)
82 592 0 (280) 82 592
Dane
Dane
Korekta prezentowane
prezentowane " K
K prezentacji Korekta w sprawozdaniu
w sprawozdaniu ; .
2a przychodéw z prezentacji za
- tytutu dywidend, kosztéw odsetek i 9 miesiecy
9 miesiecy S . .
. odsetek i réznic  réznic kursowych zakonczonych
zakoficzonych kursowych 30.09.2011 roku
30.09.2011 roku wy e
po korektach
414 865 414 865
(319732) (319732)
95133 0 0 95133
134 367 (38 580) 95 787
(16 622) (16 622)
(52 836) (52 836)
(14 415) 313 (14 102)
145 627 (38 580) 0 107 360
3768 3768
3790 38 580 (278) 42 092
(11 530) (35) (11 565)
141 655 0 (313) 141 655
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Dodatkowo, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zmieniono prezentacje
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych oraz pozyczek udzielonych.

Ponizej uzgodnienie pozycji bilansu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku po wprowadzonych korektach:

30.09.2011

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych

Inne aktywa finansowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje dtugoterminowe

Inne aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywarazem

Dane prezentowane
w sprawozdaniu na
30 wrzesnia 2011 roku

Zmiana prezentacji
dtugoterminowych
rozliczen miedzy-

Dane prezentowane
w sprawozdaniu na
30 wrzesnia 2011 roku

Zmiana prezentacji
pozyczek udzielonych

okresowych po korektach
1945992 0 0 1945 992
1243 206 1243 206
2 868 2 868
469 506 469 506
347 (347) 0
229 601 229 601
464 464
0 347 347
187 831 0 0 187 831
3168 3168
34 837 34 837
1003 1003
36 693 (30 270) 6423
0 30 270 30 270
112 130 112 130
3562 0 0 3562
2137 385 0 0 2137 385

Wskutek opisanej wyzej reklasyfikacji odsetek i réznic kursowych wprowadzono réwniez zmiany prezentacyjne
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych, przesuwajgc kwote 1 220 tys. zt za 3 miesigce 2011 roku oraz kwote
2 424 tys. zt za 9 miesiecy 2011 roku z przeptywodw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej do przeptywow pienieznych

z dziatalnosci inwestycyjne;.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 4 pazdziernika 2012 roku Fitch Ratings potwierdzit dlugoterminowy rating krajowy Orbis S.A. na poziomie
,BBB+(pol) (potréjne B z plusem (pol))”. Perspektywa ratingu jest stabilna (patrz raport biezacy nr 22/2012).

e W dniu 19 pazdziernika 2012 roku pomiedzy Orbis S.A. i Zerta Sp. z 0.0. zostalta zawarta umowa sprzedazy
nieruchomosci hotelu Polonez w Poznaniu za taczng cene 23 min zt netto (patrz raport biezacy nr 24/2012).

e W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Orbis S.A. dokonata przedterminowej czesciowej sptaty pozyczki w kwocie
40 min zt spotce zaleznej Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
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12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

Liczba Procentowy udziat Zmiana w
j i 5Inieni posiadanych akgji w kapitale strukturze
Akcjonariusz (wyszczegolnienie) T oo zaKladomym na iasnodel
29.10.2012 dzien 29.10.2012 znaczacych
pakietow akcji
T w okresie
(odpowtada % od 29.08.2012

(odpowiada liczbie udziatowi w ogdlnej
do 29.10.2012

gloséw na WZA) liczbie gltoséw na
WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spotka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 655 508 10,10%

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srédrocznego nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce. W dniu 20 wrzesnia 2012 roku wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jacek Ksen, nabyt 1 000 akcji Orbis S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czionek Zarzadu, nie posiada akgcji Orbis S.A.

Znany Spofce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdw Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 000 akcji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Yann Caillere - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Marc Vieilledent - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Andrzej Przytuta - nie posiada akgcji Orbis S.A.
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14. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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