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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za III kwartat 2012 roku

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
finansowego 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
1. | Przychody netto ze sprzedazy 87 917 81 302 20 959 20 118
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 401 7373 1764 1824
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5919 5855 1411 1449
4. | Zysk (strata) netto 5821 5235 1388 1295
5. | Srednia wazona liczba akgji 4273820 | 4273820 4273820| 4273820
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3768 4925 898 1219
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (8 134) (7 170) (1 939) 1774)
8. | Przepltywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 3702 1725 883 427
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (664) (520) (158) (129)
10. | Aktywa trwate 72 455 57 787 17 613 13100
11.| Aktywa obrotowe 35 047 40 524 8519 9187
12.| Aktywa Razem 107 502 98 311 26 132 22 287
13. | Zobowigzania Razem 52 196 54 424 12 688 12 338
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 7 458 11 322 1813 2 567
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 44738 43 102 10 875 9771
16. | Kapitaty wiasne 55 306 43 887 13 444 9949
17.| Kapitat akcyjny 855 855 208 194
18. | Liczba akgcji 4273820 | 4273820 4273820| 4273820
19.| Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w zZt/EUR) 1,36 zt 1,22 zt 0,32 € 0,30 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 12,94 zt 10,27 zt 3,15 € 2,33 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu 30.09.2012 30.09.2011
1EURO/1PLN 4,1138 4,4112
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywow
pienigznych
Kurs Sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu 30.09.2012 30.09.2011
1EURO/1PLN 4,1948 4,0413
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA III
KWARTAL 2012 roku.

Podstawowe dane finansowe :

(w tysiacach ztotych) 30.09.2012 30.09.2011 %
Przychody ze sprzedazy 87 917 81 302 8,14%
Koszt wlasny sprzedazy 80 578 73 300 9,93%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 401 7 373 0,38%
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 5821 5235 11,19%
Suma aktywow 107 502 98 311 9,35%
Kapitaly wiasne 55 306 43 887 26,02%
Suma zobowiazan 52 196 54 424 -4,09%
EBITDA 10 647 9 548 11,51%

Wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. w okresie 9 miesiecy 2012 roku sg efektem
dtugoterminowej strategii rozwoju Spotki. Zaktada ona systematyczny wzrost sprzedazy, podnoszenie poziomu
zysku netto przypadajacego jednostce dominujacej, a jednoczesnie obnizanie poziomu zobowigzan
dtugoterminowych. W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Zarzad Arteria S.A. ktadzie szczegdlny nacisk
na pozyskiwanie nowych kontraktéw, poszerzanie dotychczasowej oferty ustug dedykowanych dla klientéw
korporacyjnych, rozwijajac rownolegle wiasne ustugi abonamentowe. S one wdrazane w oparciu o wiasne
zintegrowane zasoby, zlokalizowane w ramach segmentu call center, sprzedazy aktywnej, wsparcia sprzedazy oraz
rozwigzan logistycznych i dystrybucyjnych.

W efekcie, w okresie dziewieciu miesiecy 2012 roku, Grupa Kapitalowa Arteria S.A. osiggnefta przychody na
poziomie 87,9 min zi, to jest o 6,6 min zt wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Oznacza to
procentowy wzrost sprzedazy na poziomie skonsolidowanym o 8,1%. Sprzyjata temu rosngca skala realizowanych
projektéw oraz bardzo zaawansowany poziom integracji wtasnych zasobéw. Biorac pod uwage skale prowadzonych
dziatan (m.in. najwieksze komercyjne Call Center w kraju - liczace blisko 1000 stanowisk, Pion Sprzedazy
Aktywnej, Pion Wsparcie Sprzedazy), Spétka dociera obecnie - z co najmniej jedng ustugg - do 6,5 miliondéw
gospodarstw domowych w Polsce. Petna oferta ustug BPO (Business Process Outsourcing) i stopien jej integracji,
daje Grupie Kapitatowej Arterii S.A. pozycje lidera w sektorze wsparcie sprzedazy i obstugi klienta na polskim
rynku.

Wraz z postepujagcym wzrostem przychoddéw podnidst sie koszt wtasny sprzedazy z 73,3 min zt w zesztym roku do
80,6 mIn zt w roku biezacym. Na koniec III kwartatu 2012 roku, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiggneta zysk
operacyjny na poziomie zblizonym do roku ubiegtego, ktory wynidst 7,4 min zt (w porownywalnym okresie
odpowiednio 7,3 min zt). Wyrazny wzrost nastgpit na poziomie EBITDA, ktéra zwiekszyta sie z 9,5 min zt w 2011
roku do 10,6 min zt w roku biezacym (kwotowo o 1,1 min zt) tj. 0 11,5%.

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej w okresie 9 miesiecy 2012 roku osiggnat poziom 5,8 min zt i byt
wyzszy o 11,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (kwotowo o 0,6 min zt).

Godne odnotowania jest utrzymanie w raportowanym okresie pozytywnej tendencji obnizania poziomu zobowigzan
dtugoterminowych, ktéry na koniec kolejnego kwartatu zmniejszyt sie o kolejne 3,8 min zt ( suma zobowigzan
spadta o ponad 2,2 min zt tj. o ponad 4%).

Strategia Zarzadu Arteria S.A. zaktada, iz w kolejnych kwartatach Grupa Kapitatowa bedzie koncentrowac swoje
dziatania na rynku, na ktérym obecnie prowadzi dziatania operacyjne. Oferujac korporacjom rozwigzania
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optymalizujace efektywnos¢ sprzedazy, Grupa Arteria S.A. uzupetnia je o wartosci dodane takie jak technologie
procesowe czy umiejetnos¢ odsprzedazy dodatkowych ustug. Skala dziatania Grupy Kapitatowej Arteria S.A.
pozwala zrealizowac projekty dla najwiekszych przedsiebiorstw w kraju. Otwiera to droge do zawierania alianséw
strategicznych, w ramach ktérych realizowana jest pézniej projektowa sprzedaz ustug.

Kolejnym kierunkiem strategicznego rozwoju Grupy Kapitalowej Arteria S.A. jest oferowanie przedsigbiorcom
wiasnej ustugi abonamentowej. Realizowana od poczatku 2012 roku ustuga Business Care oferuje szereg
wartosciowych, komplementarnych ustug (ksiegowe, prawne, kadrowe, marketingowe itp.). Dzieki wykorzystaniu
autorskiego portalu kontroli kosztow, ktéory oferowany jest jako darmowa wartos¢ dodana wspotpracy,
przedsiebiorca zyskuje tanszg obstuge swojego biznesu. Daje mu to mozliwos¢ skorzystania z szeregu udogodnien:
rozliczania operacji, zdalnego dostarczania dokumentow oraz biezacej wiedzy o naleznos$ciach, zobowigzaniach i
terminach pfatnosci, planowanej wysokosci podatkéw CIT i VAT.

W obecnym kwartale, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. przygotowuje sie do uruchomienia kolejnej ustugi
abonamentowej pod wilasnym brandem. Spotka planuje rozpoczecie sprzedazy bezposredniej wina z
wykorzystaniem wiasnego call center. Bedzie ona prowadzona we wspoipracy z kompetentnymi partnerami w
kwestii gatunkéw win oraz z zespotem konsultantow majacych wieloletnie doswiadczenie w tym zakresie.

Kolejnym z priorytetdw Zarzadu jest inkubacja nowych ustug. Takie mozliwosci daje Mazowiecki Inkubator
Technologiczny Sp. z 0.0, ktdérej Arteria S.A. stata sie we wrzesniu 100% udzialowcem. MIT jest obecnie
beneficjentem 10 milionéw zitotych z przeznaczeniem na kapitalowe zaangazowanie w innowacyjne projekty. Po
okresie szczegotowej preselekcji, obecnie inkubowane sg pierwsze projekty.

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem, Arteria S.A. dokonata wypfaty dywidendy za 2011 roku,
pfacac 23 gr na jedng akcje. Z roku na rok poziom wypfacanej dywidendy z zysku powinien rosngé. Wypfata
dywidendy miata miejsce w dniu 8 listopada 2012 roku.

Takze w dniu 8 listopada 2012 roku, Zarzad Arteria S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji
wiasnych Arteria S.A. oraz podania jego warunkédw do publicznej wiadomosci. Dziatajac na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 wrzesnia 2012 roku, Zarzad Spodtki postanowit rozpoczaé
skup akcji wilasnych Spétki z dniem 15 listopada 2012 roku oraz realizowaé¢ go na rynku podstawowym Gieldy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Skup akcji wiasnych uzasadniony jest aktualng sytuacjg panujaca na rynku kapitalowym. W opinii Zarzadu Arteria
S.A. akcje Spofki objete sg znacznym niedowarto$ciowaniem. Nabycie przez Spoétke akcji wrasnych nastepowacd
bedzie w celu umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego Arteria S.A.

taczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 4,9% wartosci kapitatu zaktadowego Spétki co
odpowiada liczbie 210.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Wysokos¢ $rodkdédw przeznaczonych na
nabycie akcji Spotki bedzie nie wieksza niz 2 min ztotych, przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji beda
pochodzi¢ ze $rodkdéw wiasnych Spotki.

Cena, za ktorg Arteria S.A. bedzie nabywac akcje, nie moze by¢ wyzsza od 20 ztotych za jedng akcje i nie nizsza
niz jej warto$¢ nominalna.

Skup akcji wtasnych bedzie trwat maksymalnie przez okres 18 miesiecy.

2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie III kwartatu 2012 roku wraz z
wykazem najwazniejszych wydarzen.

Arteria S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spoétka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.
Jednostka dominujgaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swoja dziatalnos¢ operacyjng Arteria S.A. - jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej - rozpoczynata na rynku
ustug call center, stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o rozwigzania w obszarze sprzedazy i obstugi klienta
w modelach outsourcingowych. W ciggu zaledwie 3 lat ze $redniej wielkosci callcenter powstat rozbudowany holding
7 firm, ktory w krétkim czasie zajat pozycje lidera preznie rozwijajacej sie branzy outsourcingu sprzedazy.
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Grupe Kapitatowg Arteria S.A. tworzg dzi$ trzy piony biznesowe: Pion Call Center, Pion Sprzedazy Aktywnej oraz
Pion Wsparcia Sprzedazy. Dysponujac najwiekszymi zasobami w swojej branzy, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest
wstanie oferowac ustugi, ktére znaczaco wyrozniajg ja na tle konkurencji. Obecnie Grupa Kapitatowa jest liderem
rynku tego rodzaju ustug w Polsce oferujac realizacje projektdw zwigzanych ze sprzedazg i dystrybucja na wiasne
ryzyko produktow i ustug zleceniodawcow oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami w szczegdlnosci w branzach:
finansowej (banki, ubezpieczenia), wydawniczej, telekomunikacyjnej oraz IT.

Komentujac istotne wydarzenia 9 miesiecy 2012 roku nalezy zauwazy¢, iz widoczne bylo rosngce zainteresowanie
ustugami outsourcingu sprzedazy i obstugi klienta. Z tego wzgledu, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. systematycznie
umacniata swojg pozycje rynkowg, biorgc udziat w licznych przetargach i pozyskujac nowych klientéw w oparciu o
zintegrowang oferte ustug flagowych, kierowanych do przedsiebiorstw reprezentujacych wiele branz. Sa one
kierowane w pierwszej kolejnosci do firm z obszaru: finanséw, ubezpieczen, energetyki ustug telekomunikacyjnych
oraz FMCG.

Wsrdéd najwazniejszych wydarzen, jakie miat miejsce w raportowanym okresie 2012 roku, nalezy wskazac¢ na
nastepujace:

1/W dniu 30 marca 2012 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat, iz Pan Grzegorz Grygiel ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Arteria S.A. z powoddw osobistych.

2/Na posiedzeniu w dniu 19 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoéfki, po zapoznaniu sie z przedstawionym przez
Zarzad wnioskiem co do sposobu podziatu zysku netto Spétki wypracowanego w roku 2011, w ktédrym
zaproponowat zysk w kwocie 12 500 tys. (stownie: dwanascie miliondw piecéset tysiecy) ztotych podzieli¢ w sposob
nastepujacy:

- kwote 2 min (stownie: dwa miliony) ztotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spotki (0,46 ztotych na
jedna akcje),

- kwote 10 500 tys. (stownie: dziesie¢ milionow piecéset tysiecy) ztotych przela¢ na kapitat zapasowy Spotki,
pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu odnosnie podziatu zysku za rok obrotowy 2011. Ostateczng decyzje
dotyczaca podziatu zysku za 2011 rok podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

3/ W dniu 21 maja 2012 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Arteria S.A. ztozyt Wojciech Biertkowski.

W zwigzku z zakonczeniem planowanego etapu budowy firmy, Wojciech Bienkowski postanowit o ztozeniu
rezygnacji z dotychczas sprawowanej funkcji oraz o ubieganie sie o wybdr na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Arteria S.A. podczas obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wojciech Bienkowski
pozostanie znaczacym akcjonariuszem Spofki, ktéry zamierza aktywnie angazowac sie w dalszy rozwoj Arteria S.A.
Za priorytety wiasnych dziatan uznaje dalszy wzrost wskaznikéw rentownosci Spoétki oraz skuteczng poprawe
ptynnosci akcji. Wojciech Bienkowski petnit funkcje Prezesa Zarzadu w trakcie dwoch ostatnich kadencji.

4/ W dniu 21 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powierzenia Marcinowi Marcowi,
dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu Spoétki, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spoitki. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza powierzyta Wojciechowi Glapie, dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu Spétki, petnienie funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

5/ W dniu 21 czerwca 2012 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Decyzjq Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, w zwigzku ze skroceniem kadencji Rady Nadzorczej odwotani zostali wszyscy dotychczasowi
czionkowie Rady Nadzorczej. Nastepnie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito - w zwigzku ze
skroceniem kadencji Rady Nadzorczej Spotki - ustali¢ liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji na 5 (piec)
oséb oraz powota¢ do skladu Rady Nadzorczej, nastepujgce osoby: Wojciecha Bienkowskiego, Dariusza
Stokowskiego, Tomasza Filipiaka, Pawta Tarnowskiego oraz Mirona Maickiego.

6/ W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria S.A. postanowito o podziale zysk netto za
rok obrotowy 2011 w kwocie 12.500.000,00 w sposob nastepujacy: 11.500.000,00 zt przela¢ na kapitat zapasowy
za$ kwote w wysokosci 1.000.000,00 ziotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spoiki, tj. 0,23 zt
(stownie: dwadziescia trzy grosze) na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony sie na dzien 17 pazdziernika
2012 roku, a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 8 listopada 2012 roku.

7/ W dniu 14 sierpnia 2012 roku, Zarzad Arteria S.A podat informacje na temat emisji obligacji serii C.
Dziatajac w ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwatg nr 2/01/2010 Zarzadu Spétki z
dnia 13 stycznia 2010 roku w sprawie emisji obligacji na faczng kwote 50.000.000,00 zt, Zarzad
Arteria S.A. wyemitowat obligacje na okaziciela serii C w kwocie 3.000.000 zt w ilosci 3.000 sztuk po
1000 zt kazda. Obligacje sg obligacjami o statym oprocentowaniu w wysokosci 10% w skali roku.
Okres wykupu Obligacji wynosi 18 (stownie: osiemnascie) miesiecy

8/ W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Nova Group (Cyprus) Limited zawiadomita o sprzedazy na rynku regulowanym
50. 000 akcji spotki Arteria S.A., stanowigcym 1,17% kapitatu zakladowego. Zbycie to bylo skuteczne z dniem 11
wrzesnia 2012 roku. Do dnia 11 wrzesnia 2012 roku liczba posiadanych akcji spotki Arteria SA przez Nova Group
(Cyprus) Limited wynosita odpowiednio 426 448 akcji dajacych 9,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowi 9,98% kapitatu zaktadowego spotki wynoszacego 4 273 820 akcji zwyktych
na okaziciela. Liczba akcji posiadanych po transakcji wyniosta 376 448 akcji, dajacych 8,81% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Arteria S.A., co stanowi 8,81% kapitatu zaktadowego Spdtki wynoszacego
4 273 820 akcji zwyktych na okaziciela. Nova Group (Cyprus) Limited nie wyklucza dalszego zmniejszania swojego
zaangazowania kapitatowego w spotce Arteria S.A.
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9/ W dniu 25 wrzesnia 2012 roku, NWZA Arteria S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych
Arteria S.A. oraz jego realizacji na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. taczna
wartos¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 4,9% wartosci kapitatu zaktadowego Spoétki co odpowiada
liczbie 210.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Wysokos$¢ $rodkdw przeznaczonych na nabycie akcji
Spoétki bedzie nie wieksza niz 2 min ztotych, przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢ ze
srodkéw wiasnych Spotki. Cena, za ktérg Arteria S.A. bedzie nabywa¢ akcje, nie moze by¢ wyzsza od 20 ztotych za
jedna akcje i nie nizsza niz jej wartos¢ nominalna. Skup akcji wtasnych bedzie trwat maksymalnie przez okres 18
miesiecy.

2.2, Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktore miaty istotny wptyw
na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 9 miesiecy 2012 roku nie zaszty szczegdlne zdarzenia i okolicznosci, w tym o nietypowym charakterze,
ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na wyniki osiggniete w tym okresie obrachunkowg. Jednocze$nie nalezy
zwroci¢ uwage na fakt, iz cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatlowg Arteria S.A.
jest dajaca sie zauwazy¢ sezonowos¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci
segmentéw ustug, ktore sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak
okres drugiego, a w szczegolnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktdérych sprzedaz produktdw i
ustug ksztattuje sie na nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym
sprzedaz jest tradycyjnie najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym.
Jednym z kluczowych celéow wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych
wynikow przez Grupe Kapitatowg Arteria SA od sezonowych cykléw sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek
rozwigzan dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do witasnej
bazy odbiorcow. Efekty dziatan Zarzadu Arteria S.A., ktérych skutkiem ma by¢ uniezaleznienie wynikow
finansowych uzyskiwanych przez poszczegoélne spotki tworzace Grupe Kapitatowag Arteria S.A. od zjawiska
sezonowosci.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wplyw na
przyszte wyniki finansowe

Po zakoniczeniu okresu objetego niniejszym raportem, Arteria S.A. dokonata wyptaty dywidendy za 2011 roku,
ptacac 23 gr na jedna akcje. Z roku na rok poziom wyptacanej dywidendy z zysku powinien rosngé. Wyptata
dywidendy miata miejsce w dniu 8 listopada 2012 roku.

Takze w dniu 8 listopada 2012 roku, Zarzad Arteria S.A. podjal uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji
wilasnych Arteria S.A. oraz podania jego warunkow do publicznej wiadomosci. Dziatajac na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 wrzesnia 2012 roku, Zarzad Spétki postanowit rozpoczaé
skup akcji wtasnych Spotki z dniem 15 listopada 2012 roku oraz realizowa¢ go na rynku podstawowym Gietdy
Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Skup akcji wikasnych uzasadniony jest aktualng sytuacja panujaca na rynku kapitalowym. W opinii Zarzadu Arteria
S.A. akcje Spoétki objete s znacznym niedowartosciowaniem. Nabycie przez Spotke akcji wiasnych nastepowaé
bedzie w celu umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego Arteria S.A.

taczna warto$s¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 4,9% wartosci kapitatu zaktadowego Spétki co
odpowiada liczbie 210.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Wysokos¢ $rodkdédw przeznaczonych na
nabycie akcji Spotki bedzie nie wieksza niz 2 min ztotych, przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji beda
pochodzi¢ ze $rodkdéw wiasnych Spotki.

Cena, za ktdérg Arteria S.A. bedzie nabywa¢ akcje, nie moze by¢ wyzsza od 20 ziotych za jedng akcje i nie nizsza
niz jej warto$¢ nominalna.

Skup akcji wiasnych bedzie trwal maksymalnie przez okres 18 miesiecy.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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2.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok.

2.5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. planuje w IV kwartale 2012 dalszy wzrost przychoddéw oraz zwiekszenie zysku netto.
Analizujac czynniki, ktére beda mialy wptyw na wyniki finansowe najblizszego kwartatu, nalezy zwrdéci¢ uwage na
fakt, iz branza outsourcingu sprzedazy w Polsce, obejmujaca profesjonalne ustugi wsparcia dziatow obstugi klienta
oraz dziatdéw sprzedazy i marketingu, podaza w $lad za Swiatowym trendem wzrostu zapotrzebowania na tego typu
ustugi. Wysoko wyspecjalizowane firmy, oferujgce rozwigzania w obszarach outsourcingowych sg wstanie spetnic¢
dzi$ wszelkie oczekiwania przedsiebiorcy, oferujac najwyzsza jakos¢ ustug i wysokiej jakosci rozwigzania
technologiczne. Atutem Grupy Kapitatowej Arteria S.A. jest ponadto umiejetnos¢ integrowania zasobdw z obszaru:
baz danych, kanatéw dotarcia do klienta i call center, innowacyjnych technologii integrujacych kanaty sprzedazy,
punktow sprzedazy oraz mobilnych handlowcéw. Pozwala to nie tylko zaoferowacé szeroky oferte rozwigzan
sprzedazy i obstugi klienta w modelach outsourcingowych, ale takze przeja¢ w zarzadzanie caty dziat sprzedazy
klienta. Nalezy oceni¢, iz w kolejnych latach trend ten zostanie utrzymany, czego efektem bedzie zaréwno wzrost
catej branzy jak i mozliwo$¢ pozyskiwania przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. nowych kontraktéw.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30
WRZESNIA 2012 ROKU

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 85 374 27 646 79 754 28 537
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 2 543 683 1 548 669
Przychody ze sprzedazy 87 917 28 329 81 302 29 206
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (73 191) (24 270) (69 024) (25 237)
Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow (2 398) (654) (1 443) (600)
Koszt wlasny sprzedazy (75 589) (24 924) (70 467) (25 837)
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 328 3 405 10 835 3 369
Koszty sprzedazy (1 344) (267) (334) (116)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 645) (844) (2 499) (942)
Pozostate przychody operacyjne 661 192 422 137
Pozostate koszty operacyjne (599) 17 (1 051) (317)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 7 401 2 469 7 373 2131
Przychody finansowe 276 105 31 11
Koszty finansowe (1.758) (608) (1. 549) (348)
Zysk (strata) brutto 5919 1 966 5 855 1794
Podatek dochodowy (76) 173 (614) 6
Zysk (strata) netto 5 843 2139 5 241 1 800
Zysk (strata) brutto przynalezny udzialom

niedajacym kontroli 22 22 6 -
Zysk (strata) brutto przynalezny jednostce 5821 2117 5 235 1 800
Liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/ (strata) na jedna akcje 1,36 zt 0,50 zi 1,22 zt 0,42 zi
- podstawowy z zysku za okres 1,36 zt 0,50 z 1,22 zt 0,42 z
- rozwodniony z zysku za okres 1,36 z 0,50 z 1,22 z 0,42 z

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 5821 2117 5235 1 800

Zyski (Straty) z wyceny instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Razem Zyski (Straty) korygujace wynik netto - - - -

Catkowite dochody razem 5 821 2117 5 235 1 800

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 72 455 57 787 64 840
Rzeczowe aktywa trwate 8323 5582 15343
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 22 512 21 647 13943
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Wartos¢ firmy 34 818 29232 34 818
Inne aktywa dtugoterminowe - 118 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 660 201 10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1142 1007 726
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 35 047 40 524 44 575
Zapasy 2 499 2 376 2 364
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 878 30 257 30 016
Nalezno$ci podatkowe 231 901 1625
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 255 1 444 2919
Pozostate aktywa finansowe 477 - 7 565
Pozostate aktywa 707 5 546 86
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy -

SUMA AKTYWOW 107 502 98 311 109 415

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa

tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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cd. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Kapitaly wiasne przynalezne jednostce dominujacej 55 258 43 846 51 073
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 24 942 14 116 8 602
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - 10 432
Wynik za rok biezacy 5821 5235 7 544
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli 48 41 27
Kapital wiasny ogdtem 55 306 43 887 51100
Zobowiazania dtugoterminowe 7 458 11 322 5770
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 3 000 5000 5000
Kredyty - 624 -
Pozyczki 2795 4 407 -
Leasingi 641 205 122
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1022 1 086 648
Zobowiazania krotkoterminowe 44 738 43 102 52 545
Kredyty 16 762 14 005 15 802
Pozyczki - 1112 1702
Leasingi 1411 224 245
Zobowigzania handlowe 11 270 17 452 22 219
Pozostate zobowigzania 10 534 4 054 6 684
Biezace zobowigzania podatkowe 4 252 4 844 5475
Rezerwy krotkoterminowe 509 1411 418
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - -
Stan zobowiazan ogdétem 52196 54 424 58 315
SUMA PASYWOW 107 502 98 311 109 415

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

01.01.2012 01.01.2011
30.09.2012 30.09.2011
Dziatalno$¢ OPERACYJINA
2Zysk/ (strata) brutto 5919 5 855
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3 246 2175
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach 1604 -
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - 20
Zmiana stanu rezerw (91) 330
Zmiana stanu zapaséw (135) (1 240)
Zmiana stanu naleznosci 7 988 (9 678)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (13 900) 4 824
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (636) 3253
Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych - -
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkow trwatych - -
Pozostate korekty (227) -
Podatek dochodowy zaptacony - (614)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3768 4925
Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych - 157
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (3 989) (6 355)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywow finansowych (505) -
Nabycie jednostki zaleznej - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - 2 379
Pozyczki otrzymane i odsetki od pozyczek 3 1217
Pozyczki udzielone i odsetki od pozyczek (3 643) 213
Pozostate wptywy inwestycyjne - 42
Pozostate wydatki inwestycyjne - (4 823)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (8 134) (7 170)
Dziatalno$¢ FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 5781 9715
Sptata pozyczek/kredytow (3 835) (6 427)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3 000 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone udziatom niedajacym kontroli (13) -
Odsetki zaptacone, w tym (1 387) (1314)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego -
Pozostate 156 (249)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3702 1725
Zwiekszenie netto stanu srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow - -
Roznice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2919 1964
Przeplywy pieniezne netto (664) (520)
$rodki pieniezne na koniec okresu 2 255 1444

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Udzialy Kapitat
akcyjny emisji zatrzymane biezacy niedajace wiasny
akgcji kontroli ogotem

powyzej

ich

wartosci

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 855 23 640 19 034 7 544 27 51100
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (600) - 12 (588)
Zyski zatrzymane - - - - - -
Reklasyfikacja zyskdw zatrzymanych - - 7 544 (7 544) - -
Emisja akgji - - - - - -
Wypfata dywidendy - - (1 000) - (13) (1013)
Zysk lub (strata) okresu - - - 5821 22 5843

Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - (36) - - (36)
Udziaty niedajace kontroli - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 855 23 640 24 942 5821 48 55 306
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 23 640 7 742 7 935 35 40 207
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (1 408) - - (1 408)
Zyski zatrzymane - - 2 226 - - 2 226
Reklasyfikacja zyskéw zatrzymanych - - - 5235 6 5241
Emisja akgji - - (2379) - - (2379)
Wyptata dywidendy - - 7 935 (7 935) - -
Zysk lub (strata) okresu - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - -
Udziaty niedajace kontroli - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 855 23 640 14116 5235 41 43 887
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 23 640 7742 7 935 35 40 207
Korekta wyniku z lat poprzednich - - 214 - (8) 206
Zyski zatrzymane - - 3143 - - 3143
Reklasyfikacja zyskéw zatrzymanych - - 7 935 (7 935) - -
Emisja akgji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 7 544 - 7 544
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 855 23 640 19 034 7 544 27 51100
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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4. WYBRANE DANE WYJAéNIAJACE
4.1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Arteria S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, ARTERIA S.A. byta spotkg dominujgca wobec nastepujacych podmiotow,
tworzacych wspélnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym gtosu
% %
1. Arteria Management Sp. z 0.0.  Warszawa Doradztwo biznesowe 100 100
2. Polymus Sp. z o0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99 99
3. Gallup Polska Sp. z o.0. Ruda Slaska Ustugi Call Center 99 99
4. Sellpoint Sp. z o.0. Warszawa Procesy biznesowe 100 100
5. MIT Sp. z o.o. Warszawa Doradztwo biznesowe 100 100

Udzialy w spéice Arteria Management Sp. z o.0.

Wiascicielem 100% udziatéw Spéiki jest Arterii S.A. Arteria Management Sp. z 0.0 jest komplementariuszem
powotanym do zarzadzania dwoma spdtkami komandytowo-akcyjnymi, stanowigcymi aktywa Arteria S.A.:

- Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa. Spétka powstata z
przeksztatcenia spétki pod firmg Trimtab Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktorej wylgcznym
wiascicielem akcji byfta Arteria S.A. Arteria S.A. objela akcje w spdice przeksztaiconej, w ktorej
komplementariuszem jest spotka zalezna od Arteria S.A. pod firma Arteria Management Sp. z 0.0.;

- Rigall Arteria Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul. Wolnosci 11A, 81-324 Gdynia. Spétka powstata z przeksztatcenia spotki
pod firmg Rigall Distribution Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni, ktorej
wytacznym wiascicielem akcji byta Arteria S.A. Arteria S.A. objeta akcje w spétce przeksztatconej, w ktorej
komplementariuszem jest spotka zalezna od Arteria S.A. pod firma Arteria Management Sp. z o.0.

Wymienione Spotki stanowigce aktywa Arteria S.A., zostaly nastepnie wniesione do Funduszu Arteria Operacje
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywédw Niepublicznych w zamian za objecie certyfikatéw inwestycyjnych, na
warunkach opisanych w umowach z dnia 27 grudnia 2011 roku, ktére zostaty zawarte pomiedzy: Arteria S.A. oraz
Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Szczegotowy opis umow zostat podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 24/2011 roku z dnia 27
grudnia 2011 roku. Giéwnym celem wniesienia aktywéw Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego
zarzadzania Grupa Kapitatowg Arteria S.A. oraz uzyskanie oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury
organizacyjnej dokonanej w ramach organizacji. Arteria S.A. zachowuje petng kontrole nad spdétkami wniesionymi
do Funduszu. Dziatajagc w interesie i na rzecz Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje srodki sprawowania peinej
kontroli prowadzenia dziatalnosci przez utworzony Fundusz.

Nalezg do nich:

- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatow w spdtkach wniesionych do Funduszu bez zgody Arteria
S.A,

- prawo Arteria S.A. do przedkifadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spdétek wniesionych do Funduszu,

- wymdg zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,

- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na
poniesienie jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 zi.

Udziaty w Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 396 udziatéw w Spotce Polymus Sp. z 0.0., stanowigcych 99% jej kapitatu
zaktadowego.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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Udziaty w spoltce Gallup Polska Sp. z o.0.
Arteria S.A. jest w posiadaniu 99% tj. 396 udziatow spotki Gallup Polska Sp. z o.0.
Udziaty w Sellpoint Sp. z o.o.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatdow w Sellpoint Sp. z o.0.

Udzialy w Spétce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

Arteria jest w posiadaniu 100% udziatéw w spoéice pod nazwa ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0.

Wszystkie Jednostki Grupy Kapitalowej ARTERIA S.A. wykazane w powyzszej tabeli podlegajg konsolidacji na dzien
bilansowy tj. 30 wrzesnia 2012 roku.

4.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Od poczatku utworzenia Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. celem prowadzonych dziatan akwizycyjnych byty spoéiki
posiadajace zasoby mogace podnies¢ rentownos¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku
kazdej przeprowadzonej do tej pory akwizycji.

Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem ogdlnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy.
Zakup udziatdw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie kompetencji w obszarze wsparcia
marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei dokonane przejecia Grupy Kapitatowej Trimtab SA oznaczato
zasilenie w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO.

Akwizycja call center Gallup Polska dafta Grupie Kapitatowej Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi
klienta w ramach call center.

Petna integracja zasobow stata sie mozliwa dzieki optymalizacji proceséw zarzadczych. W strukturze Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. dokonano wyodrebnienia trzech piondw biznesowych (Call Center, Sprzedaz Aktywna,
Wsparcie Sprzedazy) oraz centréw ustug zapewniajacych administracyjne i organizacyjne wsparcie dla biznesu.
Taki podziat pozwolit na skoncentrowanie w wyspecjalizowanych jednostkach kompetencji rozproszonych w
spétkach z grupy. Zmiany organizacyjne znaczaco wptynety na obnizenie kosztéw, ale takze uproscity strukture
grupy i poprawity efektywnos$c¢ pracy.

4.3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., w
skfad ktérej wchodza podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za III kwartalty 2012 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotdw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA.

4.4. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan
finansowych na EURO

Walutg, w ktdérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski zloty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaly przeliczone na walute polskg z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach s$rednich NBP z dnia
transakdji,
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- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta
Spétka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 wrzesnia 2012 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2011 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskoéw i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 30 wrzeénia 2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 wrzednia 2011 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wiasnym
zawierajgce informacje o zmianach poszczegoélnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2011 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeplywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2011 roku.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

Cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazyc¢
sezonowos$c¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentow ustug, ktore
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
szczegoblnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktorych sprzedaz produktow i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przed$wigtecznym. Jednym z kluczowych celéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych wynikdw przez Grupe
Kapitatowg Arteria SA od sezonowych cyklow sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek rozwigzan
dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do wiasnej bazy
odbiorcéw.

5.2. Struktura przychodéw i wynikow dla Grupy Kapitatowej
Spoétka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
» Pion CALL CENTER
> Pion SPRZEDAZ AKTYWNA
> Pion WSPARCIE SPRZEDAZY

Kazdy z segmentow musi spetniaé nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktdérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalno$ci segmentu sa wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spoétki, gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitalowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
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rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca
inne ustugi.

Przychody w rozbiciu na segmenty 3 Kwa;:)all; 3 Kwa;:)alhly
Przychody z pionu CALL CENTER 37 246 26 792
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 21 856 34 116
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 26 272 18 304
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 2 543 2 090
Razem przychody 87 917 81 302

5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

W dniu 14 sierpnia 2012 roku, Zarzad Arteria S.A poinformowat o emisji obligacji serii C. Dziatajac w

ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwatg nr 2/01/2010 Zarzadu Spoétki z dnia 13 stycznia 2010 roku
w sprawie emisji obligacji na tagczng kwote 50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt milionow ztotych) Zarzad Arteria
S.A. wyemitowat obligacje na okaziciela serii C w kwocie 3.000.000 zt w ilosci 3.000 sztuk po 1000 zt kazda.
Obligacje s obligacjami o statym oprocentowaniu w wysokosci 10% w skali roku. Okres wykupu Obligacji wynosi
18 (stownie: osiemnascie) miesiecy z tym, ze wczesniejszy wykup Obligacji bedzie mozliwy po uptywie co najmniej
6 miesiecy od dnia przydziatu. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii C zostang przeznaczone na pozyskanie
finansowania na realizacje akwizycji na rynku kapitatowym. W przypadku nie dojscia transakcji do skutku, Emitent
Obligacji zastrzegt w warunkach emisji, ze $rodki mogq zostac¢ przeznaczone na odmienny cel zwigzany z
dziatalnoscig operacyjng. Obligacje sa zabezpieczone zastawem zwyktym na maksymalnie 75% udziatéw MIT Sp. z
0.0. (spotka zalezna Emitenta) z najwyzsza suma zabezpieczenia wynoszaca 150% wartosci emisji, ktdry zostanie
przeksztatcony w zastaw rejestrowy z chwilg wpisu do rejestru zastawéw. Wedtug wyceny niezaleznego biegtego
rewidenta wartos¢ 100% udziatdbw MIT sp. z 0.0. wynosi 7.525.385 ztotych.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria S.A. postanowito o podziale zysk netto za
rok obrotowy 2011 w kwocie 12.500.000,00 w sposéb nastepujacy: 11.500.000,00 zt przela¢ na kapitat zapasowy
za$ kwote w wysokosci 1.000.000,00 ztotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spotki, tj. 0,23 zt
(stownie: dwadziescia trzy grosze) na jedna akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony sie na dzieh 17 pazdziernika
2012 roku, a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 8 listopada 2012 roku. Wyptata dywidendy zostata
dokonana zgodnie z trescig uchwaty ZWZA Arteria S.A.

5.5. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.

5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosé6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spoice w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
14 listopada 2012 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
dnia 31 sierpnia 2012 roku.
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Szczegotowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spoéiki, przedstawia sie nastepujaco:

Jednoczesnie Zarzad Arteria S.A. prezentuje zestawienie zmian w strukturze wiasnosci Akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Arteria S.A. na dzien 14 listopada 2012 r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji w okresie od dnia 31 sierpnia 2012 r.

na dzien 31.08.2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé Udziat w Liczba gtoséw Udziat w

nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie

zaktadowym gtoséw na WZA
(%) (%)

Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 89 689,60 10,49% 448 448 10,49%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 2 145 028 429 005,60 50,19% 2 145 028 50,19%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 z

na dzien 14.11.2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZA
(%) (%)
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 85 289,60 8,81% 376 448 8,81%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1983 675 386 735,00 46,00% 1983 675 46,00%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

W okresie objetym niniejszym raportem zaszta jedna zmiana dotyczaca struktury akcjonariatu.

W dniu 12 wrzesénia 2012 roku Nova Group (Cyprus) Limited zawiadomita o sprzedazy na rynku regulowanym 50.
000 akcji spotki Arteria S.A., stanowigcym 1,17% kapitatu zaktadowego. Zbycie to bylo skuteczne z dniem 11
wrzesnia 2012 roku. Do dnia 11 wrzesnia 2012 roku liczba posiadanych akcji spotki Arteria SA przez Nova Group
(Cyprus) Limited wynosita odpowiednio 426 448 akcji dajacych 9,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowi 9,98% kapitatu zaktadowego spotki wynoszacego 4 273 820 akcji zwyktych
na okaziciela. Liczba akcji posiadanych po transakcji wyniosta 376 448 akcji, dajacych 8,81% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Arteria S.A., co stanowi 8,81% kapitatu zaktadowego Spdtki wynoszacego
4 273 820 akcji zwyktych na okaziciela. Nova Group (Cyprus) Limited nie wyklucza dalszego zmniejszania swojego
zaangazowania kapitatowego w spotce Arteria S.A.

5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 14 listopada 2012 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie
dla kazdej z oséb przedstawia sie nastepujaco:

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spoétki na dzien 31 sierpnia 2012 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Warto$¢ nominalna
31 sierpnia 2012 roku posiadanych akcji
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 zt
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 zt
Wojciech Glapa 0 0
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* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spoétki na 14 listopada 2012 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
14 listopada 2012 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akgji

Marcin Marzec

48 000

9 600,00 zt

Wojciech Glapa

0

0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt
Cztonkowie Zarzadu Arteria S.A. nie posiadajq akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Arteria S.A.

Zestawienie akcji Spo6tki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 31 sierpnia 2012 roku

Wartos$¢ nominalna
posiadanych akcji

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien

31 sierpnia 2012 roku

Dariusz Stokowski 0 0,00 z
Miron Maicki 0 0,00 z
Marek Tarnowski 0 0,00 z
Tomasz Filipiak 0 0,00 zt
Michat Lehmann 0 0,00 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 14 listopada 2012 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien

14 listopada 2012 roku

Dariusz Stokowski 0 0,00 zt
Miron Maicki 0 0,00 z
Marek Tarnowski 0 0,00 z
Tomasz Filipiak 0 0,00 z
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 zt

Pan Wojciech Bienkowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej poczawszy od dnia 21 czerwca 2012 roku.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Arteria S.A. nie posiadajq akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Arteria S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie sg znane umowy w wyniku, ktérych w przysztosci
moga nhastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej
lub organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyty sie ani tez nie zostaly wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spodtki. Spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Arteria SA nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktéorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktorych faczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub laczenie sq one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujgcej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych rownowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej Spoétki, jezeli ich taczna warto$¢ stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta
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W okresie objetym niniejszym raportem, Spdtka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktoére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji (prowadzonej od 2011 roku) oraz dziatan majacych na celu skuteczne
wprowadzenie nowych strategicznych kierunkéw rozwoju firmy, istotne znaczenie ma poszerzenie wptywu kadry
menadzerskiej na zarzadzanie organizacjg. Przyjecie okreslonych standarddw i procedur w Grupie Kapitatowej
Arteria S.A. pozwolito na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na wieksza, niz
do tej pory grupe menedzerdw, ich aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej oferty do
potrzeb klientéw i zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego. Stad przygotowany i wdrozony zostat spdjny system
zarzadzania budzetowego, oddajacy 20 menedzerom odpowiedzialno$¢ za ich realizacje, tworzac dla nich system
motywacyjny uzalezniony od efektéw, w tym od uzyskanych oszczednosci. W praktyce przektada sie to
uproszczenie zarzadzania oraz na maksymalizacje kompetencji menedzerdw i specjalistdw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
6.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
3 Kwartaly 1 Kwartat 3 Kwartaty 1 Kwartat

01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 19 872 5963 19 824 7 511
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 584 9 90 4
Przychody ze sprzedazy 20 456 5972 19914 7 515
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (15 327) (4 995) (13 328) (1 506)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw (537) (9) - -
Koszt wiasny sprzedazy (15 864) (5 004) (13 328) (1506)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4592 968 6 586 6 009
Koszty sprzedazy (958) (312) (833) (646)
Koszty ogélnego zarzadu (2 874) (937) (2 499) (612)
Pozostate przychody operacyjne 58 16 117 104
Pozostate koszty operacyjne (40) - (118) (82)
Zysk (strata) Wynik dziatalnos$ci operacyjnej 778 (265) 3 253 4773
Przychody finansowe 1737 175 2429 (1531)
Koszty finansowe (1.496) (602) (1316) (354)
Zysk (strata) brutto 1019 (692) 4 366 2 888
Podatek dochodowy 45 138 (104) (34)
Zysk (strata) netto 1 064 (554) 4 262 2 854
Liczba akcji 4273 820 4273 820 4 273 820 4 273 820
2Zysk/(strata) na jedna akcje 0,25 zt (0,13) zt 1,00 zt 0,67 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,25 zt (0,13) z 1,00 zt 0,67 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,25 zt (0,13) z 1,00 zt 0,67 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 1064 (554) 4 262 2 854

Zyski (Straty) z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos$¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Catkowite dochody razem 1064 (554) 4 262 2 854

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 62 937 55131 59 814
Rzeczowe aktywa trwate 2 535 3215 3055
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne i prawne 10776 12 202 11 843
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych 16 323 38 889 15 818
Dtugoterminowe aktywa finansowe 22 939 - 22 939
Inne aktywa dtugoterminowe - 115 2543
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9 537 - 3186
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 827 710 430
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 14 598 18 119 14 816
Zapasy 883 959 1359
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13378 14 957 12 299
Nalezno$ci podatkowe 158 1 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 1 149
Pozostate aktywa finansowe - 1955 802
Pozostate aktywa 76 246 202
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 77 535 73 250 74 630
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cd. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Kapital wiasny 45 830 38 393 45 766
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 20 212 6 810 6 810
Niepodzielony wynik z lat

ubiegtych 59 2 826 2 826
Wynik na dzien bilansowy 1 064 4262 11 635
Zobowigzania

diugoterminowe 9 985 10 897 7 780
Zobowigzania z tytutu emisji

dtuznych papieréw wartosciowych 3000 5072 5 000
Kredyty - 624 2 499
Pozyczki 6 377 4 407 -
Leasingi - 69 25
Rezerwy dtugoterminowe - 69 -
Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 608 656 256
Zobowigzania

krotkoterminowe 21720 23 960 21 084
Kredyty 9 027 5964 7 588
Pozyczki 1949 3621 4315
Leasingi 1032 110 77
Zobowigzania handlowe 3359 9316 6 800
Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe 5745 4130 637
Biezace zobowigzania podatkowe 486 771 1536
Rezerwy krotkoterminowe 122 48 131

Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywdéw
przeznaczonych do sprzedazy - - -

Stan zobowigzan ogdéltem 31705 34 857 28 864

SUMA PASYWOW 77 535 73 250 74 630
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
01.01.2012 01.01.2011
30.09.2012 30.09.2011
Dziatalno$¢ OPERACYJINA
Zysk/ (strata) brutto 1019 4 366
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1 588 1022
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (170) -
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (8) 106
Zmiana stanu zmniejszenie stanu zapasow 476 (959)
Zmiana stanu naleznosci 2 056 (7 626)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (4 436) 3651
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (62) 806
Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych - -
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkow trwatych - -
Pozostate korekty (5) -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 458 1 366
Dziatalno$¢ INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych - -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych - (457)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych - 2 398
Nabycie aktywow finansowych (505) -
Nabycie jednostki zaleznej - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 1331 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek (5 866) -
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (5 040) 1941
Dziatalno$¢ FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 7 352 -
Sptata pozyczek/kredytow (4 799) (3 451)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3 000 -
Dywidendy wyptacone udziatom niedajacym kontroli - -
Odsetki zaptacone, w tym (952) (316)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate (65) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 536 (3767)
Zwiekszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw - -
Roznice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 149 461
Przeptywy pieniezne netto (46) (460)
$rodki pieniezne na koniec okresu 103 1
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z
akcyjny emisji akcji
powyzej ich

wartosci

nominalnej

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
ogotem

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

23 640

14 461

45 766

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
Zysk lub (strata) okresu

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(13 402)
1064

(1 000)

1 064

(1 000)

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku

23 640

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat wyniku za 2009 rok

Zysk lub (strata) okresu

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat wyniku za 2009 rok

Zysk lub (strata) okresu

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

855

23 640

6 810

14 461

45 766
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2012 | 01.01.2011
30.09.2012 | 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
1. | Przychody netto ze sprzedazy 20 456 19914 4 877 4928
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 778 3253 185 805
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1019 4 366 243 1080
4. | Zysk (strata) netto 1064 4 262 254 1055
5. | Srednia wazona liczba akgji 4273820 | 4273820 4273820| 4273820
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 458 1 366 109 338
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (5 040) 1941 (1201) 480
8. | Przepltywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 4 536 (3767) 1081 (932)
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (46) (460) (11) (114)
10. | Aktywa trwate 62 937 55131 15299 12 498
11.| Aktywa obrotowe 14 598 18 119 3549 4107
12. | Aktywa Razem 77 535 73250 18 848 16 605
13. | Zobowigzania Razem 31705 34 857 7707 7 902
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 9985 10 897 2427 2470
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 21720 23 960 5280 5432
16. | Kapitaty wiasne 45 830 38 393 11141 8704
17. | Kapitat akcyjny 855 855 208 194
18. | Liczba akcji 4273820 | 4273820 4273820| 4273820
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w Z/EUR) 0,25 z 1,00 zt 0,06 € 0,25 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 10,72 zt 8,98 zt 2,61€ 2,04 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.09.2012 | 30.09.2011
1EURO/1PLN 4,1138 4,4112
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskoéw i strat i rachunku
przeplywéw pienigznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmeltyczna kursow na ostatni dzien kazdego miesigca okresu | 30.09.2012 | 30.09.2011
1 EURO/1PLN 4,1948 4,0413
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 14 listopada 2012 roku.

Marcin Marzec Wojciech Glapa

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 listopada 2012 roku
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