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INVESTcon GROUP SA

PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO INVESTCON GROUP S.A.
ZA 11l KWARTAL 2012 ROKU

Szanowni Panstwo

Po 3 kwartatach 2012 r. Grupa Kapitatowa INVESTcon GROUP osiaggneta 0,85 mln PLN zysku netto. W tym okresie zysk
z wprowadzenia spétek do obrotu gietdowego wynidst 2,78 mln PLN, wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych
wyniost 0,42 mln PLN, zyski z odsetek i dywidend wyniosty 0,19 mln PLN, z kolei zysk na sprzedazy ustug doradczych
0,97 mln PLN. W samym III kwartale 2012 r., to jest w okresie od 1.07.2012 do 30.09.2012 r., Grupa zanotowata strate w
wysokosci 0,38 mln PLN, wynikajgaca w szczegélnosci z aktualizacji wartosci portfela inwestycyjnego, ktéra w III kwarta-
le wyniosta -0,98 mln zt.

Do dnia przekazania niniejszego raportu na rynku NewConnect zadebiutowato 8 spoétek portfelowych INVESTcon GRO-
UP S.A,, z czego dla 4 z nich INVESTcon GROUP petni funkcje Autoryzowanego Doradcy.

Portfel spdtek publicznych posiadanych przez INVESTcon GROUP S.A. liczy w tym momencie ponad 50 pozycji i to wta-
$nie wycena akcji spotek notowanych na rynku NewConnect i rynku regulowanym GPW bedzie miata kluczowy wpltyw
na wyniki catego 2012 r. Na dzient 30.09.2012 r. wartos$¢ portfela akcji wyniosta 26,06 mln PLN i byta nizsza o 0,56 mIn
PLN w poréwnaniu z poczatkiem biezacego roku.

Spotka zaktada, ze do konca roku w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect powinno zadebiutowac jeszcze
okoto 3 spotek portfelowych, kilka kolejnych ma szanse zadebiutowac na poczatku 2013 r.

W III kwartale spotka rozpoczeta program skupu akcji wiasnych. Pierwsze nabycie akcji wtasnych nastapito 4 wrzes$nia
2012 r. Lacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych Spétka nabyta 97400 sztuki akcji wtasnych,
stanowigcych 0,2919% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,2474% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.

W dniu 22.10.2012 r. podjeta zostata decyzja w sprawie polaczenia sp6tki zaleznej od INVESTcon GROUP - Inwest Con-
sulting S.A. ze sp6tka REMEDIS S.A. (sp6tka notowana na NewConnect). Potaczenie bedzie dokonane w trybie art. 492 §
1 pkt 1, to jest poprzez przeniesienie majatku INWEST CONSULTING S.A. (spétka przejmowana) na REMEDIS S.A. (sp61-
ka przejmujaca). Przeniesienie majatku dotyczy¢ bedzie dziatu doradztwa dla jednostek samorzadu terytorialnego
("JST"); pozostate dziaty, tj. w szczegdélnosci dziaty doradztwa korporacyjnego pozostang w dalszym ciggu bezpos$rednio
w strukturach Grupy Kapitatowej INVESTcon GROUP. Zamiarem potaczenia jest potaczenie kompetencji INWEST CON-
SULTING S.A., posiadajacego kilkunastoletnie do$wiadczenie w zakresie doradztwa kapitatowego dla jednostek samo-
rzadu terytorialnego oraz REMEDIS S.A., dziatajacego od wielu lat na rynku jednostek sektora ochrony zdrowia. W wy-
niku potaczenia powstanie podmiot mogacy oferowaé skuteczne i kompleksowe rozwigzania dla samorzadoéw i zakta-
dow opieki zdrowotnej w zakresie restrukturyzacji zobowigzan, finansowania i zarzadzania jednostkami sektora ochro-
ny zdrowia.

ZARZAD
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy ogétem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych

Zysk (strata) na sprzedazy ustug
doradczych

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
wptywy ze zbycia
papieréw wartosciowych
wydatki na zakup
papieréw wartosciowych
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu
$rodkéw pienieznych

Aktywa razem
Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy Spoétki

Zysk (strata) netto (zannualizowany)
Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniona na jedna
akcje (z1/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(z1/EUR)

w tys. zt

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-09-30

4195
1755
966
418
851
-433
1518
2992
2055
132
1217
32722
1060
350
16 436
31097
31097
-9188
32872396
-0,28
-0,28

0,95

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-09-30

11832
4572
1123

-17 850
-14 475
-2 893
-3 480
4718
7550
432
-5941

43889
1193
2 348

16 436

40335

40335

-2732
32872396
-0,08

-0,08

1,23

INVESTcon GROUP SA

w tys. EUR

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-09-30

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-09-30

1000 2928
418 1131
230 278
100 -4 417
203 -3 582

-103 -716
362 -861
713 1167
490 1868

31 107
290 -1470

7954 9949

258 270
85 532

3995 3726

7 559 9144

7 559 9144

-2190 -676
32872396 32872396

-0,07 -0,02

-0,07 -0,02
0,23 0,28



WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

INVESTcon GROUP SA

Przychody ze sprzedazy ogétem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych

Zysk (strata) na sprzedazy ustug
doradczych

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia
papieréw wartosciowych
wydatki na zakup
papieréw wartosciowych
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej
Zmiana netto stanu
Srodkéw pienieznych

Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Zysk (strata) netto (zannualizowany)
Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedna
akcje (zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(z1/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (zt/EUR)

w tys. zt

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-09-30

3873
1407
439
150
734
-107
1166
2929
2065
-21
1038
33333
582
148
16436
32455
-9678
32872396
-0,29
-0,29
0,99

0,00

rok 2011
okres
0od 2011-01-01
do 2011-09-30

11572
4417
288
-18 406
-14 890
-2 453
-2959
4772
7168
460

-4 952
45 587
1100
2316
16 436
42171
-2 859
32872396
-0,09
-0,09
1,28

0,00

w tys. EUR

rok 2011
okres
od 2011-01-01
do 2011-09-30

rok 2012
okres
od 2012-01-01
do 2012-09-30

923 2863
335 1093
105 71
36 -4 554
175 -3 684
-26 -607
278 -732
698 1181
492 1774
-5 114
247 -1225
8103 10 334
141 249
36 525
3995 3726
7 889 9560
-2 307 -707
32872396 32872396
-0,07 -0,02
-0,07 -0,02
0,24 0,29
0,00 0,00
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INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych

Koszt wlasny sprzedazy

Koszty sprzedazy

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZysKi (straty) z inwestycji, w tym
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach za-

leznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszoscio-

wych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej

01.07.2012
30.09.2012

863

234

629

103

-582

250

65

83

-980

695

-550

-553

-173

-380

-380

01.01.2012
30.09.2012

1755

789

966

214

1082

2783

421

192

-2 314

1835

418

13

405

-446

851

851

01.07.2011
30.09.2011

1118

415

703

44

-7919

2045

336

142

-10 442

496

-7 670

-7 674

-1345

-6 329

-6 329

01.01.2011
30.09.2011

4572

3449

1123

86

33

-17771

5576

3345

378

-27 070

1255

-17 850

14

-17 864

-3389

-14 475

-14 475



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszoscio-
wych

Inne catkowite dochody z tytutu:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Laczne calkowite dochody, w tym:

- przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

- przypadajace udziatlowcom mniejszosciowym

01.07.2012
30.09.2012

-380

-380

0

-380

-380

INVESTcon GROUP SA

01.01.2012
30.09.2012

851

851

0

851

851

01.07.2011
30.09.2011

-6 329

-6 329

0

-6 329

-6 329

01.01.2011
30.09.2011

-14 475

-14 475

0

-14 475

-14 475



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

A. Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne

- w tym warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek

- w tym nalezno$ci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa razem

30.09.2012

1803

44

0

371

396

946

46

46

30919

25713

2803

56

32722

30.06.2012

1757

108

0

393

510

700

46

46

31511

25313

3234

81

33268

31.12.2011

1498

3

0

441

505

503

46

46

31117

4100

259

25266

1586

165

32615

30.09.2011

1606

18

0

484

106

952

46

46

42 283

5788

358

35338

1082

75

43 889



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - PASYWA

A. Kapitat wlasny

A.1. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

A.2. Kapital mniejszosci

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
i innych swiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30.09.2012

31097

31097

16 436

-38

3200

10520

128

851

350

350

1060

187

21

82

766

215

32722

30.06.2012

31416

31416

16 436

0

10200

3520

29

1231

431

277

154

1049

208

18

108

713

372

33268

31.12.2011

30296

30296

16 436

0

34 854

3520

-24514

585

352

233

82

82

1314

182

169

146

77

886

338

32615

30.09.2011

40335

40335

16 436

0

34854

3520

-14 475

2348

2348

133

133

1060

23

27

53

956

13

43 889



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Akcje

podstawowy  wtlasne
Saldo na dzien 01.01.2012 16 436 -
Korekty wczesniejszych okresow - -
Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach 16 436 -
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 30.09.2012
Emisja akcji - -
Realizacja programu motywacyjnego - -38
Zmiana struktury grupy kapitatowej - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - -
Catkowite dochody za okres - -

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - -

Saldo na dzien 30.09.2012 16 436 -38

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akgji
powyzej
nominatu

10779

10779

-7 000

-579

3200

pozostaty

24 075

24 075

Pozostate
kapitaty

3520

3520

7 000

10 520

Zyski z lat
ubiegtych

-24 514
-12

-24 526

128

Wynik
biezacego
okresu

851

851

Razem

30 296

-12

30 284

-38

851

31097

Udzialy
mniejszosci

Kapitat
wlasny
razem

30296
-12

30 284

-38

851

31097




Saldo na dzien 01.01.2011
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Akcje
podstawowy  wtasne

16 436 -

16 436 -

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011

Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego
Zmiana struktury grupy kapitatlowej
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Catkowite dochody za okres

Utrata kontroli nad jednostka zalezna

Saldo na dzien 30.09.2011

16 436 -

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy

akdji ozostat
powyzej p y
nominatu
10779 10 836
10779 10 836
- 13239
10779 24 075

Pozostate

kapitaty

3000

3000

520

3520

Zyski z lat
ubiegtych

13 239

13 239

Wynik
biezacego
okresu

-14 475

Razem

54 290

54 290

520

-14 475

40335

Udzialy
mniejszosci

Kapitat
wlasny
razem

54290

54290

520

-14 475

40335

10



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.07.2012 01.01.2012 01.07.2011 01.01.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -553 405 -7 674 -17 864

II. Korekty razem 340 -1248 8025 17 612
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzad-

kowanych wycenianych metoda praw wtasno$ci 0 0 0 0
2. Zyski udzialowcéw mniejszosciowych 0 0 0 0
3. Amortyzacja 77 252 75 237
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -749 -115 -92 -240
6. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 1305 -890 8062 18 149
7.Zmiana stanu rezerw -154 -233 0 0
8. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -88 -200 -20 -534
9. Inne korekty -51 -62 0 0
III. Zmiany w kapitale obrotowym 653 331 -899 -2 215
IV. Zaptacony podatek dochodowy 0 79 -206 -426
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 440 -433 754 2893

operacyjnej

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy 1101 4590 1451 5283
1. Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0 0 0 0
2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw

0 0 0 0
trwatych
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci
: . 0 0 0 0
inwestycyjnych
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
5. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 111 807 498 515
6_. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow 938 2992 913 4718
finansowych
7. Otrzymane zaliczki na poczet akcji 0 426 0 0
8. Wptywy z wykupu obligacji 0 300 0 0
9. Otrzymane odsetki 39 52 38
10. Otrzymane dywidendy 13 13 2 10
II. Wydatki 1910 3072 2441 8763
1. Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych 0 0 1 16
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw 8 15 26 296

trwatych

11



INVESTcon GROUP SA

3. Wydatki na nabycie nieruchomosci

inwestycyjnych 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0
5. Pozyczki udzielone 313 1002
§. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow 1589 2055
finansowych

I1I. Przeptyw na zbyciu jednostki zaleznej 0 0
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -809 1518

inwestycyjnej

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy 0 254
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i 0 0
pozyczek
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw 0 0
wartoSciowych
4. Wptywy z dotacji 0 254
5. Inne wplywy finansowe 0 0
II. Wydatki 62 122
1. Nabycie akcji wtasnych 38 38
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowe- 22 77
go
5. Odsetki zaptacone 2 7
6. Dywidendy wyptacone 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

) . -62 132
finansowej
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH 431 1217
-zmiana §t.?nu Srodkow ple_nlqznych z 431 1217
dziatalnosci kontynuowanej

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z

. ‘s . . 0 0

dziatalnos$ci zaniechanej
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3234 1586
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z 0 0
tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2803 2803

426

1988

-990

-1771

-1771

2853

1082

901

7 550

-3 480

520

520

74

14

432

-5941

-5941

7023

1082

12



INVESTcon GROUP SA

JEDNOSTKOWE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartat 2012 roku

[E
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
- od jednostek powiazanych
Koszt wtasny sprzedazy
- jednostkom powigzanym
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zyski (straty) z inwestycji
- zysk z wprowadzenia akcji spdtek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
- dla jednostek powigzanych
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

01.07.2012
30.09.2012

689

1

249

131

440

111

-893

250

65

79

-1287

315

-662

-662

-227

-435

INVESTcon GROUP SA

01.01.2012
30.09.2012

1407

1

968

644

439

238

303

2405

421

194

-2717

824

150

146

-588

734

01.07.2011
30.09.2011

961

0

614

579

347

57

-8 095

1575

325

142

-10 137

312

-8 003

-8 006

-1105

-6 901

01.01.2011
30.09.2011

4417

230

4129

2113

0

288

177

32

-17 947

5106

3334

378

-26 765

892

-18 406

-18 415

-3525

-14 890




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody z tytutu:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Laczne catkowite dochody

01.07.2012
30.09.2012

-435

-435

INVESTcon GROUP SA

01.01.2012
30.09.2012

734

734

01.07.2011
30.09.2011

-6901

-6 901

01.01.2011
30.09.2011

-14 890

-14 890
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

A. Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne
- w tym warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powiazanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci od pozostatych jednostek

- w tym naleznosci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krotkoterminowe

Aktywa razem

30.09.2012

4230

0

0

327

2911

946

46

46

29103

132

2063

22

24 392

2475

19

33333

INVESTcon GROUP SA

30.06.2012

4109

0

0

338

3025

700

46

46

29 826

64

2588

22

24227

2 888

37

33935

31.12.2011

3898

0

0

362

3015

475

46

46

29995

584

3026

181

24706

1437

61

33893

30.09.2011

4005

5

0

391

2505

952

46

46

106

41 582

511

4959

81

164

34 849

1027

72

45 587
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
i innych swiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30.09.2012

32455

16 436

-38

2 460

2343

10520

734

148

148

582

177

59

337

148

33333

INVESTcon GROUP SA

30.06.2012

32928

16436

9 460

2343

3520

1169

284

129

155

568

200

76

285

155

33935

31.12.2011

31759

16436

34762

2343

3520

-25302

498

266

232

70

70

1262

175

159

146

40

888

304

33893

30.09.2011

42171

16 436

34762

2343

3520

-14 890

2316

2316

94

94

1006

34

954

45 587



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat
podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2012 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 30.09.2012

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.09.2012 16 436

Akcje
wtlasne

-38

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akgji
powyzej
nominatu

10779

10779

-7 000

-1319

2460

pozostaty

23983

23983

-23983

Pozostate
kapitaty

5863

5863

7 000

12 863

Zyski z lat
ubiegtych

-25302

-25302

25302

Wynik
biezacego
okresu

734

734

Kapitat
wlasny
razem

31759

31759

734

32455
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Kapitat
podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2011 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.06.2011 16 436

Akcje
wiasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji
powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

10 522

10 522

13461

23983

Pozostate

kapitaty

5343

5343

520

5863

Zyski z lat
ubiegtych

13 461

13 461

-13461

Wynik
biezacego
okresu

-14 890

-14 890

Kapitat
wilasny
razem

56 541

56 541

520

-14 890

42171
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
7. Inne korekty

III. Zmiany w Kkapitale obrotowym

IV. Zaptacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

01.07.2012
30.09.2012

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

-662

681

11

0

-749

1611

-153

12

-51

503

0

522

INVESTcon GROUP SA

01.01.2012
30.09.2012

146

-592

47

-123

-109

-232

-113

-62

486

-147

-107

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wptywy

1. Wplywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych

2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych

7. Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
8. Otrzymane odsetki

9. Otrzymane dywidendy

II. Wydatki

1. Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

2. Wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych

3. Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

1049

0

0

61

638

300

37

13

1930

4234

0

0

0

0

757

2929

450

85

13

3068

11

01.07.2011
30.09.2011

-8 006

8168

36

-93

8238

-13

-731

-569

1396

498

857

39

2153

14

01.01.2011
30.09.2011

-18 415

17 865

100

-244

18 325

-316

-2453

5338

515

4772

41

10

8297

223
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5. Pozyczki udzielone 333 992
6. Wyd,atki. na nabycie pozostatych 1589 2065
aktywéw finansowych

!ll. Przep%ywy.r pieniezne netto z dzialalnosci .881 1166
inwestycyjnej

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 0 75

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
2. Wplywy z tytutu zaciagniecia

kredytow i pozyczek 0 0
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych 0 0
papierow wartosciowych

4. Wptywy z dotacji 0 75
4. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 54 96
1. Nabycie akcji wiasnych 38 38
2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowe- 15 53
go

5. Odsetki zaptacone 1 5
6. Dywidendy wyptacone 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 54 21
finansowej

ZMIANA NETTO STANU

SRODKOW PIENIEZNYCH 413 1038
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 888 1437
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z 0 0
tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2475 2475

426

1713

-757

-1 347

2374

1027

901

7 168

-2959

520

520

460

-4 952

5979

1027
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SPRAWOZDANIA

solidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2012 roku

y Skon
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1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej emi-
tenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

a) istotne zdarzenia, jakie nastqpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla
podmiotu dominujgcego

W dniu 21 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
INVESTcon GROUP S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany uchwaty nr 19 Zwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2010 r. dotyczaca nabywania akgcji
wtasnych. Zwiekszono do 6.000.000 sztuk maksymalng ilo$¢ akcji wiasnych, ktére
moga by¢ nabywane na podstawie podjetej uchwaty NWZA. Nabywanie akcji wta-
snych Spétki moze nastepowac za cene nie nizsza niz 0,01 zt (jeden grosz) za jedna
akcje i nie wyzsza niz 5,00 zt (pie¢ ztotych) za jedna akcje. Na nabycie akcji wta-
snych Spdétki przeznacza sie kwote nie wieksza niz 10.000.000 zi, obejmujaca
oproécz ceny akcji wiasnych takze koszty ich nabycia. W celu realizacji powyzszych
postanowien tworzy sie kapitat rezerwowy na nabycie przez Spoétke akcji wlasnych
zgodnie z niniejsza uchwatg. Wysokos$¢ kapitalu rezerwowego okresla sie na
10.000.000 zt. Kapitat rezerwowy przeznacza sie na zakup akcji wtasnych wraz z
kosztami ich nabycia zgodnie z niniejsza uchwata.

b1) istotne zdarzenia, jakie nastqpily po zakoriczeniu okresu, ktérego dotyczy
raport dla podmiotu dominujgcego

W dniu 05 pazdziernika 2012 r. wprowadzonych zostato do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym oraz zarejestrowanych na rachunkach papieréw wartoscio-
wych 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Emitenta, o wartoSci nominalnej
0,50 zt kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego. W zwigzku z po-
wyzszym, na podstawie art. 452 § 1 w zw. z art. 451 § 2 zd. 2 Kodeksu Spétek Han-
dlowych, zmianie ulega wysoko$¢ kapitatu zakltadowego Emitenta. Wysoko$¢ kapi-
tatu zaktadowego Emitenta wynosi 16.686.198 zl. Kapitat zaktadowy dzieli sie na
33.372.396 akgji, z ktérych przystuguje 39.372.396 gtoséw.

b2) istotne zdarzenia, jakie nastqpily po zakoriczeniu okresu, ktérego dotyczy
raport dla Inwest Consulting S.A. - podmiotu zaleznego

W dniu 22 pazdziernika 2012 r. zostata podjeta decyzja o zamiarze potaczenia
spotki zaleznej od Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100% akgji, tj. Inwest Con-
sulting S.A., ze sp6tka Remedis S.A. (sp6tka notowana na NewConnect). Potgczenie
bedzie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1, to jest poprzez przeniesienie majatku
Inwest Consulting S.A. (spétka przejmowana) na Remedis S.A. (spétka przejmuja-
ca). Przeniesienie majatku dotyczy¢ bedzie dziatu doradztwa dla jednostek samo-
rzadu terytorialnego ("JST"); pozostate dzialy, tj. w szczegoélnosci dzialy doradztwa
korporacyjnego pozostang w dalszym ciggu bezposrednio w strukturach Grupy
Kapitatowej Emitenta. Szczegétowy parytet wymiany akcji zostanie ustalony w
planie potaczenia, jednakze Zarzady uzgodnity, ze bedzie opierat on sie na wycenie
wartosci ksiegowej spotek, co oznacza ze po potaczeniu INVESTcon GROUP S.A. po-
siada¢ bedzie akcje Remedis S.A. stanowigce okoto 40-45% w kapitale zaktadowym
i 30-35% w gtosach na WZA Remedis S.A. . Decyzja o potaczeniu zostata podjeta z
uwagi na funkcjonujaca faktyczna wspoétprace pomiedzy dziatem doradztwa dla
jednostek samorzadu terytorialnego Inwest Consulting S.A. a Remedis S.A. i spo-
dziewane do osiggniecia efekty synergii. Zamiarem potaczenia jest potaczenie
kompetencji Inwest Consulting S.A., posiadajacego kilkunastoletnie doswiadczenie
w zakresie doradztwa kapitatlowego dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz
Remedis S.A., dziatajgcego od wielu lat na rynku jednostek sektora ochrony zdro-
wia. W wyniku potaczenia powstanie podmiot mogacy oferowac skuteczne i kom-
pleksowe rozwigzania dla samorzadéw i zaktadéw opieki zdrowotnej w zakresie
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restrukturyzacji zobowigzan, finansowania i zarzadzania jednostkami sektora
ochrony zdrowia. Docelowo po potaczeniu, jezeli spelnione beda kryteria wynika-
jace z przepiséw prawa i regulaminu Gietdy, Remedis S.A. moze rozpocza¢ starania
o przeniesienie notowan na rynek regulowany GPW. Z punktu widzenia Grupy Ka-
pitatowej INVESTcon GROUP, potaczenie moze skutkowac uzyskaniem w zamian za
niepubliczne akcje Inwest Consulting S.A. istotnego udziatu w spétce Remedis S.A.
notowanej w obrocie zorganizowanym, co moze mie¢ pozytywny wplyw w szcze-
gblnosci na warto$¢ ksiegowa Grupy. Ryzyko zwigzane z potaczeniem dotyczy w
szczegolnosci utraty w ramach Grupy Kapitatowej przychodéw z ustug zwigzanych
z doradztwem dla JST. Zarzad INVESTcon GROUP S.A. wskazuje, ze planowane po-
taczenie nie bedzie miato wptywu na podstawowgq dziatalno$¢ Emitenta, tj. inwe-
stycje kapitatowe i doradztwo dla przedsiebiorstw, w szczeg6lnos$ci wprowadzanie
spoétek na rynek NewConnect. Ustalony przez Zarzady taczacych sie spétek harmo-
nogram potaczenia zaktada rozpoczecie formalnej procedury potaczeniowej w IV
kwartale 2012 r. i zakonczenie jej w I lub II kwartale 2013 r.

2) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ma-
jacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Wptyw na wyniki finansowe osiggniete w III kwartale 2012 roku miata wycena ak-
cji spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta notowanych na rynku regulowanym
GPW oraz na rynku NewConnect na dzien 30.09.2012 roku.

3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym oKresie.

W dziatalnosSci prowadzonej przez Spotke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cy-
klicznosci dziatan w prezentowanym okresie.

4) Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitato-
wych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym raportem Spo6tka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5) Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacz-
nie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywile-
jowane.

Spoétka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

6) Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skro-
cone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszle wyniki finansowe emiten-
ta.

Nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne spra-
wozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw wa-
runkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowe-

go.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warun-
kowych w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Zobowigzania warunkowe na
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dzien 30.09.2012 r. wynosza 596.774,44 zt i stanowig zabezpieczone wekslami
wlasnymi zobowigzania z tytutu podpisanych uméw leasingowych.

8) Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 30.09.2012 r. Emitent byt podmiotem dominujgcym w stosunku do nizej
wymienionych spotek zaleznych, ktoére podlegaty konsolidacji petnej:
= Inwest Consulting S.A. - liczba akcji 25.000.000 (liczba gtoséw na
WZA - 100%); Spotka ta jest w 100 % wiascicielem sp6tki Inwest e-
Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
= INVESTcon FUND Sp. z o.0. - liczba udziatéw 10 (liczba gtoséw na
WZA - 100%),
= e-MISJA Sp. z o.0. - liczba udziatéw 50 (liczba gtos6w na WZA -
100%).
= INWEST e-FINANCE Sp. z 0.0. - podmiot posrednio zalezny

INVESTcon GROUP S.A. - podmiot dominujgcy

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS:
0000028098

Przedmiotem dziatania spétki INVESTcon GROUP S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyj-
na. Spétka kieruje Zarzad w sktadzie: Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu, Sebastian
Huczek - Wiceprezes Zarzadu, Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu.

INWEST CONSULTING S.A. - podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS:
0000277284

Przedmiotem dziatania spo6tki Inwest Consulting S.A. jest dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa finansowego i rynku kapitatlowego. W zwigzku ze zmiang strategii
INVESTcon GROUP S.A.,, Inwest Consulting S.A. przejal, obok obstugi zadan dla sa-
morzadu terytorialnego, dziatalnos¢ konsultingowa dla przedsiebiorstw z sektora
MSP. Spotka kieruje Zarzad w sktadzie: Sebastian Huczek - Prezes Zarzadu, Piotr
Bialowas - Wiceprezes Zarzadu, Dariusz Giza - Wiceprezes Zarzadu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS:
0000365923

Przedmiotem dziatania spo6tki INVESTcon FUND Sp. z o.0. miata by¢ dziatalnosé¢
zwigzana z zarzadzaniem funduszami. Spo6tka zostata utworzona w celu ubiegania
sie o dofinansowanie w ramach konkursu 2/2010 Krajowego Funduszu Kapitato-
wego na utworzenie funduszy VC.

Spo6tka kieruje zarzad w sktadzie: Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu, Sebastian Hu-
czek - Wiceprezes Zarzadu, Konrad Sobanski - Wiceprezes Zarzadu.

Spotka w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

e-MISJA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS:
0000402751

Przedmiotem dziatania spdtki e-MISJA Sp. z o.0. jest prowadzenie projektow w za-
kresie informatyki skierowanych do Autoryzowanych Doradcéw w ramach Pro-
gramu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.1 ,Wspieranie dziatal-
nos$ci w dziedzinie gospodarki elektronicznej”.

Spotka kieruje Zarzad w sktadzie: Roman Btaszkiewicz - Prezes Zarzadu.

INWEST e-FINANCE Sp. z 0.0. — podmiot poSrednio zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS:
00000335417
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Przedmiotem dziatania spétki Inwest e-Finance Sp. z o0.0. jest prowadzenie projek-
tow w zakresie informatyki i analityki finansowej skierowanych do jednostek sa-
morzadu terytorialnego i matych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce. Sp6tka kie-
ruje Zarzad w sktadzie: Krzysztof Grybionko - Prezes Zarzadu.

9) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jedno-
stek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, re-
strukturyzacji i zaniechania dziatalnoS$ci.

W III kwartale 2012 r. nie zaszty zmiany w zakresie struktury grupy kapitatowe;j.

10) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynik6w zaprezen-
towanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

11) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich pro-
centowego udzialu w ogélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. na dzien przekazania rapor-
tu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZA sa:

AKkcjonariusz Akcje Glosy % w kapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 6900 000 12900 000 20,68% 32,76%
Dom Maklerski IDM S.A. 3419 230 3419 230 10,25% 8,68%
Jacek Mrowicki 2730801 2730801 8,18% 6,94%
Millennium TFI S.A. 2062629 2062629 6,18% 5,24%
Roman Krzysztof Karkosik 2000000 2000000 5,99% 5,08%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity nastepuja-
ce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

1. W dniu 18.07.2012 pan Marcin Michnicki zbyt na sesji gietdowej tacznie 29.079
szt. akcji Spoiki, 1 posiada tacznie 1.943.369 szt. akcji Spotki, co stanowi 5,9 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 1.943.369 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 4,99 % ogdlnej liczby gtoséw. W dniu poprzedzajacym
transakcje zbycia pan Marcin Michnicki posiadat 1.972.448 szt. akcji Spétki, co sta-
nowito 6,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki i uprawniato do 1.972.448
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,07% ogélnej liczby gtoséw.

2. IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dzia-
tajac w imieniu utworzonego przez siebie funduszu Idea Y Funduszu Inwestycyjne-

26



INVESTcon GROUP SA

go Zamknietego Aktywow Niepublicznych poinformowato, ze w dniu 27.07.2012 r.
Fundusz zbyt w transakcji sprzedazy poza rynkiem regulowanym 2.827.515 akgji
Spotki. Przed sprzedaza akcji Spotki, Fundusz posiadat ogétem 2.827.515 akcji
Spotki, co stanowito 8,60% udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki. Akcje upraw-
niaty do wykonywania 2.827.515 gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu Spéiki,
co dawato 7,27% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce. Po transakcji sprzeda-
zy akcji Spétki Fundusz nie posiada akcji INVESTcon GROUP S.A.

3. W dniu 27.07.2012 r. Dom Maklerski IDM S.A. nabyt w transakcji kupna poza
rynkiem regulowanym 2.827.515 akcji Spo6tki. Przed zawarciem ww. transakcji
Dom Maklerski IDM S.A. posiadat 591.715 sztuk akcji Spo6tki, co stanowito 1,80% w
kapitale zaktadowym spétki, akcje te uprawniaty do wykonywania 591.715 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 1,52% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.
Aktualnie Dom Maklerski IDM S.A. posiada 3.419.230 sztuk akcji Spétki, co stanowi
10,40% w Kkapitale zaktadowym Spétki, akcje te uprawniaja do wykonywania
3.419.230 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,79% w ogdlnej liczbie
gloséw w Spéice. Jednoczesnie DM IDMSA poinformowat, iz inne podmioty zalezne
od Domu Maklerskiego IDM S.A. nie posiadaja akcji INVESTcon GROUP S.A

4. Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu, w zwigzku z zarejestrowaniem w dniu
05.10.2012 r. na rachunkach papieréw warto$ciowych emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H, wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego, objat 150.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H. Obecnie posiada 3.000.000 akcji imiennych se-
rii A1, dajacych 9.000.000 gtoséw oraz 3.900.000 akcji na okaziciela, dajacych
3.900.000 gtoséw. Razem 6.900.000 akgji (20,68% kapitatu zaktadowego) dajacych
12.900.000 gtoséw (32,76% ogélnej liczby gtosow).

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity nastepuja-
ce zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce:

Pan Pawet Sliwiniski, Prezes Zarzadu, w zwigzku z zarejestrowaniem w dniu
05.10.2012 r. na rachunkach papieréw wartosciowych emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H, wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego, objat 150.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Pan Sebastian Huczek, Wiceprezes Zarzadu, w zwigzku z zarejestrowaniem w dniu
05.10.2012 r. na rachunkach papieréw wartosciowych emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H, wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego, objat 150.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Pan Piotr Bialowas, Wiceprezes Zarzadu, w zwigzku z zarejestrowaniem w dniu
05.10.2012 r. na rachunkach papieréw wartosciowych emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H, wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego, objat 100.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Na dzien przekazania raportu nastepujace osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emi-
tenta posiadaty jego akcje:

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu - posiada: 3.000.000 akcji imiennych serii A1,
dajacych 9.000.000 gtoséw oraz 3.900.000 akcji na okaziciela, dajacych 3.900.000
gloséw. Razem 6.900.000 akcji (20,68% kapitalu zaktadowego) dajacych
12.900.000 gtosow (32,76% ogdlnej liczby gtosow),
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Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu - posiada 162.800 akcji na okaziciela,
dajacych 162.800 gtoséw. Udzialt w kapitale zaktadowym 0,49%, udziat w ogdlnej
liczbie gtos6w na WZA 0,41%.

Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu - posiada 100.000 akcji na okaziciela, daja-
cych 100.000 gtoséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,30%, udziat w ogélnej licz-
bie gtoséw na WZA 0,25%.

Emitent wskazuje, ze w dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla czton-
kéw organdéw, kadry zarzadzajacej spdotka i wspdtpracownikow Spétki, zaktadajaca
ze latach 2010-2015 Spétka zorganizuje i zrealizuje Program Motywacyjny, polega-
jacy na emisji lub nabyciu przez Spoétke akcji i przeznaczeniu ich do objecia przez
osoby uprawnione. L3cznie w ramach programu moze by¢ zaoferowane maksy-
malnie 3.000.000 akgji.
Warunkiem uzyskania przez Osoby Uprawnione prawa do nabycia akcji jest osia-
gniecie przez Grupe Kapitatlowa nizej wskazanego poziomu kapitatéw wtasnych, po
zbadaniu sprawozdania przez bieglego rewidenta i zatwierdzeniu go przez Walne
Zgromadzenie:
= 50.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
500.000 akgji,
= 70.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
1.000.000 akcji
= 100.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
1.500.000 akgji.

W I pétroczu 2011 r. w zwiazku ze ziszczeniem sie warunkow wejscia w zycie
pierwszej transzy Programu Motywacyjnego uchwalonego uchwatg nr 19 ZWZA z
dnia 19 maja 2010 r., to jest w zwigzku z przekroczeniem przez kapitaty wiasne
Grupy na dzien 31.12.2010 r. poziomu 50 mln z}, pozytywnym zaopiniowaniem
sprawozdania przez biegtego rewidenta i zatwierdzeniem tego wyniku przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie w dniu 04.05.2011 r., Zarzad Spétki dziatajac na pod-
stawie uchwaty Rady Nadzorczej, postanowit wyda¢ osobom uprawnionym
500.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 500.000 akgji se-
rii H. Akcje serii H zostaty objete przez osoby uprawnione.

13) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta, z oKkreSleniem: przedmiotu postepowania,
warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno-
$ci, ktorych taczna wartosc stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowia-
zan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przed-
miotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepo-
wania.

Spotka oraz jej podmioty zaleZne nie sa strong zadnych postepowan sadowych, ar-
bitrazowych ani administracyjnych w ww. zakresie.
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14) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym in-
formacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z
podmiotem bedacym strona transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem wa-
runkéw finansowych oraz wskazaniem okres$lonych przez strony specyficz-
nych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbie-
gajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wptyw na sytua-
cje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powiagza-
nymi, ktore sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego za-
lezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jed-
nemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli t3czna war-
tos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej
10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego za-
leznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem,
ktory zaciagnat kredyty lub pozyczki.

Spétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaly poreczen lub gwarancji, ktérych
taczna warto$¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych
emitenta.

16) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytua-
cji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.

Na dzien 30.09.2012 r. zobowigzania kroétko i dtugoterminowe Emitenta (jednost-
kowo) wynosity 0,582 mln zi, przy stanie naleznosci 2,195 min zt i inwestycji krot-
koterminowych 26,889 mln zt (z czego $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
2,475 mln zt). INVESTcon GROUP S.A. na biezaco wywiazuje sie z zaciggnietych zo-
bowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen publicznoprawnych.
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Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolno$ci do wywigzywania sie Emi-
tenta z zaciagnietych zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniaja mozliwos¢ prze-
prowadzania dalszych inwestycji.

17) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta-
tu.

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wptyw na rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta,
to koniunktura na rynku kapitatlowym. Przektada sie ona zaré6wno na wycene spd-
tek portfelowych juz notowanych oraz mozliwo$¢ dokonywania dezinwestycji, jak i
na ilo$¢ zlecen na ustugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych spétek na ry-
nek podstawowy GPW i rynek NewConnect. Wycena spétek juz notowanych ma z
kolei decydujacy wptyw na wynik Emitenta.

Grupa bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-
kresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatlowym. Celem Emi-
tenta jest kontynuowanie procesu wprowadzania spétek portfelowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu.

W IV kwartale na rynku NewConnect powinno zadebiutowac okoto 3 spétek portfe-
lowych INVESTcon GROUP S.A.
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ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartat 2012 roku
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OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

INVESTcon GROUP SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INVESTcon GROUP S.A., sporza-
dzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej (MSR/MSSF). Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odstapiono, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od zastosowania
standardu MSR 27 oraz skorzystano ze zwolnienia zawartego w MSR 28, MSR 31.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowiazujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem odstep-
stwa od zastosowania ww. wymogu w celu osiagniecia rzetelnosci prezentacji. 0d-
stepstwo dotyczy MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finanso-
we”, zgodnie z ktérym nalezatoby objac¢ konsolidacja wszystkie inwestycje, w kto-
rych udziat Emitenta wynosi powyzej 50% i czas po-siadania ich w portfelu Spo6tki
przekracza dwanascie miesiecy. Ponadto zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym
przez MSR 28 -, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - , Inwestycje
we wspoélnych przedsiewzieciach”, Grupa nie stosuje postanowien ww. standardéw
w zakresie wyceny wedtug metody praw wtasnos$ci wszystkich inwestycji, w kto-
rych udziat Emitenta wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spo6tki
przekracza dwanascie miesiecy. Udziaty takie zostaly zakwalifikowane w momen-
cie ich objecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik
finansowy. Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podsta-
wowej dziatalno$ci koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji spotek zaréwno
publicznych, jak i prywatnych, w celu zbycia. Odstapienie od konsolidacji tychze
spétek ma na celu unikniecie braku poréwnywalnos$ci skonsolidowanych sprawoz-
dan w perspektywie srednio i dlugookresowe;j.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

WARTOSC FIRMY

WARTOSCI NIEMATERIALNE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycz-
nego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomo-
$ci inwestycyjnych w oparciu o model warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzo-
wana, podlega jednakze testom na utrate wartosci.

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niema-
terialne sg aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzy-
tecznos$ci ekonomiczne;j.

W przypadku utraty wartosci aktywdéw zaliczanych do wartos$ci niematerialnych
dokonywany jest odpis aktualizujacy. WartoSci niematerialne wykazuje sie na
dzien bilansowy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie
naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktuali-
zujace.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Srodki trwate sa amorty-
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zowane w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzy-
tecznosci. Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt s3 jednorazowo amortyzowa-
ne, Wyjatkiem jest sprzet komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany
okres jego ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wy-
tworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego okresu, aby mogty by¢
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane s3 jako cze$¢ kosztu naby-
cia dostosowywanego sktadnika aktywéw az do momentu oddania tych srodkéw
trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw
oraz $rodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
=  Sprzet komputerowy 30%;
=  Pozostate od 18% do 100%.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bi-
lansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Spoétka klasyfikuje sktadnik aktywéw (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w
drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepu-
jacych kategorii:
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso-
wy,
= pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik aktywéw lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktéry jest przezna-
czony do obrotu.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w
wartosci rynkowej. Skutki wyceny tych aktywdéw finansowych ujmuje sie w ra-
chunku wynikéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalno$ci.

Aktywa finansowe, ktdre zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i nalezno-
$ci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie w
zamortyzowanym Kkoszcie.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to nie bedace instrumentami pochod-
nymi aktywa finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i
aktywa finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w
wartos$ci godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spétka ocenia potrzebe dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych.

USTALENIE WARTOSCI GODZIWE] AKTYWOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala sie:
= je$li sa notowane na rynku aktywnym - w warto$ci rynkowej; rynkiem
aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje
jednorodne, ceny sa publicznie oglaszane, w dowolnym momencie mozna
na nim spotka¢ kupujacych i sprzedajacych,
= je$li nie sa notowane na rynku aktywnym - warto$¢ godziwa ustala sie
poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego in-
strumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podob-
nego instrumentu notowanego na rynku aktywnym, przy czym:
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesiecy, to
przyjmujac zasade, Ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie wartos$ci godziwej aktywa finansowego - w cenie nabycia,
=  je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12 miesiecy
oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego
warto$¢ nie rézni sie o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za war-
to$¢ godziwg przyjmuje sie cene nabycia,
= je$li nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wa-
ge szacunku - w cenie nabycia.

KLASYFIKACJA I WYCENA AKCJI 1 UDZIALOW W INNYCH PODMIOTACH

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

NALEZNOSCI HANDLOWE

Zgodnie z decyzjg Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. akcje i udziaty nabywane lub
obejmowane przez Spétke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i
udziaty spétek portfelowych) klasyfikowane s3 jako aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ akcji i udziatéw w innych
podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami ,Ustalania war-
tosci godziwej aktywow finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej,
odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce Zrédto
przychodéw z czynszéw i/lub wzrostu warto$ci w czasie. Nieruchomosci inwesty-
cyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynika-
jaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ce-
ny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Nalezno$ci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszaja pozostate koszty opera-
cyjne.

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentu-
alne odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozch6d ustala sie w
oparciu o metode FIFO.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

KAPITALY WELASNE

REZERWY

ZOBOWIAZANIA

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do po-
niesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktére
spetniaja definicje aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokre-
sowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Kapitaty wiasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich warto-
$ci nominalnej. Akcje wlasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
=  na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwycza-
jowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
=  prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzys$ci ekonomiczne oraz
=  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki powyzZsze nie sa spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosSci zobo-
wigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY I ODROCZONY

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezacego i
podatku odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace roz-
nice przejSciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu warto$cig aktywoéw i pasywow
a ich warto$cia podatkowa.

W zawiazku z réznicami przejSciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odro-
czonego podatku odroczonego.

Warto$¢ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy
bedzie wystarczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpi-
su. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o
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stawki podatkowe, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony
jest uyymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozy-
cji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to podatek odroczony ujmo-
wany jest rowniez w kapitale.

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne po-
datki zwigzane ze sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest
przekazanie odbiorcy towardw lub ustug i przejscie prawa wtasnosci na odbiorce.

W przypadku Spétki do przychoddéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przychody
ze $wiadczonych przez Spétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody zwiazane ze zby-
ciem rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem
rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cia podstawowg, a majace
wplyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3g to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtéwnie
do przychodéw finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do
kosztow finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytow i pozyczek. W przy-
padku przychodéw z tytutu dywidend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w
momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatno-
$ci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest war-
to$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw (tj. cena sprzedazy netto lub wartos¢
uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia poten-
cjalnego odpisu z tego tytut

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg)
rozliczane sg metoda konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapita-
towa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa tych jednostek,
ale ich nie kontroluje ani nie wspo6tkontroluje, rozliczane sa metoda praw wtasno-
$ci przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.
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