BAKALLAND

INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPOLKI BAKALLAND S.A.
ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2012/2013

(sporzadzono zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Dz. U. Nr 33, poz. 259)

1 Informacje ogdlne
11 Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej

BAKALLAND S.A.
Siedziba Spotki
Warszawa 00-446
ul. Fabryczna 5
Telefon : 022/355-22-00
Fax : 022/355-22-20

Mail : biuro@bakalland.pl
Strona internetowa: www.bakalland.pl

1.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Data: 27 marca 2006 .

Numer w rejestrze: KRS 0000253890
Regon: 012272090

NIP: 521-15-01-724

1.3 Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie ze Statutem i jest miedzy innymi
o przetworstwo owocdw i warzyw
* handel hurtowy i detaliczny

 produkcja, przetworstwo i konfekcjonowanie
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Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej i Spdtek zaleznych jest nieograniczony.

1.4  Organy Spotki i kierownictwo jednostki
1.4.1 Zarzad BAKALLND S.A.

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrze$nia 2012 roku:
*  Prezes Zarzadu — Marian Owerko,
»  Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
*  Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spétki nie podlegat zmianom
1.4.2 Rada Nadzorcza BAKALLAND S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 wrze$nia 2012 roku:
» Elzbieta Marciniak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

» Evangelos Evangelou  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Pawet Sobkéw - Czlonek Rady Nadzorczej
» Marcin Rywin - Czlonek Rady Nadzorczej
» Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w ten sposob, iz dniu 2 lipca 2012 roku odwotano ze sktadu Rady

Nadzorczej Pana Krzysztofa Marciniaka i powotano do sktadu Pana Marcina Rywina.

1.5  Skiad Zarzadow Spotek zaleznych na dzien 30 wrze$nia 2012.

1.5.1 BAKALLAND BRANDS Sp. z 0. o.
» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

1.5.2 BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0. o.

»  Dyrektor — Siergiej Kolisniczenko

1.5.3 BIOCONCEPT - GARDENIA Sp. z 0. o.
* Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupiriska

o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS,
Kapitat Zaktadowy : 1 997 005,00 zt (w cato $ci optacony)



BAKALLAND

1.5.4 BAKAR Sp.zo. 0.

» Dyrektor - Elena Zastawska

1.5.5 PIFO EKO-STREFA Sp. 0. 0.
» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

1.5.6 BEER FINGERS Sp. 0. o.
» Prezes Zarzadu — Bartosz Gtodowski

»  Wiceprezes Zarzadu — Pawet Gtowniak

1.5.7 AVERLINE Holdings Limited
»  Dyrektor — Artur Ungier
» Dyrektor - Executive Directors Limited

 Dyrektor — Executive Management Limited

1.5.8 Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. o.
» CZonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

e Czonek Zarzadu - Dariusz Gatezewski

1.5.9 Dellingate 5 Sp. z 0. 0. (w trakcie zmiany firmy na Bakalland 1 Sp. z 0. 0.)
e Czonek Zarzadu — Krzysztof GotyAski
Po zamknieciu okresu sprawozdawczego doszto do zmiany sktadu zarzadu, ktéry na dzieh publikacji sprawozdania przedstawia sie

nastepujaco:
» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu ~ — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

1.5.10 Dellingate 6 Sp. z 0. o.
e Czonek Zarzadu — Krzysztof GotyAski

1.6 Okres objety sprawozdaniem
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za | kwartat roku obrotowego 2012/2013 Spétki tj. za okres do 01-07-2012 do 30-09-

2012 r. Dane poréwnywalne sprawozdania jednostkowego Spotki Bakalland obejmuje okres od 01-07-2011 do 30-09-2011 .
Sprawozdanie skonsolidowane zostato przygotowane za te same okresy, co sprawozdanie jednostkowe.

1.7 Struktura Grupy kapitatowej na dzien 30 czerwca 2011 roku

BAKALLAND
SA.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND-

BAKALLAND PIFO EKO- BAKALLAND BEER BAKAR BIOCONCEPT- BAF'TQ'\-,'JQ;‘D agfgm'ég OSHEE

BRANDS STREFA SP. Z UKRAINA FINGERS TOW GARDENIA o DHITED DYSTRYBUCJA

SP.20.0. 0.0. TOW SP.Z0.0. 50% SP.Z0.0. b il 50%

100%?) 100% 90% 65% 38% b

1.8

*) Emitent informuje, iz jednostka dominujaca posiada 99,99% udziatéw w spéice Bakalland Brands Sp. z 0. 0. bezposrednio,
za$ 0,01% udziatow posiada za posrednictwem Dellingate 5 Sp. z o. 0. posiadajace] jeden udziat w spétce Bakalland Brands
Sp.zo.o.

**)Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywow Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku.

***) Emitent informuje, iz w dniu 18 wrze$nia 2012 roku zawart umowe nabycia 100% udziatéw w spétce Dellingate 5 Sp. z o.
0. oraz Dellingate 6 Sp. z 0. 0.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi  bezposrednio lub po$rednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:
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Udziat w kapitale | Udziat w kapitale Zmiana stanu posiadania

Posiad " Rodzaj Liczba zaktadowym/gtosy | zaktadowym/gtosy akcje /g’f%sy

ostacacz ke akej | akejilgtosow [STARY] [NOWY]
(%) (%) Liczbowo %
Dellingate Zwykte na
Holdings Limited L 6 218 696 29,61 3114 bz 153
Anvik Holdings | Zwyklena | 5549 354 1547 16.27 biz 0,80
Limited ok.

Marian Owerko ZWy(flie na | 1532573 7,30 7,67 biz 0,38
Krzysziof | Zwyklena | 4544 509 497 523 blz 0.26
Marciniak ok.

Elzbieta Marciniak ZW‘g‘f "a | 1044 500 497 523 blz 0.26

QUERCUSTFI | Zwyklena | 4 ja5 6oy 507 534 blz 0.26

SA. ok.
Arur Ungier | 2"%€ ™ | 60 000 286 3,00 biz 0,15

Pawet Poruszek ZWy(flie a1 500000 2,38 2,50 bz 0,12

Lacznie: | 15255254 72,64 76,39 bz 3,75

Stosownie do tresci art. 363 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad wskazuije, iz w roku obrotowym 2011/2012 Spétka realizowata
plan skupu akcji wiasnych na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
wrzesnia 2011 roku nr 4/11/2011.

Skup akcji prowadzony byt w celu umorzenia akcji i do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zostat zakoriczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent posiada 338.020 sztuk akcji wtasnych, o facznej warto$ci nominalnej
33.802 zt, co stanowi 1,69% kapitatu zaktadowego, za$ skupione akcje dajg 338.020 gtosow (1,69% wszystkich gtoséw) na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Spotka informuje, iz Srednia cena nabycia jednej akcji w ramach programu skupu akcji wtasnych wyniosta 3,8136 zt, za$ taczny koszt
nabycia akcji wiasnych wynidst 1.290.001,95 zt.

Akcje nabyte w ramach upowaznienia powyzszego zostang umorzone w terminach zgodnych z postanowieniami powotanej wyzej

uchwaty, po ostatecznym zakonczeniu programu.

1.9  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS,
Kapitat Zaktadowy : 1 997 005,00 zt (w cato $ci optacony)



BAKALLAND

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien przesytania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
przedstawia si¢ nastepujaco

Udziat w kapitale | Udziat w kapitale . : :
Posiad il Rodzaj Liczba zaktadowym/gtosy | zaktadowym/gtosy Zmlanaaiiajg/ugz zilladama
ostadacz akay akji | akcjilglosow [STARY] INOWY]
(%) (%) Liczbowo %
Maran Owerko | “'"%€ ™ | 1537573 7,30 767 biz 0,38
Kizysziof | Zwyklena |4 044 509 497 5,23 biz 0,26
Marciniak ok.
Elzbieta Marciniak | “"%€ "™ | 1044500 497 523 biz 026
Arur Ungier | 2¥€ 2| 09 000 286 3,00 biz 015
Pawel Poruszek | Z"€ " | 500 000 2,38 2,50 biz 0,12
tacznie: 15 255 254 72,64 76,39 blz 3,75
. . Zmiana stanu Liczba akcji
Posiadacz opcji . : . L .
posiadania opcji | wynikajaca z opdiji
Pawet Poruszek Nie nastgpita 120.600
Marian Owerko Nie nastgpita 301.500
Artur Ungier Nie nastgpita 180.900

1.10  Jednostki objete konsolidacja

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku jednostkami objetymi konsolidacjg sg :
- Bakalland Brands Sp. z 0.0.

- Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

- PIFO EKO-STREFA Sp. z 0. 0.

1.10.1. — Bakalland Brands Sp. z 0.0. — konsolidacja metoda petna

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo§¢ udziatéw: 185.910

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS,
Kapitat Zaktadowy : 1 997 005,00 zt (w cato $ci optacony)



BAKALLAND

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt..
taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.
llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A. bezpo$rednio: 99,99 %

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A. posrednio (za posrednictwem w petni zaleznej spétki Dellingate 5 Sp. z 0. 0.): 0,01%

1.10.2 Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petng

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 5.600

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 2.800.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

1.10.3 ,,PIFO” EKO STREFA - konsolidacja metoda petng

Siedziba: L6dz, ul. Tymienieckiego 22/24

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srodmiescia
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000181107
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 1.847

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

111 Spoétki wylaczone z konsolidacji , wehodzace w sktad grupy kapitalowej BAKALLAND S.A.

» BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0.0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotno$ci — nadrzedng zasade

rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spdtek nie sq istotne dla rzetelnego i

jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej

spotki nieobjetej konsolidacjg w facznej sumie bilansowej spotek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych.

Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okre$lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy

bilansowej.

» BAKAR Sp.zo.0.
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Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaly wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spdtek nie sq istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowe;j
spotki nieobjetej konsolidacjg w tacznej sumie bilansowej spétek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych.
Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prég istotnosci okreslono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy

bilansowe;.

» Beer Fingers Sp.z 0.0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane wiw spétek nie sg istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej
spotki nieobjetej konsolidacjq w tacznej sumie bilansowej spétek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych.
Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okre$lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy

bilansowej.

* Averline Holdings Limited

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaly wytaczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spdtek nie sq istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej
spotki nieobjetej konsolidacjg w facznej sumie bilansowej spotek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych.
Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prég istotnosci okreslono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy

bilansowej.

o BAKALLAND FIZAN

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaly wytaczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane wiw spétek nie sg istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej
spotki nieobjetej konsolidacjg w tacznej sumie bilansowej spétek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych.
Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okre$lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy

bilansowe;.

 Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytgczone z konsolidacji w oparciu 0 zasade istotno$ci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spdtek nie sq istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej
spotki nieobjetej konsolidacjg w facznej sumie bilansowej spotek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych.
Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okre$lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy

bilansowej.
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e Dellingate 5 Sp. z 0. 0.
Spotka zostata nabyta w dniu 18 wrze$nia 2012 roku i na dzierh sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, jak
réwniez nie uzyskuje przychoddw z dziatalnosci operacyjnej podlegajacej konsolidacii.

» Dellingate 6 Sp. z 0. 0.
Spotka zostata nabyta w dniu 18 wrze$nia 2012 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, jak

réwniez nie uzyskuje przychoddw z dziatalnosci operacyjnej podlegajacej konsolidacii.

1.12 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,

podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym doszio do zmian w strukturze grupy kapitatowej Emitenta.

1) Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywdw Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku.

2) Dnia 18 wrzesnia 2012 Emitent nabyt 100% udziatdw w spotkach Dellingate 5 Sp. z 0. o. oraz Dellingate 6 Sp. z o. o.
Nabycie udziatéw zwigzane jest z planowanymi przeksztatceniami niektorych spétek zaleznych z grupy w spétki osobowe
(spotki komandytowe), za$ wskazane powyzej nabyte spotki pemni¢ beda funkcje komplementariuszy w spotkach
przeksztatconych i maja charakter spdtek celowych.

3) Dnia 31 pazdziernika 2012 Emitent zbyt 1 (jeden) udziat w spétce Bakalland Brands Sp. z 0. 0. na rzecz spétki Dellingate 5
Sp. z 0. 0. Zbycie udziatu zwigzane jest z planowanymi przeksztatceniami niektorych spétek zaleznych z grupy w spotki

osobowe (spotki komandytowe), przy czym zbycie udziatu niezbedne jest do dokonania procesu przeksztatcenia.

1.13  Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

2  Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w szczegélnosci informacja o zmianach stosowanych zasad

polityki rachunkowosci

21  Zasady konsolidacji
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. za | kwartat roku obrotowego 2012/2013
sporzadzone w formie raportu skonsolidowanego zostato sporzadzone w oparciu o:

» Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

» Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR)

» Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

Spotka Bakalland S.A. - jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za sporzadzanie skonsolidowanych
sprawozdan i raportdw finansowych. Dziatajgc w oparciu o postanowienia § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. Spdtka nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego, lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach kwartalnych,
swoje skrocone kwartalne sprawozdania finansowe, zgodnie z wczesniej opublikowanym o$wiadczeniem o zamiarze statego

przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych w ten wtanie sposéb.

W zwigzku z powyzszym skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. za IV kwartat roku obrotowego
obejmuije :

»  Skonsolidowany bilans

 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

o Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

» Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

 Informacje dodatkowg oraz pozostate informacje

oraz te same zestawienia i informacje w odniesieniu do jednostki dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji podmiotu dominujgcego

oraz zaleznego, a nastepnie wytgczenie m.in.:

* udziatéw posiadanych przez podmiot dominujacy z kapitatami wiasnymi spotki zaleznej, ktére odpowiadajg udziatowi jednostki
dominujacej

* wzajemnych naleznosci i zobowigzan

» przychodow i kosztow dokonanych miedzy podmiotami podlegajacymi konsolidacii

» zyskow i strat powstatych w wyniku powyzszych operacji, zawartych w wartosci aktywdw podlegajacych konsolidacji .
2.2  Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w UE

2.3 Metody wyceny aktywow i pasywow Spotki w sprawozdaniach jednostkowych z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
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zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze kwartalne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez kazda spotke objetg tym sprawozdaniem w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez ktérakolwiek ze spdtek objetych niniejszym sprawozdaniem.

24  Zasady ustalania wyniku finansowego Spoétki
Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

» wynik dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

» wynik operacji finansowych,

»  wynik operacji nadzwyczajnych,

» obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci
z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Przychody i zyski Spotka identyfikuje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskéw i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

2.5  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkoéw ksiegowych i przyjecia zatozen, co do
przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na warto$¢ aktywow i zobowigzan w biezacych i przyszlych sprawozdaniach
finansowych . Szacunki i zatozenia podlegajg ciagtej ocenie, oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu, do$wiadczeniach historycznych
i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Niemniej jednak mogg one zawieraé

pewien margines btedu i rzeczywicie wyniki moga réznic si¢ od przewidywanych.

2.6  Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego
W zwiazku z prowadzong dziatalno$cig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz

stdp procentowych. Ogolny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczaniu kursu kupna lub

sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie na jej podstawie
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zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptyngé na wyniki finansowe. Pozycja zabezpieczang sg
przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegétowych planow ptatnosci importowanych surowcow lub eksportowanych towaréw. Grupa
zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak walutowe kontrakty forward oraz opcje walutowe. Z zakresie

derywatdéw zabezpieczajacych stope procentowg stosowane sg transakcje IRS (Interest Rate Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane wediug wartoci godziwej
wedtug modeli bankéw, w ktorym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A. oraz Bank BGZ S.A. Spétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat i zaliczane sg do przychodéw lub

kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano przeszacowania lub rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty zawarte.

Na dzien bilansowy 30 wrze$na 2011 r. Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieri bilansowy 30.09.2011 dokonana przez banki w ktorych te transakcje
zostaly zawarte
Data zawarcia Kwota w Para walutowa/
L.p. | transakcji Zapadalno$¢ Instrument walucie Podstawa kwotowania | Wycena w PLN
1| 2011-06-29 2011-12-30 FWD -250 000 EUR/PLN -101 992
2| 2011-06-29 2011-12-30 FWD -50 000 EUR/PLN -21 121
3] 2011-07-08 2011-10-07 FWD -50 000 EUR/PLN -22 155
4| 2011-07-11 2015-06-13 IRS 15000000 FIXED/WIBOR 3M -153 409
5| 2011-07-12 2011-12-30 FWD -250 000 EUR/PLN -97 010
6] 2011-07-12 2011-11-29 FWD -50 000 EUR/PLN -18 585
7] 2011-07-12 2012-01-31 FWD -50 000 EUR/PLN -19127
8] 2011-07-13 2011-12-30 FWD -500 000 EUR/PLN -205 826
9| 2011-07-13 2012-02-28 FWD -50 000 EUR/PLN -19 158
10| 2011-08-04 2011-12-29 FWD -500 000 EUR/PLN -193 797
11| 2011-08-04 2011-11-14 FWD -50 000 EUR/PLN -18 837
12| 2011-08-05 2011-12-15 FWD -50 000 EUR/PLN -19 125
13| 2011-08-08 2012-02-10 FWD -500 000 EUR/PLN -188 307
14| 2011-08-09 2012-02-13 FWD -500 000 EUR/PLN -158 953
15| 2011-08-09 2011-10-17 FWD -50 000 EUR/PLN -15 106
16| 2011-09-02 2012-03-30 FWD -500 000 EUR/PLN -128 478
171 2011-09-09 2012-03-30 FWD -500 000 EUR/PLN -68 495
18| 2011-09-09 2012-01-13 FWD -50 000 EUR/PLN -6 960
19] 2011-09-13 2011-10-18 FWD 500 000 USD/PLN 23107
20 2011-09-15 2011-10-19 FWD 300 000 USD/PLN 50 461
21|  2011-09-15 2011-10-19 FWD 500 000 USD/PLN 84 601
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Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XII Wyd

Kapitat Zaktadowy : 1 997 005,00 zt (w cato $ci optacony)

ziat Gospodarczy KRS,



BAKALLAND

22| 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -4 756
23] 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -4 756
241 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -4 756
25| 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -4 756
26| 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -4 756
271 2011-09-22 2011-11-22 FWD 600 000 USD/PLN -9 843
28] 2011-09-22 2011-10-25 FWD 400 000 EUR/PLN -19 738
29| 2011-09-23 2011-11-28 FWD 700 000 USD/PLN 12 881
301 2011-09-23 2011-11-14 FWD 700 000 EUR/PLN 2 668
31 2011-09-23 2011-11-07 FWD 300 000 EUR/PLN -10 697
32| 2011-09-23 2011-12-06 FWD 600 000 USD/PLN 6 633
33| 2011-09-23 2012-02-15 FWD -50 000 EUR/PLN 3 684
341 2011-09-23 2012-03-15 FWD -50 000 EUR/PLN 3517
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -1 332 946

Instrumenty pochodne na dzien 30 wrze$nia 2012:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.09.2012 dokonana przez banki w ktérych te transakcje

zostaly zawarte
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS 11000000 | FIXED/WIBOR 3M -158 775,99
2| 2012-04-27 2012-10-02 FWD 300 000 USD/PLN -2 737,62
3 2012-04-27 2012-10-16 FWD 100 000 EUR/PLN -14 143,34
4| 2012-04-27 2012-10-16 FWD 300 000 USD/PLN -2 260,25
5 2012-04-27 2012-10-30 FWD 450 000 USD/PLN -3 221,89
6] 2012-07-03 2012-10-04 FWD -50 000 EUR/PLN 7140
71 2012-07-03 2012-10-04 FWD 50 000 EUR/PLN -7 265
8| 2012-07-03 2012-10-18 FWD -50 000 EUR/PLN 7158
9] 2012-07-03 2012-10-18 FWD 50 000 EUR/PLN -7 283
10| 2012-07-30 2012-10-25 FWD 50 000 EUR/PLN -2 689,69
11 2012-07-30 2012-10-25 FWD 80 000 USD/PLN -15 123,72
12 2012-08-01 2012-11-14 FWD 100 000 USD/PLN -16 828,00
13| 2012-08-01 2012-11-28 FWD 100 000 USD/PLN -16 745,27
14| 2012-08-03 2012-11-07 FWD 90 000 USD/PLN -11 073,25
15 2012-08-03 2012-11-21 FWD 90 000 USD/PLN -10 997,46
16| 2012-08-06 2012-10-09 FWD 50 000 EUR/PLN 247343
17| 2012-08-06 2012-10-09 FWD -100 000 EUR/PLN -5 196,86
18| 2012-08-06 2012-10-09 FWD 145 000 USD/PLN -12 985,78
19| 2012-08-06 2012-10-16 FWD 50 000 EUR/PLN 2 662,38
201 2012-08-06 2012-10-16 FWD -100 000 EUR/PLN -5 574,75
21 2012-08-06 2012-10-23 FWD 50 000 EUR/PLN 2 852,82
22| 2012-08-06 2012-10-23 FWD -100 000 EUR/PLN -5 955,62
23| 2012-08-06 2012-10-24 FWD 95 000 USD/PLN -8 465,50
241 2012-08-06 2012-11-07 FWD 150 000 EUR/PLN 5 626,94
251 2012-08-06 2012-11-07 FWD 125 000 USD/PLN -11 077,55
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26| 2012-08-29 2012-11-28 FWD 300 000 USD/PLN -42 042
27| 2012-08-29 2012-12-11 FWD 500 000 USD/PLN -68 309,24
28] 2012-08-29 2012-12-18 FWD 300 000 USD/PLN -42 464
291 2012-09-03 2012-12-18 FWD 200 000 USD/PLN -30 957,28
30| 2012-09-03 2013-01-02 FWD 300 000 USD/PLN -47 075,73
31 2012-09-03 2013-01-15 FWD 300 000 USD/PLN -47 403,82
32| 2012-09-03 2013-01-29 FWD 150 000 USD/PLN -23 740,72
33| 2012-09-05 2012-10-03 FWD 250 000 USD/PLN -43 573,01
341 2012-09-05 2012-10-16 FWD -190 000 EUR/PLN 18 856,64
35| 2012-09-05 2012-10-17 FWD 250 000 USD/PLN -43 852,85
36| 2012-09-05 2012-10-30 FWD -300 000 EUR/PLN 29 445,60
37| 2012-09-05 2012-11-06 FWD -400 000 EUR/PLN 39 180,13
38| 2012-09-05 2012-11-21 FWD 350 000 USD/PLN -62 124,35
39| 2012-09-05 2012-11-28 FWD 350 000 USD/PLN -62 392,95
40| 2012-09-05 2013-01-08 FWD 250 000 USD/PLN -44 135,03
41 2012-09-05 2013-01-24 FWD 250 000 USD/PLN -44 838,89
421 2012-09-05 2013-02-07 FWD 250 000 USD/PLN -44 205,55
43 2012-09-05 2013-02-21 FWD 350 000 USD/PLN -62 686,62
441 2012-09-05 2012-10-23 FWD -200 000 EUR/USD -22 569,01
45 2012-09-13 2012-10-22 FWD 300 000 USD/PLN 215178
46 2012-09-13 2013-02-12 FWD 200 000 USD/PLN 134251
471 2012-09-14 2012-10-10 FWD 100 000 EUR/PLN 3 551
48 2012-09-18 2012-11-06 FWD -100 000 EUR/PLN 96
49| 2012-09-18 2012-11-06 FWD 100 000 EUR/PLN -346
501 2012-09-18 2012-11-06 FWD -200 000 EUR/PLN 191,98
51 2012-09-18 2012-12-11 FWD 100 000 EUR/PLN -67
52| 2012-09-18 2012-12-11 FWD -100 000 EUR/PLN -182,97
53| 2012-09-18 2012-12-11 FWD -300 000 EUR/PLN -548,90
541 2012-09-20 2012-11-20 FWD -250 000 EUR/PLN 11 390,98
55| 2012-09-21 2015-09-30 IRS 2000000 | FIXED/WIBOR 3M -16 622,67
56| 2012-09-27 2012-12-04 FWD -250 000 EUR/PLN 5 854,02
571 2012-09-27 2013-01-15 FWD -250 000 EUR/PLN 6 770,80
581 2012-09-27 2013-01-15 FWD 250 000 EUR/PLN -7 395,64
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -929 190

2.7  Instrumenty finansowe

Emitent wskazuje, iz na dzien 30 wrzesnia 2012 nie posiadat i nie posiada na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Emitent wskazuje, iz w kolejnych okresach sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli

moze ulec zmianie, przy czym w przypadku spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy wynik
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finansowy Emitenta z tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena

wyplynie ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

2.8  Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem pltynnoSci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkéw pienieznych, oraz uzyskanie
niezbednych $rodkéw finansowania w postaci kredytow. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktry

jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalno$ci.

Emitent wskazuje, iz ogdlna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzien 30 wrzes$nia 2012 wynosi 139 294 ty$ PLN, przy
czym we wskazanej kwocie zawierajg sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - 4518
e zobowigzania w USD - 0 tys.
e zobowigzania w EUR - 665tys.

29  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odno$nie postepowania dotyczacego zobowiazan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym w catej Grupie Kapitatowej nie toczg sie, ani nie wszczeto postepowan
przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji paristwowej dotyczacych zobowigzan

lub wierzytelno$ci ktdrych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow Emitenta.

210 Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W grupie kapitatowej tworzonej przez Bakalland S.A. ustalono segment branzowy jako podstawowy wzér sprawozdawczy. Segment

geograficzny jako wzér uzupetiajacy.

W grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji):
 Sieci sklepow

e Hurtownie

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne:

» sprzedaz krajowa
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» sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej
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Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebnié obszary jednostki w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw lub

$wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z

poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sig od tych ktdre sg wiasciwe dla segmentéw branzowych .

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych nastepuje

dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w obrebie okreslonego $rodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i

charakteryzujace si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcych sie od tych ktére sg wtasciwe dla innych

sktadnikow dziatajgcych w odmiennym Srodowisku

Spotka nie prezentuje aktywow i pasywdw bilansu w podziale na poszczegdine segmenty z uwagi na to ze nie ma mozliwosci

przypisania zapasow oraz zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

211 Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Bakalland S.A.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 30.06.2012 [ zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2012

1. podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic 138 54 8
kursowych

. _— 16532 0 16532
2. wycena instrumentéw finansowych
3. §r.trwate netto MSR 439 176 263
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 17109 230 16879
dochodowego

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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BAKALLAND

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 30.06.2012 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2012
1. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 346 308 38
kursowych
2. podatek gd odpiséw aktualizacyjnych 136 5 131
rozrachunki
3,' podatek od odpiséw aktualizacyjnych aktywa 18 159 177
finansowe
4. podatek od odpiséw aktualizujacych zapasy 120 140 260
5. podatek od odpiséw aktualizujgcych naleznosci 5 3 62
6.podatek od opcji pracowniczych 200 163 37
N 373 228 601
7. rezerwa na zobowigzania
. _— 1112 174 1286
8. wycena instrumentdéw finansowych
49 9 40
9. rezerwa na urlopy
10. naliczone odsetki (niezaptacone) %4 3 129
Razem aktywa z tytutu odroczonego podaku 2507 254 2761
dochodowego
Grupa Bakalland - dane skonsolidowane
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 30.06.2012 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2012
1. podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic 147 19 128
kursowych
2. odsetki naliczone, niezaptacone 23 38 61
3. $rodki trwate netto MSR 2284 -148 2136
4. pozostate 6 -1 5
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2460 130 2330
dochodowego
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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BAKALLAND

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 30.06.2012 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2012

|1u f;?,j;iﬁ od niezrealizowanych ujemnych réznic 358 309 49
2. podatek od odpisow aktualizacyjnych 136 5 131
rozrachunki

ﬁﬁgﬁ:c?:f: od odpiséw aktualizacyjnych aktywa 18 159 177
4. podatek od odpisow aktualizujacych zapasy 120 140 260
5. podatek od odpisow aktualizujgcych naleznosci 152 4 156
6.podatek od opcji pracowniczych 200 -163 37
7. podatek od naliczonych odsetek -56 29 -27
8. rezerwa na urlopy 151 -5 146
9. rezerwa na odprawy emerytaine 20 0 20
10. rezerwa na zobowiazania 381 228 609
11. niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 69 3 66
12. wycena instrumentow finansowych 1114 174 1288
13. amortyzacja 153 41 194
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 2816 290 3106

dochodowego

3 Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro)

3141 Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegoine pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dzier okresu:

Kurs na dzien 30.09.2011 roku wynosit: 1 EURO =4.4112 PLN

Kurs na dzien 30.09.2012 roku wynosit: 1 EURO = 3.1138 PLN

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Kurs $redni w okresie 01.07.2011 — 30.09.2011 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca i wynosi 1 EURO = 4.1894 PLN

Kurs sredni w okresie 01.07.2012 - 30.09.2012 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,1354 PLN
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Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych

przez kurs wymiany.

3.1.2 Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej Bakalland S.A
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
1 kwartat / 2012 okres | 1 kwartat/ 2011 okres | 1 kwartat / 2012 okres | 1 kwartat/ 2011 okres
od 2012-07-01 do od 2011-07-01 do od 2012-07-01 do od 2011-07-01 do
2012-09-30 2011-09-30 2012-09-30 2011-09-30

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 31240 36 862 7 554 8799
Il Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1102 912 266 218
Il. Zysk (strata) brutto -398 -1878 -96 -448
IV. Zysk (strata) netto -87| -1723 -21 -411
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 870, 3231 -694 771
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 1644 2 392
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 3691 -4 242, 893 -1013
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 830 633 201 151
IX. Aktywa, razem 268 045 291700 65 158 66 127
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 170 557 183 062 41460, 41499
XI. Zobowigzania diugoterminowe 52 439 63 900, 12 747 14 486
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 89 406 90 870 21733 20 600
XIII. Kapitat wiasny 97 488, 108 638 23 698, 24 628
XIV. Kapitat zaktadowy 1997 2100 485 476
XV. Liczba akcji (w szt.) 19 775 040 20071 867 19 775 040) 20 071 867
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ EUR) - 0.00 zt |- 0.09 zt |- 0.00€ |- 0.02 €
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZ/EUR) - 0.00 zt |- 0.09 7t |- 0.00€ |- 0.02 €
XVIII. Warto¢ ksiegowa na jedng akcje (w zHEUR) 4.93) 541 1.20) 1.23]
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 4.93) 541 1.20) 1.23]
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00]

313 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Bakalland S.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR

1 kwartat / 2012 okres | 1 kwartat/ 2011 okres | 1 kwartat / 2012 okres | 1 kwartat/ 2011 okres
od 2012-07-01 do od 2011-07-01 do od 2012-07-01 do od 2011-07-01 do
2012-09-30 2011-09-30 2012-09-30 2011-09-30

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 59 639 64 425 14 422 15 378
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3786 5718 916) 1 365
Il. Zysk (strata) brutto 2413 3 374 583 805)
IV. Zysk (strata) netto 1408 1590 340 380)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 482, 2074 -1 567| 495
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 967| 1146 -959 274
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 10 813 -1766) 26195 -422)
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 364 1454 88| 347
IX. Aktywa, razem 260 740 250 323 63 382 56 747
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 205 636 193 112 49 987| 43 778]
XI. Zobowiazania diugoterminowe 56 074 59 986 13631 13 599
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 128 039 113010 31124 25619
XIII. Kapitat wiasny 55 104 57 211 13 395 12 969
XIV. Kapitat zaktadowy 1997 2100 485 476
XV. Liczba akcji (w szt.) 19 775 040, 20071 867 19 775 040 20071 867
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl/ EUR) 0.07 zt 0.08 zt 0.02 € 0.02 €
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w Z/EUR) 0.07 zt 0.08 zt 0.02€ 0.02€
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w ZHEUR) 2.79 2.85 0.68 0.69)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 2.79 2.85 0.68 0.69)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR) 0.00 0.00 0.00 0.00
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4 Dodatkowe informacje

BAKALLAND

41  Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,

w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, w tym na okres objety niniejszym

sprawozdaniem.

42  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

421 Osiggniecie nastepujacych jednostkowych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie obejmujacym | kwartat roku
obrotowego 2012/2013
Przychody

| Kwartat Narastajco
RH 2011 2012 % 2011 2012 %
Materiaty 1 10& 15943Y 1 10& 15943%
Produkt 23 84¢ 21 38¢ 90% 23 84¢ 21 38t 90%
Towary 12 60: 9 307 74% 12 60: 9307 74%
Uslugi 414 448 107% 414 443 107%
Suma koncowa 36 862 31241 85% 36 862 31240 85%

K oszty

| Kwartat Narastajco
RH 2011 2012 % 2011 2012 %
Materiaty -31 121 -391% -31 121 -391%
Produkt 17 68¢ 15 19¢ 86% 17 68¢ 15 19¢ 86%
Towary 9 46¢€ 6 83: 72% 9 46¢ 6 832 72%
Ustugi 0 0 0 0
Suma koncowa 27121 22148 82% 27121 22148 82%

Waga

| Kwartat Narastajco
RH 2011 2012 % 2011 2012 %
Materiafy 0 67  56000% 0 67 560009
Produkt 1957 1 54¢ 79% 1957 1 54¢ 79%
Towary 119¢ 82¢ 69% 119¢ 82¢ 69%
Ustugi 0 0 0 0
Suma koncowa 3157 2 445 7% 3157 2445 77%

Uslugi  Materialy

1.1%

0.0%

Ustugi
1.4%

Materiaty
0.3%

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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BAKALLAND

| kwartat 2012/2013 zysk operacyjny 1102 tys. zt.
Wynik wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 190 ty$. zt.
| kwartat 2011/2012 zysk operacyjny 912 tys. zt.

| kwartat 2012/2013 strata netto 87 ty$ zt.

Wynik wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1636 tys. zt.
| kwartat 2011/2012 strata netto 1723 ty$ zt.

422  Osiggniecie nastepujacych skonsolidowanych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie obejmujacym | kwartat roku

obrotowego 2012/2013
Przychody

| kwartat Narastajco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materiaty 12 181 147696 12 181 1476%
Produkty 43 376 44 643 103% 43 376 44 643 193%
Towary 20628 14 388 70po 20 628 14 388 710%
Ustugi 408 426 104%0 408 426 104%
Suma koncowa 64 425 59 639 93% 64 425 59 639 93%

Waga

| kwartat Narastajco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materiaty 15 70 467% 15 70 467%
Produkty 4 055 3372 83po 4 055 3372 83%
Towary 5612 5471 97% 5612 5471 9%
Suma koncowa 9682 8912 92% 9 682 8912 92%

Udugi Materiaty Ustugi  Materialy

0.7% 0.3%

Towary
24%

Towary
32%

| kwartat 2012/2013 sprzedaz 59639 tys zt.
Nizsza w poréwnaniu z analogicznym okresem o 7486 ty$. zt.
| kwartat 2011/2012 sprzedaz 64425 ty$ zt.

| kwartat 2012/2013 zysk operacyjny 3786 ty$. zt.
Wynik nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1932 tys. zt.
IV kwartat 2011/2012 zysk operacyjny 5718 tys. zt.
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| kwartat 2012/2013 zysk netto 1408 tys zt.
Wynik nizszy w pordwnaniu do roku ubiegtego o 182 tys. zt.
| kwartat 2011/2012 zysk netto 1590 ty$ zt.

W | kwartale roku obrotowego 2012/2013 w poréwnaniu do | kwartatu roku obrotowego 2011/2012 na wielko$¢ zyskow (szczeg6inie
zysku netto) osigganych na poszczegdinych poziomach rachunku wynikow miaty wptyw nastepujace czynniki:
e wzrost cen zakupu surowcow,
» obstuga zadtuzenia zwigzanego z zaciggnigciem kredytu inwestycyjnego w kwocie 48 min zt finansujacego zakup udziatow
w spotce PIFO EKO-STREFA Sp. z 0.0,

4.3  Opis czynnikéw i zdarzei w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe
W opinii Emitenta nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
4.4  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie

Przychody Emitenta podlegajg znaczacym sezonowym wahaniom sprzedazy, ktore charakteryzujg sie istotnym wzrostem sprzedazy .
Najwyzsza sprzedaz notowana jest w Il Kwartale kazdego roku obrotowego w okresach przed $wigtami Bozego Narodzenia oraz IlI
kwartale roku obrotowego w okresach przed Swietami Wielkanocnymi, kiedy to zapotrzebowanie konsumentéw na produkty z

asortymentu oferowanego przez Emitenta osigga najwyzszy poziom.
4.5 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace, emisji , wykupu i sptaty dtuznych papieréw

warto$ciowych

4.6 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje z

podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

4.7  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 Euro-, jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i

warunki wynikajac z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.
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W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie zawieraty uméw, a takze nie dokonywat transakcji spetniajacych

powyzsze Kryteria.

48  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki emitenta.

Emitent wskazuje, iz po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wplynaé na przyszte

wyniki emitenta.

4.9 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta
W omawianym okresie nie stwierdzono okoliczno$ci spetniajacych powyzsze kryteria.

410 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity do czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego
4.10.1 Zabezpieczenia kredytéw - stan na 30.09.2012 r.

Hipoteki na nieruchomosciach

1) BGZBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 40.000 tys. PLN (na nieruchomo$ci nalezacej do spétki ,PIFO”
EKO-STREFA Sp. z 0.0.) (dla kredytu wykorzystanego w PLN)

2) BREBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 79.200 tys. PLN (dla kredytéw wykorzystanych w PLN, EUR,
USD)

3) RELIBIS Sp. z 0.0. — hipoteka umowna w kwocie 29 400ty$ PLN (na nieruchomos$ci w Janowie Podlaskim)

4) BGZBank- hipoteka umowna w kwocie 2.454 tys PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

5) BGZBank - hipoteka umowna w kwocie 18.153 tys PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

6) BGZBank- hipoteka kaucyjna do kwoty 1 380 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)

7) BGZBank - hipoteka zwykta w kwocie 2 760 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z0.0.)

Hipoteka w pkt. 1 dotyczy umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt. 2 dotyczy umowy
kredytowej nr 02/176/05/Z/L1 z dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r., hipoteka z pkt.3
dotyczy umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012 r.

Hipoteka z pkt. 4 dotyczy umowy kredytowej nr U/0004847074/0005/2011/1, a z pkt. 5 — umowa nr U/0004847074/0004/2011/1, pkt.
6-7 dotyczy umowy kredytowej U/0007389809/0003/2006 z dn.19.05.2006 r.
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Cesje na zapasy
1) BREBank -7.821 tys. zt.

)
2) PKOBank - 6.000 tys. zt.
3) BGZBank -2.400 ty$ zt.
4) BankBGZ -12.000ty$.zt (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

Weksle in blanco
1) BRE umowa nr 02/176/05/Z/LI

)
2) BRE umowa nr 02/485/06/2/VU
3) PKO umowa w rachunku biezacym
4)  BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1
5) BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1
6) RELIBIS Sp.zo0.0. nr745301-2G-0
7) BGZ umowa nr U/0004847074/0002/2010/5500 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
8) BGZ aneks do umowy nr U/0004847074/0006/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
9) BGZ umowa nr U/0004847074/0005/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

10) BGZ umowa nr U/0004847074/0004/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
11) BGZ umowa z dnia 19 maja 2006 roku zawarta przez ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.

Zastawy na rzeczach ruchomych
1) BRE Bank - 7 302 ty$. zt. (do najwyzszej sumy zabezpieczenia 64.300 ty$ PLN)
2) BGZ Bank — 40 000ty$ zt. (maszyna Pavan nalezaca do PIFO EKO STREFA Sp)
3) RELIBISSP.zo0.0.— 5087 ty$ zt.

Pkt. 1 Zastaw ustanowiony celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia
21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r., pkt. 2 zastaw wynikajacy z umowy kredytowej nr
U/0004847074/0005/2011/1 z dnia 31.01.2011r, pkt. 3 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012 .

Zastawy na udziatach:
1) Bank BGZ S.A - zastaw rejestrowy na 100% udziatéw posiadanych w kapitale zakladowym Spétki zaleznej PIFO EKO
STREFA Sp. zo.0. jako zabezpieczenie kredytu udzielonego spétce Bakalland S.A.
2) PKO BP - zastaw rejestrowy na 38% udziatéw posiadanych w kapitale zaktadowym spétki zaleznej Bioconcept Gardenia

Sp. zo.0. jako zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PKO BP spdice Bakalland S.A.

Stan akredytyw na dzien 30.09.2012
3) BreBank SA - 395450 USD
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4.10.2 Udzielone poreczenia i gwarancje

» gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote 64 939,06
EUR,

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000,00 zt.

» poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysokosci udziatow (tj. 38%):

— poreczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 10 000 ty$ zt)
—  poreczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys z4)
— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys z4)
— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys z1)
» poreczenie weksli do gwaranciji na rzecz ARIMR do wysoko$ci udziatow (tj. 38%):
— gwarancja na kwote 5582 tys. zt
- gwarancja na kwote 1 650 tys zt

e gwarancja zwrotu zaliczki nr U/0004847074/0003/2011/5500 na rzecz ARIMR na kwote: 5582 500 PLN (BioConcept Gardenia
Sp.zo0.0.)

» gwarancja wystawiona przez BGZ na rzecz ARIMR na kwote 1 650 ty$ zt .

» poreczenie sptaty kredytu spotki Bakalland S.A. w rachunku biezacym udzielonego przez Bank PKO BP w dniu 02.07.2008r. z
dniem 26.06.2012 r. (Bakalland Brands Sp. z 0.0.).

* przystapienie do dlugu do umoéw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. od dnia 14.02.2012 r
(Bakalland Brands Sp. z 0.0.).

» poreczenie splaty kredytu spotki Bakalland S.A. w rachunku biezacym udzielonego przez Bank PKO BP w dniu 02.07.2008r. (Pifo
Eko Strefa Sp.zo0.0.).

* przystapienie do dlugu do umoéw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. (Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0.).

411 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych
poreczefi lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie doszto do zdarzen wyzej wskazanych.

412 Sprawozdanie wedtug segmentéw branzowych

4121 Przychody | kwartat 2012/2013 —- BAKALLAND S.A.
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Przychody
| Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 20 097 17 902 89% 20 097 17 901 8P%
Hurt 16 766 13 339 80% 16 766 13 339 80%
Razem: 36 862 31 241 85% 36 862 31240 85%
K oszty
| Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 14 668 12 542 86%6 14 668 12 542 86%
Hurt 12 453 9 606 77% 12 453 9 606 V%
Razem: 27121 22148 82% 27121 22 148 82%
Waga
| Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 1443 1237 86% 1443 1237 86%
Hurt 1714 1208 70% 1714 1208 70%
Razem: 3157 2 445 77% 3157 2445 77%|

91%

3%

4.12.2 Przychody | kwartat 2012/2013 - Grupa BAKALLAND S.A.
Przychody
| Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 22 705 20 683 91p6 22 705 20 683 g
Hurt 41 720 38 956 93¢0 41720 38 956 9
Razem: 64 425 59 639 93% 64 425 59 639 93%
Koszty
| Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Siec 12 72 14 52¢ 114% 12 72: 14 52¢ 114%
Hurt 33 10¢ 29 07 88% 33 10¢ 29 07 88%
Razem: 45 826 43 600 95% 45 826 43 600 95%
Waga
| Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Siec 1 85¢ 1 76¢ 95% 1 85¢ 1 76¢ 95%
Hurt 7 82¢ 7 14¢ 91% 7 82¢ 7 14¢ 91%
Razem: 9682 8912 92% 9682 8912 92%

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20, ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
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4.12.3

Segment uzupetniajacy

Prezentuje przychody ze sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg

4124 Przychody jednostkowe Bakalland SA
Przychody
| Kwartat Narastajco
GrupakKH3 2011 2012 % 2011 2012 %
Polska 34576 30113 87%6 34 576 30113 8[r%
Export 2 286 1127 49% 2 286 1127 49%
Suma koncowa 36 862 31241 85% 36 862 31240 85% |
Waga
| Kwartat Narastajco
GrupaKH3 2011 2012 % 2011 2012 %
Polska 2 852 2 304 81% 2 852 2 304 81%
Export 304 141 46% 304 141 46po
Suma koncowa 3157 2 445 7% 3157 2445 77%)|
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4125 Przychody skonsolidowane Grupy BAKALLAND S.A.

Przychody

| kwartat Narastajco
Grupz 2011 2012 % 2011 2012 %
Polske 48 066 39414 82%o 48 066 39414 8%
Export 16 359 20 225 124% 16 359 20 225 124%
Suma 64 425 59 639 93% 64 425 59 639 93%

Waga

| kwartat Narastajco
Grupa 2011 2012 % 2011 2012 %
Polske 5710 3994 70% 5710 3994 70%
Export 3972 4918 124%6 3972 4918 124%
Suma 9682 8912 92% 9 682 8912 92%

413 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie,

co najmniej kolejnego kwartatu

4131 Czynniki zewnetrzne

e Poziom kursu PLN/USD , PLN/EURO
*  Wahania cen surowcow

e Sytuacja gospodarcza : poziom konsumpcji krajowej i zagranicznej

4.13.2 Czynniki wewnetrzne

¢ Restrukturyzacja w Pifo Eko Strefie
¢ Rentownos¢ nowych kontraktéw

e Wplyw zwiekszonych wydatkdw marketingowych na poziom sprzedazy
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Podpisy:

Zarzad:

Marian Owerko PREZES ZARZADU s
Artur Ungier WICEPREZES ZARZADU ...
Pawet Poruszek WICEPREZES ZARZADU  ......cviiiieceeceeneieies

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie finansowe

Jadwiga Raszko vel Rzepa
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dnia 14 listopada 2012 r.
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