EPAGED

Informacja dodatkowa
za lll kwartat 2012 roku

1. zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Okres 1l kwartatu 2012 r. w Grupie Paged uptynat pod znakiem refinansowania zadtuzenia
»,Paged” S.A. z tytutu obligacji korporacyjnych | i Il serii wyemitowanych w 2010 r. (o tgcznej
wartosci nominalnej 90 min PLN) oraz dalszej reorganizacji powigzan kapitatowych w Grupie
Paged. Grupa Paged w okresie Ill kwartatu 2012 r. pozyskata tgczne finansowanie na kwote
136,5 min PLN (z czego 111,5 min PLN to finansowanie dtuzne o charakterze inwestycyjnym).
Zakonczenie tego procesu doprowadzito do istotnego zmniejszenia kosztu obstugi zadtuzenia
w Grupie Paged (o okoto 4,5 mIin PLN w skali roku, gtéwnie dzieki zmianie stopy bazowej
z WIBOR na EURIBOR) oraz do zmniejszenia otwartej ekspozycji walutowej w segmencie
sklejkowym. Jednoczesnie reorganizacja powigzan kapitatowych jest znaczacym krokiem
w kierunku formalnego potgczenia obu spétek segmentu sklejkowego, planowanego w ciggu
najblizszych 24 miesiecy.

Szczegbty dotyczgce catego procesu restrukturyzacji zadtuzenia finansowego oraz
reorganizacji powigzan kapitatowych, a takze emisji Il serii obligacji opisane zostaty
w punkcie 17 niniejszego dokumentu.

Zgodnie z przyjetg strategia inwestycyjng majgca na celu dywersyfikacje dziatalnosci
i poszukiwanie mozliwie wysokich stép zwrotu, Grupa Paged w okresie sprawozdawczym
zwiekszyta zaangazowanie w spétkce DTP S.A. zajmujacej sie zarzgdzaniem portfelem
wierzytelnosci do ponad 54% gtoséw na WZA spétki. Srodki na finansowanie nabycia udziatu
kontrolnego w spdétce DTP S.A., Grupa Paged pozyskata z emisji akcji wiasnych serii G.
W wyniku zrealizowanego zysku netto oraz przeprowadzonej emisji akcji, kapitat wtasny
Grupy Paged przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2012 r. wzrést do poziomu 299 min PLN (wobec 188 min PLN na koniec grudnia
2011 r., wzrost 0 59%).

Dotgczenie do Grupy Paged nowego podmiotu (DTP S.A.) oraz wzrost aktywéw pod
zarzadzaniem spotki dominujgcej ,,Paged” S.A. daje potencjat istotnego wzrostu wynikéw
finansowych Grupy w kolejnych okresach. Nalezy zauwazy¢, iz operacje przeprowadzone
w Il kwartale 2012 r. przyczyniajg sie do zapewnienia Grupie, dfugoterminowego, stabilnego
finansowania oraz znacznego zwiekszenia bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci.
Na dzien bilansowy 30 wrzesnia wskaznik zadtuzenia: Dtug do Kapitatow Wtasnych,
przedstawiajgcy poziom dzwigni finansowej w Grupie spadt do poziomu ok. x1,0 (wobec
wskaznika x1,5 na koniec 2011 r.), natomiast Zadtuzenie netto Grupy do EBITDA na
podstawie wynikdw za ostatnie 12 miesiecy spadt na dzien bilansowy do poziomu x2,6.

W okresie Il kwartatu 2012 ,,Paged” S.A. zakoniczyta pierwszy etap wyodrebnienia ze spotki
,Paged” S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Dziatu Zarzadzania Licencjami wraz
ze znakami towarowymi ,Paged”. Realizacja projektu ma na celu poprawe efektywnosci
zarzadzania posiadanymi aktywami Grupy Paged — efekty jego realizacji widoczne beda
w wynikach finansowych Grupy poczawszy | kwartatu 2013 r.
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W okresie sprawozdawczym w faze realizacji wszedt pierwszy projekt deweloperski Grupy
Paged — budowa Parku Handlowego Okecie o powierzchni handlowej ok. 8.700 m? na dziatce
przy ul. Mineralnej w Warszawie. W sierpniu uprawomocnita sie decyzja o pozwoleniu
na budowe, a nieruchomo$é zostata przeniesiona do spotki celowej Mineralna Development
Sp. z 0.0., ktéra jest inwestorem i wynajmujgcym przyszte lokale handlowe. Otwarcie Parku
Handlowego Okecie zaplanowano na 2013 r

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,,Paged” S.A. (dalej: Grupa
Paged) na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged w IlIl kwartale 2012 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
150,2 min PLN, w stosunku do 141,5 min PLN w IIl kwartale 2011 roku (wzrost o 6% r/r).
Poczawszy od Il kwartatu biezgcego roku Spotka posiada wiekszosciowy udziat w spéifce
DTP.S.A. Wynik tej spotki jest w catosci konsolidowany.

Grupa odnotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w trzecim kwartale 2012
roku w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wypracowany EBIT wynidst
11,8 min PLN, wobec 13,8 min PLN w Il kwartale 2011 roku (spadek o 15% r/r).

W Il kwartale 2012 roku Grupa wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 16,3 min
PLN, wobec 18,1 mIn PLN wypracowanych w Il kwartale 2011 roku (spadek o 10% r/r).

Catkowity zysk netto zrealizowany w omawianym okresie wyniést 9,8 min PLN, wobec
3,7 min PLN (wzrost o 265%) w Il kwartale 2011 roku, z czego zysk przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 7,9 min PLN.

Biezaca sytuacja w spétkach Grupy Paged
o Segment sklejkowy

Segment sklejkowy Grupy Paged opiera sie na dziatalnosci spétek ,Paged-Sklejka” S.A. oraz
»Sklejka-Pisz” Paged S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci segmentu sklejkowego jest produkcja arkuszy fornirowych
i ptyt wykonanych na bazie drewna w 4 zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Piszu,
Moragu, Etku oraz Bartoszycach, a takze ich sprzedazy hurtowej. Spétki tego segmentu
prowadzg dziatalnos¢ handlowg zaréwno na rynku krajowy, jak i rynkach zagranicznych.

W okresie Il kwartatu 2012 roku spétki segmentu sklejkowego zrealizowaty 90,8 min PLN
przychoddéw ze sprzedazy (wzrost o 4% w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku, w ktérym
wyniést on 87,4 min PLN), z czego ,Paged-Sklejka” S.A. zrealizowata 56,9 min PLN
przychodéw (wobec 52,5 min PLN w Il kwartale 2011 roku, wzrost o 8% r/r),
a ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. zrealizowata 41,3 min PLN (wobec 39,5 min PLN w Ill kwartale
2011, wzrost 0 5% r/r).

W Il kwartale 2012 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) dla Grupy Paged w wysokosci 11,2 min PLN (wobec 14,7 min w 2011 roku,
spadek o 24%). ,Paged-Sklejka” S.A. wypracowata 7,4 min PLN (wobec 7,9 min PLN w llI
kwartale 2011 roku, spadek o 7% r/r) zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), a ,,Sklejka-Pisz”
Paged S.A. wypracowata 3,9 min PLN (wobec 6,8 min PLN w Il kwartale 2011 roku, spadek
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0 43% r/r). Wynik na poziomie EBITDA za Ill kwartat 2012 roku wypracowany w segmencie
sklejkowym dla Grupy Paged wynidst 13,9 min PLN. ,Paged-Sklejka” S.A. wypracowata 8,5
min PLN (wobec 9,0 min PLN w 2011 roku, spadek o 6%), a ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.
wypracowata 5,4 min PLN (wobec 8,4 min PLN w 2011 roku, spadek o 35%).

Zysk netto segmentu wypracowany dla Grupy Paged wyniost 7,9 min PLN (,,Paged-Sklejka”
S.A. 6,2 mIn PLN, ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. 1,6 min PLN) i spadt w stosunku do IIl kwartatu
2011 roku 0 6% z poziomu 8,3 mIn PLN (odpowiednio 3,6 min PLN w , Paged-Sklejka” S.A. —
wzrost o 73% oraz 4,7 min PLN w ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., spadek o 65%). Tak znaczacy
spadek zysku netto w ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. wynika z zaciggniecia przez spodtke
w Il kwartale kredytu na zakup akcji ,,Paged-Sklejka” S.A, a tym samym ponoszenia znaczgco
wyzszych obcigzen odsetkowych. Jednoczesnie globalne koszty odsetkowe Grupy Paged
spadty dzieki realizacji wykupu obligacji ,,Paged” S.A. | i ll serii.

e Segment meblowy

Segment meblowy Grupy Paged opiera sie na dziatalnosci dwdch spétek: produkcyjnej
Paged Meble S.A. oraz powigzanej z nig kapitatowo spoétki brytyjskiej BUK Ltd (spdtka
dystrybucyjna). Gtdwny obszar dziatalnosci tego segmentu to projektowanie, produkcja
i dystrybucja mebli.

Spotka Paged Meble S.A. posiada 3 zaktady produkcyjne: zaktad w Sedziszowie Matopolskim
produkujgcy stoty i krzesta stolarskie, zaktad w Jasienicy produkujacy gtéwnie krzesta i zaktad
w Jarocinie produkujgcy meble skrzyniowe (jadalnie, sypialnie etc.).

Oferta segmentu skierowana jest na:

e rynek kontraktowy — hotele, restauracje, kawiarnie, hurtownicy i inni posrednicy,
zaréwno krajowy jak i zagraniczny.

e rynek mieszkaniowy — meble do mieszkan, gtéwnie rynek polski, rosyjski, czeski,
wegierski i stowacki.

Decydujace znaczenie dla catego segmentu, zaréwno pod wzgledem przychoddw,
jak i kosztéw, majg wyniki spotki Paged Meble S.A.

W 1l kwartale 2012 roku spétki segmentu meblowego uzyskaty przychody ze sprzedazy
w wysokosci 39,0 min PLN (wobec 37,7 min PLN w Il kwartale 2011, wzrost 0 4%).

Za lll kwartat 2012 roku segment meblowy dla Grupy Paged ponidst strate na sprzedazy
w wysokosci 0,9 min PLN (réwniez w lll kwartale 2011 roku strata segmentu wyniosta
0,9 min PLN), na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) strata segmentu wyniosta 0,8 min PLN
(w Il kwartale 2011 roku strata wyniosta 1,3 min PLN). EBITDA segmentu za Ill kwartat 2012
roku wyniosta 0,7 min PLN (w lll kwartale 2011 roku wyniosta 0,2 min PLN). Wynik netto
wyniést -1,3 min PLN (wobec -2,4 min PLN w Il kwartale 2011 roku).

e Segment handlowy

Handel produktami przemystu drzewnego prowadzony jest przez wyodrebniony w ramach
,Paged” S.A oddziat pod firmg Oddziat w Warszawie (wyodrebnienie Oddziatu nastgpito
z dniem 1 kwietnia 2012 r.) Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest w formie sieci sktadow
handlowych na terenie Polski (obecnie 15 lokalizacji).
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Gtéwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spétka zajmuje sie
bezposrednio sprzedazg materiatéw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty
widrowe: zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, ptyty pilsniowe,
ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

W okresie Il kwartatu 2012 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 20,9 min PLN
(przychody w 11l kwartale 2011 roku wyniosty 19,2 min PLN, wzrost o 9%).

Zysk EBIT w Il kwartale 2012 roku wyniést 0,5 min PLN, zysk netto 0,4 min PLN
(w analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiednio 0,4 min PLN i 0,2 mIn PLN).

e Segment nieruchomosci

Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spétki celowe:

- ,Paged Property Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,

- Paged Property Sp.zo.o. z siedzibg w Warszawie (bedaca komplementariuszem
ww. spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spétki komandytowej).

W okresie styczen-wrzesien 2012 r. ,Paged Property Sp. z 0.0.” Spétka komandytowa
kontynuowata dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w 2009 r.,
tj. zajmowata sie zarzgdzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej
whiesione przez ,Paged” S.A. w formie wktadu niepienieznego (obecnie: dwie nieruchomosci
— Nowy Konik; Cisie; wczes$niej, tj. do 7 sierpnia 2012 r. dodatkowo Warszawa,
ul. Mineralna 7) oraz poszukiwaniem optymalnego sposobu zagospodarowania tych
nieruchomosci.

Wraz z przekazaniem do Paged Property pod koniec 2010 r. nieruchomosci przy
ul. Mineralnej 7 w Warszawie, zostat zamkniety pierwszy etap porzagdkowania, a nastepnie
maksymalizacji pozytkow z tego typu aktywéw ,Paged” S.A. Efektem intensywnych dziatan
Paged Property byto opracowanie i rozpoczecie realizacji projektu, zaktadajgcego budowe
na nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie obiektu typu Park Handlowy. W dniu
29 czerwca 2011 r. uprawomocnita sie decyzja o warunkach zabudowy i zagospodarowania
terenu dla planowanej inwestycji. W nastepstwie kilkumiesiecznych staran spétka uzyskata
w dniu 16 lipca 2012 r. decyzje o zatwierdzeniu projektu budowlanego oraz udzieleniu
pozwolenia na budowe Parku Handlowego (Centrum handlowo-ustugowego wraz
z infrastrukturg towarzyszacy), ktdra stata sie ostateczna w dniu 1 sierpnia 2012 r.

W dniu 7 sierpnia 2012 r. nieruchomos¢ przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie zostata wniesiona
przez Paged Property jako wktad niepieniezny do spétki Mineralna Development Sp. z o.0.
Jednoczesnie dokonano cesji pozwolenia na budowe na nowego wtasciciela/uzytkownika
wieczystego nieruchomosci, co umozliwia kontynuacje inwestycji w strukturze tej spotki.

Do dnia 30 wrzes$nia 2012 r. spétka Mineralna Development Sp. z 0.0. przeprowadzita prace
przygotowawcze w ramach realizacji projektu deweloperskiego na nieruchomosci przy
ul. Mineralnej 7 w Warszawie, tj. wyburzyta zbedne naniesienia istniejgce na dziatce oraz
prowadzita dziatania w kierunku uzyskania przyfaczy oraz gwarancji dostaw mediow
o odpowiednich parametrach.
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Projekt ten znajduje sie obecnie w fazie przygotowan do rozpoczecia wtasciwego procesu
budowlanego, przy czym termin uzalezniony jest od czynnikéw takich jak warunki
atmosferyczne i finansowanie projektu.

Rownolegle prowadzone s3g dziatania w kierunku pozyskania najemcédw powierzchni
handlowej, tj. zawieranie uméw najmu oraz listdw intencyjnych. Zarzad Mineralna
Development rozwaza zarowno przeprowadzenie petnej realizacji, jaki i sprzedazy projektu
w fazie bezposrednio po zamknieciu etapu komercjalizacji obiektu.

W okresie Il kwartatu 2012 przychody segmentu wyniosty 0,3 min PLN (w Il kwartale
2011 roku przychody wyniosty 0,4 min PLN), a na poziomie zysku ze sprzedazy segment
zanotowat strate w wysokosci 0,2 mIn PLN, zas na poziomie zysku netto wynik w wysokosci
0,2 min PLN.

e Segment pozostatly

Na wyniki pozostatej dziatalno$¢ sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane
do ww. segmentdéw dziafalnosci, jak rowniez wytgczenia powstate przy konsolidacji.
Do segmentu pozostatego zaliczy¢ mozna catg pozostata dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy
Paged, wykraczajgcg poza wymienione powyzej segmenty.

Istotny wptyw na wyniki tego segmentu majg wyniki Grupy Kapitatowej DTP, w ktoérej
podmiotem dominujacym jest DTP S.A. — zajmujgcej sie zarzadzaniem wierzytelnosciami.
W dniu 20 lipca 2012 r. (raport biezgcy nr 48/2012) Spétka nabyta 9.855.044 akcje spoétki DTP
S.A., zwiekszajgc udziat posiadanych gtoséw na WZ DTP S.A. do poziomu 54,12%. W zwigzku
z faktem objecia pakietu wiekszosciowego, poczgwszy od dnia nabycia, wyniki Grupy
DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged.

Ponadto, w dniu 27 stycznia 2012 r. zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS
spotki Paged Capital Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako
spotki celowej, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci bedzie dziatalnos¢
inwestycyjna oraz Swiadczenie ustug finansowych, w szczegdlnosci majgcych na celu
zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy Paged. W okresie IIl kwartatu 2012 r.
spotka ta rozpoczeta swojg dziatalno$é, uczestniczagc w procesie restrukturyzacji zadtuzenia
,Paged” S.A. z tytutu obligacji wyemitowanych w 2010 r. oraz reorganizacji powigzan
kapitatowych w Grupie Paged.

* INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO - KAPITALOWYCH W GRUPIE
PAGED w okresie od 1 lipca 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 .

W okresie Il kwartatu 2012 r. w spdétkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany
organizacyjne i kapitatowe:

- 20 lipca 2012 r. — nabycie przez ,Paged” S.A.— za posrednictwem domu maklerskiego —
9.855.044 akcji DTP S.A., wskutek czego udziat ,Paged” S.A. w ogdlnej
liczbie akcji i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spoétki zwiekszyt sie
222,74% do 54,12%,
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7 sierpnia 2012 r. — nabycie (objecie) przez ,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k. 110.776
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mineralna Development
Sp. z 0.0. w zamian za wkfad niepieniezny — zgodnie z uchwatg NZW
Mineralna Development Sp. z 0.0. z 7 sierpnia 2012 r.

13 sierpnia 2012 r. — przeniesienie wtasnosci 7,5 % udziatéw BUK Ltd. o wartosci 134.947
GBP przejetych od p. Patrick’a Wells’a na mocy porozumienia pomiedzy
BUK Ltd., p. Patrick’iem Wells, a Paged Meble S.A.

12 wrzesnia 2012 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,Paged” S.A. z kwoty 16.200.002,00 2zt do kwoty
30.200.002,00 zt, wynikajacego z emisji 7.000.000 nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii G,

28 wrzesnia 2012 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z kwoty 39.800.000 zt do kwoty
86.366.522 zt — w zamian za pakiet 1.654.928 akcji , Paged-Sklejka” S.A.,
ktdre wniosta spétka Paged Capital Sp. z 0.0. (Paged Capital Sp. z 0.0. statfa
sie wtascicielem akcji stanowigcych 53,92% ogdlnej liczby akcji i gtoséw),

- 28 wrzesdnia 2012 r. — zawarcie umowy whniesienia wktadu niepienieznego, na mocy ktorej
»Paged” S.A. wnidst do GALT SPV 19 Y Sp z o.0. (jednostka w 100% zalezna)
wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
»,Paged” S.A. — Dziat Zarzadzania Licencjami stanowigcej wyodrebniony
organizacyjnie w istniejagcym przedsiebiorstwie zespét sktadnikéw
materialnych i niematerialnych wraz z przypisanym Know-How, znakami
towarowymi Paged, prawami ze zgtoszenia innych znakéw towarowych,
jak rowniez prawami i zobowigzaniami wynikajgcymi z uméw licencyjnych
dotyczacych znakdow towarowych, o tgcznej wartosci 192.439.700 zt,

Zdarzenia w okresie rozpoczetego IV kwartatu 2012 r.:

- 12 listopada 2012 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS zmiany firmy spétki GALT SPV
19 Y Sp. z 0.0. na nowg Paged IP Sp. z 0.0. oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Paged IP Sp. z 0.0. z dotychczasowej kwoty 5.000 zt do kwoty
192.444.700 zt (udziat ,Paged” S.A. wynoszgcy 100% pozostat bez zmian),

W okresie Ill kwartatu 2012 r. zakonczyt sie bardzo wazny z punktu widzenia Grupy Paged
proces restrukturyzacji zadtuzenia ,Paged” S.A. z tytutu obligacji wyemitowanych w 2010 r.
oraz reorganizacji powigzan kapitatowych w Grupie Paged — z udziatem jednostek zaleznych:
,Paged-Sklejka” S.A., ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. oraz Paged Capital Sp. z 0.0. oraz Alior Bank
S.A.

W dniu 30 maja 2012 r. ,,Paged” S.A. zawarta Porozumienie w zakresie warunkdéw nabycia

wilasnych obligacji | i Il serii przez ,Paged” S.A. Przedmiotem Porozumienia byto
zobowigzanie stron (Paged S.A. — jako emitenta obligacji | i Il serii, Unifundusze oraz Energa —
jako obligatariuszy, posiadajgcych obligacje na okaziciela | i Il serii) do zawarcia w terminie

do 27 lipca 2012 r. umowy sprzedazy obligacji (dalej zwanej ,,Umowg Przyrzeczong”),
na podstawie ktorej ,Paged” S.A. wykupi cato$é obligacji.
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Strony Porozumienia uzgodnity cene wykupu obligacji i postanowity, ze zawarcie Umowy
Przyrzeczonej nastgpi na pisemny wniosek , Paged” S.A., za$ zawarcie Umowy Przyrzeczonej
jest warunkowane przeprowadzeniem przez ,Paged” S.A. szeregu czynnosci (zostaty
wskazane w tresci Porozumienia) w ramach restrukturyzacji powigzan kapitatowych
w Grupie Paged oraz restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu obligacji, a UniFundusze oraz Energa
- jako jedyni obligatariusze obligacji Paged S.A. | i |l serii — warunkowo wyrazity zgode na ww.
czynnosci.

Czynnosci, o ktorych mowa powyzej, zostaty przeprowadzone w okresie od 12 czerwca 2012
r. do dnia 17 lipca 2012 r., przy czym zawarcie Umowy Przyrzeczonej nastgpito w dniu
16 lipca 2012 r., a przelanie catej ceny wykupu obligacji na rzecz obligatariuszy — w dniu
17 lipca 2012 .

W dniu 24 lipca 2012 r. Zarzad ,Paged” S.A. podjat uchwate o umorzeniu obligacji wtasnych
I'i Il serii, ktére Spotka odkupita od obligatariuszy w celu umorzenia.

2. opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2012 roku wystgpitly nastepujgce zdarzenia w znaczacy sposéb
wptywajace na wyniki finansowe Grupy Paged:

e ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. — spétka zaciggneta kredyt inwestycyjny na kwote 71,5
min zt w Alior Bank S.A. i przeznaczyta go na zakup papieréw wartosciowych spoéfki
zaleznej. Ponadto spdtka wyemitowata 20.000 obligacji na kwote 20 min zt.

e  Paged-Sklejka” S.A. — Spdtka zaciaggneta kredyt inwestycyjny na kwote 20 min zf,
w Alior Bank S.A, ktéry przeznaczyta na zakup papieréw warto$ciowych spoétki
zaleznej.

3. objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji sklejek i ptyt oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg
poczatkowe miesigce roku kalendarzowego oraz miesigc grudzien (segment sklejkowy),
natomiast spotka brytyjska najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno — letnich.
Rdznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged nie
sg jednak na tyle istotne, aby mozna moéwic o sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym — ze wzgledu na prowadzong dziatalnos$é¢ i Scistg korelacje
z budownictwem — najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

Dziatalno$¢ spotek Grupy Paged operujgcych w innych segmentach nie jest obarczona istotng
Sezonowoscia.
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4. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

W Il kwartale 2012 roku zdarzenia takie wystgpity w spétkach segmentu sklejkowego, jednak
ich wartos¢ (netto ponizej 0,1 min PLN) nie miata istotnego wptywu na wyniki tych spétek,
jak i Grupy Paged.

5. informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W spotce Paged Meble S.A. rozwigzano odpisy na naleznosci spotki, jednakze ich wptyw
na wynik nie byt istotny (wartos$¢ ponizej 0,1 min PLN). Innych odpiséw/ odwrécenia odpiséw
w pozostatych spotkach Grupy nie dokonywano.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W Il kwartale 2012 roku spoétki Grupy Paged tworzyly i rozwigzywaty rezerwy, jednakze ich
wartos¢é netto nie przekroczyta poziomu 0,1 min PLN.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W spdtkach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym wartos¢ rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wzrosta netto o 0,4 min PLN, zas aktywa na odroczony podatek
dochodowy spadty o wartos¢ netto 1,8 min PLN.

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow
trwatych

Spotki Grupy Paged nabyty rzeczowe aktywa trwate na taczng kwote 2,1 min PLN.
Byty to inwestycje majgce na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji w segmencie
sklejkowym. Aktualnie wysoko$é aktywow trwatych w budowie wynosi 12,1 min PLN —
inwestycje te oddawane bedg w kolejnych okresach sprawozdawczych.



EPAGED

9. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na koniec Il kwartatu 2012 spétka ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. posiadata zobowigzania z tytutu
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci 1,4 min PLN.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Wobec Spoétki, jak i jednostek od niej zaleznych (z wytgczeniem DTP S.A. ze wzgledu
na charakter prowadzonej dziatalnosci), nie toczg sie postepowania sgdowe dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych.

11. Wskazanie korekt btedéw okreséw poprzednich

Nie dotyczy.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W 1l kwartale 2012 nie wystgpity znaczace zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach
segmentu sklejkowego, a takze poziom zobowigzan finansowych, spétki Grupy Paged
narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegdlnosci EUR oraz ryzyko zmiany stdop
procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest Scisle
nadzorowany przez Zarzady Spotek.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.
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14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdblnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

Pomiedzy spétkami Grupy nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

16. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W dniu 16 lipca 2012 r. Spoétka (jako emitent obligacji | i Il serii) na wtasny wniosek zawartfa
z funduszami (jako obligatariuszami, posiadajgcych obligacje Spéfki I i Il serii), tj. z:

1) UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie oraz
2) Energa Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie,

Umowe Przyrzeczong, do zawarcia ktdrej strony zobowigzaty sie w Porozumieniu w zakresie
warunkéw nabycia wtasnych obligacji | i Il serii przez Paged S.A. zawartym w dniu 30 maja
2012 r. z ww. funduszami.

W dniu 16 lipca 2012 r. Spoétka oraz ww. fundusze reprezentowane przez Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie podpisaty Umowe
sprzedazy obligacji, na podstawie ktérej Spdtka kupita od obligatariuszy w celu umorzenia
30.000, tj. catos¢, wtasnych obligacji na okaziciela | serii wyemitowanych przez Spotke w dniu
24 listopada 2010 r. oraz 60.000, tj. cato$é, wtasnych obligacji na okaziciela Il serii
wyemitowanych przez Spétke w dniu 17 grudnia 2010 .

Przeniesienie wtasnosci obligacji | i Il serii na Spétke nastgpito w dniu 17 lipca 2012 r. -
z chwilg zaptaty przez Spotke na rzecz obligatariuszy — za posrednictwem rachunku
zastrzezonego — catej ceny wykupu obligacji.

Spétka ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. wyemitowata 20.000 obligacji na kwote 20,0 min zt., przy
czym wykupita czes¢ z nich o wartosci 334 tys. zi.
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W dniu 2 pazdziernika 2012 r., tj. w okresie rozpoczetego IV kwartatu 2012 r., doszto
do emisji obligacji ,Paged” S.A. zabezpieczonych na okaziciela Il (trzeciej) serii o facznej
wartos$ci nominalnej 20.000.000 zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie
Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 367/12 z dnia 20 sierpnia 2012 r. w sprawie emisji obligacji
Il serii i zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji Ill serii oraz na podstawie Uchwaty
nr 369/12 z dnia 28 wrzesnia 2012 r. w sprawie uscislenia warunkéw emisji obligacji ll serii.
Dzien emisji przypadt na dzien 2 pazdziernika 2012 roku, gdyz w tym dniu zostato nalezycie
subskrybowanych i optaconych 20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji zabezpieczonych
na okaziciela serii lll, w zwigzku z czym Emitent dokonat ich przydziatu.

O emisji obligacji Il serii Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 71/2012
z dnia 3 pazdziernika 2012 r.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3cznie
i przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym spdtka Paged S.A. nie wyptacata dywidendy.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki

W dniu 28 wrzesnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw GALT SPV 19 Y
Sp. z 0.0. (jednostka w 100% zalezna od ,Paged” S.A.) podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego tej spétki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 192.444.700 zt, poprzez
utworzenie 3.848.794 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat.

Jednoczesnie NZW GALT SPV 19 Y Sp. z o.0. postanowito, ze wszystkie nowo utworzone
udziaty zostang objete przez jedynego wspdlnika Spotki, tj. przez Emitenta, i zostang pokryte
wktadem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta
(,Paged” S.A. — Dziat Zarzadzania Licencjami) stanowigcej wyodrebniony organizacyjnie
w istniejgcym przedsiebiorstwie zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych wraz
z przypisanym know how, znakami towarowymi Paged (zarejestrowanymi w odpowiednich
rejestrach), prawami ze zgtoszenia innych znakéw towarowych, jak réwniez prawami
i zobowigzaniami wynikajgcymi z umdw licencyjnych dotyczgcych znakdw towarowych,
o tgcznej wartosci 192.439.700 zt.

W tym samym dniu ,Paged” S.A. ztozyt oswiadczenie o objeciu nowo utworzonych udziatow
i pokryciu ich wyzej opisanym wktadem niepienieznym, jak réwniez zawart umowe
wniesienia wktadu niepienieznego — Umowe przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, na pokrycie udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym, opisanego
powyze;j.
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Ponadto NZW GALT SPV 19 Y Sp. z o.0. podjeto uchwate o zmianie firmy spotki, ktora
po zarejestrowaniu zmiany przez sad rejestrowy bedzie dziata¢ pod firmg Paged IP Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wpis zmiany do rejestru przedsiebiorcdw KRS nastgpit
w dniu 12 listopada 2012 r.

Poczawszy od 1 pazdziernika 2012 r. strong umoéw licencyjnych dotyczacych korzystania
ze znakow towarowych Paged oraz beneficjentem optat z tytutu tych uméw stata sie spotka
GALT SPV 19Y Sp. z o.0.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie Ill kwartatu w zwigzku z zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A.
spotki ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. i ,Paged-Sklejka” S.A. podpisaly wzajemne poreczenie
do wysokosci 30,0 min PLN.

21. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

Nie wystgpity

22. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

23. stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych.

Zarzad Paged S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

24. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe.

Przychody i wyniki za okres trzeciego kwartatu 2012 r. (w tys. PLN) przypadajgce
na poszczegdlne segmenty branzowe (po wytaczeniach konsolidacyjnych bez wytgczen
udziatdw mniejszosci) przedstawiajq sie nastepujaco:
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Pozostate
Segment | Segment | Segment Segment nieprzypisane Wartosé

Przychody meblowy | sklejkowy | handlowy | nieruchomosci | do segmentéw | Wytgczenia | skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 121231 262 444 54793 948 3164 442 580
Sprzedaz miedzy
segmentami 42 10173 1318 112 2 469 -14 114

Przychody ogétem 121273 | 272617 56 111 1060 5633 -14 114 442 580
Wynik na sprzedazy 707 36 382 1092 -440 -3 402 -522 33817
Pozostate przychody
operacyjne 422 780 26 408 67 1628 3331
Pozostate koszty
operacyjne 232 683 1 0 149 1065
Wynik segmentu 897 36 479 1117 -32 -3484 1106 36 083
Przychody finansowe 1226 2 878 367 1 2760 2194 9426
Koszty finansowe 2329 3931 528 13 7076 -906 12971
Zysk przed
opodatkowaniem -206 35426 956 -44 -7 800 4206 32538
Podatek dochodowy 1536 5096 56 0 334 124 7 146
Zysk netto -1742 30330 900 -44 -8 134 4082 25392
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 115438 | 411792 22379 63 845 476 943 -424 783 665 614
Zobowigzania
segmentu 76219 | 194678 16 172 1305 54994 -30 225 313143
Wydatki inwestycyjne 2049 19768 333 0 15 22 165
Amortyzacja 4275 8 067 338 467 45 300 13 492

25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged w IV kwartale 2012 roku oraz
w roku przysztym bedg miaty:

e Czynniki wewnetrzne, takie jak:

- potgczenie spotek segmentu sklejkowego — w zwigzku z planowanym potgczeniem
spotek ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. i ,Paged-Sklejka” S.A. oraz dalszej optymalizacji
aktywow produkcyjnych spotek sklejkowych, jak réwniez ze wzgledu na wagg segmentu
sklejkowego w wyniku finansowym Grupy.

- rozwoj sprzedazy i optymalizacja wykorzystania aktywow produkcyjnych w segmencie
meblowym,

- rozwoj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna Development)
i realizacja projektéw w tym segmencie,

13-




EPAGED

- rozwoj spotki i projektu DTP S.A.
- inwestycje kapitatowe poza branzg drzewno-meblowg

- planowana optymalizacja aktywéw Grupy Paged w zwigzku z wydzieleniem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Paged” S.A.

e Czynniki zewnetrzne, takie jak:
- ceny surowca — surowiec drzewny, zwifaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes$é
surowca jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktore okresowo wprowadzajg podwyzki
cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane sg dziatania majace
na celu ztagodzenie skutkédw podwyzek poprzez import drewna z krajow nadbattyckich,
Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy, gdzie surowiec jest stosunkowo atrakcyjniejszy cenowo,
lecz czynnikiem ograniczajgcym jest koszt transportu do Polski oraz uwarunkowania
natury polityczno-gospodarczej (ograniczenia wywozu, cta),
- kursy walut — wsréd gtdwnych ekonomistdw krajowych bankéw spodziewana jest
zmiennos¢ waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowac
zmiennoscia wynikow finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw
handlowych i uzyskiwanych marz,

- koniunktura gospodarcza na sSwiecie — jej konsekwencje w istotny sposdb bedg
ksztattowac portfele zamoéwienn w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢ sie
z presjg na obnizanie cen réwniez w walutach, co moze oznacza¢ ryzyko utraty czesci
zamowien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

- popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentow jest pochodng dostepnosci
kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np. sprzedaz mebli na rynku
mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek) do budowy nowych
mieszkan, ograniczenie aktywnosci kredytowej przez banki finansujgce na rynku polskim
moze przetozyc sie na ograniczenie popytu,

- kondycja finansowa kontrahentéw — zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan
wptywa na mozliwosci wspotpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

- rozwdj rynku zarzadzania wierzytelnosciami — dalszy rozwéj sektora wierzytelnosci oraz
polityka instytucji finansowych (gtéwnie bankéw) wobec portfela kredytowego.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
(wedtug stanu na dzien 14 listopada 2012 roku):
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1) Generalna Dyrekcja Laséw Panstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
° liczba akcji: 1.265.000
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,38%

2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
° liczba akcji: 1 076.526
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,13%

3) YAWAL Spoétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
. liczba akcji: 1.674.297
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,09%

4) Cl Consulting Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 1.417.353
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,39%

5) Fresita Limited Alfa Spétka Komandytowo-Akcyjna
al. Wilanowska nr 7A/32, 02-765 Warszawa
. liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

6) Yellema Holdings Limited Spotka Komandytowo-Akcyjna
ul. Wielicka 40/U1, 02-657 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
° udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

7) Ksati Investments Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna
Al. Jana Pawta Il 61 bud. C lok. 304, 01-031 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
° udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

8) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z o0.0.
ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

9) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
° liczba akcji: 1.020.680
° udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,76%

10) Daniel Mzyk (osoba fizyczna)
° liczba akcji: 1.000.000
° udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,62%
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (tj. raportu za | pdtrocze
2012 r., ktéry zostat przekazany w dniu 31 sierpnia 2012 r.) nastgpity nastepujace zmiany
wséréd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

zmniejszenie przez Dyrekcje Generalng Laséw Panstwowych z siedzibg w Warszawie
w dniu 4 pazdziernika 2012 roku stanu posiadania akcji Spotki ponizej 10% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki w zwigzku z zajsciem innego niz czynnosc
prawna zdarzeniem prawnym, tj. wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
bedgcego nastepstwem emisji akcji Paged S.A. serii G,

zmniejszenie przez Edmunda Mzyk w dniu 3 pazdziernika 2012 roku stanu posiadania
akcji Spotki ponizej 10% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
w zwigzku z zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzeniem prawnym, tj. wpisem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, bedgcego nastepstwem emisji akcji Paged S.A. serii
G,

zwiekszenie przez Yellema Holdings Limited Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibag
w Warszawie w dniu 3 pazdziernika 2012 r. stanu posiadania akcji Spotki powyzej 5%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki w zwigzku z zajsciem innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzeniem prawnym, tj. wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
bedgcego nastepstwem emisji akcji Paged S.A. serii G,

zwiekszenie przez Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu
3 pazdziernika 2012 r. stanu posiadania akcji Spotki powyzej 5% ogodlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki w zwigzku z zajsSciem innego niz czynnos$¢ prawna
zdarzeniem prawnym, tj. wpisem podwyziszenia kapitatu zaktadowego, bedacego
nastepstwem emisji akcji Paged S.A. serii G,

zwiekszenie przez Fresita Limited Alfa Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibag
w Warszawie w dniu 2 pazdziernika 2012 r. stanu posiadania akcji Spotki powyzej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki w zwigzku z zajsciem innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzeniem prawnym, tj. wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
bedacego nastepstwem emisji akcji Paged S.A. serii G,

zwiekszenie przez Ksati Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 3 pazdziernika 2012 r. stanu
posiadania akcji Spotki powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki w zwigzku z zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzeniem prawnym,
tj. wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, bedacego nastepstwem emisji akgcji
Paged S.A. serii G,

zwiekszenie przez Daniela Mzyk w dniu 10 pazdziernika 2012 r. stanu posiadania akcji
Spotki powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki w wyniku
nabycia akcji Paged S.A.,

zwiekszenie przez CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie w dniu
19 pazdziernika 2012 r. stanu posiadania akcji Spotki powyzej 5% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki w zwigzku z zajSciem innego niz czynno$é prawna
zdarzeniem prawnym, tj. wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, bedacego
nastepstwem emisji akcji Paged S.A. serii G.
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UWAGA: powyzsze dane, dotyczgce struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spoétki na dzien
14 listopada 2012 roku, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna
— sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spoétka nie zostata poinformowana.

27. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za | pétrocze 2012
r., ktéry zostat przekazany w dniu 31 sierpnia 2012 r.):

a) Pan Daniel Mzyk — Prezes Zarzadu ,Paged” S.A., zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki
o 1.000.000 akcji i wedtug stanu na dzien 14 listopada 2012 roku posiada tgcznie
1.000.000 akcji Spotki,

b) Pan Robert Ditrych — Wiceprezes Zarzadu ,,Paged” S.A., zwiekszyt stan posiadania akgji
Spotki i wedtug stanu na dzien 14 listopada 2012 roku posiada facznie 14.986 akcji Spotki.

Poza tym nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez inne osoby zarzadzajgce
i nadzorujace.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace stanu posiadania akcji ,Paged” S.A. przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie wiedzy Spoétki na dzien 14 listopada 2012 roku, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych
Spotka nie zostata poinformowana.

Nalezy doda¢, ze na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Paged” S.A. z dnia 5 pazidziernika 2011 r. w sprawie programu motywacyjnego
dla kluczowych menedzerow Spotki oraz spotek zaleznych, emisji warrantow subskrypcyjnych
z prawem objecia akcji oraz warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spotki w Spétce
zostat wdrozony Program Motywacyjny.

Osoby uprawnione do udziatu w Programie Motywacyjnym objety tgcznie 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii F. Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby te
w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty ztozy¢ oswiadczenia dotyczace wykonania
prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci
oswiadczenia o objeciu odpowiedniej iloSci akcji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez
Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk

Wiceprezes Zarzadu Robert Ditrych

-17 -



