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a) Struktura organizacyjna

PCC Rokita SA (,Spotka”, ,Emitent”) wchodzi w skfad dwdch grup kapitatowych - Grupy
PCC Rokita i Grupy PCC. W ramach Grupy PCC Rokita Spoétka zajmuje pozycje
dominujacg w stosunku do kilkunastu spétek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent
zajmuje pozycje zalezng w stosunku do spétki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

b) Opis PCC Rokita SA

W okresie objetym prezentowanymi informacjami finansowymi, podstawowy obszar
dziatalnosci PCC Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi.
Zakres produkowanych chemikaliow ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz
przemystu. Sg nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst
budowlany, tekstylny oraz segment chemii przemystowej. Kompletna lista zawiera blisko
250 pozycji produkowanych wyrobow. Spotka posiada zdolnosci produkowania (w
wiekszosci na wiasne potrzeby) energii elektrycznej, energii cieplnej oraz innych medioéw
energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na s$rodowisko,
podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego
prowadzonych proceséow chemicznych oraz bezpieczenstwa srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
Rokopole. Poliole sg przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktére znalazty szerokie
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére wykorzystywane sg w branzy meblarskiej, przemysle samochodowym
itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE (z ang. Coatings -
pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers — elastomery).
Produkty Spoétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatow
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych),

= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powiokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajgcych),

= poliole CASE (stosowane do produkcji elastomerdéw, ptynow hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejéw, impregnatéw, srodkéw dyspergujacych, pigmentow,
sztucznej skoéry w przemysle tekstylnym),
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* poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podtogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dziatalnos¢ koncentruje sie w dwdch
gtownych obszarach:

- z instalacji do elektrolizy soli Spotka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. tug
sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty,

- z instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu - chlorobenzeny.

Produkty te stosowane sg u wiodacych producentéw gtdwnie w branzach tworzyw
sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej.

Produkty Spétki w tym segmencie to:
= chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym w procesach chlorowania, do
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako Srodek bielgcy),

* jug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
witdkienniczym, chemii gospodarczej),

= soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, Srodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury
w przemysle spozywczym),

= chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéow ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Chemia Fosforu - dziatalno$¢ koncentruje sie w dwoch gtdwnych rynkach:
Produktow fosforopochodnych - na ktéorym Spoétka jest producentem:

= trojchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCI;), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatorow i stabilizatoréow do tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu jest
rowniez $rodkiem do chlorowania kwaséw ttuszczowych,

* uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do zmniejszania palnosci tworzyw poliuretanowych, a takze
zywic i tworzyw termoplastycznych,

= plastyfikatoréow i stabilizatoréw, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, gérniczym,
kablowym i budownictwie.
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Produktow naftalenopochodnych - produkty Spotki w tym segmencie mozna podzieli¢
na:

» superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako srodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych,

= dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Spotka posiada zdolnos¢ wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
produkcji wody odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza
(gtéwnie na potrzeby wtasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadéw Spoétka
prowadzi ustugi odprowadzania, oczyszczania sciekow, poboru, uzdatniania i dostarczania
wody przemystowej i pitnej oraz przetwarzania a takze unieszkodliwiania odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.
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a) Istotne zdarzenia

Zaniechanie inwestycji zwigzanej z rozwojem technologii kwasu
monochlorooctowego MCAA

W dniu 2 lipca 2012 r. Zarzad PCC Rokita SA podjat uchwate ws. zakonczenia prac nad
rozwojem technologii produkcji kwasu monochlorooctowego MCAA i rezygnacji z podjecia
wszystkich planowanych inwestycji dotyczacych rozwoju, jak i wdrozenia tej technologii.
Mozliwos¢ zaniechania tej inwestycji zostata przez Emitenta opisana w Prospekcie
Emisyjnym (str. 64), zatwierdzonym przez KNF w dniu 11 czerwca 2012 r.

Emisje papierow wartosciowych

W 2012 roku PCC Rokita SA uruchomita Program Emisji Obligacji. KNF zatwierdzita
prospekt emisyjny Programu Emisji Obligacji 11 czerwca 2012 r. Prospekt zostat
opublikowany 19 czerwca 2012 r i jest wazny do czerwca 2013 r. We wrzesniu 2012 r.
miata miejsce pierwsza emisja z Programu, emisja obligacji korporacyjnych serii AA.
Wykup tych obligacji nastgpi 14 czerwca 2013 r. Obligacje serii AA, podobnie jak
wyemitowane w ubiegtym roku obligacje serii A, notowane s na rynku regulowanym
Catalyst.

W dniu 15 listopada 2012 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie kolejnej emisji obligacji
serii AB, bedacej czescig Programu Emisji Obligacji, a ktérych wartos¢ wyniesie 20 min zt
(raport biezacy 22/2012).

Udzielenie poreczenia za zobowiazania spotki PCC Exol SA wobec PKN Orlen SA
PCC Rokita SA w dniu 20 wrzesnia 2012 r. poreczyta za zobowigzania spo6tki PCC Exol SA
wobec PKN Orlen SA dotyczace umowy o wspdtpracy surowcowej do kwoty
22 000 000 zt. Poreczenie obowigzuje przez sze$¢ miesiecy od dnia 9 listopada 2012 r.
i stanowi kontynuacje poreczenia udzielonego na okres od 9 maja 2012 r. Poreczenie
wygasa przed uptywem czasu, na jaki zostato udzielone w razie wczesniejszej sptaty
wszystkich zobowigzan wynikajacych z zakupu towaréw przez PCC Exol SA od PCC
Orlen SA.

b) Istotne transakcje

Nabycie udziatéw spétki Prodex Sp. z o.0.

PCC Rokita SA w dniu 31 pazdziernika 2012 r. zawarta ze spotkq PCC SE (spétka
dominujgca wobec PCC Rokita SA) z siedzibg w Duisburgu umowe zakupu udziatéw spotki
Prodex Sp. z 0.0. W wyniku zawartej umowy PCC Rokita SA nabyfa 100 proc. udziatow
spotki Prodex Sp. z o.0. Cene sprzedazy udziatdow ustalono na kwote 20 500 000,00 zt.
Wycena spotki zostata sporzadzona przez firme BRE Corporate Finance S.A. Spotka PCC
Prodex Sp. z o0.0. uzupetnieni oferte produkcyjng grupy kapitatowej PCC Rokita w
zakresie dwukomponentowych systemow poliuretanowych, przeznaczonych do
otrzymywania sztywnych i pétsztywnych pianek oraz klejow.
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Podpisanie umowy pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

PCC Rokita SA zawarta w dniu 4 lipca 2012 r. umowe pozyczki z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie (,NFOSIGW”) do kwoty
24 100 000,00 zt =z przeznaczeniem na dofinansowanie instalacji elektrolizy
membranowej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M+50 punktéw bazowych.
Sptata catego zobowigzania powinna nastgpi¢ do 31 marca 2017 r. i bedzie ptatna w 8.
ratach, w tym wysoko$¢ 6 rat bedzie wynosi¢ 3 444 000,00 zt, a 2 pozostatych:
1 148 000,00 zt i 2 288 000,00 zt. Raty beda ptacone co trzy miesigce, poczynajac od
dnia 30 czerwca 2015 r. Sptata pozyczki zabezpieczona zostata wekslem in blanco na
kwote 24 100 000,00 zt, powiekszong o nalezne odsetki.

Zawarcie aneksu do umowy pozyczki z Wojewddzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z dnia 30 grudnia 2011 r.

PCC Rokita SA w dniu 26 pazdziernika 2012 r. podpisata aneks do umowy pozyczki,
zawartej dnia 30 grudnia 2011 r. z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej. Na mocy aneksu strony przedtuzyty okres sptaty pozyczki do dnia 16
wrzeénia 2027 r. Aneks zmienit rowniez terminy ptatnosci rat, ktore bede ptatne co
miesigc poczawszy od dnia 16 pazdziernika 2016 r. Pozostate istotne postanowienia
umowy nie ulegty zmianie.

a) Wyniki finansowe PCC Rokita SA

W zamieszczonych ponizej tabelach zostaty przedstawione jednostkowe wyniki finansowe
PCC Rokita SA za trzeci kwartat 2012 roku wraz z okresami poréwnawczymi (dane
w ztotych).
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I. JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE
PCC ROKITA SA

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Dziatalno$¢
kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata)
na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnoé¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres
z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
(*) *)

w PLN w PLN w PLN

754 418 603 806 731 734 579 433 822

(640 320 405)

(686 657 181)

(501 913 932)

114 098 198

120 074 553

77 519 890

(43 924 386)

(29 376 955)

(50 697 207)

(31 384 751)

(33 579 958)

(22 169 403)

6 943 704 188 523 993 8 352 950
(3 246 638) (911 805) (538 886)
44 493 923 225 604 782 29 584 593
50 753 979 5627 211 4 350 542

(18 258 541)

(27 221 834)

(25 517 100)

76 989 361 204 010 160 8 418 035
(383 061) (2 345 823) (1 455 178)
76 606 300 201 664 336 6 962 857
- 11 852 855 11 679 939

76 606 300 213 517 191 18 642 796
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Sprawozdanie z dochodéw catkowitych (ciag dalszy)

01.01.2011-
31.12.2011
*)

01.01.2011-
30.09.2011
*)

(18 060 885)

3431 568

(17 227 682)

(14 629 317)

(17 227 682)

01.01.2012-
30.09.2012

Pozostate dochody
catkowite
Skutki _mstrgmentow 7 581 893
zabezpieczajacych
Podatek dochodowy
dotyczacy innych dochodow (3 431 568)
catkowitych
Inne dochody catkowite 4 150 325
netto
Catkowite dochody 80 756 626

ogotem

198 887 874

1415114

(*) dane z wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan Stan Stan
AKTYWA na 30.09.2012 na 31.12.2011 na 30.09.2011%
w PLN w PLN w PLN
Aktywa trwate 889 419 743 851 945 496 822 604 828
Rzeczowe aktywa trwate 662 635 594 673 199 781 764 946 138
Wartosci niematerialne 8 578 326 9 056 044 9 168 928
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 899 182 1 899 182 1 899 182
Inwestycje w jednostkach zaleznych 216 300 636 167 784 484 46 584 575
Inwestycje w pozostatych jednostkach 6 005 6 005 6 005
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Pozostate aktywa - -
Aktywa obrotowe 215 063 617 194 958 080 235722478
Zapasy 54 846 723 53 402 361 62 520 832
::Ilszz:gééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 442 299 87 915 034 130 197 220
Pozostate aktywa finansowe 27 421 412 50 000 50 000
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa 5836 010 2125112 5960 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32517 173 51 465 573 36 994 419

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

1104 483 360

1 046 903 576

1 058 327 306

* dane skorygowane - w érédrocznym raporcie Zarzadu za III kwartat 2011 roku wydzielono w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej dziatalnos$¢ zaniechana.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Stan na 30.09.2012

Stan na 31.12.2011

Stan na 30.09.2011%

PASYWA

w PLN w PLN w PLN
Kapitat wiasny 500 041 912 469 502 287 272 029 527
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036 18 265 036
Kapitaty zapasowy 332 450 484 169 150 293 169 150 293
Kapitat rezerwowy 49 136 49 136 49 136

Inne skumulowane dochody
catkowite

(10 478 992)

(14 629 317)

(17 227 682)

Zyski zatrzymane 159 756 248 296 667 139 101 792 744
Zobowiazania dlugoterminowe 351 676 466 386 475 089 406 564 950
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 318 591 753 344 816 115 361 554 325
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 227 149 15 708 317 15988 415
Rezerwa na podatek odroczony 7 822 644 4 008 015 7 545 421
Rezerwy dtugoterminowe 321 267 321 267 312 838
Przychody przyszitych okresow 24 713 653 21 621 375 21 163 951
Zobowiazania krotkoterminowe 252 764 981 190 926 200 379 732 828
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 148 659 773 120 413 163 176 496 114
oraz pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 42 006 782 26 947 714 162 673 065
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 40 074 165 26 362 621 20 286 418
Biezace zobowigzania podatkowe 6 644 647 5072 021 6 309 224
Zobowigzania z tytutu podatku _ 908 093 91 326
dochodowego

Rezerwa z tytutu swiadczen 108 827 108 827 150 790
emerytalnych

Rezerwy krotkoterminowe 13974 210 9 735 765 12 788 201
Przychody przysztych okreséw 1296 577 1 377 996 937 691
Zobowiazania razem 604 441 447 577 401 289 786 297 779

SUMA PASYWOW

1104 483 360

1 046 903 576

1 058 327 306

* dane skorygowane - w $rédrocznym raporcie Zarzadu za III kwartat 2011 roku wydzielono w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej dziatalnos$¢ zaniechana.
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Stan na 01.01.2011
Wyptata dywidendy

zysk/ strata za rok biezacy
Inne catkowite dochody
Stan na 30.09.2011
Stan na 01.01.2011
Wyptata dywidendy

zysk/ strata za rok biezacy
Inne catkowite dochody
Stan na 31.12.2011
Stan na 01.01.2012
Wypfata dywidendy
Podziat zysku za rok 2011
zysk/ strata za rok biezacy
Inne catkowite dochody

Stan na 30.09.2012

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Inne catkowite
dochody z tytutu

Kapitat rachunkowosci
podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy zabezpieczen Zyski zatrzymane Razem

w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

18 265 036 169 150 293 49 136 - 107 721 862 295 186 327
- - - - (24 571 915) (24 571 915)
- - - - 18 642 796 18 642 796
- - - (17 227 682) - (17 227 682)

18 265 036 169 150 293 49 136 (17 227 682) 101 792 744 272 029 527

18 265 036 169 150 293 49 136 - 107 721 862 295 186 327
- - - - (24 571 915) (24 571 915)
- - - - 213517 192 213 517 192
- - - (14 629 317) - (14 629 317)

18 265 036 169 150 293 49 136 (14 629 317) 296 667 139 469 502 287

18 265 036 169 150 293 49 136 (14 629 317) 296 667 139 469 502 287
- - - - (50 217 000) (50 217 000)
- 163 300 191 - - (163 300 191) -
- - - - 76 606 300 76 606 300
- - - 4 150 325 - 4 150 325

18 265 036 332450 484 49 136 (10 478 992) 159 756 248 500 041 912
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk za rok obrotowy
Korekty zysku netto

Koszt podatku dochodowego ujety sprawozdaniu z
dochoddw catkowitych

Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochoddw catkowitych

Przychody z inwestycji ujete w sprawozdaniu z
dochoddw catkowitych

Zysk ze sprzedazy lub zbycia aktywow trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Amortyzacja aktywow trwatych
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdw

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) salda zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow
przysztych okreséw

$rodki pieniezne wygenerowane
z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnoséci
operacyjnej

01.01.2012-30.09.2012

01.01.2011-30.09.2011

w PLN w PLN
76 606 300 18 642 796
(9 457 400) 60 874 029
- 1002 016
9 341 988 32 468 700
(51 849) (1 548 382)
(51 380 665) (6 736 590)
(944 864) 534 858
33 808 614 35 153 427
(298 851) -
68 227 B}
41 472 520 1434 520
8 610 139 (39 460 834)
(1 248 834) (665 353)
(3 710 898) (3 152 438)
34 774 331 40 612 987
4 621 505 4559 711
(1573 724) (459 554)
108 621 421 80 951 345
(908 093) (5 960 252)
107 713 328 74 991 093
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

01.01.2012-30.09.2012 01.01.2011-30.09.2011

w PLN w PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Pfatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych (27 371 412) (103 835)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 11 248 719
Otrzymane odsetki 58 282 415 620
Dywidenda otrzymana od jednostek zaleznych 51 849 724 852
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki 27 770 _
powigzane
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate (56 422 851) (43 989 683)
Wp’ryw,y z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych 6 735 462 11 704 026
aktywow trwatych
Ptatnosci za wartosci niematerialne 1422923 (6 044 195)
Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (75 497 976) (26 044 496)
inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji papierdw dtuznych 10 450 563 35 345 596
Pfatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych (11 801 895) (7 713 234)
Wptywy z pozyczek i kredytdw 29 652 136 -
Sptata pozyczek i kredytow (18 040 713) (16 417 779)
Zaptacone odsetki (15 030 584) (15 248 326)
Dywidendy wyptacone na rzecz akcjonariuszy
. . N (50 217 002) (24 576 930)
jednostki dominujacej
Ptatnosci z tyt. umow leasingu (752 459) (1136 363)
Inne korekty- otrzymane dotacje 4 576 203 -
Srod!(n pnemlez_n_e netto wykorzystane (51 163 751) (29 747 036)
w dzialalnosci finansowej
Z.\ngk§zen|e/.(.zmnlejszenle) tmetto srodkow (18 948 400) 19 199 560
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 51 465 573 17 794 859
roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 32517 173 36 994 419

roku obrotowego
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b) Ogodlny opis sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w III kwartale 2012 r.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i operacyjne, ktére opracowane
zostaty na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego PCC Rokita SA
za trzeci kwartat 2012 roku.

Tabela 1. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

oraz ustug* 252 467,66 183 608,88 137,50%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy* 31442,58 20 060,77 156,74%
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej* 10677,93 6 280,93 170,01%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem* 4291,42 -6 540,32 165,62%
Zysk (strata) netto 4213,48 604,05 697,54%
Aktywa razem 1104 483,36 1058 327,31 104,36%
Aktywa trwate 889 419,74 822 604,83 108,12%
Aktywa obrotowe 215 063,62 235722,48 91,24%
Zobowigzania razem 604 441,45 786 297,78 76,87%
Zobowigzania dtugoterminowe 351676,47 406 564,95 86,50%
Zobowigzania krotkoterminowe 252 764,98 379 732,83 66,56%
Kapitat wtasny 500 041,91 272 029,53 183,82%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,04 18 265,04 100,00%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 66 702,02 52 850,81 126,21%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -34 392,85 -1014,17 3391,22%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15 846,98 -35 803,63 44,26%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32517,17 36 994,42 87,90%

* Dane za III kw. 2011 dotycza dziatalnosci kontynuowanej (raport biezacy 14/2011 z dnia 31.10.2011).

** dane skorygowane - w $rédrocznym raporcie Zarzadu za III kwartat 2011 roku wydzielono w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej dziatalno$¢ zaniechana.

Ponizej omdéwiono wybrane dane finansowe i operacyjne PCC Rokita SA za III kwartat
2012 roku.
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ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

PCC Rokita SA w III kwartale 2012 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatdw oraz ustug na poziomie 252,5 min zt, stanowity one
ponad 137,5% wartosci tych przychodéw w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.
Wartos¢ pozostatych przychodéw operacyjnych wyniosta w III kwartale 2012 roku
3,4 min zt i spadta o 0,6 min zt (15,1%) na przestrzeni badanych okreséw. Przychody
finansowe osiggnelty w tym samym okresie poziom 0,5 min zt co oznaczato spadek
0 1,4 min zt w stosunku do III kwartatu roku poprzedniego.

Koszty

W III kwartale 2012 roku koszt wiasny sprzedazy w PCC Rokita SA wyniost 221,0 min zt
co oznaczato wzrost 0 35,1 % w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.
Poniesione przez spétke koszty sprzedazy w III kwartale 2012 roku wyniosty 14,4 min zt
ibyty o 49,4 % wyzsze (tj. o 4,8 min zt) niz w poréwnywalnym okresie roku
poprzedniego.

Wzrosty koszty ogdlnego zarzadu, ktére osiggnety w III kwartale 2012 roku wartos¢ 8,3
min zt, tj. 0 0,5 miIn zt (6,7%) wiecej niz w tym samym kwartale roku ubiegtego.
Pozostate koszty operacyjne wyniosty w III kwartale 2012 roku 1,5 mln zt i wzrosty o 1,1
min zt w stosunku do danych za analogiczny okres poréwnawczy. Koszty finansowe
spadly i osiagnety w III kwartale 2012 roku wartos¢ 6,9 min zt w poréwnaniu do poziomu
14,7 min zt w poréwnywalnym okresie 2011 roku.

Dochody

Spétka zwiekszyta wynik netto w III kwartale 2012 roku o 3,6 mIn zt w poréwnaniu do
wyniku z IIT kwartatu 2011 roku i osiggneta poziom 4,2 min zt. Laczne catkowite dochody
PCC Rokita SA w III kwartale 2012 osiggnety 4,4 min zt i wzrosty o 21,0 min zt w
stosunku do okresu poréwnywanego.

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Suma aktywdéw na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w PCC Rokita SA wyniosta 1104,5 min z
i wzrosta 0 46,2 min zt w stosunku do stanu na dzien 30.09.2011.

W aktywach Spétki najwieksza pozycjg byty aktywa trwate o wartosci 889,4 min z,
i stanowity ponad 80% catosci aktywdw. Wsrod nich zdecydowana wiekszos$¢ to rzeczowe
aktywa trwate (gtéownie budynki i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny oraz srodki
trwate w budowie).

Aktywa obrotowe stanowity 19,5% aktywow ogdtem. Wsrdd aktywow obrotowych Spotki
43,9% stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (ponad
94,4 min zt), ponad 25% zapasy (54,8 min z, w tym najwieksze pozycje to materiaty
i produkcja w toku), a ponad 15,1% S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (32,5 min zt).
Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywow PCC Rokita SA na koniec wrzesnia 2012
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 2. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 30.09.2012 Udziat
Aktywa razem 1104 483,36 100,00%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 889 419,74 80,53%
Rzeczowe aktywa trwate 662 635,59 74,50%
Wartosci niematerialne 8578,33 0,96%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 216 300,64 24,32%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 215 063,62 19,47%
Zapasy 54 846,72 25,50%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94 442,30 43,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32517,17 15,12%

Pasywa

W pasywach Spotki 45,3% stanowit kapitat wtasny, ktérego warto$¢ na koniec marca
2012 roku wyniosta 500,0 min zt. Z tej kwoty 66,5% to kapitat zapasowy, a 31,9% to
zyski zatrzymane w poprzednich okresach. Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi 3,7%
kapitatu witasnego i 1,7% sumy bilansowej.

Najwiekszg cze$¢ pasywow stanowity zobowigzania, z czego 58,2% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 351,7 min zt. Wartosc¢ ich byta o 54,9 min zt mniejsza niz na
koniec wrzesnia 2011 roku. Pozostate 41,8% zobowigzan to zobowigzania
krétkoterminowe w wysokosci 252,8 min zt, ktore z kolei bylty o 127 min zt nizsze niz na
koniec III kwartatu 2011 roku.

W strukturze zobowigzan na koniec wrzesnia 2012 roku ponad 90% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od spotki
zaleznej Chemi-Progress Polska Sp. z o.0..

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych 58,8% ich wartosci stanowity zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a kolejne 16,6% krotkoterminowe
pozyczki i kredyty bankowe. Wazng pozycjg sq rowniez pozostate zobowigzania finansowe
ktére stanowig 15,9% sumy zobowigzan kréotkoterminowych.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywow PCC Rokita SA na koniec wrzesnia 2012
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 3. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.09.2012 Udziat

Pasywa razem 1104 483,36 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 604 441,45 54,73%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 351 676,47 58,18%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 318 591,75 90,59%
Pozostate zobowigzania finansowe 227,15 0,06%
Przychody przysztych okresow 24 713,65 7,03%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 252 764,98 22,89%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 148 659,77 58,81%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 42 006,78 16,62%
Pozostate zobowigzania finansowe 40 074,17 15,85%

Kapitat wiasny, w tym: 500 041,91 45,27%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,04 3,65%
Kapitat zapasowy 332 450,48 66,48%
Zyski/Straty 159 756,25 31,95%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Na dzien 30.09.2012 stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow w PCC Rokita SA
wynosit 32,5 min zt i zmniejszyt sie w poréwnaniu do tego samego okresu roku
poprzedniego o 4,5 min zt.

W biezacym kwartale Spotka osiggneta dodatnie saldo przeptywédw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej ktore wyniosto 66,7 min zt i zwiekszyto sie o 13,9 min z
w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku 2011.

W trzecim kwartale 2012 roku saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -34,4 min zt. W poréwnaniu do poréwnywalnego
kwartatu poprzedniego ulegto zmniejszeniu o 33,4 min zt.

Spotka wykazata w III kwartale 2012 roku ujemne saldo przeptywéw Srodkéow
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci -15,8 min zt. W poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego saldo to takze byto ujemne i wyniosto -35,8 min zi.

W okresie objetym niniejszym raportem PCC Rokita SA posiadata ptynnos$¢ finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno =z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan PCC Rokita SA. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitatowej
(zadtuzenia) na potrzeby analizy. Wartosci tych wskaznikéw dla spotki w okresach:
01.07.2012 - 30.09.2012 i 01.07.2011 - 30.09.2011 ksztattowaty sie nastepujqco:
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe*
Nazwa wskaznika i sposéb obliczenia 11 kw. 2012 Il kw. 2011

l. Wskazniki rentownosci

1. Rentowno$¢ na sprzedazy: %
wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy 12,5% 12,6%

2. Rentownosc sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 1,7% 0,2%
3. Rentownos¢ majatku (ROA): %

wynik finansowy netto x 100

aktywa razem 0,4% 0,1%

4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 0,8% 0,2%

Il.  Wskazniki ptynnosci

5. Biezaca ptynnosc finansowa:

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe 0,9 0,6

6. Szybka ptynnosc¢ finansowa:
aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 0,6 0,5

Il.  Wskazniki efektywnosci

7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 90
przychody ze sprzedazy 32,8 34,6

8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 90
koszty dziatalnosci podstawowej 52,3 56,3

9. Szybkosé obrotu zapasami w dniach:

stan zapaséw x 90
koszt wtasny sprzedazy 22,3 22,9

IV.  Wskazniki zadtuzenia

10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %
zobowigzania ogdtem x 100
pasywa ogotem 54,7% 74,3%

11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego:

zobowigzania ogdtem
kapitat wtasny 1,2 2,9

12. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym:
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate 1,0 0,8

* W odniesieniu do wskaznikéw liczonych za okres porownywalny formuty obliczeniowe poszczegdlnych wskaznikdédw obejmuja
dane zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej
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Analiza powyzszych wskaznikéw finansowych obrazuje nastepujace zmiany:

e Minimalny spadek wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy z uwagi na wiekszg
dynamike spadku wartosci wyniku brutto ze sprzedazy niz dynamika spadku
przychodow ze sprzedazy, wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy netto przy
wzroscie poziomu wyniku finansowego netto i spadku przychodéw ze sprzedazy,
wzrost wskaznikéw rentownosci majatku oraz rentownosci kapitatu wtasnego ktory
wynika z wyzszej dynamiki wzrostu wyniku finansowego netto niz dynamika
wzrostu odpowiednio aktywéw razem i kapitatu wiasnego,

e wzrost wskaznikdw ptynnosci zarowno biezacej jak i szybkiej przy mniejszej
dynamice spadku stanu aktywédw obrotowych od dynamiki spadku stanu
zobowigzan krotkoterminowych,

e spadek wskaznika rotacji naleznosci przy wiekszej dynamice spadku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug niz dynamika spadku przychodéw ze sprzedazy, spadek
wskaznika sptaty zobowigzan przy mniejszej dynamice spadku stanu kosztéw
dziatalnosci podstawowej niz dynamika spadku stanu zobowigzan z tyt. dostaw i
ustug, spadek wskaznika rotacji zapaséw z uwagi na mniejszg dynamike spadku
kosztu wtasnego sprzedazy i dynamika spadku stanu zapaséw,

e spadek wskaznikow stopy ogdlnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu wtasnego
wynikajace ze spadku stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz wzrostu stanu
pasywow ogoétem i wzrostu kapitatu wiasnego, wzrost wskaznika pokrycia
aktywow trwatych kapitatem statym z uwagi na szybszg dynamike wzrostu sumy
kapitatu wtasnego i zobowigzan dtugoterminowych niz dynamika wzrostu aktywow
trwatych.

Wiele czynnikéow zaleznych, jak i niezaleznych od Spétki PCC Rokita SA bedzie
determinowato dalszy jej rozwdj w przysztosci. Najwazniejsze z nich zostaty opisanie
ponizej:

a) Czynniki zewnetrzne

Ekonomiczna sytuacja w Polsce i makroekonomiczna sytuacja na swiecie

Grupe PCC Rokita charakteryzuje znaczny udziat sprzedazy poza dgranice kraju
w sprzedazy ogoétem. Efektem tego jest znaczne uzaleznienie wynikdow finansowych
Grupy od sytuacji makroekonomicznej, zaréwno w Polsce, jak i na swiecie.
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Wielkos$¢ kursé6w wymiany walut i ich wahania (euro, dolar)

Wahania kurséw walut taki jak euro i dolar wobec ziotego majg istotny wptyw na
osiggany wynik na sprzedazy. Utrzymanie sie lub ostabienie obecnego poziomu wymiany
tych walut wptywa pozytywnie na uzyskiwane marze przez spétki Grupy.

Ceny podstawowych surowcéw

Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest
zuzycie materiatdéw i energii. Ogolnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna wptywa na
zmiany cen podstawowych surowcow i materiatéw.

b) Czynniki wewnetrzne

- zakup spotki Prodex Sp. z o.0., ktéry zostat opisany w pkt. 2 b) niniejszego raportu
skonsolidowanego.

- termin wykupu wyemitowanych przez Emitenta obligacji korporacyjnych serii C wypada
w dniu 25 listopada 2012 r.

- kolejna emisja obligacji korporacyjnych o wartosci 20 min zt (raport biezacy 22/2012).
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